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VA CAC CHINH SACH GIAI POAN 2008 - 2011

PGS, TS. Té Kim Ngoc *

iai doan 2008 dén nay
cac bat 6n vi md von
tich tu mét giai doan dai

da bat dau boc 16. Chi trdang ndi
long tin dung ti ndia cudi nhing
nam 90s va dau nhang nam 2000
dé kich thich tang trudng; dac
diém “ngan sach mém”; dong von
dau tu nudc ngoai tang vot cling
vdi viéc md rong cac du an va quy
mo dau tu sau thai diém gia nhap
WTO trong khi hiéu qua si dung
von khong dugc cai thién la ly do
triic ti€p dua maoi trudng vi mo clia
Viét Nam vao “diém ket” ma tai
do cac biéu hién bat 6n clia nén
kinh t& khéng dé tim duge giai
phap trong ngan han. Tinh trang
vi mo xau hon khi déi mat vai anh
hudng cla khing hodng tai chinh
toan cau. Giai quyét van dé nay
vi thé, khong chi dya vao cac giai
phap tng pho tinh thé trong diéu
kién khing hodng ma can mot hé
thdng gidi phap dong bd, nhat
quan va dai han.

Bai viét nay nham phan tich
thyc trang kinh t& vi md Viét Nam
va cac giai phap Chinh phu Viét
Nam da va dang ap dung. Nhiing
két ludn ti qua trinh phan tich sé
la can ¢ dua ra hé thdng khuyén
nghi chinh sach nham khéi phuc

sy can bang vi mé dai han.

* Hoc vien Ngan hang

P2 TAP CHi NGAN HANG | = 2

1. Thuc trang kinh té vi mé
Viet Nam

Thii nhat, co ciu dau tu' va hiéu
qua diu tu

Ngudn von dau i khu vuc nha
nudc van chiém ty trong l6n va ¢
xu hudngtang lén tiinam 2008 dén
nay. Ty | nay tang dan tif 28,9%
nam 2008 dén 38,1% nam 2010.
Trong khi dé, nguon von dau tu
khu viic ti nhan - nguon von hoat
déng c6 hiéu qua cho nén kinh té
thi lai c6 xu huéng giam 1 41,3%
nam 2008 xudng con 36,1% nam
2010. (Biéu do 1)

Néu nhin sau vao ty 1é phan bd
von dau tu cho tiing nganh co thé
thay ro sy bat hgp ly va thiéu hiéu
qua. Khodng 72% tdéng dau tu xa
hdi tap trung vao 20 nganh nghé
chinh nhung trong nhém nganh
nay lai khong c6 cong nghiép ché
tao, cong nghé cao, nong nghiép
va ché bién nong lam thay san.
Xét riéng dau tu cta nha nudc thi

65% nguon von duge danh cho 10
nganh nhu van tai dudng bo, cung
cap nudc, van tai dudng thiy, sin
xuat dién va khi dét, khai thac dau
khi, qudn ly nha nuéc, y té va trg
cap xa hoi, dich vu vién thong,
van hoéa - thé thao va thiy lgi, chl
yéu do cac tap doan kinh té nam
gidl. Trong khi do, tdi 65% vén dau
tu cua khu vuc td nhan 1a danh cho
khu vuc dich vu thudng mai, van
tai.. thuéc 10 nganh. Trong linh
viic dau td tric tiép nudc ngoai, co
tdi 47% von dau td dugc gidi ngan
vao linh vuc khai thac tai nguyén
va kinh doanh bat dong sdn. Trong
khi dé, ty trong von dau tu cho khu
vic nong nghiép - mat hang xuat
khau chi lyc cGia Viét Nam - da
giam dang ké i mic 7,4% tong
von dau Wi ndm 2008 xudng con
6,15% nam 2010, Vdi co cdu
phan bo vin dau i nay, mic do
tang trudng kinh té€ thai gian qua
chii yéu dya vao cac linh vic dau

Biéu do 1: Bang co ciau von dau tu phat trién toan xa hi theo
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Biéu dé 2: Ty Ié dau tu so véi GDP (%) cia
Viét Nam va mét sé nudc chiau A nam 2010

NHUNG VAN DE KINH TE Vi MO

Biéu do 3: Hé s6 ICOR cia Viét Nam
va mét s6 nudc chiu A 2010
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tu mang lai lgi ich ngan han ma
thi€u mot nén tang cong nghiép va
cong nghé cao cing nhu cd sd ha
tang cho phat trién bén viing.

Co cau phan bé ngudn luc noi
chung va phan bé vén dau tu noi
rieng c6 quan hé nhan qua vai
hiéu qua st dung von. Thiéu dau
tuv vao cac linh vuc céd kha nang
lam bé da cho viéc cdi thién nang
suat lao déng, tang trudng kinh té
chli yéu nha vao tang khéi lugng
cac nguon lyc, dac biét la nguon
von. Ty lé vén dau w/GDP cha
Viét Nam nam & nhéom cac nudc
cao nhat khu wgc gom Trung
Québc, An Do va Viét Nam (bién
dong ti 40 - 45%/GDP). Trong khi
ty 1& nay cla cac qudc gia khac
trong khu wiic bién dong & miic
25 - 35% (Biéu do 2). Tuy nhién,
khac vai Trung Quéc va An Do, heé
sd ICOR clia Viét Nam cao nhat,
phdn anh hiéu qud s dung véon
thap nhat khu vuc (Biéu do 3).
Theo s6 liéu clia IMF, chi s ICOR
binh quan cua Viét Nam trong nam
2010 14 5,65, cao han Trung Qudc
1,2 1an (ICOR=4,73), cao han An
Do 1,54 1an (ICOR=3,65), cao hon
Han Quéc 1,2 lan (ICOR=4,69),
cao hon Singapore 3,44 lan
(ICOR=1,64), cao hon Malaysia

THAMH CONG GOOUD

1,9 lan (ICOR=2,97). Trong dé,
ICOR ctia khu vuc nha nuéc 1én téi
hai con s6 va tang lién tuc qua cac
nam.

Thi hai, tiét kiém, diu tu va
ganh nang ng

Khodng cach gida tiét kiém va
dau t tinh trén GDP cé xu huéng
rong ra tinh t nam 2006 dén nay
theo chiéu huéng ty lé dau tu cao
hon tiét kiém va kéo dai, trong khi
cac quéc gia trong khu vuc van gii
dugc mic doé can bang gida tiét
kiém va dau tu ngay trong diéu
kién khiing hodng. Diéu nay dang
tao ra ap luc vé lai sudt va ganh
nang ng. Néu nhin tif khia canh
tong thé nay thi tinh trang 13i sudt
cao (so vai muc sinh 10i chung cta
nén kinh té€ va so vai thi trdong von
khu wuc) trén thi trudng von Viét
Nam la hiu qua tat yéu. Mat bing
|ai sudt cao ca & thi trung tién 1é
va thi trudng ng chinh pha va la
muc lai sudt cao nhit so vdi hau
hét cac thi trudng vén cac nudc.
(Bang 1)

Gat bo anh hudng bdi tac dong
cta lam phat (duy tri mdc hai con
sO t nam 2008 dén nay) tai lai
sudt danh nghia, mdc lai suat cta
thi trudng von Viét Nam cao khong
chi do thiéu vén tryc tiép ma con

v 10 il H 40 80
“ Malaysia * Tarwan “Singapors  “Hongkong  * Thaland = Sngupon * Tigrwan " Maliny i ® Thsilssnd * Honghong
" Korea ¥ Inddonesia ¥ India " Vistnam B China " jndia K orps = China " |ndonasia " Viatnam
Ngudn IMF va tu téng hop

do mat can ddi trong cd cau ngudn
tiét kiém va dau tu xét vé thai han.
Thiéu vang thi truding von trung dai
han, phan 16n nhu cau vén dugc gidi
quyét qua kénh tin dung ngan hang
trong khi cau tric ngudn von clia hé
thong ngan hang noi chung téi 80 -
90% 13 cac khodn tiét kiém dudi 12
thang va cht yéu la thai gian 1 - 3
thang (Biéu do 4). Hién tugng nay
dan tgi tinh trang thiéu von kém
theo cang thang thanh khoan khi
thai han binh quan ctia ngudn vén
thdp xa so vdi thai gian binh quan
clia nhu cau sif dung von. Chénh
léch ky han gidia tiét kiém va dau
lam tram trong thém ap luc ctia mat
bang lai suat va gay nén cac dat
song tang lai sudt trén thi truong
tien 1&, bat chap xu hudng diéu tiét
cua ngan hang trung udgng.

Ganh nang ng nan cla nén
kinh t€ dén tr tong s6 ng va so
lai phadi tra, vugt qua mdc sinh
l0i n6i chung clia hé thong doanh
nghiép. Ap luc trd ng lam phat
sinh nhu cau vén clia cac doanh
nghiép, cac ngan hang cang budc
phai cho vay cac khoan mdi tra ng
khodn vay ci nham duy tri suf ton
tai tao vong xody vay - ng va ddy
lai sudt Ién

Tinh trang chénh léch gida tiét
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Bang 1: “Gap” giia tiét kiém va dau tu cda Viét Nam va
mét s6 nudc chiu A 2009 - 2016

Country

China dau tu 48.243 48.166 48.652 48.129 47.121 47324 46.777 46.234
tiet kiem 53.473 53.359 53.811 53.702 53.942 53.9 53.816 53.469
indeneils dau tu 30.999 32.487 32.894 34.416 35.862 37.161 38,518 40.008
tiet kiem 33.582 33.312 33.138 34.147 35.374 36.48 37527 38.836

Malaysia dau tu 14.445 21.416 21.834 21.8 219 22 221 222
tiet kiem 30.937 32.915 33.14 32.559 32.158 31.702 31.201 30.599
Thailand dau tu 21.241 25.935 25.624 26.247 26.169 26.284 26.075 25951
tiet kiem 29.533 30.571 30.379 28.705 21.748 27.244 26506 25975
Vietnam dau tu 38.129 38.077 35.455 34.688 35.238 36.06 37.122 38.233
tiet kiem 31.564 34.285 30.734 30.862 32.068 33.395 34713 36.569

kiém va dau td khu wic chinh ph
thé hién qua bdi chi ngan sach kéo
dai va nhu cau ba ddp tir thi troing
von trong nudc vai muc 1ai sudt cao
dang tao nén ganh nang ng cong
cho nén kinh té&. Tham hut ngan
sach duy tri thudng xuyén & mic 5%
GDP. dinh diém la mic 6,9% nam
2009 (do cac géi kich thich kinh t&
dugc thuc thi), nam 2010 |a 5,8%
GDP va mic béi chi ngan sach nha
nudc du tinh nam 2011 1a 120,600
ty dong, tiong duong 5,3% GDP
(Biéu do 5). Viéc that bai trong céac
dgt phat hanh trai phiéu Chinh ph
trong nudc doi hdi nhu cau nay phai
duge dap dng bdi ngudn von nudc
ngoai dudi hinh thidc phat hanh trai
phiéu quéc té€ va vay ng ODA, day
miic ng cong tang lién tuc W nam
2005 dén nay. Mac du ty lé ng
cong chua dén mdc bao dong (néu

Ngudn: WEO, 9/2011. S6 liéu tir 2011-2016 14 s6 lidu du bao

so sanh vdi cac nube trén thé gidi)
nhung van dé 1a mdc tang nhanh
chong cta ng cong, tGi 20% binh
quan hang nam, gap 3 lan ty lé tang
GDP va ganh nang ng dén tif nguén
vay nudc ngoai hién chiém tai 43%/
GDP, chua tinh dén anh hudng clia
ty gia va lai suat phai trd. Néu nhu
vao nam 2001, ng Chinh pha méi
chi la 11,5 ty USD thi dén 2010 da
lén tGi 50,29 ti USD, tuong duong
vdi khoang 56,6% GDP, trong do ng
nudc ngoai chiém han 85%/tong du
ng. (Biéu db 5)

Thi ba, khu vuc ngan hang dé
ton thuong

Quy mé ngan hang va ty Ié ng
xdu

Hién nay hé thdng ngan hang
thuong mai (NHTM) Viét Nam cé:
5 NHTM nha nudc, 2 ngan hang
chinh sach, 37 NHTM cé phan, 5

NHTM 100% von nudc ngoai, 5
ngan hang lién doanh va 48 chi
nhanh cac ngan hang nudc ngoai.
Tuy nhién, véi tong sd cac ngan
hang dugc phép hoat dong hién
nay dang dugc cho la qua nhiéu
vdi mot nen kinh té Viét Nam hién
tai khi ma nhu cu st dung dich vy
tai chinh ca nhan chua trg nén phd
bién (sé liéu nay ¢ Thai Lan la 17
va Malaysia la 09 trong khi GDP
cta Viét Nam chi bang 1/3 so vdi
Thai Lan va bang so véi Malaysia).
Khodng 1/4 s6 cac ngan hang
hién nay dugc phat trién tif ngan
hang nong thon lén sau giai doan
md rong ngan hang nhanh chong
giai doan 2006 - 2007 va chua
dap (ng cac yéu cau gia nhap thi
truing ngan hang von rat khat khe,
Viéc chap nhan ngusi choi khong
di tiéu chudn dong nghia vai viéc

Biéu do 4: Co cau tién gii khiach hang cia cic NHTM ngay 30/9/2011
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Biéu dé 5: Tham hut ngin sich 2005 - 2011 Biéu dé 6: Ng cong cia khu vuc chiau A
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chdp nhan cac hanh vi canh tranh
phi thi trudng, la mot trong cac ly
do lam cho hé théng tré nén dé
ton thuong va thudng thé hién cac
phan ng tiéu cuc trudc cac chinh
sach kiém soat va diéu tiét cla
Ngan hang Nha nudc. Bén canh
do, “ty 1é tap trung” cao bdi su chi
phdi ctia 5 NHTM nha nuéc, mdc
dd qua tdi trong viéc cung ding von
cho ting trudng kinh t&€ va tinh
trang doc canh tin dung trong diéu
kién hé théng quan tri rii ro chua
hoan thién la nhiing nguyén nhan
dan tdi tinh thi€u bén viing ctia hé
théng ngan hang Viét Nam.

Trudic hét la tang trudng du ng
vii toc do cao kéem theo ty 1& ng
xdu. TU nam 2007 dén nay, toc do
tang trudng du ng tin dung binh
quan la 40% trong khi téc do tang
trudng kinh t€ binh quan la 6%.
Néu nhin vao co cdu du ng tin
dung phi san xudt (linh vye ching
khoan, bat dong sin, tiéu dung)
bién dong tir 30 - 50% co thé duy
doan mic ng xau cta hé thong
ngan hang khi thi truong ching
khoan va bat dong san dang budc
vao tinh trang dong bang vao thai
ky hau khing hoang. Cho tdi ngay
30/6/2011 (thai han dua ty lé
nay vé mic 22%j/tong du ng theo

D

THAMH GONG GROUP

chi thi cha Ngan hang Nha nudc
(NHNN)) van con 23 ngan hang
van chua thé dua ty |& nay vé mic
22%, ca biét c6 ngan hang van
duy tri ty lé cho vay i ro tGi 50%.
(Biéu dé 7, 8).

Theo s6 liéu théng ké
NHNN, ty |&é ng xau cla hé théng
ngan hang khong cao, ké ca khi
tinh tdi du ng cho Vinashin va cac
khoan von & dong trén thi truong
bat dong san, ty 1&é nay chi bién
dong tii 3 - 5% cho toan hé thang.
Tuy nhién, néu nhin vao cd cau ng
xdu va xu huéng bién dong clia cac
khodn ng nay tif nam 2007 dén
nay c6 thé thay ty 1& ng xau c6 xu
hudng gia tang nhanh chéng (toc
dd tang t4i 30% nam 2011 so vdi
2010). Trong tong s ng xdu dén
thang 8/2011, ng nhom 3 chiém
30,18%, nhom 4 chiém 20,53%
va nhom 5 chiém trén 49%. Diéu
do dong nghia, cac té chdc tin
dung c6 nguy co mat trang khodng
37,2/76 nghin ty dong. Véi co cdu
no rdi ro, cac NHTM kho co thé
phan dng tich cuc vdi chinh sach
tién té “chat” dang dugc thuc hién
kha quyét liét hién nay. Dau hiéu
xa hang cta thi truong bat dong
san, v0 ng cac trung tam “tin dung
den” la nhing dau hiéu phan anh

Ngubn: Bo Tai chinh

va de doa tinh trang ng xdu ctia hé
thong NHTM.

Bdc canh tin dung va céng cu
canh tranh

Cdu tric bang can déi clia hé
théng NHTM néi chung khéng chi
c6 van dé lién quan dén chénh
léch ky han gida tai san ng va tai
san co, ndo con ham chda cg cau
tai san thiéu da dang thé hién hé
s6 phan tan rii ro thiap. Trong 10
nam trd lai ddy, cac ngan hang
Viét Nam da va dang md rong va
da dang hoa cac dich vu tai chinh
cung cap cho khach hang trén co
sd trang bi cong nghé hién dai va
st dung cac kénh cung dng san
pham phong pha hon. Bing céch
do trong mot ching muc nhat
dinh da da dang hoa nguon thu lgi
cho ngan hang thong qua cac san
pham st dung cong nghé cao. Mac
di vay, ngudn thu nhap chinh clia
cac ngan hang van t hoat dong
tin dung (dich vu thu lai), va cac
danh muc dau w tin dung khong
c6 su khac biét nhiéu gida cac
ngan hang c6 cung quy mob. Vai
cau tric nhu vay, cac ngan hang
(ké cd ngan hang quy md lén) rat
dé tdn thuong khi nén kinh té buéc
vao giai doan suy giam theo chu
ky. Trong thuc t&, co thé nhin thay
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Biéu dé 7: Tang trudng tin dung - huy déng vén
cua hé théng ngan hang giai doan 2003 - 2010

Biéu dé 8: Ty Ié ng xau cua 8 ngan hang niém yét
trén thi truong chung khoan

% huy Adng % tin dyng
Lol 54%
50% -
2
wn | N9 -y
9%
30% -
20% - 25% 23% 7%
10% -
0% : 1 - 1 -
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010

m307° ml/l

hai giai doan biéu hién cta tinh
trang nay khi NHNN kién quyét
duy tri chinh sach tién té that chat
tit dau nam tdi nay. Giai doan ti
dau nam tdi thang 10/2011 1a giai
doan duy tri quy mé du ng tin dung
hién hanh va chi tang trong gidi
han 20%. Giai doan nay danh dau
bang cudc chay dua tang lai suat
huy déng nham cé di von cho yéu
cau cho vay. Mot ty lé dang ké la
cho vay ddo ng trong diéu kién san
xuat dinh dén va ty 1é hang ton
kho ngay cang tang. Giai doan tu
thang 11/2011 trd di, dau hiéu xa
hang clia thi trugng bat dong san,
tinh trang vd ng cla cac chi ng tu
nhan (phan Ién la dau tu bat déng
san) phan anh kha nang duy tri
quy mé du ng hién hanh cua cac
ngan hang bi de doa. Ty lé ng xdu,
ng khong thé thu hoi (thudc nhom
5) sé gia tang. Tinh trang huy dong
von dé cho vay ddo ng sé khong
thé thuc hién duge, chiu tac dong
ddu tién sé la cac ngan hang quy
md nho.

bdc canh tin dung tat yéu sé
din t6i cong cu canh tranh duy
nhat la |ai sudt. Viéc st dung |ai
suat la cdu canh cho cac cudc
canh tranh 16i kéo khach hang va
huy dong vén trong diéu kién kiém
soat chat cung tién co tac dung day
mat bang |ai suat cao t6i mdc nguy

hiém, doi khi vugt qua ky vong
muc tiéu cia NHNN. Chinh vi
vay, bén canh viéc that chat cung
tien, NHNN lai dua ra chinh sach
tran lai suit va lam cho muc tiéu
diéu tiét co vé khong ro rang. Cudc
dua 13i sudt chia cac NHTM Viét
Nam dién ra tif nlfa dau nam 2008
(sau dé dugc gidam st bang chinh
sach kich cau 2009) va quay lai tu
cudi nam 2010 cho dén nay (khi
CSTT quay vé trang thai that chat
nham chéng lam phat).

Mac da lam phat déng vai tro
quan trong tac dong tdi lai suat
danh nghia trong thdi gian via
qua va lam cho mdc 1ai sudt thuc
clia Viét Nam thap nhat thé gidi
nhung doé khong phai la ly do duy
nhit dé gidi thich cho hién tgng
chay dua canh tranh va diy mic
lai suat ca thi truong | va Il qua cao
hién nay (1ai suat lién ngan hang
nta dau thang 11/2011 lén t6i 30
- 40%/nam). Néu cac ngan hang
c6 mot nén tang sinh loi da dang,
st dung cac dich vu thu phi va
cac hoat dong phi tin dung khac
thi ap luc tang lai sudt sé chuyén
tai anh hudng sang gia dich vu va
gop phan gidm nhe mic do bién
dong lai sudt. Mat khac, néu cac
ngan hang co su khac biét vé hé
thdng san phdm dich vy, kénh
phan phdi, van héa cham soc

(3 TAP CHi NGAN HANG | 50 22 | THANG 112071

Nguon: NHNN
khach hang, cong nghé, tién ich
tot va hiéu qua cda hé théng qudn
tri i ro... khach hang sé khong dé
di chuyén tai khoan tit ngan hang
nay sang ngan hang khac bdgi muc
Idi sudt cao hon. R6 rang hé théng
ngan hang thiéu hian “bé da lai
suat” co tac dung lam gidm soc lai
suat trude tac dong cta chinh sach
diéu tiét va do 1a ly do 13i sudt lubn
duy tri & mdc cao kéo dai. Bé giam
mat bang lai suat, vi thé khong chi
phu thudc vao viéc giam lam phat
ma con phai tao “giam soc cho |ai
sudt” va cang khong thé dua vao
tran ldi sudt cing cac ché tai. (Biéu
do 9, 10)

Véi thuc trang co cau kinh té va
phan bé ngudn luc thiéu hiéu qud
cung vdi hé thong ngan hang dé
ton thuong, cong hudng vai nhing
anh hudng truc tiép va gian tiép tu
cufc khung hodng tai chinh toan
cau, moi trdong vi md cua Viét
Nam dang dbi mat voi suf bat 6n
boc 1§ qua cac chi s vi md bién
dong ngoai khd nang kiém soat.

Lam phat cao va bién dong
ngugc chiéu so voi khu v,

Muic lam phat tinh theo s6 liéu
cudi giai doan cta Viét Nam cao
nhat trong s6 cac qudc gia dang
phat trién & khu vyc va chau A
(Bang 2). Phan lén cac quéc gia co
muc lam phat bién dong khodng
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thanh pham cé gia tri cao nhu:
may mac, thiét bi, xang dau, hoa
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Khoang 7.2

% tong dau tu' xd hoi tdp trung vao 20 nganh nghé chinh nhung trong do lai

khong co cong nghiép ché tao, cong nghé cao, nong nghiép vaché bién nong lam thuy san.

dugi 5% ti nam 2009 dén nay
trong khi ty lé nay & Viét Nam
bién dong kha manh va téi gan
20%. Viét Nam cting dugc du bao
sé duy tri muc lam phat cao nhat
khu vuc cho téi 2015.

Co thé thdy ro nguyén nhan lam
phat cua Viét Nam khong chi xuat phat
tli su gia ting tong cdu ma xuat phat tu
su giam sut tudng ddi cua tong cung
kém theo sy gia tang do doc dudng
tong cung. Dén lugt no, diéu nay dudc
quyét dinh bdi cac van dé noi tai cua
nén kinh té.

Boi chi can can thuong mai

kéo dai

Tang truong phu thudc nhap
khdu va co cdu xudt khau thiéu
hiéu qua la nguyén nhan dan 16i

Biéu do 9: Lai suat huy dong tiét kiém trung
binh giai doan 2006 - 2010

tinh trang bdi chi can can thuong
mai trong vong 2 thap ky qua vdi
muc do ngay cang cao, ky luc lén
t6i 17.07 ty USD tuong dudng vdi
19,5% GDP nam 2008 va kéo
dai ¢ mdc cao cho tGi nay. Day
cang la xu hudng ngugc chiéu
vii cac nudc chau A cting nhom.
Vin dé cha nhdp siéu dén tu
chinh co ciu xuat va nhap khau
cia Viét Nam. Trong khi hon
65% tong gia tri xuat khau la cac
mat hang nguyén liéu thé, hang
gia cong co gia tri gia tang thap
nhu: dau tho, dét may, giay dép,
thiy san, go, dién ti + may tinh,
ca phé, gao, cao su, than da thi
tGi 65% tong gia tri cac hang hoa
nhiap khau la nhing hang hoa
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chat, st thép.. Bén canh do,
cac nganh cong nghiép phu trg
ctia Viét Nam hién nay qua yéu
kém. Nhdng mat hang gia cong
cO gia tri xudt khau 16n nhat hién
nay cua Viét Nam nhu dét may,
dd gb va may tinh lai phuy thujc
rat nhiéu vao nguyén liéu nhap
khdu. Co t6i 60% gia tri xuat
khdu dét may, giay dép sé phai
danh dé nhap khiu nguyén phu
liu, hay chi phi nhap khiu gb
nguyén liéu da chiém téi khodng
40% thu nhap tu xudt khiu san
pham gbé. Khong chi dét may
hay gd ma hau hét cac mat hang
xuat khdau cda Viét Nam hién
nay déu phai nhap ti may maéc,
thiét bi dén cac nguyén liéu dau
vao. Nganh cong nghiép phu trg
kém phat trién dang ngan can
kha nang tang khéi lugng va gia
tri xudt khau ciing nhu khién cho
hang hoéa Viét Nam mat di kha
nang canh tranh vé gia do khéng
thé kiém soat dugc gia thanh sian
pham. Trong tinh trang nay, viéc
ddy manh xudt khau trong mot
ching muc nhat dinh khong
nhing khong dem lai gia tri quic
dan tuong xdng ma con lam suy
gidam nang lyc sdn xuat vé lau
dai va kéo theo nhu ciu nhap
khau va tram trong hon cac mat
can d6i vi mod. (Biéu dé 11)

Biéu do 10: Lai sudt lién ngan hang giai
doan 2008 -

2010
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Bang 2: Ty Ié lam phat (%/nam) ciia mét sé nudc
trong khu vuc tir nam 2005 dén 2014
Country 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

(ambodia [8.411 |4201 [13952 1252 (5325 [3.143 |82 41 |34 3
China 1367 |2033 [6.633 [2533 [0667 [47  [5.099 [3 3 3
India 531 16723 [5.512 [9.701 [14966 |9467 [8.949 [8.549 |[5.879 [532
Indonesia [17.114 |6598 [5.422 [11.061 [2.784 [6955 [5.005 [6355 |551 [5.205
Lao 8.791 [4722 [5.574 [3.167 [392 |5.763 [0.738 [6.035 [4.836 |4.626
Malaysia [3.255 |3.054 [2.39 (4388 [1.073 (2078 3.2 25 [24 |24
Philippines 6.7 |43 39 |7.94 43 3058 14.565 |4.166 |4 4
Thailand |5.778 (3466 (3.249 [0.393 (3526 |3.046 [4.216 [5.624 [2.751 |4.253
Vietnam |8.819 |6.699 (12,631 [19.891 (6518 [11.75 |[19.035 |8.084 |6 55

Tinh trang bdi chi can can
thugng mai kéo dai gay ap luc lén
thi trudng ngoai héi va ty gia va
duy tri tam ly uva thich ngoai té
clia ngudi dan. Trudc nam 2009,
can can tong thé clia Viét Nam
luén duong do tham hut can can
thuong mai dugc ba diap hoan
toan bdi can can von. Tuy nhién,
tif ndm 2009 cho dén nay, ngudn
von nudc ngoai vao Viét Nam
giam manh kéo theo can can vén
khéng di ba dap cho nhap siéu
da lam cho can can téng thé cia
hai nam 2009, 2010 tham hut sau
nhiéu nam thang du. Viéc tham
hut can can tong thé la nguyén
nhin chinh khién cho cho du tri
ngoai héi clia Viét Nam giam
23 ty USD nam 2008 xudng con
han 10 ty USD nam 2010. Viéc dy
trif ngoai hdi gidam manh trong thai
gian qua dang de doa dén muc do
cht dong trong can thiép ty gia
ctng nhu dam bao su doc lap cua

Neuon: WEO, 9/2011

chinh sach diéu tiét va vi thé thiéu
nang luc chéng dé cac cu soc cua
thi truting tai chinh toan cau trong
diéu kién hoi nhap hién nay. Viéc
ha bac tin nhiém quéc gia cla
Viét Nam vao thang 10/2010 cua
Moody’s thé hién danh gia nay.

Cac phan tich trén day cho
thay, tinh trang bat 6n ctia kinh té
Viét Nam chl yéu dén ti ndi tai
nén kinh té. Nhiing anh hudng cta
khiing hodng toan cau, néu cé, chi
gop phan lam cho cac mau thuan
von co boc 16 véi mic do siu sic
hon. Trong béi canh hién nay, cac
gidi phap ngan han va tinh thé véi
muc tiéu duy tri toc dé tang trudng
theo mo hinh hién tai da khong
con du dia dé tiép tuc néu khéng
mudn néi dén nguy cd dé va hé
théng. Tinh trang nay yéu cau mot
quan diém chi dao dong bd va
mang tinh dai han nham cdu tric
lai toan bd nén kinh té.

2. Cac chinh sach coa Chinh
phu Viét Nam giai doan 2008 -
2011

Nham chang da vai nhiing bat
on ctia cac chi sé vi mé nhu lam
phat, ty gia, lai sudt, cac chi thé
diéu tiét da st dung mot loat cac
gidi phap nham kiém soat cac diu
hiéu bat én cta nén kinh té nhu:
lam phat, lai suat va ty gia. Hau
hét cac gidi phap nay mang tinh
chattinh thé nham gidi quyét hién
tgng nhiéu hon 1a can nguyén va
thutng chi thuc hién tdc thai hodc
trong ngan han. Cac chinh sach
dang cha y bao gom:

Thi nhat, chinh sach tién té
that chat va lai sudt tran

Tu dau nam 2008, theo tinh
than chi dao ctia Chinh phi trong
vain ban sO6 30/2008/NQ-CP
nham uu tién on dinh kinh té& vi
md, kiem ché lam phat, NHNN
Viét Nam da s dung chinh sach
tien té that chat theo truyén
théng. Céng cu chi yéu la ting
lai sudt tai cap von va du trir bat
budc, ban trai phiéu NHNN va
cac gidy nhan ng trén thi truong
md. NHNN da tang tat cd cac
loai 1ai suat chi dao tdi muic cao
chua tiing c6: 1ai suat co ban duge
diéu chinh tdi 14% ; cap lai suat
tai cdp von tang i 4,5 - 6,5%
lén 13 - 15% vao thang 6/2008.
Phan tng da ddi cua thi trudng
tien té day lai suat kinh doanh
ca hé thong ngin hang lén tdi

Biéu dé 11: Can cin thuong mai Viét Nam va mét sé6 nudc chiu A 2005 - 2015
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24 - 26%/nam. Cac ngan hang
nho gap kho khan khi huy dong
von d thi truding | di chuyén nhu
cau sang thi truong 1l va lam cho
lai sudt lién ngan hang tang lén tGi
mdc 30 - 40%/nam. D& khong ché
muc tang lai suat, NHNN s dung
chinh sach tran 1ai suat tien gi
va khong ché tran lai suat cho vay
bang 150% lai sudt co ban dong
thai véi viéc néi rong lugng tién
co sd thong qua nghiép vu OMO
tgi 6000 ty dong. Chinh sach tién
té that chat lai duge ap dung lan
ntda vao nam 2010 - 2011 (sau
thai gian ndi long dé kich cau nam
2009) song song vdi tran lai sudt
tang tif 11%, 12% dén 14% kem
theo ché tai x{t phat hanh chinh
cac ngan hang vi pham tran. Co
thé thdy, chinh sach tién té that
chat nam 2008 da duge trién khai
thiéu nhat quan khi tu duy uu
tién cho tang trudng van ngy tri.
Xu hudng ndi long cung tién cudi
2008 va 2009 da gay kho khan
cho muc tiéu kiém ché lam phat va
gay ap lyc cho CSTT that chat nam
2010 - 2011. Tuy vay, diém khac
biét nam 2011 la quan diém duy tri
CSTT chat la kha quyét liét thong
gqua Nghi quyét 11 cta Chinh ph
tir dau nam.

Giam ap Iuc ty gia va mdc do
chénh léch gida thy trudng chinh

THAMNH CONG GROUP

thic va tw do

Giai doan 2008 - 2011 danh
dau sy bién dong trong cac phan
ting chinh sach ty gia cang nhu
van dé quan ly ngoai hoi ¢ Viét
Nam. Nhing dién bién chinh
sach bao gom: i/ md rong bién do
giao dich ty gia; ii/ pha gia dong
Viét Nam; iii/ kiém soat thi truong
ngoai héi td do va cac diém thu
déi tién nham tap trung ngoai té
vé ngan hang; iv/ kiém soat ngoai
héi. Tat ca nham muc tiéu thu hep
khoang cach gida ty gia thi trudng
chinh thdc va phi chinh thic, nhé
d6 ma gidi phong nguén ngoai té
trong dan va trén tai khoan ctia cac
doanh nghiép, gidp giam ap luc
nhu cau ngoai té trén thi truong.
Tuy vay, trong thyc t& cac cd ging
nay khong may hiéu qua bdi nhu
cau ngoai té cho nhap khau (ké
ca nhap khau vang) va tich tri tai
san luon lam cho thi truong ngoai
héi cang thang. Trong khi do6, dy
trif ngoai hoi cda Viét Nam giam
manh t6i vi tri gan nhu thdp nhat
khu wvuc, vi thé, nang luc can thiép
thi truding ngoai hdi ciia NHNN la
rat yéu. Ngay cd néu c6 mot quy
du trit ngoai héi doéi dao thi viéc
can thiép dé duy tri ty gia 6n dinh
van khong kha thi bdi tam ly ua
thich ngoai té va sy thiéu tin tudng
ctia thi trudng vao VND. (Bang 3)

NHUNG VAN DE KINH TE Vi MO

NHNN cing sif dung cac giai
phip manh mé nhiam gidm bdt
tinh hap dan cda thj truong ng
ngoai t& vai muc tiéu gidi phong
nguon ngoai té cho cac giao dich
thi trudng ngoai hoi. NHNN da
quy dinh tran ldi sudt huy dong
bang ngoai 1& va tang duy tri bt
bubc (DTBB) doi vai ngoai té.
Tinh t dau nam 2011 dén nay,
NHNN da 3 lan ting DTBB ngoai
& va lan gan day nhat dugc ap
dung ké tir dau thang 9/2011.
Theo do, ty 186 DTBB déi véi ngoai
té khong ky han va ky han dudi
12 thang la 8%, ky han tir 12
thang trd 1én 12 6% trén tong sb
du tién gl phai chiu DTBB. Quan
sat dong von tién gli di chuyén
va mdc do thay thé nhau gita
tién gui ndi té va ngoai té sau cac
quyét dinh nay c6 thé thdy muc
tieu cia NHNN khong dat dugc.
Lugng ngoai té quay lai tién gui
ndi t& khong dang ké, no bi hat
vao thi trugng vang va nam tich
trif trong dan. Giam thi trugng ng
ngoai té nhung thi trudng ngoai
héi khong vi thé dugc cai thién,
tinh trang hai ty gia van ton tai.
(Biéu db 12)

Chinh sach quan ly chi tiéu
cong va ng cong.

Nhan thic ro tinh chat quyét
dinh ctia chinh sach tai khéa téi
cac van dé cta kinh t& vi mo,
Chinh ph(ida chi y dén cac chinh
sach lién quan dén chi tiéu cong
va quan ly ng cong. Trudc hét,
chinh sach cdt giam dau tu cong,
va sau do, dé cap tong thé hon
dén viéc tai co cdu dau i cong.
Tuong i nhu vay, cac ban khoan
vé ty 1& bdi chi ngan sach, co ciu
chi, hiéu qua chi tiéu cong dang
dugc dé cap t6i mot cach pho bién
tf goc dd chinh sach dén thuc thi
va hiéu luc thuc thi. Ng cong |a
hé qua tat yéu cla tinh trang chi
tiéu cong. Néu chi nhin vao cac
50 liéu dugc cong bd vé ng cong
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Bang 3: Cac dot diéu chinh ty gia giai doan 2008 - 2011

Thoi gian Mikdédiéuchinhbiéndd Pha gia ndité Ghi chid

3/2009 Tir3% Ién 5%
11/2009 Tir 5% xudng 3% 5,4%
Quy 1/2010 3.36%
8/2010 2%
11/2/2011 Gidm xudng 1% 9,3%
12/2/2011 0,1%
1-28/10 0,84% Trong thang 10/11tygidtang
flién tuc tdi 11 lan va dat muc
|tang 84%

thi hién nay stc ép vé ng cong cla
Viét Nam chua phadi la dang ngai
(& day chua dé cap tgi pham vi ng
cong trong ludt ng cong cua Viét
Nam) véi phan 16n 1a vn vay trung
dai han, lai suat thap, von vay ODA
nhiéu, von vay cé lai sudt cd dinh
chiém phan lén. Song, diéu nay
cting khéng néi lén rang mic do ng
cong cla ching ta hién nay la van
G ngudng an toan khi tinh dén cac
can nguyén gia tang nd cong cung
nhu ngudn trd ng. Van dé la Chinh
phti chua xay dung duge maot chién
lugc quan ly ng cong hién thuc
ciing nhu 16 trinh gidm thiéu muc
chi tiéu cong, cai thién ca cdu chi
va thiét lap co ché quédn ly cac
khoan chi tiéu cong mét cach hiéu
qud. (Bang 4)

C6 thé nhan thdy, nham “ dai
pho” vdi dién bién bat on cla
kinh té€ vi mé thoi gian qua, cac

Biéu do 12: Ty gia thuc song phuong

Tac gid w tong hgp

gidi phap mang tinh chat ngan
han dugc thiét ké va thuc hién
vdi nhan thdc rang doé la dau hiéu
(hoac la anh hudng) cia khing
hoang tai chinh va la tinh trang
chung cta thé gidi. Vi thé, cac gidi
phap dua ra chi nham giadi quyét
hién tugng khi cho rang, hién
tugng nay sé qua di khi khing
hodng két thic. Thuc chat, tif nam
2008, Chinh pha Viét Nam da bat
dau dé cap t6i cac gidi phap tong
thé nhdm cdi thién thuc trang co
cau kinh té va can nguyén cla
tinh trang bat on hién nay thay
cho cac gidi phap tinh thé va
ngan han. Diéu nay dugc thé hién
trong cac Nghi quyét sé 30/2008/
NQ-CP ngay 11/12/2008, Nghi
quyét sd 18/2010/NQ-CP ngay
6/4/2010, Nghi quyét s6 11/2011/
NQ-CP ngay 24/2/2011. Theo
d6, nhiém vu 6n dinh vi mo dugc

0 tinh dén ty I¢ lam phat

uu tién hang dau. Thay doi quan
trong mang tam chién luge duge
thé hién trong Nghi quyét Hoi
nghi Trung uong lan tha 3, Pai
hoi Péng lan thd X, thé hién y
chi quyét tam cdi to kinh té€ toan
dién thong qua thay déi mo hinh
tang trudng va tap trung tai cdu
trc ba linh wvuc chi chét: dau
tu cong; khu wic doanh nghiép
nha nudc; khu vifc tai chinh ngan
hang. Tuy vay, vai nhiéu thap ky
theo dudi md hinh tiang trudng
theo chiéu rong bang cach khai
thac tai nguyén va stc lao dong,
thi€u hdn co ché giam séat va diéu
chinh khach quan cda thi trdong
cang nhu cong dong doi vai viéc
phan bé va sif dung ngudn luc thi
viéc trién khai chién lugc tai co
cau nay khong phai don gidn. N6
la van dé thay déi cla tu duy va
mo hinh tang trudng. Véi goc do
nhu vay, mot loat cac van dé can
dugc dé cap tGi khi xay dung ké
hoach hanh déng cho 16 trinh tai
co cau tong thé nay.

3. Cac van dé co ban can giai
quyét trong 18 trinh tdi co cau
nén kinh té

Thit nhat, diéu kién tién quyét
la tao nén co ché& khai thac tdi
da nang lyc san xudt clia xa hoi,
tan dung triét dé ngudn luc xa
hoi theo mot co ché sif dung hiéu

Biéu dé 13: Dién bién ty gia

2008 - 2011
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Nguén: Tinh toan cta tac gid dua trén sé liéu cta Tong cuc Théng ké va Ngan hang
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Bieu kién tién guyét la tac nén caché khai thac toi da nang luc san xuat cua xa hoi...

qud. Bing cach doé gidm bat su
can thiép cta nha nudc vao cac
linh vuc kinh t&, gidam dau tu van
ngin sach. Can xac dinh ré pham
vi dau tu cGa Chinh phi chi tap
trung vao cac linh vuc cd sd ha
tang nhu gido duc, y t&, qudc
phong, hé théng giao théng va
c6 thé chi phdi mét sé cac linh
vuc quan trong nhu nang lugng,
nhién liéu hodc ciac nganh mui
nhon mang tinh chét quyét dinh
ti nén kinh t€ qudc dan. Piéu
nay sé quyét dinh téi viéc giam
bat dau tu va chi tiéu ngan sach,
giam ganh nang chi ngan sach
va vi thé gidam boi chi cung nhu
ganh ning ng cong dang co nguy
cd de doa.

Tha hai, xac lap hé thong do
luong danh gia hiéu qua kinh 1€,
hiéu qua xa hoi ctia moi mat hoat
dong kinh t& qudc dan mdt cach

chinh xac, lam can cd phan bd
nguﬁn luc va xac dinh chinh sach
phat trién, uu tién. Day la nén
tang cho viéc thiét lap hé thong
giam sat nén kinh t&€ quéc dan,
bao gdm tif giam sat qua trinh xay
dung chinh sach, thuc thi phap
luat, giam sat hiéu qua hoat dong,
giam sat hé thong tai chinh... dong
thai vdi viéc trao quyén luc thuc
thi cho cac chii thé giam sat. Trén
nén tdng mot hé thong do luding
chuan va khach quan, hé thong
giam sat doc lap va co thuc quyen
sé trd thanh mot déi trong trong
viéc thuc thi phap luat va van
hanh nén kinh té.

Tha ba, hoan chinh hé thong
luat phap diéu chinh moi mat cha
ddi sdng xa hoi, va quan trong hon
la ddm bdo moi ca nhan, té chic
binh ddng trudc phap luat. Chia
khéa cua viéc van hanh xa hdi

Bang 4
Chitiéu ng tinh 4€n uy ginn cia This tutng

Ng cbng so vai GDP 57,3% (hua o

-Ng Chinh phu so véi GDP 45,7% <50%

-Ng Chinh phu bao lanh so véi GDP 11,3%

-No Chinh quyén dia phuong so véi GDP 0,3%

Ng nudic ngoai cua quéc gia so vai GDP 42,2% < 50%

Nghia vu trd ng CP so vdi thuNSNN (bao gém cd ng

NLGC ngoai va ng trong nirac) B% = 0%

Nghia vu tra ng nudc ngoai trung dai han so vai XK 3,4% <25%

Ngt.if}n:{_'uc' Quan ly ng va Tai chinh déi ngoai - Bo Tai chinh

D

THAMH CONG GITOWLD

NHUNG VAN DE KINH TE VI MO

mot cach trat tf va co ky cuong,
tao niém tin, t& dé ma tap trung
dugc ngudn Iuc cho phat trién
la tinh ton nghiém va t6i thugng
ctia phap luat. Piéu nay sé dam
bao cho ngudi diéu hanh dat nudc
c6 trong tay cong cy hiu hiéu dé
thic hién cac y tudng phat trién
xa hoi vi cong dong.

Tha tu, can xay dung chién
lugc ngudn nhan luc cho phét trién
theo xu hudng mdi. Lua chon mo
hinh phat trién cho hé théng gido
duc qudc dan mot cach pha hgp
vai xu huéng toan cau hoa. Chudn
hoa quy trinh va san phdm dao
tao mot cach thuc su theo chuin
qudc té. Nén thac ddy va khuyén
khich sif dung ngudn chuyén gia
clia nudc ngoai voi i cach lanh
dao va tu van song song vdi dao
tao ngudn luc thay thé. Thiéu
ngudn luc sé khong thé thuc hién
tai cd cau. Vi thé khu vuc phai cai
cach dau tién chinh 1a hé théng
dao tao quoc dan.

Nhu vay, trudc khi thuc hién
chién lugc tai co cdu mdt cach
toan dién, can tap trung tao dugc
su thay déi trong nhan thic lién
quan dén van dé phan bd ngudn
lyc chia xa hoi, hé théng danh gia
do luong thuc trang van hanh cla
nén kinh t&€ heé thong luat phap
va ché tai thuc hién; nguon nhan
lyc dat chuan qudc té.m

Tai liéu tham khao.

1. World Economic Outlook,
thang 9/2011.

2. Ban tin ng céng - Cuc
Qudn ly tai chinh va Béi ngoai
- Bo Tai chinh.

3. Bdng tong két tai sdn cac
Ngan hang thuong mai Viét
Nam.

4. Dominic Mellor (2011)
Trién vong kinh té cda cac nén
kinh t&€ mdi ndi va goi y cho
Viét Nam - Ho6i thdo khoa hoc
thang 10/2011.
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TiN

TS, Nguyén Minh Phong *

hudng ngdn nudc ngoai co

cau canh tinh khon ngoan

va khong bao gidg lac hau:
"Miéng phomat dé kiém nhat
va khéng mat tién chi co & trén
chiéc bay chuot”!

1. Tin dung den la gi...7

Tin dung “den” la cum tu
ma dan gian hay dung dé chi
cac dang huy dong va cho vay
tin dung khong qua hé théong
ngan hang, khong dang ky kinh
doanh, ciing nhu chua dugc cap
phép va chiu su quan ly chinh
thdc bdi bat ¢l co quan quan ly
Nha nudc hiiu quan nao.

P ac trung cd ban caa tin dung
“den” 1a giao dich ngam, ndi bo,
khong on ao, co lai suat huy dong
va cho vay cao, trong khi thi tuc
thuc hién thi vé cang don gian
so v@i cac hoat dong tin dung
ngan hang chinh thdc duong
thai. V& nguyén tdc, mdt mdt,
hoat dong tin dung “den” thudng
dién ra ngam, gidia cac ca nhan
vGi nhau, khong qua té chdc va
th( tuc chinh thic nao, nén rat
kho dé xit ly, trit phi nhing dai
tugng nay c6 dan trinh bao dén

“ Vien nghien cuu phat trien KT - XH Ha NO

L3 TAP CHi NGAN HANG | 50 20 | THANG 11

NH BAO XU HUONG

DUNG

cd quan chdc nang. Mat khac,
nhing van dé gita nguoi di vay
va cho vay tin dung “den” thudc
tranh chdp dén sy, nén cang kho
dé co quan thanh tra ngan hang
co thé c6 ché tai can thiép. Con
néu xét day la quan hé phap luat,
thi cg quan quan ly khaong phai la
thanh tra ngan hang..

Tin dung “den” c6 hinh thic
kha da dang va ton tai t lau &
Viét Nam, ciing nhu  nhiéu quéc
gia khac trong khu wuc va trén
thé gidi..

2. Nhimg xu hudng den cua
tin dung “den”

J Viét Nam, trong thai gian
gan day xudt hién va dang dam
dan mét sd xu hudng mdi trong
hoat dong tin dung “den” dang
bao dong nhu sau:

Tha nhat, thanh phan va
nguyén nhdn tham gia cac hoat
dong tin dung “den” ngay cang
da dang, md réng va phic tap

Thanh phan tham gia tin dung
“den” dang c6 sy md rong nhanh
chong, bao quat ngay cang rong
cac tang ldp, gidi va ca linh vuc
cta doi song kinh té - xa hoi: bé
co thé la nhiing sinh vién nghéo

ket tién tro thang hay can tinh
phi dai ngudi yéu; cd “cave” ty
nguyén hay bi budc phai sif dung
tin dung den nhu moit “nguyén
tic nghé nghiép”; nhing ba
ban hang rong, ba chu kinh
doanh nho tai chg qué hay tinh;
nha dau tu ching khoan, cho
dén cd nhing doanh nghiép ¢o
dang ky kinh doanh va bién hiéu
dang hoang; nhing dai gia “gia
truyén” - chi ctia hang vang lén
nhat nhi Thanh phé tryc thudc
Trung uong, va ca cac thiéu gia
mdi “phat” mot cach day bi an
d tinh le; tt nhidng ngudi than
quen, ho hang ké ca rudt thit,
cho téi nhing ngudi xa la, “cung
quéa hoa quan” mot khi da xa co
ld van; nhing phan t “xa hoi
den” cho dén ca nhing doanh
nhan thanh dat va cdng, vién
chdc tai nhiém; W loai ngudi

i

quen “cao mugn oai ham”, dén
ca nhing vi quyén cao, chic
trong day minh hoac ngudi nha
cia ho: nhiéu nhan vién ngan
hang lgi dung uy tin, cong viéc
cta minh dé huy dong von, sau
dé cho vay véi lai suat khéng
diang quy dinh cda Nha nuéc.
Ngudi vay co thé dang chay

NeEw
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bac, khat nuéc va can tién chi tra

cho nhing tén that ma ho phai
tra vi dinh vu rdt gia sau va kéo
dai khi luét song nham trong cac
phi vu ching khoan va nha dat;
hay can vin dé kinh doanh chup
giut “qua 16n” ma ho thudng tu
am thi minh da nam chac phan
thing “trong tam tay”; trong khi
thii tuc va diéu kién vay chat ché
cia ngan hang khién ho ngai
ngan, khéng muén hodc khéng
thé tiép can dugc cac nguon von
khac, do khong thuyét phuc dugc
vé muc dich va kha nang chi tra
cac khoan vay dang han, cing
nhu khong di kién nhan chd thi
tuc tham dinh can thiét ca bén
cho vay. Thong thuong, vao dip
cudi nam, nhu cau trd ng cung vai
cac hoat dong vay mugn cho nhu
cau kinh doanh va tiéu dung, té
nan cd bac tang cao khién cho |ai
suat nhanh chong doi lén va quy
mo tin dung ciang theo doé ma mad
rong, bat chap han mdc tin dung
cua Ngan hang Nha nudc (NHNN)
lubn duge thong bao trén tivi sudt
24h/ngay/thang/nam...

Ngudi cho vay thudng la nguoi
co tién tich trd ma khong mudn
gui hay kinh doanh ngan hang vdi
lai sudt thap; hoac don gian chi

THAMH CONG GROUP

la ngudii huy dong trung gian dé
hudng chénh léch 1ai suat hay hoa
hong hap dan. Tuy nhién, c6 nhiéu
ngudi dong vai tro chuyén nghiép
han, trd thanh ké cho vay nang lai
cO mau mat lau nam & dia phudng,
vdi doi ngl nhan vién “c6 s6 ma”,
luén san sang va ua chudng “thuc
thi cong vu” bang “luat riing”,
lanh ltng va tan nhan.

BDac biét, trudic canh cia “dong
bang” han ngach va “riing” thii tuc
ctia cac dong tin dung ngan hang
trong thai budi khing hoang kinh
té - tai chinh lan rong hién nay,
ngay cang nhiéu ca nhan cé nhu
cau bat kha khang vé tiéu dung
phi san xuat, hay nhing doanh
nghiép ket von kinh doanh san
xudt thyc sy va dao ng ngan hang
dang “nhdm mdt dua chan”, tim
dén tin dyung “den” nhu mot giai
thoat cudi cang. Trong qua trinh
nay, tham chi “ngudi trong cudc”
con ¢ thé co su tiép tay cia mot
s6 nhan vién ngan hang va nhan
vién cong luc dia phuong...

Cac co quan quan ly nha nuéc
trong khi theo dudi nhing muc
tiéu vi mo tét dep, cang nhu cac
ngan hang vi s’ an toan ctia minh
va hé théng ngan hang, vo tinh
hay cé y thuong tao ba dé ngan

a2l i
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cach ngudi dian, doanh nghiép
vai cac dong tin dung chinh thiec,
tao khodng tréng, du dia cho su
ton tai cha tin dung “den”...

Thi hai, lai suat huy dong
va cho vay tin dung “den” ngay
cang cao, thu e ngay cang
thoang

Khong c6 “tran hay san lai
sudt” nao cd nhu cac bac bén tin
dung chinh quy, ma hoan toan
“thuan mua vitia ban”: wr lai suat
“hiu nghi” chi 0,15% mot ngay,
tong ang 4,5% mot thang, 54%
mot nam cho cac khoan vay
ngan han td nam ngoai, hién
da lén t6i 10.000dong/1triéu
dong/1ngay, tuong duong vai
30%/thang va 360%/nam. Ca
biét, tai Ha Noi, gan day co
hién tugng cho vay véi lai suat
30 - 40%fthang (360 -
480%/nam). Nhung pho
bién hon ¢d van la midc
5.000 - 6.000 dong/1triéu
dong/1ngay, tuong dudng vdi
khoang trén dudi 200%/nam
(khodng gan 20% mdt thang),
gan gap doéi so voi hoi gitta nam
nay va ludn cao gdp haon hang
chuc 1an 1ai suat chinh thic cla
bat ky ngan hang nao cliing thoi
diém so sanh. Co ché& “hoat dong
da cdp” (nhiéu trung gian tai
chinh va an day) trong tin dung
“den” cang khién cho mutc do va
bién do chénh léch lai suat ngay
cang lon, tham chi cao thém tdi
2-3 lan 1ai suat goc.. Cang qua
nhiéu ciu trung gian thi lai sudt
cang ddy lén cao, nhing du lai
sudt cao bao nhiéu cing khéng
lam ké huy dong va cho vay sg
hai nhu cac ngan hang vén quen
hach toan va quan tri rdi ro tin
dung theo bai ban giao khoa..

Tha tuc hoat dong tin dung
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den clng that don gian, ma cac
cd quan tin dung chinh thdc cé
cai cach hanh chinh ca chuc
nam nifa cung kho theo kip.
Céc giao dich duge hoan tat cé
khi chi trong vai phat, thé chap
c6 khi chi can mot chdng minh
nhan dan. Mdt ban photo khéng
cin cong ching GOy quyén vé
nha, dat; tham chi mét loi hia
va thoa thuan miéng va kha nang
tin chap luon md rong cho nhing
khach quen c6 giao dich vai nhau
dli uy tin tif 2 1an trd lén...!

Thit ba, quy mé va hé qua do
va tin dung “den” ngay cang ldn

Chi trong thdi gian ngan,
khong chi Ha N§i, ma con d trén
nhiéu tinh thanh lén, cing nhu
mién qué nghéo trén cd nudc da,
dang va sé con tiép tuc rd lén
nhing vu vd tin dung “den” véi
quy md ngay cang “khing” tif vai
tram t&i ngot nghét ngan ty dong
va tac hai kinh té - xa hdi ngay
cang kho do ludng..

Ngudi vay ngay cang déi dién
véi su gia ting chong mat dén kinh
hoang cda moén ng phai tra tich
cop theo nam thang do “lai me dé
lai con” va vién canh bi pha san,
bi xiét ng day bao luc luén treo lo
Iiing trén dau con ng...

Ngudi cho vay hay lam trung
gian huy ddng von vai lai sudt
cao, quy mo [dn thudng chi nhan
duge chat 16c ban dau kha ngot
ngao, roi bong chdc mat tring
day cay ddng do dot ngdt con ng
bi “vo ng ky thuat” véi nhiéu ly
do mui man va ly ky, hay don
gian la do con ng bién mat khéng
tung tich, ma co quan phap luat
nha nudc doi khi cing kho tim,
con viéc thu héi ng 1a kho han mo
kim day bé..

bac biét, hé qua cta nhing

hoat dong dé v trong cac hoat
dong tin dung den tinh chat lua
dao ngay cang lGn. Tin hiéu théng
thuong va phé bién, dac trung
cho nhiing ltfa dao trong tin dung
“den” thuang la lai suat cao, trd
lai déu, uy tin trong thai gian dau,
di dé ngudi cho vay “ngam, say
va phé” trudc lgi nhudan cao va
dé dai ban dau. Hd trg cho man
trinh dién nay, nhiéu ké cha dong
lita ddo trong tin dung den con c6
tinh phd truong thanh thé bdang
nhiing chiéu khuyén mai, ti thién
va vung tién choi dep, hoanh
trang, khién déi tac choang ngop
va bi th6éi mién truéc “chiéc ndi
Thach Sanh” tién cla v6 tin va
tai nang xudt chiang, cung thuong
hiéu “uy tin day minh” cla ké
chii muu giang bay..

3. Giai phap nao cho tin dung
“den”

Ngan chan tac dong tiéu cuc
cha tin dung “den” tiy thudc
quyét dinh vao hoan cinh va
nhan thdc cda ngudi trong cudc;
dong thoi, Nha nudc cing kho
quan ly cac tac dong mat trai cla
dong tin dung nay khi n6é bi va
néu thiéu quan tam hay cac cd sd
phap ly can thiét..

“Bay” tin dung “den” khong
khé nhan ra, néu ai dé co kién
thiic 16i thiéu vé kinh 1€ thi
triong va khong qua ham loi
trén trdi roi xudng. Quy luat “lgi
nhudn binh quan” da, dang va sé
tiép tuc ton tai trong kinh t& thi
truding; dong thai, n6 cing la mot
trong cac nguyén ly hang dau dé
nhian dién bdy tin dung “den”.
Theo do, khéng co6 lgi nhuan cao
kéo dai trong kinh doanh c6 canh
tranh day da thi truong, ma sé
co su cao bang dan, tham chi rat

L2 TAP CHi NGAN HANG | 50 20 | THANG 112011

nhanh choéng cac mdc lgi nhuan
dé ti€n tdi muc lgi nhuan trung
binh nhu nhau gida cac dang,
linh viic kinh doanh, di ban dau
c6 thé thu duge lgi nhuan doc
quyén cao. Vi vdy, bat ci dang
hoat dong kinh té& nao mang lai
hay hda hen mang lai mon lgi
nhudn nao cao bat thudng, déu
luén chida dyng nhiing rui ro tiém
tang va khong thé kéo dai, bén
vilng. Noi cach khac, khong nén
tin chac va dam dudi chay theo
nhing khodn 1ai sudt cho vay cao
bat thudng, ma nhing ngudi huy
dong vén tin dung “den” dua ra
mdi chao, du véi bat ky Iy do nao.
Phuong ngon ting c6 cau cdnh
tinh khon ngoan va khoéng bao
gid lac hau: "Miéng phomat dé
ki€ém nhat va khong mat tién chi
co d trén chiéc bay chudt”!

Bén canh d6, can c6 su phat
trién manh mé va da dang hon
thi trudng tai chinh - tin dung ¢6
to chdc, ca vé ching loai, quy md,
thi tuc va chat lugng san pham
tin dung, dé ngay cang bao quat
va phi song dap tng cac nhu cau
tin dung chinh dang cla ngudi
dan va doanh nghiép, khong dé
cho tin dung “den” c6 nhiéu ly do
ton tai va phat trién.

Pac biét, NHNN va cac co
quan chidc nang cing cin co sy
guan tam dang mdc hon dén xay
dung va dong bo hoa cac co sd
phap ly cho viéc quan ly, ngin
chan va xu ly cac hé qua nguy
hiém cta tin dung “den”, khong
dé tin dung “den” phi bong den
va ngay cang trd thanh nguy co
tiém tang, truc ti€p va gian tiép,
tru6c mat va lau dai gay tham
kich ca nhan va cong dong, tham
chi de doa mat 6n dinh, hiy hoai
dao duc va long tin xa hoi.m
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ha khoa hoc ciing “xuat

than” t nhing ngudi

tot nghiép dai hoc, di
nhién, dugc hudng luong ngang
bing nhu nhing cli nhan, ky
su khac. Va cd thé, theo nam
thang tham nién cong tac, ho
van “dan hang ngang ma tién”
nhu moi cong chidc. Nhung da
mang lay nghiép khoa hoc, ho
phai phin dau dé c6 hoc ham,
hoc vi. Nhiing ngudi nay cung
da tén kha nhiéu thai gian, cong
stic va cd tién bac phdan dau dé
c6 dugc hoc vi, hoc ham; nghién
cliu dé co duge danh vi thac si,
ti€n si, nhung tién luong van
chang cdi thién la bao. Mot s6
ngudi cam cui viét bai dé dang
bao, tap chi, tham gia nghién
cliiu khoa hoc, hubng dan luin
van, luan an, dugc tham gia hoi
dong nay, hoi dong kia cang chi
dé c6 thém phan cai thién dai
song. Dau c6 lam thé cd dai,
ctng chang giau thém.

JNUGC TA

. >
Phai chang luong van chua phdila tat ca va phai lam gi dé khuyén hoc, khuyén tai?,

Vi muédn c6 chic vy dé tang
luong va thu nhdp, nén nhiéu
ngudii phan dau dé cé dugc hoc vi
thac si, tién si, nhung lai khing
lam khoa hoc

Thai kha
nguoi di hoc dé 1ay bang thac si

gian qua, nhiéu
hay bang tién si cdt la dé tang
théem diéu kién cho viéc quy
hoach va bé nhiém vao chiic vy
nay, chic vu kia dé wr do6, dugc
hudng nhiéu quyén lgi hon, trong
d6 ¢6 thu nhap va tién luong, chd
cung khong mong muén lam nha
khoa hoc va do dé, chat lugng

nghién clu kém, ca doi vdi cong
trinh duge dang tdi cling nhu dé
tai nghién cdu va bdo vé. Nhu
vay, thiét nghi do khong phai la
nha khoa hoc dich thuc.

Bugc biét, dé dat duge hoc vi
hay tham chi ca hoc ham nham
ting co hoi thang tién nén khong
it ngudi, trong dé c6 cd nhing
tong giam doc, giam déc doanh
nghiép ciing ¢6 gang lam thac si
hay tién si, nhung do cdng viéc
kinh doanh ban nén khong cé
diéu kién nghién cdu va hoan
thanh dé tai luan van, luan an,

THANG 112011 | TAP CHi NGAN HANG [

https://tieulun.hopto.org



ﬁ NHUNG VAN DE KINH TE Vi MO

do dé, mot sé nguoi phai nhd
viét hd bai bao dé bdo dam du
cong trinh khoa hoc dugc cong
ba; tham chi c6 mot s6 ngudi sao
chép luan van, luan an hodac nha
ngudi viét hd chuyén dé, luan
an, k€ ca nguoi huong dan khoa
hoc cho minh.. Bay la bénh hinh
thae, vita lam gidm chat lugng
cua cong tac dao tao, vila lam
anh hudng dén uy tin chung cla
gidi khoa hoc thyc thu ¢ nudc ta.
Vé dong gop cho hoat dong khoa
hoc, nhing ngudi nay do ban mai
cong viéc quan ly, kinh doanh
nén hau nhu khong co diéu kién
tridc tiép nghién clu, néu cb ciing
chi ddng tén, lay danh ma théi.
Mat khac, do khong truc tiép lam
khoa hoc va giang day nén khi
dén twdi nght huu, cac nha khoa
hoc dang nay phai vé luon va sau
dé, hau nhu khong mdy ndi moi
tham gia cac cudc héi thao khoa
hoc hay giang day..

Trudc day, vao nhiing nam 90
cla thé ky truéc, nudc ta con ché
dd lam nghién cdu sinh ngan han
khong tap trung déi véi nhing
déi tugng da la clt nhan, co thai
gian cong tac theo quy dinh va
cO cong trinh duge dang trén cac
tap chi. Vao thai ky nay, da co
kha nhiéu can bo, ké ca lanh dao
BO, nganh cing lam nghién ciu
sinh, mac du rat ban mai cong
tac quan ly, va ké ca nhiing nguoi
chi hoc dai hoc hé chuyén tu hay
tai chic. Mot bo phan kha lan
nhing can bd khoa hoc nay cha
yéu lai lam cong tac quan ly, kinh
doanh, do do, rat it thoi gian dé
dau tu va tham gia vao cong tac
nghién ciu khoa hoc. Bén canh
d6, viéc to chic thi tuyén cang
c6 nhiing van dé cGia n6. Cac co
s dao tao dudgc phép tuyén sinh

sau dai hoc, hang nam dugc Bd
Giao duc - Pao tao duyét chi tiéu
va 1o chdc thi tuyén theo cac quy
dinh lién quan. Viéc thi va tuyén
chon 1a binh thudng, nhung van
ndy sinh mot so tiéu cuc, trong do
bang cach nay hay cach khac,
da c6 sy uu ai cho mot sé lanh
dao, ké ca can b thudc co quan
hanh chinh nha nuéc va nhatla ¢
cac don vi kinh doanh, rat nhiéu
giam doc, pho giam déc da di thi
thi ti lé dat kha cao, mac du ngoai
nglr va toan c6 thé néi la kém so
vdi nhiing can bo tré..? Hién viéc
tuyén sinh nay da thay déi va
do la su thay déi can thiét nham
nang cao chat lugng dao tao can

bé khoa hoc.

Van dé tién luong cho nha
khoa hoc nén nhu thé nao?

Néu chi linh luong “rong”, ro
rang cac nha khoa hoc chi da tiéu
dung cho ca nhan minh, huéng ho
lam sao mua dudgc nha, nudi dugc
con dn hoc? Theo mét s liéu diéu
tra, tién luang cta ho chi dap dng
dugc 1/3 dén 1/4 nhu cau sinh
hoat. Nhung trong thuc té€, nhiing
ngudi cd hoan canh bi dat nhu thé
khong nhiéu. Pa so ho van song,
it ra cung vao loai “thuong thuong
bac trung”, mdt so it song doang
hoang, tuy chua thé so sanh dugc
vdi doanh nhan, quan chdc cao
cdp. Cudc song muu sinh da bat
ho phai luon lach dé kiém song
bang moi cach, ké ca nhiing cong
viéc khong mang tinh khoa hoc,
va cai khoa hoc lGe bay gio chi la
cai bong gidp ho kiém song. Tu
mot chuyén c6 that, nam 2001,
toi tham gia mot doan cong tac
nudc ngoai. Trong thai gian roi,
toi tranh thi mang phan dé tai
nghién cdu khoa hoc dugec phan
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cong ra nghién cu va viét (t6i la
thanh vién dé tai nhanh cta mot
dé tai cap Nha nudc), mot ngudi
cung doan, ¢ cang phong hoi tham
gia dé tai do duge bao nhiéu tién,
t6i noi chdc duge vai tram hodc
mot triéu dong gi do, anh ban noi:
“lam cho phi cong”. Anh con noi
rang, minh cing dang tham gia
mot cong viéc tong i nhu dé tai
khoa hoc lién quan dén von dau
i nudc ngoai, it cing dugc vai
tram nghin USD. D6 cang la mét
phan nghich canh cho ngudi lam
khoa hoc, nhung lai la mét thuc
té, Nghia la c6 vi tri, co diéu kién
thi lam cong viéc nghiép vu o
lién quan dén thu nhap van hon
rat nhiéu so vai tham gia nghién
cu dé tai khoa hoc.

Pang va Nha nudc ta ludn
dat khoa hoc va giao duc la quéc
sach hang dau, trong dé dao tao
va st dung nhan tai luén dugc coi
trong. Nhung nhing dinh huéng
dy van chua thyc sy di vao cudc
séng. Ludng cho cac nha khoa hoc
cing mdi 1a mot khia canh cua su
dai ngd. Ngoai van dé luong can
dudgc xem xét, con nhiéu vin dé
khac 16n hon - dy l1a co ché, la
moi trdong khoa hoc chua thuc su
tao diéu kién thuan lgi cho ngudi
lam khoa hoc. Ba cbé nhing dy
kién uu dai vé tien luong doi vai
nhing nha khoa hoc c6 hgoc ham
dugc hudng muc luong tuong
duong vdi chuyén vién cao cap,
nhung rdi thoi gian clng cd thé
trdoi qua ma chang thay viéc dy
ban thém nda.

Tdi cing c6 nhing dip phoi
hop cong viéc vai mot s6 vién
khoa hoc, trong db cb6 cac vién
trdc thudc Bo, nganh. Pugc biét
tien luong cta nhiing can bd &
day khong hon luogng cong chiic,
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néu la lanh dao ciing dugc hudng
phu cdp chdc vu nhu nhiing can
b6 quan ly d cd quan nha nudc,
trong khi kinh phi dugc B Tai
chinh duyét lai rat chat che, khé
st dung, néu s dung khong hét
cing khong c6 ché doé khuyén
khich...

Nhiéu dia phuong nhu Pa
Ning, TP H6 Chi Minh.. cang
da dua ra khau hiéu “chiéu hién
dai si” véi nhiing bong loc, luong
hau, nha & hdp dan, nhung ké si
dau quan vé nhiing dia phuong dy
ctng khong nhiéu va cing chua
phat huy duge hiéu qua dang ké.
Vay, phdi chang luong van chua
phai la tit ca va phai lam gi dé
khuyén hoc, khuyén tai?.

Theo chang toi, trudc hét la
phai thay doi tu duy ddi vai nhiém
vy dao tao, ngoai viéc chang ta
da cdi ti€n viéc tuyén sinh ddi
vGi cao hoc va nghién cdu sinh,
céc cd quan cling can xem cuy thé
déi tugng xin phép di hoc trén
dai hoc doi vdi ting vi tri cong
viéc: phdi can thiét va pha hgp

.1-"':‘"' = e
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Chi nhiing ngu'ai co ndng luic va tam huyét thuc su'thi hay giao cho viéc nghién cuu
hodc tham gia nghién cafu khoa hoc.

vdi cong viéc dang dam nhiém
dé tao ra su thiét thuc va tiét kiém
kinh phi dao tao.

Van dé tiép theo la cantaora
su thay doi déi vai viéc lam khoa
hoc. Theo ching t6i, chi nhing
ngudi c6 nang luc va tam huyét
thuc su thi hay nén giao cho viéc
nghién cdu/hoac tham gia nghién
ctiu khoa hoc, phai x6a bo kiéu
phan chia theo don vi, hay mdi
ngudi duge tham gia mat it, hoac
“danh trong ghi tén” dé lay danh,
|dy cong trinh... Nhu vay kinh phi
cho mét cong trinh (da 1a mot dé
tai, nhanh cha dé tai hay ca mot
chuong trinh nghién cdu khoa
hoc..) dugc tap trung cho nhiing
ngudi thuc su lam khoa hoc.

Tiép dén la cac BO, Nganh
nén quan tam cung cd va tang
cudng ngudn lyc cho cac don
vi nghién ciu khoa hoc chuyén
nganh tryc thudc. Viéc nay trudc
hét can quan tam lua chon nhing
ngudi co di diéu kién, nang luc
ciang nhu tam huyét véi nghé
lam khoa hoc, do la nhing ngudi

da dugc dao tao trén dai hoc
dang bai ban, trong do phai gioi
ngoai ngd, néu dugc ca 2 dén 3
ngoai ng cang tot. Nhiing ngudi
nay can dugc dai ngd va khuyén
khich thich dang pha hgp vdai
dong gop clia ho. Nén 1ay khuyén
khich vat chat hay dao tao dé
lam dong luc cho ho chuyén tam
phan diu va coi day la mot sy
thang tién trong nghé nghiép,
gidm tdi da viéc thay ho lam an
kha lai dua vao quy hoach va bé
nhiém vao cac chic vu lanh dao,
quan ly. Nhing nguoi lam lanh
dao hay quan ly cing can dugc
coi la mot nghé va da duge dao
tao theo nghé d6 va nhu vay, ai
lam t6t nghé nao thi duge thang
ti€n, dugc hudng quyén lgi vé
tien luong va thu nhap & nghé
do. Van dé ¢ day la chang ta
phdi manh dan thay déi i cac
don vi trdg 1én vi c6 lién quan dén
té chic, dén kinh phi..va co ché
cho nhing van dé nay. m
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LUAN BAN VE VIEC nP DUNG CO CHE

LAM PHAT MUC TIEU
VIET NAM

Y.ThS. Hoang Hai Yén
va ThS. Vi Thi Lé Giang *

iém soat lam phat va téc
dé ting trudng kinh té

la hai van dé kinh té& vi

md dugc quan tam bdi tat ca
cac qudc gia. G Viét Nam, hing
nam, Qudc hoi théng qua chi
tiéu ting trudng kinh té va lam
phat clia nam dé dinh hudng va
lam kim chi nam cho cac chinh
sach vi md6. Hai muc tiéu nay
phai dugc can déi trong mai
quan hé hai hoa vdi cac muc
tieu xa hoi khac nhu ty 1& that
nghiép, thu nhap binh quan dau
ngudi, on dinh kinh t&, chinh trj,
xa hoi... Tang trddng kinh té &
Viét Nam trong 10 nam trd lai
day d muc cao (chi duy nhat nam
2009 1a 5,32%/ndm, nhdng nam
con lai  dat khodng 6,5% dén
8,5%/nam), con lam phat van
la bai toan nan giai cho cac nha
hoach dinh chinh sach. Trong
vong 10 nam trd lai day, lam phat

* Khoa Ngan hang - Trugng tai hoc Kinh Ié
TP. HCM
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d Viét Nam luén d miic cao so vdi
cac nudc trong khu vuc. Pac biét
vai mic lam phat 18,16%/nam
cia 9 thang dau nam 2011 thi
lam phat ¢ Viét Nam dang & mic
cao nhat so vdi cac nudc trong

khu vuc va cao thd hai so vai thé

gidi (sau Venezuela). Nhu vay,
van dé Nhiéu cong trinh nghién
ciiu vé lam phat, nguyén nhan
gay lam phat cao ¢ Viét Nam va
cac nhom gidi phap kiém soat
lam phat dugc cac nha nghién
ctiu dé xuat thyc hién. Tuy nhién,
viéc lda chon ap dung giai phap
nao can phai dugc dat trong bdi
canh tong thé vé tinh hinh kinh
té€ vi md va mang tinh dong bo
vdi cac goi giai phap vi md khac.
Gan day, c6 nhiéu nghién ciu,
h$i thao d Viét Nam da gidi thiéu
va mo xé co ché lam phat muc
tiéu - mot trong nhing khuon kho
chinh sach tién té da dugc ap
dung thanh cong & mot sé qubc
gia - dong thoi dé xudt ding dung
cd ché nay cho Viét Nam, nhung
chua c6 bao cao nao xac dinh
litu bay gio da la thai diém tot

THAMRE 4940114
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dé Viét Nam ap dung cd ché lam
phat muc tiéu hay chua. Trong
bai viét nay, sau phan gidi thiéu
vé co ché& lam phat muc tiéu, diéu
kién dé thuc hién co ché nay,
chang toi tién hanh phan tich
liéu Viét Nam da hoi da cac diéu
kién dé thuc hién kiém soat lam
phat theo co ché& lam phat muc
tiéu hay chua?

1. Tim hiéu vé co ché lam phat
muc tieu

Co nhiéu dinh nghia vdi nhiing
chi tiét khac nhau vé co ché lam
phat muc tiéu nhung quy tu cac
dinh nghia lai, co ché lam phat
muc tiéu c6 nhing diém chung
cd ban sau:

Thd nhdt, Ngan hang trung
udgng (NHTW) cam két mdt muc
titu dinh lugng cu thé vé binh
on gia. Mot s6 nude cam két cy
thé mot con s6, nhing nuéc nay
c6 thé ké dén nhu New Zealand,
Canada, Uc, Anh (lam phat muc
titu theo diém). Trong khi mot
s nudc khac nhu Thuy Si va cac
nudc st dung dong Euro chon

https://tieulun.hopto.org
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Mét dac diem khd khat khe cua Ludt o New Zealand la Théng déc Ngan hang giirvai tro rat
guan trong trong su'thanh cong cua chinh sach tién té.

cach cam két theo khodng (lam
phat muc tiéu theo khodng).

Thd hai, co ché muc tiéu lam
phat xac dinh r6 muc tiéu cla
chinh sach tién té. Tuy nhién,
NHTW c6 toan quyéen quyét dinh
st dung cong cu nao dé dat dén
muc tiéu da thiét 1ap.

That ba, cac thé ché tai chinh
luén cong khai ré rang va minh
bach véi cong ching vé cac ké
hoach, muc tiéu, cac quyét dinh
clia nhing ngudi thuc hién chinh
sach tién té va cac két qua dat
dudc.

Thit tu, vai tro va trach nhiém
cla NHTW dugc nang cao trong
vieéc dat duge muc tiéu lam phat
ma ho da dé ra.

Mot s6 quoc gia da ap dung
rat thanh céng co ché& lam phat
muc tieu nhuy New Zealand,
Chilé, Thai Lan...

Tuy nhién, dé thuc hién thanh
cong co ché& muyc tiéu lam phat,
cac qudc gia phai ¢6 nhing budc
chudn bi nhat dinh truée khi thuc
hién co ché nay.

2. Dieu kién can de thuc hién
thanh cong co ché lam phat
muc tiéu

Nghién clu thuc nghiém

cho thdy cac quoc gia trude khi
thuc hién co ché muc tiéu lam
phat cing phai c6 mét giai doan
chuan bi.

Vi du New Zealand, trudc
khi ap dung lam phat muc tiéu,
nén kinh t€ New Zealand da co
nhiing cdi cach lén dé déi pho
vdi mic lam phat khéng én dinh
trong thap nién 80. Nhing cai
cach nay lai la tién dé quan trong
cho viéc ap dung ca ché lam phat
muc tiéu sau nay. Nhdng cai cach
d6 co thé tom tat nhu sau:

Giai doan 1984 - 1990, New
Zealand tién hanh mét chuong
trinh cdi cach kinh té lon thuc
hién tu do hoéa tai chinh, hgp
nhat va ¢ phan héa cac doanh
nghiép nha nudc, cdi cach khu
viic cong, nang cao chinh sach
phac lgi, tu do hba thi trudng lao
dong va s do héa thuong mai.
Két qua cua chuong trinh da tao
ra dugc moét mobi trdong canh
tranh hon déi véi thi truong hang
héa va thi truong lao dong. Nam
1984, Chinh phi da quy dinh 6n
dinh gia phdi 1a muc tiéu hang
dau clia chinh sach tién té. Cang
vii viéc thd ndi dong do la New
Zealand vao thang 3 nam 1985,
NHTW New Zealand da thuc

HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

hién mot loat cac bién phap trong
giai doan nay, bao gom viéc loai
bo chinh sach kiém soat ty gia,
nhd dé cac lubng von gitla New
Zealand va cac quic gia khac trd
nén linh hoat hon.

Nhu wvdy, sau giai doan
1984 - 1990, nhiing tién dé cho
viec ap dung lam phat muc tiéu
da dugc tao lap nhu viéc xem
muc tiéu binh 6n gia la muc tiéu
hang dau cla chinh sach tién té
va viéc loai bd chinh sach kiém
soat ty gia dé ty gia trd nén linh
hoat. Tuy nhién, yéu t& c6t 16
cia co ché lam phat muc tiéu
d New Zealand la Luat NHTW
New Zealand c6 hiéu luc tu
ngay 01 thang 02 nam 1990 (sau
day goi la Luat) va thoa thuan
muc tiéu chinh sach (PTA, the
Policy Targets Agreement) - mot
théa thuin gitta Théng doc va
Bo trudng Bo Tai chinh. Chinh
phi da nhan ra rang khad nang
doc lap cha NHTW trong hoat
dong la yéu cau then chét cho
NHTW co thé dat va duy tri muc
titu on dinh gia. Vi thé, Luat
cho phép Thong déc Ngan hang
va BO trudng Bo Tai chinh lam
mot théa thuan muc tiéu chinh
sach (PTA) va cong bd mot s
muc tiéu ma chinh sach tién té
sé dugc danh gia. Nhing thoa
thudan nay xac dinh khoang muc
tiéu bang con s6 cho lam phat va
thai gian sé dat duge muc tiéu da
cam két. Mot dac diém kha khit
khe cua Ludt & New Zealand |a
Thong doc Ngin hang gid vai
tro rdt quan trong trong sy thanh
cong clia chinh sach tién té. Néu
nhing muc tiéu da thiét 1ap trong
PTA khong dat dugc, Théng doc
Ngan hang c6 thé bj sa thai.

Cang nhu New Zealand, viéc
thuc hién thanh cong co ché lam
phat muc tiéu ctia Chilé trudc hét
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dén ti viéc tao nhiing tién dé cho
cd ché nay phat huy tic dung.
Trong nhing nam 80, Chilé bi
khiing hodng niang né hé thdng
ngan hang. Sau khing hodng
Chilé da tai cdu tric hé thong
ngan hang, thiét lap cac luat lé.
Frederic S. Mishkin (2004) khang
dinh hé thing ngan hang Chile
sau tai cau tric dudc xem 1a tot
nhat trong nhém cac nudc thi
truoing mai ndi va co thé so sanh
véi hé théng ngan hang & nhing

nudc tién tién. Nam 1989, Chilé
thong qua Luat NHTW mdi tang
cuong tinh doc lap cia NHTW va
quy dinh viéc 6n dinh gia la myc
titu hang dau cia NHTW.
Nghién cdu triong hdp cda
mot s6 nudc c6 nén kinh & mai
noi khac nhu Brazil, Thai Lan,..
ciing cho thay cac qudc gia nay
déu c6 nhing tién dé nhat dinh
trudc khi ap dung co ché lam
phat muyc tiéu va viéc ap dung
co ché lam cho tinh hinh khi té vi

Hinh 1: Mdc dé thea man diéu kién cia cic quéc gia
trudc khi dp dung co ché lam phat muc tiéu
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Ngudn: Nicoletta Batini, Kenneth Kuttner, and Douglas Laxton, (2005)

Vai méi diéu kién: 0: Khong théa man diéu kién; 1: Diéu kién Iy

tuéng nhat.

Piéu kién 1: Tinh dic lap cda NHTW; Diéu kién 2: D@ liéu va mé
hinh du bao lam phat; Piéu kién 3: Ty gia linh hoat; Diéu kién 4: Hé

théng tai chinh manh.
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md cta ho trd nén 6n dinh han.
Mot trong nhing tién dé quan
trong ma cac quoc gia ap dung
lam phat muc tiéu déu thdéa man
do la tinh doc lap cua NHTW
trong diéu hanh chinh sach tién
t¢, tuy nhién, mic do doc lap ¢
moi qudc gia 6 khac nhau.

Nhu vay, co thé thdy, dé co
ché lam phat muc tiéu co thé
van hanh dugc, nhing diéu kién
tien dé ma mot qubc gia can
phai dap dng la:

Thua nhat, NHTW co thé diéu
hanh chinh sach tién té véi mot
muic d¢ dic lap nhit dinh. Khéng
mot NHTW nao co thé doc lap
hoan toan vai chinh phd, nhung
NHTW can co quyén quyét dinh
cong cu nao ho sé st dung dé
dat dugc ty 1& lam phat ma ho
cam két. Mudn dat dugc két qua
nay, qudc gia ap dung co ché
lam phat muc tiéu phai dat dugc
mot diéu kién tién quyét la chinh
sach tién té khong bi chi phai
bdi chinh sach tai khoa (fiscal
dominance). Néu diéu kién nay
khong dat dugc, khi ngan sach
tham hut thi chinh phi c6 thé
yéu cau NHTW phat hanh thém
tien hodc vay ng dé bu vao nhiing
khoan tham hut. Bong thai nay
sé lam cho lam phat gia tang va
muc tiéu lam phat da dé ra sé
khong dat dugc.

Thi hai, NHTW can phai co
co so dia liéu va mé hinh dyu bao
dé co thé du bao dugc lam phat
trong tuong lai, tu do moi co thé
dat ra muc tiéu lam phat.

Thid ba, cau tric ctia nén kinh
té phai it nhay cam vdi sy thay
doi gia va su thay dai ty gia. Co
ché& lam phéat muc tiéu yéu cau
co ché ty gia linh hoat, vi thé, sy
bién dong ty gia la diéu khong
thé tranh khoi. Néu qudc gia nao
qua lé thudc vao ngoai té thi viéc
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ap dung lam phat muc tiéu co
thé gia tang rli ro khiing hodng
tai chinh.

Thi tu, hé théng ngin hang
hoan thién va thi truong vén
phat trién.

Tuy nhién, nghién cliu cac
quic gia da (ng dung va Ung
dung thanh cong co ché lam
phat myc tiéu thi khong mot quoc
gia nao khi bat ddu ap dung co
ché nay c6 thé dap dng day du
nhitng diéu kién trén. Nicoletta
Batini va cac tac gia (2005) con
chi ra rang hau hét cac nudc déu
c6 diéu kién ban dau rat thap
tru6c khi ap dung co ché lam
phat muc tiéu. Vi thé, viéc thiéu
mot s& diéu kién ban dau khong
c6 nghia la mdt quéc gia khong
thé ap dung thanh coéng co ché
nay. (Xem hinh 1)

Guy Debelle va cac tac gia
(1998) cho rang hai diéu kién
tién quyét, khong thé thiéu dé
mot quoc gia theo dudi co ché
lam phat muc tiéu do la su doc
lap cha NHTW va cac nha chdc
trach vé tién té chi tap trung cho
muc tiéu lam phat, ma khong dat
thém nhiing muc tiéu khac phai
dat dugc nhu luong bong, ty lé
that nghiép, ty gia hai doai.

3. Danh gia muc do thoa man
dieu kién thuc hién co ché lam
phat muc tiéu ¢ Viét Nam

Nhu phan tich d trén, dé on
dinh kinh t& vi mo va kiém soat
lam phat, nhiéu quéc gia da ap
dung cd ché lam phat muc tiéu
trong viéc diéu hanh chinh sach
tién té cla minh. Theo du doan
cta IMF, Viét Nam nam trong
nhom nudc co thé ap dung muc
tieu lam phat trong thdi han
tdi. Bén canh do, trong bao cao
nghién cdu, Tran Hoang Ngan va
cac tac gia, (2010) da tién hanh

Lol

Chinh phu da quy dinh on dinh gid phai la muc tiéu hang dau cua chinh sdach tien té.

khdo sat tham do y kién chGa 50
chuyén gia dang cong tac tai cac
vién nghién cdu, truong dai hoc,
Ngan hang Nha nudc, cac doanh
nghiép vé viéc Viét Nam co nén
thuc hién co ché lam phat muc
tiéu hay khong? Néu co thi nén
thuc hién muc tiéu lam phat theo
diém hay theo khoang? Va diém
hay khodng doé nén la bao nhiéu.
75% ngudi tra 16i nén thuc hién
cd ché lam phat muc tiéu, trong
d6 89,75% cho rang Viét Nam
nén thuc hién lam phat muc tiéu
theo khodng va khodng do nén la
ttf 3%-6% (27/35 phiéu tra 15i).
Nhu vay, bao cao cua IMF cing
nhu két qud khdo sat cho thay
Viét Nam c6 thé thuc hién co ché
lam phat muc tiéu, nhung thai
diém bat dau la bao gio vin la
mot cau héi mé. Phan tiép theo,
ching 16i xem xét vé mic do
thda man diéu kién dé thyc hién
cd ché lam phat myc tiéu d Viét
Nam.

Piéu kién thd nhat: Tinh déc
Iip cua Ngin hang Nha nudi
Viét Nam

Theo Nguyén Huong Giang
(2010), c6 4 cdp do doc lap cla
cac NHTW trén thé gidi:

- Boc lap i chd trong thiét
lap muc tiéu hoat dong;

- Boc lap tw chd trong thiét
lap chi tiéu hoat dong;

- Boc lap w chd trong lua
chon cong cu diéu hanh;

- Béc lap wi chd han ché.

Déi voi trdong hop cha Viét
Nam, Luat Ngan hang Nha nuéc
Viét Nam nam 2010 da khang
dinh Ngan hang Nha nudic Viét
Nam (NHNN) la mét co quan
ngang B tryc thudc Chinh phd.
Quoc hdi la co quan quyét dinh
chi tiéu lam phat hang nam. Luat
cing quy dinh Tha tugng Chinh
phl, Théng déc Ngan hang Nha
nudc quyét dinh viéc st dung cac
cong cy va bién phap diéu hanh
dé thuc hién muc tiéu chinh sach
tién té qudc gia theo quy dinh cta
Chinh phd. (Diéu 1, Piéu 3 Luat
NHNN Viét Nam nam 2010).

Nhu vay, NHNN Viét Nam
khong phai la co quan quyét dinh
chi tiéu lam phat ma la co quan
c6 quyén quyét dinh viéc st dung
cac cong cu va bién phap dé dat
dugc chi tiéu lam phat do Qubc
hoi phé duyét. Tuy nhién, theo
Luat NHNN, Chinh phu cing c6
quyén can thiép vao viéc quyét
dinh cac cong cu nay. Do vay,
NHNN khong hoan toan doc lap
i chd trong viéc strdung cac cong
cu thuc thi chinh sach tién té va
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Bang 1: Tinh hinh tham hut ngan sach ¢ Viét Nam giai doan 2002 - 2010
Pon vi tinh: Ty dong

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009
Thu ngan sach | 123.860| 152.274| 190.928[228.287| 279.472| 315915 416.783| 629.187 | 461.500
Chingdn sach | 148.208| 181.183| 214.176|262.697| 308.058| 399.402] 494.600] 715216 | 582.200

Chénh lach thu chi| (24.348)| (28.909)| (23.248)|(34.410)| (28.586)| (83.487)] (77.817)] (86.029) | (120.700)
Tﬁ{;ﬂ::';g::’“ 535.762 | 613.443| 715.307(839.211| 974.266(1.143.715| 1.485.038 | 1.658.389 | 1.980.914

Tham hut (%/GDP)| -45% | -4,7% | -33% | -4.1% | -2.9% | -7.3% | -52% | -6,9% 6%

cdp do doc 1ap clia NHNN Viét
Nam dugc danh gia la cap do 4,
tic c¢6 cap do tu chi thap nhat
(Nguyén Huong Giang, 2010).
V@i vi tri nhu hién nay, phan nao
lam giam tinh linh hoat trong
viec diéu hanh chinh sach tién
té cua NHNN,

Ngoai ra, Viét Nam ludn nam
trong tinh trang tham hut ngan
sach cao (bdng 1). Bieu nay cung
gay mot lo ngai la tinh déc lap
clia NHTW khéng dugc dam bao.
Trong diéu kién tham hut ngan
sach cao nhu vay, Chinh phi co
thé tac dong dén cac chinh sach
clia ngan hang trung uong dé dat
dudc muc tiéu cda chinh sach tai
khoa. (Xem bang 1)

Piéu kién thd hai: Cé nguén
co so dir liéu va mo hinh du bao
lam phat

Hdang nam, dya vao con sd duy
bao vé ty & lam phat va téc do
tang trudng cua cac B, nganh
dong thai can nhidc vai cac diéu
kién khac, Qudc hoi thong qua
mdc chi tiéu lam phat va toc do
tang trudng cla nam ké hoach.
Tuy nhién, theo quan sat, ching
tdi thay nhiing con s6 du bao (chi
tiéu) va thuc té c6 su chénh léch
lon. (Xem bdng 2)

Chi diém lai con s6 du bao
(chi tiéu dugec Qudc hoi dé ra) va
con s& lam phat thuc té trong 5
nam trd lai day ching ta co thé

Ngudn: Tinh todn cda nhom tac gid

thiy c6 su chénh léch qua l6n.
Co nhdng nam, lam phat thuc
té cao hon gdp 2 lan so véi con
s6 dy bao (nam 2008). Hay nam
2009, chi tiéu kiém soat lam
phat khong qua 15% trong khi
dé lam phat thuc t€ lai thap hon
rat nhiéu. Chi tiéu lam phat dugc
Qudc hoi dé ra cho nam, nhung
roi tiy thuc té€ lam phat cac thang
trong nam dé diéu chinh chi tiéu
(nhu nam 2010, 2011). Nhu vay,
phai dat lai cau héi vé nguon co
sd dif liéu va moé hinh du bao lam
phat ctia Viét Nam. Tinh trang du
bao khéng chinh xac nay rat nguy
hiém bdi né sé tao hién tugng
“khang thuéc”. Cac cd quan B§,
nganh, cac doanh nghiép khong
co siic ép dé cung hgp suc kiém
soat lam phat nham dat mdc chi
titu vi néu khong dat dugc thi
Qudc hoi lai diéu chinh chi tiéu
cho phu hgp.

Mat khac, khi lap di lap lai viéc

theo sd liéu ctia Tong cuc Thong ké

con sO thuc t& chénh léch I6n vai
chi tiéu sé gay hoang mang cho
ngudi dan. Lau dan ho sé khong
tin vao cac du bao cda Chinh phu
va sé tu phan dng theo cach suy
ludn ctia ho. Néu tin tudng vao du
bao ctia Chinh pht va cach Chinh
phi trién khai dé kiém soat dugc
tinh hinh thuc té khéng chénh léch
qua I6n so vdi chi tiéu thi khi co
nhiing bién dong trong nén kinh
t€, doanh nghiép va ngusi dan cb
thé khéong hanh dong mét cach tu
phat. Con néu khang tin tudng thi
vi du chi nghe thong tin gia xang
lén thi ban than ngudi tiéu dang
cho rang roi gia cd hang hoa sé
tang theo nén dé dang chip nhan
su tang gia cta hang héa. Cing vi
Iy do d6 ma nhiéu doanh nghiép
tat nudc theo mua tang gia theo,
bdi ho hiéu lac nay, viéc tang gia
dé dang dugc ngudi tiéu dung
chdp nhdn hon. Lam phat ky
vong sé day lam phat ting nhanh

Bang 2: Chi tiéu lam phat va lam phat thyc té & Viét Nam
trong 5 nam tro lai day

Nam Du bao (Chi tiéu Quoc hoi dé ra)
2007 Dudi 8,5%/nam 12,63%
2008 Dudi 9%/nam 19,89%
2009 Dudi 15% 6,52%
Dudi 7%/nam. Sau do diéu chinh dudi 8%/nam

2010 vao thang 5 11,75%

) 6 thang dau
2011 | 7%/nam sau do diéu chinh 15% vao thang 5 n4m:13,29%
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va cac cd quan chic nang c6 thé
mat kha nang kiém sodt lam phat
bdi tac ding cta lam phat ky vong
nay. Trong khi tao niém tin la mot
trong nhing tién dé rat can thiét
dé co thé thyc hién thanh cong
cla cd ché lam phat myc tiéu.

Nhiing phan tich trén cho thay
diéu kién vé co sa dd lieu va mo
hinh dy bao lam phat cua Viét
Nam theo danh gia caa ching toi
la chua tat.

Piéu kién thi ba: Su' nhay cam
clia cdu tric nén kinh té vdi sy
thay déi gia va sy thay doi ty gia

CoH thé n6i nén kinh t& Viét
Nam chiu tac dong nhiéu ti bién
dong ty gia. Co nhiéu nguyén nhan
dan dén két qua nay nhu ng nudc
ngoai clia Viét Nam nhiéu, can can
tai khoan vang lai thudng xuyén &
trong trang thai tham hut do nhap
siéu lan, du trd ngoai héi thap...
Théng ké tirs6 liéu clia B6 Tai chinh
cho thdy du ng nudc ngoai clia Viét
Nam ngay cang ting va chiém ty
trong 16n trong GDP. Bao cao mdi
nhat trong thang 7/2011 ctia Cuc
quan ly ng va tai chinh thuéc Bo
Tai chinh cong bé diy kién ng nuéc
ngoai ctia Viét Nam vao cubi nam
2011 sé chiém 44,5% GDP. Trong
tinh hinh ng nudc ngoai chiém ty
trong ldn so vai GDP nhu vay thi
suf bién dong ty gia sé co tac dong
manh dén nén kinh t€ la diéu tal
yéu. (Xem bang 3)

HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

Bén canh yéu t6 ng nuéc ngoai,
tham hut can can tai khoan vang
lai ctng la mot yéu 16 gop phan
din dén sy mat gia cla dong
tién Viét Nam va tac dong muc
tieu on dinh kinh t€ vi mo. Theo
thong ké cta IMF trong ba nam
2007 - 2009, Viét Nam ludn roi
vao tinh trang tham hut tai khoan
vang lai. Mdc tham hut nam 2007
la 6.953,1 triéu USD; nam 2008
la 10.787 triéu USD va nam 2009
la 6.116,32 triéu USD.

Piéu kién tha tu: Hé
ngin hang phat trién va thj

thong

trudng tai chinh manh.

Theo thong ké ciia NHNNVN,
hién nay & Viét Nam co6 khodng
100 NHTM vdi quy md 16n nho
khac nhau. Con s6 100 ngan
hang trén tong gan 100 ty USD
GDP la qua nhiéu. Nhu vay, hé
thong NHTM Viét Nam nhiéu
ve sd lugng, nhung lai dang hoat
dong v6i mic dé rdi ro rat cao.

Nhiéu NHTM dang gap rdi
ro cao vé thanh khoan: Bé dam
bao dugc kha nang thanh khoan,
nhiéu NHTM sdn sang tién phong
va thuc hién canh tranh |3i suat.
Cudc canh tranh lai suat nay
dugc coi nhu cudc chién gia ca
gitla cac ngan hang, tao nén mat
sif canh tranh khong lanh manh
trong toan hé thong.

Canh tranh 13i suat da lam lai
suat khong phin anh dugc dang

Bang 3: Tinh hinh du ng nudc ngoai cua Viét Nam

ti nam 2005 - 2010
Chi tiéu 2005 2006 2007 2008 2009 2010
Duﬂgéﬁr'ﬁu 14.208,29|15.641,33|19.252,55 (21.816,50| 27.928,67 |32.500
Tong s6
du nd nudc
ngodi $o VOi 32,2 31,4 325 29.8 39 422
GDP (%)

Nguén: Ban tin BO Tai chinh, so 5, tai http//www.mof.gov.vn/

portal/pls/portal/docs/88424 1 .PDF/ truy cap ngay 25/6/201 1

quy luat dudng cong lai sudt niia.
Lai sudt huy dong clia cac ky han
gan nhu biang nhau nén ngan
hang cha yéu chi huy dong dugc
von ngan han, trong khi dé, nhu
cau vay von trung, dai han cla
khach hang khong giam. Cac
NHTM budc phai 1y ngdn nudi
dai, biang cach nay hay cach
khac vugt rao quy dinh ty 1é cdp
tin dung von trung dai han/vén
huy dong ngdn han. Biéu nay
mot lan na day hoat dong kinh
doanh ngan hang sang trang thai
rdt rai ro.

Quy mé von nhé Ié 1a diém
yéu tiép theo clia cac NHTM Viét
Nam. Theo 16 trinh tang vin diéu
&, cudi nam 2010, cac NHTM
phdi tang von diéu |é lén mdc tai
thiéu 1a 3000 ti dong. Tuy nhién,
mot s6 NHTM da khong thé thuc
hién dugc, buoc NHNN phai gia
han thém mét nam. Nhu vay, dén
cudi thang 12/2011, vén diéu lé
cta cac NHTMN phai dat mdc
toi thiéu 3000 ti dong. Cau hoi
dat ra la NHNN sé xii ly nhu thé
nao vai cac NHTM khong thé
taing dugc von diéu lé cho dén
cudi nam nay (2011)?

Can tai co cdu lai hé thong
ngdn hang: Mot thai gian dai
truGc day, NHNN da cho phép
cac tong cong ty, cac 16 chic
dugc thanh lap ngan hang nhu
Ngan hang Tién Phong, NHTM
Bdao Viét, NHTM Lién Viét,
NHTM Dau Khi Toan Cau... Bén
canh do, thi truong ching khoan
phat trién cang cho phép cac
nha diu tu ca nhin, 16 chiic dugc
dau t cd phiéu ctia cac NHTM
c6 phan. Nhu vay, déng sau hoat
dong cua ngan hang la cac tap
doan, cac téng cong ty, cac to
chic kinh doanh. Méi quan hé
tap doan - ngan hang da day cac
NHTM nay phai danh nhing uu
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dai nhét dinh cho cac t6 chic, ca nhan ¢6 quan hé dac
biét véi tap doan dé ra ngan hang minh. Piéu nay da lam
suy yéu chdc nang tin dyng cGa ngan hang va rdi ro kinh
doanh ngan hang, vi vay, cling tang lén.

Néu chi ding lai & day cing da thdy hé théng ngan
hang Viét Nam chi mdi phat trién vé mat s lugng, nhung
vé chat lugng tin dung va dam bao rdi ro tin dung, dang
con nhiéu bt cap. T lau, cac chuyén gia trong nudc cing
nhu qudc té khi phan tich tinh hinh hoat dong cia cac
NHTM Viét Nam ciing da dua ra khuyén nghi Viét Nam
can thuc hién mot dgt thanh loc cac ngan hang nham tai
cau tric hé théng trd thanh hé théng ngan hang manh.

Két ludn

Nhu vay, dé thuc hién co ché lam phat muc tiéu thi
Viét Nam chua dap dng duge cac diéu kién vé tinh doc
lap cdia NHNN, linh hoat ty gia va hé théng ngan hang
phat trién.

Mac dau két qud clia nghién cdu cho thay nhiing qudc
gia da ap dung lam phat muc tiéu phan lon déu co xuat
phat diém khong hoi di cac diéu kién, nhat 1a nhing
qubc gia dang phat trién. Hon ndia, IMF ciing dua ra du
doan la Viét Nam nam trong nhém nuéc c6 thé ap dung
muc tiéu lam phat trong thdi han téi. Nhung theo ching
téi, Viét Nam chua nén ap dung co ché lam phat muc
tiéu vao thai diém nay, ma can cé buédc dém chuan bi
tot hon cac diéu kién can. Tha nhdt, can nang cao vi
thé doc lap clia NHNN trong diéu hanh chinh sach tién
té va viéc cong khai minh bach, cap nhat thuéng xuyén
véi cong ching vé nhing dy bao chinh xéc, ¢6 co sd cla
NHNN, clia Chinh phi vé lam phat, nhiing cong cu sé
dugc ap dung va két qud cla viéc ap dung nhu thé nao.
Cé nhu vay mdi tao lap duge niém tin véi cong ching.
Viéc tao lap niém tin c6 y nghia quan trong trong moi
truong hap cho di Viét Nam ¢6 ap dung ca ché lam phat
muc tiéu hay khong. Tha hai, Viét Nam can tién hanh
téi cd cau hé thdng ngan hang dé c6 hé thdng ngan hang
manh hoat dong kinh doanh c6 hiéu qua, an toan va co
thé (ng pho duge vai cac thay doi vi mé khi NHNN va
cac co quan Chinh phi phdi két hgp thuc hién co ché
lam phat muyc tiéu.

Tém lai, qua bai viét, nhom tac gid da hé théng nhiing
van dé cad ban vé co ché lam phéat muc tiéu va diém qua
mot s& diéu kién & Viét Nam. Tuy nhién, véi nhiing diéu
kién nhu vy, Viét Nam can c6 nhing cdi cach cu thé nhu
thé& nao dé co thé kiém soat lam phat theo co ché lam phat
muc tiéu va liéu Viét Nam c6 can phdi thay déi co ché
kiém sodt lam phét hay khong md ra hudng nghién cdu
tiép theo cho mot dé tai nghién clu chuyén sau khac. m
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Mdt qudc gia nén lua chon ché dd ty gia nao: cd dinh, tha
ndi, hay mdt ch& dd trung gian nao dé? Pay co 18 ludn I3
mot trong sd cac cau hdi cd xua nhat lién quan dén chinh
sach ma cho téi bay gid, thé ky 21, van con nguyén gia
tri. Diéu do6 cho thay lua chon ché do ty gia 1a mot van
dé vd cung quan trong ddi véi bat ky qudc gia nao, du dé
la nuéc cdng nghiép phat trién hay nuéc nghéo lac hiu.
Bai viét chon Trung Quédc, qudc gia lang giéng c6 nhiéu
nét tuong dong véi Viet Nam dé nghién clu va so sanh,
trong do tac gia chia thanh cac giai doan khac nhau dua
trén su thay doi vé ché do ty gia. So liéu duoc thu thap
tr ngudn cda cdc ngan hang trung vong va cac t6 chirc
tai chinh qudc té nhu Quy Tién té qudc té (IMF), Ngan

hang phat trién Chau A (ADB).

LUA CHON CHE DO TY GIA -

LIEN HE TRUNG QUOC V61 VIET NAM

™. ThS. Hoang Thi Lan Huong * rong vong 3 nam trd lai day
va TS. Luong Thai Bao * szﬂﬂﬁ - 2011), nén kinh té

Viét Nam ludn & trong trang

thai khong 6n dinh, lam phat tang
cao, du trif ngoai héi mong, tham
hut can can vang lai ngay cang
lGn. Vé ty gia, mac du Ngan hang
Nha nudc (NHNN) Viét Nam da
ap dung cac bién phap nhu tang
cuong kiém soat hoat dong mua
ban ngoai té bat hgp phat trén thi
truong tu do, tang ty 1& dy trr bat
budc bang ngoai té, giam lai suat
huy dong ddi voi ngoai té, va dong
ndi té da trdi qua nhiéu 1in giam
gia, tinh hinh thi tridng ngoai
hoi van chua hét cang thang. Co
nhitng khodng thai gian ty gia it
bién dong, nhung chi yéu do cac
bién phap mang tinh cudng ché,
phdn anh su khong bén viing ma
lubn chida dung rdi ro tiém an,

“ Khoa NH - TC DH Kinh 1@ quic dan ~ khién ngudi dan va doanh nghiép

déu phap phong, lo au.

Chinh diéu nay dat ra mét cau
hoi: ché do ty gia ma Viét Nam
theo dudi va duy tri hon chuc nam
nay liéu c6 con phu hgp trong
hoan canh hién tai? Néu ciu trd
lgi 1a “Khong”, Viét Nam nén
chuyén sang ap dung ché do ty
gia nao? Va ching ta da du diéu
kién dé chuyén sang ché do ty gia
do hay chua?

Trong mdt nghién cdu cua
minh, “A proposed monetary
regime for small commodity
exporters: Peg to the Export Price
(PEP)” (Dé xudt ché dé ty gia doi
vdi cac nude xudt khau nhé: Neo
vdi gid cia hang xuat khau), Jeffrey
A. Frankel (2003) da néu lén mot
y tudng, mot quan diém mdi rét
thi wvi. C‘vng da liét ké nhing su
lya chon clia mdt quéc gia nho
vai nén kinh t& md va dong thoi

5022 | THANG 11/2011 | TAP CHi NGAN HANG [Z]

https://tieulun.hopto.org



SEMIRE - | HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

NHTW Trung Quéc tiép tuc chinh sdchty gid linh hoat bang cdch tang gid dong Nhan ddn té.

néu ro nhiing bat cap cla ting su
lya chon. Chang han, néu tha néi
ty gia va Ngan hang Trung uodng
(NHTW) thuc thi chinh sach tién
té (CSTT) doc lap, nén kinh t& nho
khéng co kha nang chong da dugc
nhiing ch sdc vé thuong mai; néu
neo vdi USD, sé nguy hiém khi
USD tang gia; néu nham muc tiéu
kiem ché& lam phat, sé khong kha
thi néu gap cd séc vé gia hang hoa
nhip khdu; néu quay trd lai ché
dd ban vi vang, sé that bai néu
gia vang thé gidgi bién dong manh.
Tt d6, Frankel da dua ra dé xuat
rdt mdi: ché do ty gia neo vaéi gia
clia mat hang xuat khau chi luc
(PEP) sé phu hgp voi nhiing nudc
chuyén méon hoa san xuat mot mat
hang noéng sdn hodc khoang san
dac tha, tat nhién vai diéu kién
gia ctia mat hang do tinh bang noi
té la cd dinh. Tac gid da quan sat
va dua vao phdn tich cua minh
mot s6 qudc gia, dé tir do két luan
rang Argentina nén neo ty gia vdi
gia lda mi; Indonesia, Ecuador,
Mexico, Venezuela: gia diu mo;
Chile: kim loai déng; Ghana: gia
vang.. Co thé noi day 1a mot y
tudng rat madi la, rat riéng, dang
dé suy nghi. Tuy nhién, véi trudng
hop cGia Viét Nam, diéu nay sé
kho thuc hién, du ching ta xuat

khdu nhiéu mat hang nhung chua
c6 mat hang xuat khau chi lue nao
di stic manh dé trd thanh cai neo
on dinh cho ty gia.

Phan loai ché& dé ty gia

Ké tif ngay 31/07/2006, ché do
ty gia cla cac qudc gia trén thé
gidi dugc IMF chia thanh 07 nhém
nhu sau: (1) Khéng cé6 dong tién
phap dinh riéng; (2) Héi dong tién
té; (3) Neo cé6 dinh truyén théng;
(4) Neo vdi bién dé hep; (5) Neo
vdi bién do diéu chinh; (6) Tha noi
c6 quan ly; va (7) Tha ndi hoan
toan. PBo6 la cach phan loai khong
chinh thdc cia IMF. Trén thuc té,
moi qudc gia déu co cong ba chinh
thic vé ché do ty gia cia minh,
c6 thé khép hodc khong khop vai
cach phan loai cha IMF. Mbi ché
do ty gia déu c6 uu va nhuge diém
riéng (Xem Bdng 1).

Ching ta hay xem xét hai kich
ban sau day:

Kich ban T1: gia st Viét Nam ap
dung ch& do tha ndi, va Viét Nam
déng (VND) la dong tién co6 kha
nang chuyén dai.

Hay xem cac nhan 16 tac dong
tdi mdi quan hé gida dola My
(USD) va VND nhu thé nao. Bé
nhap khdu hang hoa tir Viét Nam
hodc dé dau tu vao thi truang Viét
Nam, ngudi My can VND. Trén
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thi truong ngoai hdéi, ngudi My
ban USD lay VND. Nhu vdy, cau
VND do lugng xudt khiu tir Viét
Nam vao My va dong von ti My
vao Viét Nam quyét dinh.

J Viét Nam, nguge lai, ciu
USD duge quyét dinh bdi nhu cau
nhap khau hang hoa cha nguoi
Viét Nam W My va bdi quyét dinh
dau tu cha nguoi Viét Nam vao
My. Chang ta mua USD trd bang
VND. Nhu vay, cung VND do
lugng nhap khau cta Viét Nam tir
My va dong vdn dau tu sang My
quyét dinh.

Tom lai, cau VND phan anh
lugng hang hoa xuat khau cta Viét
Nam va dong von dau tu tif nudc
ngoai vao, trong khi cung VND
phan anh lugng hang hoa nhap
khau cda Viét Nam va lugng vén
ching ta dau tu ra nuéc ngoai.
Giao dich trén thi trudng ngoai
héi tac dong tGi can can thanh
toan quoc té, trong do xudt nhap
khau hang hoa anh hudng téi can
can vang lai va dong von dau tu
tao ra trang thai clia can can vén.
DPac trung clia ché db ty gia tha
noi la ty gia i no sé diéu chinh
t6i mdc can bang, tai dé can can
vang lai va can can vén sé b
dip cho nhau ma khong can su
can thiép hanh chinh nao. Nho
thé€, Chinh phu sé tip trung dugc
nhiéu hon cho muc tiéu dam bao
can bang ndi, do la én dinh gia ca
va toan dung nhan cong,

Gia su, nudc My dang & trong
giai doan khing hodng, vi thé,
nhu cau cGa ngudi dan My ddi vai
hang hoa Viét Nam sé giam, dan
dén sy syt gidm hoat dong sdn
xudt kinh doanh tai Viét Nam.
Tuy nhién, diéu do6 cing c6 nghia
VND sé giam gia, diéu nay lai
tao dong luc cho xuat khdu, han
ché& nhap khdau, gia taing dong von
nudc ngoai vao Viét Nam, giap
nén kinh té Viét Nam tranh dugc
khing hodng. (Tat nhién, diéu
nay chi dang vai diéu kién xudt
khdu ctia Viét Nam c6 ty 1é noi
dia hoa cao va co kha nang thay
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BANG 1. UU, NHUOC PIEM CUA CAC CHE PO TY GIA
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Ché do 1y gia Uu diém Nhugc diém
Khdng co déng E:;':“ “::i' t‘;:!” l::';f;ﬂ;fm“g': “'?a; NHTW khong c6 vai tro “Ngudi cho vay cudi cing”; CSTT
tién phap dinh 9p . 9oR phu thudc vao quoc gia in va sd hiu dong ngoai té.

dong ndi té.

Hoi dong tién té

Bao dam gia ca on dinh; Can céan thanh
todn qudc té ludn dudc diéu chinh (khi
tham hut du trd — that chat tién té =
tang lai sudt = on dinh).

Yéu cdu du trd ngoai hoi phai dua I6n, chi tidu cong chat ché,
hé thdng tai chinh phai manh va dudc giam sat chat ché.
CSTT mat di su doc ldp. Nén kinh té mat kha nang tu diéu
chinh trudc nhing cu sdc vé gia.

Neo co dinh

Neo vdi bién do
hep

Neo vdi bién do
diéu chinh

Giam chi phi giao dich va rui ro ty gia;
phi hdp vdi cac qubc gia nhd, hdi nhap
sau va cd muc lam phat cao; thudng
mai quic té phu thudc vao mot ddi tac
quan trong; chua thuc hién tu do hoa tai
khoan von: chinh sach tién té on dinh va
tin cay.

Dé ton thuong khi xudt hién ddu cd; NHTW khéng con gil
vai trd “ngudi cho vay cudi cung”.

Tha noi co
quan ly

Két hop uu diém cia ché do ty gia co
dinh va tha noi: - Khi nén kinh t& on dinh,
NHTW it can thiép, CSTT tudng ddi doc
lap.

Khi kinh té bat on, phai co sy can thiép
cua NHTW, CSTT mat di sy doc lap do
phai st dung cung tién dé giam bot sy
bién ddng trén thi trudng ngoai hoi.

Phic tap, khdng cong khai ty gid trung tam va bién do
dao dong.

Kho xac dinh thdi diém nao la bat on va NHTW can phai can
thiép (vi du: ty gia bién dong bao nhiéu phan tram?). Néu
can thiép qua som, co thé anh hudng t6i dong vén ddu tu
nudc ngoai va thu hep thuong mai quic té. Néu can thiép
qud mudn, co thé pha vo thé can bang cua qudc gia trong
thudng mai va dau tu.

Tha ndi hoan
toan

Khong bi tdc dong bdi cac cudc ddu co;
chdng dd tot vdi khing hoang va cac
cl sdc; cho phép NHTW thuc hién CSTT
doc lap.

Dong tién ngan han co6 thé dao dong manh; néu ng nudc
ngoai bang ngoai té Idn = nguy hiém néu ngoai té tang gia
— khung hoang thanh khoan.
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déi theo sat dién bién cla ty gia).
Trong hoan cinh nay, néu Viét
Nam dang theo dudi ché do ty gia
c6 dinh, Chinh pht ma dai dién la
NHNN Viét Nam sé phai déi phé
dé gili nguyén ty gia, vi du nhu tang
lai sudt, xudt quy du trif ngoai hoi..
Két qua la san xuat dinh dén vi
chi phi dau vao ctia doanh nghiép
tang cao, du trif ngoai hdi da mong
lai cang mong han nia, de doa an
ninh qudc gia, dat dat nudc trudc
nguy cd khang hoang. Nhu vay, co
thé thdy rding, ché& do ty gia linh
hoat hon cé thé gidp mdt qudc gia
tranh khoi tac dong tiéu cuc tir su
mat on dinh ctia bén ngoai.

Vé phia chinh sach tai khoa,
khi tham hut ngan sach tang cao,
Chinh phd budc phai tang lai suat.
biéu nay dan dén su gidm gia cla
USD, han ché& xudt khau, gidm
dong tién tif nudc ngoai vao Viét
Nam. Su sut gidm cla tong cau t
su thay déi ty gia nay sé dugc bu
dip bdi chinh sach tai khéa ndi
l6ng. Nhu vay, déi véi ché do ty
gia tha ndi, chinh sach tai khéa lai
tré nén kém hiéu qua.

Kich ban 2. gia s Viét Nam
dang ap dung ché do ty gia o
dinh.

Viéc quan ly nham can bang
can can thanh toin sé khién
Chinh pht roi vao vong xody cla
cac muc tiéu can bang ndi xung
dot vai nhau. Chang han, ty 1é that
nghiép g Viét Nam hién dang cao.
Dé giam that nghiép, NHNN Viét
Nam sé ap dung chinh sach tién
t¢ ndi long thong qua vig¢c giam
lai sudt, diéu nay dan dén sy giam
gia cua VND, tao dong luc cho cac
doanh nghiép xuat khdu, han ché
nhap khdu, thu hat thém von dau
t tir bén ngoai. Va rdi, dé duy tri
mc ty gia c8 dinh, NHNN Viét
Nam lai phdi tim moi cach dé
nang gia VND lén. Cd nhu vay,
viéc duy tri ché do ty gia ¢o dinh
tat yéu lam mat di su doc lap cta
chinh sach tién té, lam cho né trd
nén kéem hiéu qua.

Nhu vdy, c6 thé thiy rang chinh

sach ty gia c6 dinh chi phd hgp
vdi nhitng qudc gia thudng bi dong
trong kiém ché& lam phat, chua hoi
nhdp sau vao thi truong von qudic
t€, o du trit ngoai hdi di manh dé
trong hoan canh kho khan, NHTW
c6 thé can thiép kip thoi nham duy
tri ty gia. Bén canh do, dong tién
ma ty gia neo dau vao phdi la dong
tién chia déi tac thuong mai chinh,
kha nang doi mat vdi nhing ca soc
cla qudc gia va doi tac do |a tuong
duong nhau, dong thai thi trudng
lao dong phai kha linh hoat dé néu
gap thoi co (dugc gia hang xuat
khdu), luc lugng lao dong co thé
gitp gianh lai vi thé canh tranh.

Nhin té quyét dinh tdi viéc lya
chon ché do ty gia

Viéc lya chon ché do ty gia phu
thudc vao:

- Quy mé, miic ddé mé cda cia
nén kinh té doéi véi hoat déng
thuong mai va dong vén quéc té

Nhing qubc gia md cla tai
khoan vang lai va giao luu thudng
mai rong khap véi nhiéu quéc gia
c6 xu hudng lda chon ché do ty
gia thd ndi hon la ¢6 dinh, do ho
khéng phai gang gugng dé bao vé
ty gia c¢d dinh néu xudt hién cac
cG soc tf bén ngoai. Dudi ché€ do
ty gia co dinh, néu khong co bién
phéap bédo vé, nhiing ¢ séc nay co
thé pha v thé cin bing clia can
can vang lai.

Thuc tién da cho thdy vao thoi
diém xdy ra cac ca soc (dién hinh
la khiing hodng tai chinh tién @),
cac quoc gia bi anh hudng tryc tiép
budc phai ra soat lai mét cach toan
dién cac mod hinh phat trién cla
minh, trong do6 c6 viéc diéu chinh
chinh sach tién té va chuyén déi
ché do ty gia.

- Co cdu xudt khau

Néu trong cd cdu hang xudt
khdu cta mot quéc gia, ty trong
cac mat hang dugc san xudt, ché
bién tif nguyén nhién vt liéu trong
nudc cao, vai diéu kién cac yéu to
khac déu thuan lgi, ché do ty gia
¢ dinh van c6 thé dugc lua chon.
Tuy nhién, néu médt qudc gia nhap
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khau nhiéu cac yéu 16 dau vao cho
san pham xudt khau cia minh,
s’ phu thudc vao moi truding bén
ngoai trd nén 1dn han, viéc duy tri
ché& do ty gia ¢ dinh lai co thé
khién cho nén kinh t& dé bi tn
thuang khi gap cac ca soc.

- Dy trid ngoai hoi

Nhu da dé cap & phan trén, voi
mdt quoc gia dang ap dung ché db
ty gia neo ¢6 dinh hodac neo véi
bién do diéu chinh, hodc neo vdi
bién do hep, khi nén kinh t& co6
trién vong phat trién, mot lugng
von 16n tf nubc ngoai sé chay
vao. Tin dung gia tang, gia tai san
khong 6n dinh. Két qua la, cong
vai hé théng giam sat yéu, dong
vOn vao ngay nao sé nhanh chong
thao chay, du trii ngoai hoi gidm.
Néu du trif ngoai hoi méng, khong
con clu canh cudi cing, NHTW
khong thé tiép tuc bdo vé ché& do
ty gia c6 dinh, su sup dé cla hé
thong ty gia nay la tat yéu.

- Su viing manh hay yéu kém
ctia hé théng tai chinh

Hé thong tai chinh, bao
gom cac ngan hang thuong mai
(NHTM) va cac to chdc tai chinh
nhu cong ty tai chinh, quy dau tu,
ludn dugc coi la “huyét mach” cta
nén kinh té. Khi hé théng nay yéu
kém, sé kho chéng da duge nhing
cG soc hay lan song dau co, nhat
la khi NHTW duy tri ché dé ty gia
cd dinh.

- Tinh hinh lam phat

Lam phat c6 thé duge coi la
mot trong s6 nhing chi tiéu cot
16i danh gia su on dinh hay bat 6n
ctia mit quoc gia. Khong con nghi
ngd gi, lam phat cao sé de doa
tGi tang truong. Trong mot chiing
muc nao do, ché do ty gia cd dinh
c6 thé giap kiém soat lam phat
nhanh. Nhung t6i mét thai diém,
khi nhiing nd Iuc duy tri ty gia pha
vd nhing nguyén ly co ban cua
thi trudng, sé dan tdi khing hoang
tién té.

- Tinh trang ng nudc ngodi

Néu mdt quoc gia ap dung ché
do ty gia tha ndi, sé rat nguy hiém
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néu ng nudc ngoai lén. Bdi khi
ngoai té tang gia, dong von dau tu
sé 0 at chay ra, dong ndi té sé sut gia
manh, lam phat gia tang. Kha nang
tf diéu chinh lai trang thai can bang
nhu cd la vo cing kho khan.,

- Diéu kién chinh tri

Khi cac vin dé chinh tri va thé
ché bi kiém soat chat ché, tinh ty do,
dan chi thap, quoc gia c6 xu hudng
lia chon ché do ty gia cd dinh.

- Su tin cdy va on dinh cta
chinh sach cang nhu su nhat quan
cta nha hoach dinh chinh sach;
kha nang dng pho trude nhidng c
séc tf bén ngoai va bén trong

Néu ap dung ché do ty gia tha
noi, chinh sach tién té trd nén doc
lap vdi chinh sach tai khoéa. Tuy
nhién, néu Chinh phi va NHTW
lam dung quyén tu do va khong
thé gidi lam phat & mdc thap, réat
khé dé trong tuong lai ngudi dan
lai c6 thé dat niém tin vao bat ky
chinh sach nao cda hai cd quan
quan ly nay.

Néu ap dung ché dj ty gia co
dinh, chinh sach tién té dudng
nhu déng tin cay hon. Vi du, dé
thic day tang truéng, Chinh phi
va NHTW c6 thé thuc hién chinh
sach tién té va tai khoa ndi long.
Khi dy, cung ndi té tang, nji té co
kha nang mat gia. D€ bao vé ty gia
c6 dinh, NHTW sé phai s dung
tdi du trlf ngoai hdi. Tuy nhién, khi

BANG 2. DIEN BIEN CHE PO TY GIA
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du trit ngoai héi can kiét, ché do ty
gia cd dinh c6 nguy co sup dé, khi
ay, chi phi do mat niém tin khong
thé do luding dugc, va khiing hoing
la diéu khong thé tranh khdi.

Dién bién ché& dj ty gia cua
Trung Qudc

Lich st ché d ty gia cta Trung
Qudc ké ti ngay thyc hién chinh
sach md clfa (1979) c6 thé dugc
chia lam 6 giai doan chinh (Xem
bing 2).

Giai doan 1 (1979 -1985)

Sau nhiéu nam ap dung mo
hinh quan Iy kinh té ké hoach hoa
tap trung, Trung Qudc da tién hanh
mot cudc cai cach toan dién, ndi
bat nhat 1a chinh sach md ctra kinh
té vao nam 1979, ngay sau khi két
thiic chién tranh. Trudc do6, dong
Nhan dan té (RMB, ky hiéu quéc té
la CNY) dudgc cd dinh vai dola My
(USD) va dugc dinh gia cao. Trong
thoi gian nay, ton tai dong thoi hai
loai ty gia: i, ty gia chinh thdc va ii,
ty gia két toan néi bo. Ty gia chinh
thic 1a 1,58, trong khi ty gia két
toan ndi bé la 2,80.

Giai doan 2 (1985 - 1993)

KE tif 1984, RMB lién tuc dugc
pha gia trong moét thai gian dai
(gan 10 nam). Néu nam 1979, ty
gia chinh thdc USD/RMB la 1,58
thi t6i nam 1993, qua 6 lan pha
gia, con s6 nay da tang lén la
5,80. Tuy van duy tri hé thong ty

gia kép, nhung da cé su thay dai:
ty gia chinh thdc dugc neo vai
bién do diéu chinh vai USD, va
ty gia két toan noi bo cd dinh da
dugc thay thé bdi ty gia hoan doi
ngoai 1& dugc thi ndi ty do cing
vai chinh sach két héi (nghiép vy
hoan déi duge dua vao hoat dong
tf 1990). Cac doanh nghiép xudt
khau budc phai ban lai toan bo s6
ngoai té thu dugc, nhung van co
thé mua lai khi can thiét vai thi
tuc dugc don gian hoa.

Giai doan 3 (1994 - 1997)

Ty gia chinh thdc va ty gia
hoan d6i ngoai té dugc hgp nhat
ké ti sau phién hop toan thé lan
thit 3, ky hop thit 14 ctia Uy ban
Trung udng Pang Cong san Trung
Quéc. Bay dudc coi 1a budc ngoat
mang tinh chién lugc khi cong
taic quan ly ngoai héi da chuyén
ti hanh chinh truc tiép sang dinh
huéng thi truong. Chinh sach két
héi ngoai té dugc xbéa bd. Ché
do ty gia theo nhu cong bd cla
NHTW da dugc chuyén sang tha
ndi c6 quan ly. Theo do6, chi con
lai mot loai ty gia do thi trudng
quyét dinh, do la ty gia lién ngan
hang. Trong thai gian nay, RMB da
tang gia khoang 4,8%. Tuy nhién,
thuc chat van la ché do ty gia cd
dinh. Pay cang la thaoi ky Trung
Qudc bat dau thuc hién t do hoa
tai khodn von, cho phép cac doanh

VA BIEN SO KINH TE Vi MO CUA TRUNG QUOC

Chisd 1979 - 1985 1985 - 1993 1994 - 1997 | 1997 - 2005 | 2005 - 2008 2008 dén nay
Ty gia kép cd | Ty gia kép: Cong bé:
dinh: Ty gia chinh Tha ndi co Neo 1y gid Tha ndi co Neo ty gia, sau
Ché 00 1 glé : thiic: neo vdi bién | quan ly, e I.ISIZ? quan ly, ty gia | do dén 2010
ye Ty gia chinh | dg diéu chinh va | nhung thyc bién 0 "h dua trén mot | quay lai tha néi
thie va Ty gia | Ty gi4 thi truéng: | chat van Ia r tién té co quan ly
keét todn ndi bd | tha ndi hoan toan | neo vdi USD
Téng trudng
GDP (%) 8.5 9.1 12 9,7
Lam phat (%) ---- ---- 7.8 0,9 3,9 2.8
Can can vang 5 3 6.4 6.5
lai (% GDP) :

N.guﬁn: Quy Tién té qudc té (IMF)

Cr
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nghiép c6 von nudc ngoai dau tu
vao trong nudc, sau do cho phép
cac doanh nghiép nudc ngoai
dugc mua c6 phan clia cac doanh
nghiép Trung Quéc thudc sé hiu
nha nuéc. Hé qua la néen kinh té
phat trién véi toc do chong mat,
gia ca tang cao, NHTW Trung
Qudc budc phai that chat tién té
dé déi pho vai lam phat. Cing
thai gian nay, can can thanh toan
clia Trung Quéc dat mdc thang du
IGn, nham duy tri ty gia khaong doi,
NHTW da phai phat hanh thém
tien dé mua vao lugng ngoai té du
thtra. Hanh dong nay da can trd nd
lic kiém ché lam phat cla NHTW
va dat lén vai co quan nay thém
mot ganh nang.

Giai doan 4 (1997 - 2005)

Trong sudt thai gian dién ra
khiing hodng tai chinh tién & &
Chau A, RMB dugc ky vong sé
giam gia. Tuy nhién, Chinh pha
Trung Quoc da cam két khong
pha gia, gid nguyén ty gia USD/
RMB & muic 8,28. Bang vay, ké ca
sau su kién 11/9/2001 va sau khi
Trung Qudc gia nhap WTO ngay
11/12/2001, cam két nay van
dugc gi viing va dugc duy tri cho
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dén tan 2005. Trong khi gilr ty gia
c6 dinh véi mét bién do dao dong
nhé (£0,3%), Trung Qubc da ting
buéc tién hanh cai cach tai chinh
va xay dung co sé ha tang, chuan
bi cho su ap dung tré lai ché do
ty gia tha ndi. Do cac 16 chic tai
chinh chua thé hoan tat céng cudc
cai to va chua san sang cho viéc
thay déi ty gia, Chinh phti Trung
Quéc da tién hanh cai cach cac
NHTM quéc doanh c6 quy mé ldn
trudc, vdi muc tiéu dua cac dinh
ché nay trd thanh lyc lugng dan
dat thi truong.

Giai doan 5 (2005 - 2008)

Téi thang 7/2005, cudc cai
cach cac NHTM qudc doanh da
hoan thanh. Ngay 21/7/2005,
NHTW Trung Qubc tuyén bd
ap dung ché& do ty gia tha ndi cé
quan ly, vai ty gia do cung cau thi
truding quyét dinh va duge gdn vai
mot r6 tién té, bién do dao dong
cho phép cha RMB déi vai USD
la £0,3%. Tuy nhién, thong tin vé
nhiing dong tién nao dugc dua vao
danh muc va ty trong tiing dong
tien 1a bao nhiéu da khong dugc
cong bd. Ngay trong ngay hém
do, ty gia USD/RMB da dudgc diéu

Chinh phu Trung Quécda giircho nén kinh té khong bi roi vao vong xody khting hodng.

-----------------------------------------------------------------------

T

chinh tir 8,28 Ién 8,11.

Pén ngay 9/8/2005, Théong
doc NHTW Trung Quéc da chinh
thifc cong bé tén 11 dong tién
trong ro tién té, gobm co: déla My,
Euro, Yén Nhit, Won Han Qudc,
déla Singapore, Bang Anh, Ringgit
Malaysia, rup Nga, dbla Uc, bat
Thai, va déla Canada. Ly do lya
chon cac dong tién trén xuat phat
ttf anh hudng I6n cla cac quoc gia
nay tdi can can vang lai cua Trung
Qudc. Tuy nhién, khong giong nhu
SDRs (Quyén rat von dac biét -
Special Drawing Rights), ty trong
clia ting dong tien cang nhu tiéu
chudn xac dinh ty trong va tan sudt
thay déi ty trong la bao lau mét lan
nda da khong duge cong bd. Sau
do, Trung Qudc da nd lic khong
nging dé hinh thanh va phat trién
cac thi truong giao ngay, hoan déi
va ky han, md rong bién do dao
dong tir £0,3% (2005) 1én £0,5%
(2007), nhdm tao ra mdt cd sd linh
hoat han han, mang tinh thi trugng
han han cho ty gia hai doai. RMB
da tang gia déu dan cho dén nam
2008, khi Chinh phd va NHTW
quyét dinh quay trd lai ché do neo

ty gid.
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Giai doan 6 (2008 dén nay)

Thang 7/2008, khi s& liéu thong ké cho thay xuat
khau gidm 16%, hang ngan nha may sin xuat hang
xudt khiu bi budc phdi dong clia, khodng 20 triéu
cong nhan nudc ngoai dang lam viéc tai day bj mat
viéc lam, tat ca déu do anh hudng ctia cudc khing
hodng tai chinh toan cau, Trung Quéc da quyét dinh
dimng da tang gia ciia RMB. Ty gia dugc gil tuong ddi
on dinh & muc 6,8 RMB/1 USD. Ngay 19/6/2010, khi
tinh hinh kinh 1€ trong nudc va thé gidi da on dinh
trd lai, NHTW Trung Qudc cong bd tiép tuc chinh
sach ty gia linh hoat bing cach tang gia dong RMB,
két qua la RMB da tang gia 6% ké tif do cho dén dau
thang 8/2011.

Bang 2 cho ta thay, giai doan 1997 - 2005 la thoi
ky nén kinh t& Trung Qudc phat trién manh va én
dinh vai téc dd tang trudng binh quan 9% va lam
phat binh quan dudi 1%, cho da NHTW Trung Quéc
W b ché€ do ty gia tha ndi co quan ly dé chuyén sang
ché dd neo ¢b dinh véi déla My. Tuy nhién, day la
thoi ky dién ra khing hodng tai chinh tién té¢ Chau
A. Chinh vi vay, dé ngan nglta tic dong cla cudc
khiing hoiang, Chinh phti Trung Quéc da cam két gid
nguyén ty gia USD/RMB & mic 8,3. Tiép do, su cd
khiing bd ngay 11/9/2001 da day kinh té toan cau roi
vao giai doan bat 6n. Nha su kip thai va kién dinh
trong hoach dinh chinh sach, Chinh pht Trung Quéc
da gilr cho nén kinh té khong bi roi vao vong xoay
khiing hoang.

Chinh sach ty gia cia Viét Nam

Viét Nam ctng da trai qua thai ky kinh té ké hoach
hoa tap trung nhu Trung Qudc, da tiing ap dung ché
dd da ty gia va sau dé chuyén sang ché do mot ty
gia neo vdi dong USD. Vé phia Trung Quéc, ché do
ly gia neo ¢d dinh da dugc duy tri kha lau, ké ca khi
khiing hoang Argentina va Tho Nhi Ky xdy ra nam
2001. Phi téi nam 2005, khi chiu stc ép clia My va
phuong Tay va sau khi da chuan bi ky luang moi diéu
kién trong nudc, Trung Qudc mdi cong bd ché do ty
gia mai. Trong khi d6, Viét Nam vdn trung thanh vai
ché& d ty gia neo vao dong USD.

K& tif khi thi truing ngoai té lién ngan hang dugc
hinh thanh nam 1994 cho dén nay, qua trinh neo ty
gia da co sy diéu chinh tuong (ng vdi tiing thai ky,
nhung chua bao gio Viét Nam, du la cong khai hay
ngam dinh, chuyén sang ap dung ché& do ty gia tha
ndi co qudn ly.

Co thé no6i 2006 - 2007 1a khodng thai gian phat
trién manh mé, tham chi qua néng cha thi triong
ching khoan Viét Nam. Viét Nam trd thanh mot
diém dén vo cing hdp din déi vai cac nha dau tu
nudc ngoai. Két qua la lugng ngoai té ti nudc ngoai
vao Viét Nam tang manh, gia USD trén thi trudng
gidm, khién cho nhap khiu tang trong khi xuat khau

HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

bi kim ham. Tham hut can can thuong mai tang gap
5 lan, tr 2,7 ty USD nam 2006 1én hon 10 ty USD
nam 2007. NHNN Viét Nam da tung VND dé mua
vao USD nham tang cuding du trlr ngoai hdi lGc bay
gitr chi twong duong 9 twan nhdp khau. Hanh dong
md rong cung tien nay da mang dén mot két qud
khong nhd mong mudn: lam phat tang trd lai va nam
2008 dat muc cao nhat trong vong 20 nam trd lai
day (23%).

Ti cudi 2006, cong cu bién do dao dong bat dau
duge diéu chinh vai tan sudt cao han va véi chiéu
hudng gia tang cho dén dau nam 2009. Sau do, ti
thang 11/2009 bién d6 dao dong bat dau gidm xudng
+3% rdi £1% vao nam 2011,

Ngoai ra, kha nhiéu cac cong cy khac, bao gom
ca truc tiép va gian tiép, dugec NHNN Viét Nam ap
dung trong thai gian nay nham déi pho véi tinh hinh
lam phat tang cao, khong 6n dinh, nhu ty & du trd
bat budc bing ngoai té; gidm gia dong ndi té; 1ai suat
huy déng t6i da déi voi ngoai té; han mic cho vay
ngoai té; két hdi ngoai té ddi vai cac tap doan, Téng
cong ty l6n... Nhu vay, ché do ty gia hién tai ctia Viét
Nam van dang la neo vdi bién dé diéu chinh.

Do thi dudi day cho ta thay mac du gan nhu ¢
cung xuat phat diém, téc do ting trudng GDP cla
Trung Qudc lubn cao hon ctia Viét Nam khodng 10%
trong sudt 15 nam sau do. Trong khi dé, ty 1& lam
phat cta Trung Qudc lai lubn thap hon cta Viét Nam
(trtf hai nam 2000 va 2001), dac biét chénh léch
lam phat gidta hai qudc gia cao nhat vao thai diém
2008. Su khac biét I6n nhat ndm & can can vang lai
khi chi s6 nay (tinh bang ty trong cia GDP) cuta hai
quéc gia ludn & tinh trang nguge dau, Viét Nam ghi
nhan mdc tham hut can can vang lai l6n nhat vao
nam 2008. Néu xem xét dya trén ché do ty gia ap
dung, co thé thay trong hai thai ky ap dung ché do
ty gia neo véi USD (1997 - 2005 va 2008 - 2010),
Trung Qudc dat toc do tang trudng binh quan 9,4%

Do thi. So sanh cdc bién sé vi mé
Viét Nam - Trung Qudéc giai doan 1996 - 2010
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va ty lé lam phat tuong déi thap
1,8%. Trong giai doan ap dung
ché do ty gia tha néi c6 quan ly,
mac du ty 1é lam phat tang lén dat
3,5%/nam, toc do tang trudng
GDP va can can vang lai binh
quan cing tang lén tuong dng la
12% va 8,4%. Trong khi do, Viét
Nam duy tri ché dé ty gia neo vdi
USD trong mdt khodng thdi gian
kha dai véi cong cu chh yéu la
bién dd dao dong, lam phat binh
quan la 6,6%, lai khong on dinh,
dién hinh la mdc lam phat 23%
nam 2008.

Két ludn

TU nhiing nghién cdu trén day,
tac gia rat ra mot s6 bai hoc vé
chinh sach ty gia, trong dé c6 van
dé Iya chon ché do ty gia.

Bai hoc s6 1

Nhu da trinh bay ¢ trén, chinh
sach neo ty gia chi pha hgp vai
nhiing qudc gia: (i) thutng bi dong
trong kiém ché lam phat; (ii) chua
hdi nhap sidu vao thi trudng von
qudc t&; (iii) co duy trii ngoai hoi di
manh; (iv) dong tién ma ty gia neo
dau vao phdi la dong tién cia doi
tac thuong mai chinh; (v) kha nang
doi mat vai nhiing ¢l séc cla quéc
gia va doi tac do la tdong duong
nhau; (vi) thi truong lao dong phai
kha linh hoat dé san sang phat huy
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lgi thé canh tranh trong xudt khau.

Xem xét tinh hinh cia Viét
Nam ta thay, gan mot nia s6 diéu
kién trén, lai la nhing diéu kién
hét stic quan trong, Viét Nam chua
thé dap tng. Du trif ngoai hoi clia
Viét Nam la mét van dé ma ching
ta thuong né tranh. My, quéc gia
ma dong tién dudc dong Viét Nam
neo vao sudt hai thap ky, 1a mét
trong s6 nhiing doi tac quan trong
nhat clia Viét Nam, tuy nhién, dé
mdi chi la xét trén giac dd kim
ngach xudt nhap khau. Pac biét,
nang luc canh tranh cua cac doanh
nghiép xudt khau Viét Nam chua
dat tGi tam dé c6 thé xoay chuyén
tinh hinh, lam lgi cho quéc gia khi
gia hang xuat khau bién dong theo
chiéu hudng tich cyc. Hon thé nia,
thuic tién da cho thdy sy phat trién
ctia nén kinh t€ Viét Nam trong
su6t mot thai gian dai theo dudi
ché& do ty gia neo vai bién dj diéu
chinh la sy phat trién bap bénh,
bi dong va khong bén viing. Lam
phat lén xudng that thudng va can
can vang lai tham hut trién mién.
Su tham hut cta can can vang lai
dugc gidi quyét bang chinh sach
thu hat vén dau W nuéc ngoai 6
at vé mat lugng nhung yéu vé mat
chat. Sé liéu FDI vao Viét Nam thé
hién trén can can thanh toan quéc

11111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111111

t& clia Viét Nam mdi chi |a con s6
tong thé ma chua boc tach dugc
bao nhiéu do nha diu tu nudc
ngoai gop von va bao nhiéu do
huy dong trong nudc. Po la chua
ké tdi nhing hau qua lau dai vé
moi truong do nhiéu dy an FDI
mang lai. Luong von dau t gian
ti€p chida dung rdi ro rdt lon khi
khd nang ddo chiéu vao thoi diém
thi truong bat lgi 1a rat cao. Khi dy,
vi lugng dy trdf ngoai héi mong,
dé bu dap cho sy tham hut cla
can can thanh toan, Chinh phu
va NHNN Viét Nam da ap dung
chinh sach ty gia va quan ly ngoai
héi, ngoai thuong vai nhiéu cong
cu hanh chinh nhu han ngach
xuat khau, két hdi ngoai té, va
kiém soat chat ché viéc chuyén
von ra nu6éc ngoai. Khi nhing
bién phap ké trén chi ¢6 tac dung
trong mot thai gian ngdn va tinh
hinh lai trd nén cang thang sau
do thi NHNN budc phai st dung
cong cu giam gia dong noi té.

Uu diém clta pha gia la hang
héa xuat khau dudng nhu trg
nén canh tranh hon vi mdc gia
so sanh thip hon, Chinh ph
khong can vay ngoai té cling nhu
khong can bdo hé khu vic kinh
té tu nhan khai thua 16, giam nhu
cau vay ng nudc ngoai. Nhung
pha gia tién & co thé mang lai
hau qua nghiém trong, do trén
thyc t&; kha nang canh tranh clia
hang hoa phai mat 1 thai gian dai
mdi dat duge. Trong khi do, tac
dong ngugc chiéu cla pha gia la
tryc tiép, ngay lap wic, dac biét d
nhting qudc gia c6 ng bang ngoai
e lon. Bay chinh la truong hop
clia Bong Nam A nam 1997,

Bai hoc s6 2

Bai hoc can ban déi véi nhing
qudc gia dang neo ty gia vai mot
ddong tién, trong do co Viét Nam,
do 1a néu tat yéu phai ti bd ché do
neo ty gia do nhing nhuge diém
ctia mo hinh nay, thi nén tir bo khi
nén kinh t& dang trong giai doan
phat trién t6t, tang trudng cao,
dong von vao gia tang. Khi tinh
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hinh trd nén xdau di, tang trudng
cham lai, ndi té giam gia, viéc
thay doi ché do ty gia phai tra mét
cai gia rat dat. Khi ay, Chinh phd,
khong con cach nao khac budc
phai tir bé cam két bao vé ty gia
von ludon duge neo vdi mdt ngoai
té, gay gidm sat niém tin, dan
dén sy bat dn. Riéng truong hgp
cta Viét Nam, lé ra viéc thay ddi
ché do ty gia tf neo vai USD sang
tha ndi co6 quan ly nén duge quyét
dinh vao thoi diém 2006 - 2007.
Trong giai doan hién tai (2011),
khi lam phat dang cao, can can
vang lai thang du chua bén viing,
day chua phai thoi diém pha hop
dé Chinh phd va NHNN Viét Nam
cong bd chuyén sang ché do ty gia
mdi. Mot diéu can luu y nda, do
la néu trong tuong lai, Viét Nam
chuyén sang ché do ty gia neo vai
mot r6 tién té hodc tha ndi co quan
ly, thi trudc do, NHNN Viét Nam
can co su nghién ciu ky vé viéc lua
chon dong tién nao trong rd tién té
va ty trong clia ching trong r6 la bao
nhiéu. Tac gia cho rang mét khi da
cong b vé ré tién té thi cing can
thiét phai cong khai ty trong cla
cac dong tién trong do. Trung Quéc
da khong lam nhu vy, diéu nay
co |é do Iy do chinh tri, nhung ro
rang la khéng nhat quan véi nhiing
tuyén bé doi mai ché do ty gia cua
qudc gia nay. Vé van dé nay, tac gia
hy vong sé c6 dip tim hiéu sau hon
trong cac nghién clu tiép theo clia
minh vé chinh sach ty gia.

Bai hoc s6 3

Gid sif, vao thoi diém thich
hgp, néu Viét Nam quyét dinh lya
chon chuyén déi mé hinh ty gia w
neo vdi dong USD sang tha ndi c6
quan 1y, wf do hoa tai khodn von
hay khong la mot vian dé sé gay
nhiéu tranh cai. Nhiéu nha kinh té
hoc cho rang, t do héa tai khodn
vin la diéu kién tién quyét dé thuc
hién ché do ty gia linh hoat haon.
Tuy nhién, ché dé ty gia linh hoat
can dugc xdy dung sao cho co thé
doan trudc dugc kha nang dao
chiéu ctia dong von nudc ngoai do
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tinh chat dé dao chiéu day rii ro
cta loai von nay. Néu khong, khi
lan séng dau co xuat hién, cam két
t do héa tai khodn vén c6 thé phai
tir bo dé gidr 1dy an ninh quéc gia.
Két qua la, niém tin bj giam sat
do sy khong viing vang, thiéu nhat
quan cua Chinh phu va NHTW.

Ty do héa tai khodn vin can
dugc thyc hién sau khi qudc gia
chinh thic chuyén sang ché do
ty gia tha ndi c6 quan ly. Bdi vi,
néu tai khoan von dugc md trudce,
va ché& dj ty gia van la neo vai
mot dong tién, dong von vao gia
tang, c6 nguy co gay bong bong
tin dung dan dén lam phat. Trong
hoan canh dé, chi con dua vao giai
phap nang gia dong noi té. Ngudc
lai, khi von bi r(t ra 6 at, du tri
sé can kiét néu NHTW khéng pha
gia. DPay chinh la bai hoc "nhan
tién” W cac nudc Thai Lan, Han
Qudc, Indonesia, Brazil, Argentina
G thap ky 90 ciia thé ky trudc, cac
quoc gia nay da thuc hién w do
héa tai khoan von theo ggi y clia
IMF ma chua c6 su chudn bi ky
ludng.

Bai hoc so 4

Néu chuyén doi ché do ty gia
i neo vdi bién do diéu chinh nhu
hién nay sang tha ndi c6 quan ly,
mot trong nhing diéu kién tién
quyét la Viét Nam phai cling c6 hé
théng ngan hang - tai chinh. Pong
thoi, phai cho phép cac nghiép vu
phai sinh dugc dua vao si dung tro
lai nham gidp gidm thiéu rdi ro ty
gia cho cac chi thé tham gia thi
triong. Tat nhién, cong cu phai
sinh phai di kéem vdi khung phap
Iy va hé thong giam sat chat ché
chd khong tha 1ong nhu thai ky thi
diém trudc day.

Bai hoc sé 5

Khi ép dung ché do ty gia
thd néi c6 quan ly, cong cu bién
do dao dong van co thé duge ap
dung. Tuy nhién, rat kinh nghiém
ti Trung Qudc, NHNN Viét Nam
khong nén tan dung cong cu nay
mot cach qua mic. Pac biét, viéc
gia tang bién do dao dong thudng

b |

Cr

)Y
&
bl s

dong nghia vai ky vong tang gia
clia dong noi t&, nén kinh té€ khi
dy trd nén phy thudc vao dong
von dau i gian tiép nudc ngoai
vao Viét Nam gia tang. Vai dac
diém dé ddo chiéu cha minh,
dong von nay sé gdy ra rhi ro khi
thi truting ching khoan phat trién
qua nong. Nhing thong tin mdi
day vé truoing hgp Cong ty ching
khodn Phuong Bong cho thdy
vOi hé thong giam sat chua chat
ché, thong tin chua minh bach,
thi truong ching khoan Viét Nam
van dang chia dung nhiéu yéu to
bt 6n.m

Tai liéu tham khao
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CHANG DUONG HINH THANH VA PHAT TRIEN
SO GIAO DICH NGAN HANG NHA NUGC

T"',!'I.Fhr_”” Huiﬂ itil" v

rong su nghiép dai mai kinh
Tt@ theo tinh than Nghi quyét
Dai hoi Bang lan tha VI, doi

mdi co ché to chic va hoat dong
ngan hang la mot khau quan trong,
la mot trong nhing mai nhon co
tac dong tich cuc dén sy doi mai
cac hoat dong kinh té. Thang
5/1990 Hé6i dong Nha nuéc da
théng qua va cong bd Phap lénh
Ngan hang c6 hiéu luc ti thang
10/1990. Dinh hudng cd ban cda
Phap lénh vé Ngan hang la tach
bach chic nang Ngan hang Nha
nudc (NHNN) la Ngan hang Trung
vong, cd chiic ning quan ly Nha
nudc doi vai hé thdng ngan hang,
chic nang kinh doanh tién té va
dich vu ngan hang thudc vé cac
ngan hang va t6 chic tin dung.
Mot trong nhing dau dn danh dau
buéc ddi mai clia NHNN dé thuc
hién chiic nang cbha Ngan hang
Trung uong la sy ra doi cia So
Giao dich.

I. QUA TRINH HINH THANH
VA PHAT TRIEN

Sd Giao dich Ngan hang Nha
nudc duge thanh lap theo Quyét
dinh  s6 74/NH-QBP13 ngay
08/6/1991 clia Thong déc NHNN
va chinh thic khai truong di vao
hoat dong tr ngay 01/10/1991.
Trong do quy dinh, Sd Giao dich
I3 don vi thubc cd cau td chic bo
may cua NHNN Trung uong, thuc
hién hach toan kinh té, c6 tu cach
phap nhan, c6 bang can ddi tai
san, c6 con dau riéng,.

*Giam doc So Giao dich
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Dé c6 co sd phap ly cho
viéc trién khai hoat dong, ngay
01/8/1991 Thong doc NHNN co
Quyétdinh 102/NH-QD ban hanh
quy ché td chdc va hoat dong cha
Sa Giao dich. Trong do quy dinh,
Sd Giao dich 1a don vi thudc co
cau to chdc bd may clia NHNN
Trung udng lam nhiém vu truc tiép
giao dich vé tin dung, thanh toan,
tien mat, ngoai hdi véi cac ngan
hang thuong mai qudc doanh
trung uong, Ngan hang Pau tu va
phat trién Trung uong, Téong Cong
ty vang bac da quy, Cuc Kho bac
Nha nudc, Ngan sach Nha nudc,
mot s6 t6 chdc tin dung (dugc phan
cong) va lam mét sé nghiép vu kinh
doanh vé ngoai héi ¢ trong nudc
va nudc ngoai. Nhiém vu cu thé
la md cac tai khoan tién gii du trd
bat budc, tién gdi thanh toan, cho
vay; thuc hién nghiép vu cho vay,
thu nhan va chi trd tién mat, truc
ti€p mua, ban ngoai té, tin phiéuy,
trai phiéu; thyc hién nghiép vy
thanh toan ba trir gidla cac don vi
nay; lam nhiém vy theo doi thanh
toan cong ng nudc ngoai cta Nha
nudc; thuc hién ché dé hach toan
ké toan. Trong do6, nhiém wu tin
dung nhan tw Vy Cac ngan hang
va td chdc tin dung chuyén sang,
nhiém vy md tai khoan giao dich
va hach toan ké toan nhan tir Vuy
K& toan chuyén sang, cong tac
quan ly du trii nha nudc vé ngoai
té, vang, kinh doanh ngoai hdi
trén thi trudng quoc té dé phuc
vu nhiém vu quan ly ngoai té va
cong tac theo doi quan hé vay ng
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va vién trg nudc ngoai nhan ti Vy
Quan ly ngoai hdi chuyén sang. T
chic bo may gom Ban Giam doc
va 05 phong: Phong Nghiép vu tin
dung, Phong Nghiép vu ngoai héi,
Phong K& toan - thanh toan, Phong
Ngan quy va Phong Tong hap.

Vai bién ché it 6i khi bat dau
hoat dong la 28 ngudi, dudc diéu
dong tu nhiéu don vi khac nhau
trong hé théng ngan hang, phan
bé & 5 phong nghiép vu va Ban
Giam dac. Trong do, Ban Giam
doc chi cé 02 ngudi, can bd lanh
dao phong chi ¢6 duy nhat 01 Pho
Trudng phong, con lai la 03 can
bo dugc giao nhiém vu phu trach
phong va 22 nhan vién. Cong viéc
ban dau chi yéu la cung dng tién
mat, cho vay; mua, ban ngoai
té va thuc hién cong tac k& toan
thanh toan. Vai kinh nghiém thuc
té& chua co, co sd vat chat lai thiéu
thén, bién ché mong, nhung vdi
nghi lvc vugt khé, can bd, cong
chiic cta S& Giao dich da khong
ngung tim toi, hoc héi, nghién cu
dé hoan thanh t6t nhiém vu dugc
giao. Day chinh la thoi gian hoat
dong thi nghiém vé md hinh to
chiic.

Sau 20 nam, ti khi thanh 1ap
chi thyc hién mdt s6 nghiép vu
ngan hang trung uong, cung vdi
s phat trién lan manh khong
ngiing cla dat nudc, cia nganh
ngan hang, nhiém vu cua Sa Giao
dich cing dugc Thong dbc diéu
chinh, b sung cho phu hgp, nhiéu
nghiép vu mdi dugc trién khai nhu
nghiép vu giao dich ngoai hdi trén
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thi trudng qudc té€ va giao dich
trén thi trudng ngoai té lién ngan
hang, nghiép vu ddu thau tréi phiéu
Chinh pht, nghiép vu thi trudng
md, thanh toan dién tf lién ngan
hang, luu ky gidy to c6 gia, thau chi
va cho vay qua dém, v.v; tuong (ing
vai khéi lugng cong viéc, bién ché
cung duge bd sung cho phu hgp.
Qua 09 lan thay doi, sta doi, bo
sung, co cau td chic cta S& Giao
dich tir 05 phong da dugc nang lén
thanh 09 phong, bién ché dugce giao
tang tif 28 ngudi lén 102 ngudi, moi
phong thuc hién mdt mang nghiép
vu thé hién tinh chuyén nghiép
trong tac nghiép. Hién nay, Quyét
dinh s6 2213/QD-NHNN ngay
08/10/2008 cGa Théng doc ban
hanh Quy ché to chiic va hoat dong
cua S& Giao dich quy dinh: 5 Giao
dich la don vi thudc cd cau td chiic
cua NHNN c¢6 chidc nang tham
muu, giap Thong doc thuc hién cac
nghiép vu Ngan hang Trung udng;
la don vi hach toan phu thudc, co
bang can dai tai khoan va con dau
rieng dung dé€ giao dich theo quy
dinh cia phap luat.

II. KET QUA THUC HIEN
CHUC NANG, NHIEM VU

Trai qua 20 nam xdy dung va
trudng thanh, ddi ngd can b, cong
chdc cta don vi da l6n manh khong
ngiing ca vé sé lugng va chat lugng.
Pugc su quan tam, chi dao ctla
Ban Can su Pang, Ban Lanh dao
NHNN, su phéi hgp clia cac don vi
lién quan cing sy cd gang cha rat
nhiéu thé hé can bd, cong chiic, Sa
Giao dich da dat dugc két qua trén
cac mat cong tac sau:

1. Vé xdy dung, kién toan b
may té chic va cong tiac can bj:

Nguon nhin lyc luén dong vai
trd then chét trong bat ky sy phat
trién nao. Nhan thic duge van dé
do, trong sudt 20 nam qua, Sd Giao
dich lubén cha y xay dung, kién toan
b6 may t6 chidc va ning cao trinh
dd doi nga can bo. Trong giai doan
dau di vao hoat dong vai s6 can b
it 6i, hau hét chua quen vai nghiép
vu mdi, thiéu kién thic vé kinh té
thi truong, can bd co trinh do dai
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hoc chiém ty |é thap, sé con lai la
trinh d trung va so cap, s6 can bd
co trinh dd ngoai ngd rat it. Dé co
thé khai truong di vao hoat dong,
NHNN phdi td chdc tip hudn 10
ngay vé cac mat nghiép vu ngan
hang nhu ké toan, tin dung, kinh
doanh ngoai té cho s6 can bd trong
don vi. Co6 nhiing giai doan, S&
Giao dich trdi qua sy bién dong lén
vé nhan su, mot s6 can b chi chét
thdi viéc, nghi khong luong hoac
dugc Thong déc diéu dong sang
don vi khac, da tac dong khong nho
dén tam t cta can bd. Tuy nhién,
dugc su quan tam, chi dao cua
Ban Lanh dao NHNN: sy hd trg,
phéi hgp cia cac don vi lién quan,
S Giao dich da khac phuc kho
khan, viia c6 gang dé€ hoan thanh
tot nhiém vu dugc giao, vira khan
trugng kién toan co cau, bd may,
bo sung kip thai can b cha chét va
chuyén moén nghiép vu nham dap
ling yéu cau, nhiém vu dat ra trong
tiing thai ky. Sau 20 nam, bién ché
thuc hién la 97 nguai, trong do 23
ngudi co trinh do thac sy (chiém
23%), 68 ngudi co trinh do dai hoc
(chiém 70%), 07 ngudi co trinh do
trung hoc (chiém 07%).

Co dudc doi nga can bd co trinh
do chuyén mén, am hiéu cong
viéc, tinh théng ngoai ngd va tin
hoc nhu hién nay, mét phan do Sé
Giao dich luén nhan dudc su quan
tam cua Ban Lanh dao NHNN, su
ung hé cta Vu To chic can bd, cia
cac don vi lién quan va sy phan
dau hoc hoi khong ngiing cta cac
thé hé can bd Sa Giao dich. Cong
tac dao tao, boi dudng ludn duge So
Giao dich quan tam dac biét. Trong
20 nam qua, S0 Giao dich da lya
chon va dé ¢ 15 can b di dao tao
sau dai hoc, 20 can b di dao tao
dai hoc hodc di hoan chinh kién
thie dai hoc va hang tram lugt can
bé duge cd tham gia cac khoa hoi
thio, boi dudng nghiép vy, khao
sat,.. d trong va ngoai nudc. Nhin
chung, s6 can bd dugc ci tham gia
cac khoa dio tao, bbi dudng da van
dung tot nhing kién thic thu dugc
qua cac lép dao tao, boi dudng

nghiép vu vao cong viéc chuyén
mon hang ngay, gop phan dang ké
vao két qud chung clia don vi.

2. Két qua thyc hién nhiém vy
chuyén mon

-Nghiép vu Quan ly du trid ngoai
héi Nha nudc, thi truong ngoai té
lién ngdan hang va quan hé dai ly:
Quan |y dy trit ngoai hdi nha nudc
la mdt nhiém vu dac biét quan
trong cua Sd Giao dich trén nguyén
tic bao dam an toan, thanh khoan
va sinh loi. D& lam tét duge nhiém
vu nay, Sd Giao dich da thiét lap
quan hé dai ly véi cac ngan hang
co x€p hang tin dung cao, luon theo
daoi sat sao tinh hinh hoat dong va
mic xép hang ctia cac ngan hang
dua trén tai liéu danh gia cua cac
cong ty xép hang qudc té co uy tin
dé diéu chinh hoat dong dau tu
DTNHNN. Sd Giao dich ludn chap
hanh tét cac quy dinh véi muc tiéu
quan |y Dy trd ngoai hdi Nha nudc
an toan dong thoi dap dng tot nhu
cau thanh khodn clia cac td chiic
co tién gli bing ngoai té tai S
Giao dich va nhu cau can thiép thj
trudng trong nudc, dam bao cho
cac ty lé co cau du trid ngoai hoi
tuan tha dang cac quy dinh cda
Thong déc.

V@i s6 ngoai té ban dau dugc
giao quan ly vai chuc triéu do la My
va nhiém vu chi don thuin 13 truc
liéfp mua, ban ngoai té vdi ngan
hang thudng mai dé can thiép thi
truong, thuc hién chinh sach binh
on ty gia, viéc mua ban ngoai té
giao ngay vai so lugng han ché trén
thi truong tai chinh quéc té&, du tri
ngoai hdi nha nudc chi yéu dau tu
dudi dang tién gui tai mot s6 ngdn
hang dugc phép. Sau 20 nam, dy
trdd ngoai hdi da ting lén hang tram
lan; cac giao dich ngoai hdi da
dang hon nhiéu, c6 quan hé giao
dich tién gli, giao dich mua bén
gidy td co gia, giao dich héi doai,
giao dich hoan déi, dy thac dau tu.
Sd Giao dich da c6 quan hé véi gan
40 déi tac nudc ngoai, trong do co
5 ngan hang trung vong, 01 ngan
hang thanh toan quéc té, trén 30
ngan hang thuong mai va cong ty
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ching khoan. Vai kinh nghiém
thuc t€ vé kinh doanh va nhing
kién thic thu duge qua cac lap dao
tao, boi dudng nghiép vu, Sd Giao
dich dda md rong pham vi dau tu,
nhiéu nghiép vu dugc trién khai
nhu mua, ban gidy to c6 gia trén
thi triong tai chinh quéc té, Gy thac
dau tu, giao dich hoan ddi,.. Cac
ngudn thu trong hoat dong quan ly
dy trit ngoai hdi nha nuac chiém ti
trong dang ké trong thu nhip hang
nam cua NHNN,

Thi trdgng ngoai té lién ngan
hang (tién than |a Trung tim giao
dich ngoai té) do Giam déc Sd Giao
dich la nguti diéu hanh tric ti€p
chinh thic di vao hoat dong ngay
15/10/1994 va&i su tham gia caa 23
thanh vién. Ngay tif thoi gian dau,
thi truong da phat huy tac dung la
noi dap dng nhu cau mua ban ngoai
té gifla cac ngan hang vdi nhau, Sd
Giao dich dong vai tro can thiép
thi trudng. Dén nay, so thanh vién
tham gia thi truong ngoai té lién
ngan hang la 86 thanh vién vdi
doanh s6 giao dich tang gap hang
tram lan. Ngoai nghiép vu mua ban
giao ngay, nghiép vu hoan déi ngoai
té da duoc dua vao thuc hién trong
giao dich gitia NHNN vai cac thanh
vién thi trudng ngoai té lién ngan
hang, gop phan da dang héa hinh
thic tiép can thanh khoan gitia cac
thanh vién vai NHNN. Vai vai tro
la ngudi van hanh va la nguoi can
thiép trén thi truong, Sd Giao dich
luén theo doi sat sao dién bién vé
ty gia, tinh hinh mua - ban trén thi
truong; phdi hgp vai cac dan vi lién
quan dé xudt bién phap can thiép
kip thai dé diéu tiét cung cau ngoai
té, tang tinh thanh khodn cho thi
truong va hd trg ngoai té cho nhu
cau nhap khau cic mat hang thiét
yéu phyc vu sdn xudt trong nudc;
on dinh ty gia, thuc hién muc tiéu
chinh sach tién té.

- Nghiép vu thanh toan quéc té:
Nghiép vu thanh toan qudc té bao
gom quan ly cac tai khoan giao dich,
tai khodn thanh toan, tai khoan luu
ky ching khodn ctia NHNN tai cac
ngan hang nudc ngoai hﬁng ngoai

té; thuc hién chuyén tién, trai phiéu
va thanh toan cac giao dich trén thi
trudng qudc té va thi trudng ngoai
té lien ngan hang; chuyén tién
theo lénh cta Chinh phu, cta cac
TCTD, theo hgp dong ty thac dau
tu va chuyén tién tii tai khoan cta
NHNN trong nuéc ra tai khoan cia
NHNN ¢ nudc ngoai, thanh toan
cac khoan phi, thu lai, ..

Ban dau, khi mai di vao hoat
dong, NHNN c6 quan hé tai khoan
vt mdt s6 it ngan hang nudc ngoai,
chi yéu la tiép quan va lam nhiém
vu gidi quyét cac van dé lién quan
dén cac tai khoan ding tén Chinh
pha Viét Nam bi phong toa tai
nudc ngoai. Pén nay, khi lugng
DTNHNN tang, nghiép vu dau i
tién gli, mua ban trai phiéu chinh
pho,.. cing ting tudng dng dan
theo sé lugng tai khodn tién gi, tai
khoan luu ky gidy td co gia dugc
md rong rit nhiéu dé dap dng nhu
cdu theo déi, thanh toan. Ban dau,
phuong tién st dung dé trao ddi
thong tin va thuc hién nghiép vu la
telex, méi bdc dién chuyén tién di,
dén déu phai dugc ma khéa, viéc
ma khoa va giai ma thuc hién tha
cong bang tay nén mat thai gian
trong khi chi phi cao. D€ khac phuc
nhing han ché& nay, S Giao dich
da nghién cdu dé xuat vai Ban Lanh
dao NHNN dé chuyén ddi sang s
dung hé thong SWIFT lam phuong
tién thanh toan qudc té. Pay la
phudng tién thanh toan dugc danh
gia la an toan, chinh xac, nhanh
chong, thuan tién va tiét kiém chi
phi, bat kip véi xu thé hién dai hoa
cong nghé ngin hang cha thé giai.
Ngoai ra, dé dap (ng yéu cau bao
cdo so lieu hang ngay va dinh ky
cang nhu dy kién tinh hinh bién
dong s6 du tai khodn tai nuéc ngoai
trong ngan han, trong khi chua co
phan mém hé trg cha NHNN, cac
can bd cua So Giao dich da nghién
clu, tim toi, thiét ké phian mém
“Chuong trinh bao cao trang thai
ngoai hoi”. Cong trinh nghién ciu
nay gop phan khéng nhé vao thanh
tich chung cua don vi.

- Nghiép vu thi truong tién
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té: Ngay tir khi mai thanh lap, So
Giao dich dugc giao nhiém vu thuc
hién cho vay ddi véi cac ngan hang
thuong mai quéc doanh trung uong,
Ngan hang dau W va phat trién
Trung uong, Tong Cong ty vang bac
da quy. Sau han mdt nam nhiém
vu nay dugc Théong dic chuyén
sang Vu Tin dung va nam 1999,
phan nghiép vu cy thé lién quan
dén thi truong tién té duge chuyén
giao W Vy Tin dung sang S& Giao
dich. Cang véi sy phat trién cla
hé théong ngan hang, cac nghiép
vy cua thi trudng tién té ngay cang
phong pha hon nhu nghiép vu dau
thau trai phiéu chinh phd, tai cap
von, chiét khau, tai chiét khau giay
g co gia, nghiép vu thi triong ma,
cho vay qua dém,.. P€n nay, thanh
vién tham gia nghiép vu diu thau
trai phiéu chinh phi la 57 thanh
vién, nghiép vu thi tridng ma la 79
thanh vién va nghiép vu thau chi va
cho vay qua dém trong thanh toan
dién ti lién ngan hang la 47 thanh
vién. Trong qua trinh trién khai cac
nghiép vu cla thi trudng tién té, S@
Giao dich da cha dong hoan thién
quy trinh nghiép wvu, phﬁi hap vai
cac don vi lién quan t6 chic cac
budi tap huin nghiép vu dé cac
thanh vién caa thi trugng, NHNN
chi nhanh tinh, thanh phé dugc
chi dinh nam viing quy trinh thuc
hién, nham dua thi trugng tién té
hoat dong co hiéu qua.

Tam diém cha nghiép vu thi
truding tién té 1a nghiép vu thi truiing
md, chinh thic di vao hoat dong ti
ngay 12/7/2000, ddu an quan trong
trong diéu hanh chinh sach tién té
ciia NHNN chuyén tif cong cuy truc
i€p sang cong cy gian tiép gidp
cho cong tac du bao von kha dung
cla toan hé théng dugc tién hanh
thuting xuyén, qua do giGp NHNN
ndm bdt dugc dién bién vé von
chia cac TCTD, ra quyét dinh mua,
ban trén thi trudng md. Dong thai,
cac 16 chdc tin dung ndm bat dugc
thong tin, tin hiéu thi triong phat
ra ti Ngan hang Nha nudc. Khi mdi
khai truong, nghiép vu thi truong
mad chi co 20 thanh vién, thuc hién
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giao dich 10 ngay mot phién, sau
do ting dan mot tuan 01 phién roi
mot tuan 02 phién. Cho dén nay,
trung binh 1 ngay mét phién tham
chi co thai gian la 02 dén 03 phién
trong 01 ngay. Khai lugng giao dich
thanh cong cudinam 200012 1.903
ty, nam 2001 la 3.933 ty dong, dén
nam 2010 la 2.108.715 ty dong.
Hoat dong nghiép vu thi truding mad
dén nay da thyc sy trd thanh cong
cy chinh trong diéu hanh chinh
sach tién té cia NHNN, théng qua
do dap dng nhu cau thanh khodn
clia cac té chic tin dung, gop phan
on dinh thj truong tién té. Vai cong
cy nay, NHNN tang cudng vai tro
diéu hanh cda minh trong nén kinh
té thi trugng, pht hgp vdi xu thé
phat trién kinh té& cla dat nudc.

- Cong tdc ké toan: Cong tac ké
toan, thanh toan la nghiép vu phat
sinh song hanh ciang su ton tai va
phat trién cGa S& Giao dich. Ban
dau, chi 13 viéc md cac tai khoan
tien gli du trd bat budc, tién gl
thanh toan, tai khoan cho vay cho
cac ngan hang thuong mai qudc
doanh trung uong, Ngan hang dau
tu va phat trién Trung uong, Tong
Coéng ty vang bac da quy, Cuc
Kho bac Nha nudc, ngan sach nha
nudc; thuc hién thanh toan ba tru
gifa cac ddn vi nay va thuc hién
ché& do hach toan, bao cao ké toan
cac mat nghiép vu tai Sé Giao dich
vdi 17 tai khoadn cac loai. Cling voi
sif phat trién cta nén kinh té, su lan
manh ctia nganh, nhiéu nghiép vy
ngan hang trung uong dan dan dugc
trién khai nhu: dau thau trai phiéu
Chinh phd, thi truong md, luu ky
gidy t¢ co gia, cho vay qua dém,..
da kéo theo cong tac ké toan, thanh
toan khong ngiing md rong dé dap
ing yéu cdu. Hién nay ¢6 hon mot
tram don vi mo tai khoan tai So
Giao dich, s6 lugng tai khoan st
dung tac nghiép lén tgi 1.014 tai
khoian. Mac du khoi lugng giao
dich rat lon, Sd luén chdp hanh
nghiém tac quy trinh hach toan ké
toan, bao dam sd liéu chinh xac,
cdap nhat moi nghiép vu phat sinh
tai Sd Giao dich, san sang dap dng
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moi nhu cau thanh toan cla khach
hang, tich cuc tan thu cac nguon
thu theo ché dé. Tong s6 thu nhap
(trtt chi phi) hang nam déu tang,
nam 2010 tang hon hang chuc lan
so vdi nam dau di vao hoat dong.

- Thanh toan lién ngin hang
va qudn Iy dy trid bat budc: Ban
dau, viéc thanh todn lién hang
dugc thyc hién tha cong bing viéc
viét gidy bao ng, c6 bang tay theo
mau in sdn cia NHNN. Cang vai
sy phat trién cla nén kinh té, cha
cong tac thanh toan khong dung
tien mat va cong nghé théng tin,
cong tac thanh toan lién hang tiing
budc dugce phat trién. Qua thdi gian
thir nghiém, nam 1999 chinh thdc
trien khai nghiép vu chuyén tién
dién td, nam 2002 chinh thic
trien khai thanh toan dién td lién
ngan hang. Vi vai tro viia la Trung
tam thanh toan, wvia thuc hién
nhiém vu thanh vién cda hé théng
va xti ly quyét toan bu trii trong
thanh toan dién td lién ngan hang,
Sd Giao dich ludn duy tri hé thang
thanh toan hoat déng 6n dinh, dap
ing nhu cau thanh toan cia nén
kinh t€, gop phan phat trién cong
taic thanh toan khong dung tién
mat va dng dung cong nghé tién
ti€n clia cac 16 chdc tin dung. Cong
tac thanh toan lién ngan hang thuc
hién dang ch& do quy dinh, kip
thaii, chinh xac, dam bao an toan
tai san cha t6 chic tin dung va cla
Nha nudc. Hién nay c6 100 thanh
vién tryc ti€p véi 678 don vi thanh
vién tham gia hé théng thanh toan
dién t lién ngan hang.

Dy tri bt budc la mot trong
nhiing céng cu chinh sach tién té
quan trong cia NHNN thé hién
chinh sach tién té chat ché hay nai
l6ng trong ting thai ky. Cudi nam
1992 mdi chi c6 10 ngan hang md
tai khoan va thuc hién quy dinh vé
duy trit bat buéc tai S& Giao dich thi
dén thang 9/2011 da c6 105 don vi
duy tri di trii bat budc tai S Giao
dich bang Pong Viét Nam va D6
la My cho thiay pham vi va quy méb
ngay cang md rong. 50 Giao dich
thuc hién tinh toan, xac dinh, xu

Iy thifa thiéu so tién DTBB cla cac
don vi chinh xac, kip thai, qua
do dam bao hiéu luc cha cong cu
DTBB.

- Nghiép vy ngan quy: Nhiém
vu bdao quan quy nghiép vu tai don
vi, thu nhén, chi trd tién mat dugc
giao ngay W ngay dau thanh lap
cho S& Giao dich. Budc dau chi la
thu nhan va chi trd tién mat cho
cac S0 Giao dich cia cac ngan
hang thuong mai qubc doanh
trung uong, Ngin hang dau tu va
phat trién Trung udng, Tong Cong
ty vang bac da quy, Cuc Kho bac
Nha nuéic. Cang vai sy phat trién
cta nén kinh t€, cia cac nghiép vu
thi truting tién té, kho quy, cong tac
ngan quy cua Sd Giao dich dugc
md rong nhu quan ly ngan phiéu,
gidy td co gia, dn chi quan trong, ...
vai khdi lugng khach hang nhiéu
gap vai chuc lan, doanh so giao
dich binh quan hang ngay gan 500
ty dong. Trong qua trinh quéan ly,
thu - chi, S& Giao dich chap hanh
ding cac quy trinh nghiép vu kho
quy, bao dam tuyét ddi an toan tai
san, gop phan dap (ng nhu cau
tién mat ca vé so lugng va co cau
cho nén kinh té.

- Cong tac qudn ly rdi ro va
kiém soat néi bo: Vi su da dang
vé cac mang nghiép vu, hoat dong
cta S& Giao dich viia ¢é tinh chat
giong ngan hang thuong mai, vira
co dac thu nghiép vy cha ngan
hang trung uong. Rui ro trong hoat
dong tai Sd Giao dich rat da dang
va phuc tap, bao gom rii ro hoat
dong, thanh toan, tin dung va rii
ro thanh khodn. Vi viy, cong tac
quan ly rdi ro va kiém soat ndi bo
dugc Sé Giao dich gquan tam dac
biét. Ban dau, B6 phin kiém soat
chi thuc hién kiém soat sau doi vai
cong tac hach toan ké toan va theo
thai gian, md rong kiém soat tat
ca cac nghiép vu phat sinh tai So
Giao dich. Cung vai sy phat trién
cha cac nghiép vy, rdi ro tiém an
cao hon, doi hoi cong tac quan ly
rti ro va kiém soat ndi bo dudc thuc
hién thutng xuyén, déu dan dtat ca
cac mang nghiép vu. Nha do, cong
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tac quan ly rdi ro da gitp ngan
chan, xt ly rdi ro trudc, trong va
sau khi giao dich, dong thai dé
xudt cac bién phap phu hgp dé
giam thiéu rii ro, bé sung, chinh
stfa va ban hanh méi co ché,
chinh sach phti hgp véi nhu cau
thuic té.

3. Két qua thyc hién nhiém
vu khac:

Mac du phdi thuc hién va
hoan thanh khéi lugng l6n cong
tic chuyén mén nghiép vy, Sd
Giao dich vin danh sy quan
taim dang ké tdi cong tac dang,
cac hoat dong doan thé.

- Cong tac Pang: Chi b So
Giao dich qua cac thoi ky da
thuc hién dang chidc nang la hat
nhan lanh dao chinh tri & don
vi, doan két va lanh dao toan
dién cac t6 chdc quan ching,
la ndi gido duc, t6 chic, dong
viéen quﬁn ching thuc hién co
hieu qua cuong linh, duong
16i, chinh sach, phap luat cla
Pang, Nha nuéc, la trung tam
quy tu, tap hdp dugc moi luc
ligng & don vi thanh mot khai
théng nhat y chi va hanh dong,
tao ra stic manh tong hgp thuc
hién thang Igi nhiém vu chinh
tri 1a hoan thanh t6t nhiém wvu
chuyén mén cia S& Giao dich
noi rieng va cia NHNN noi
chung. Dong thai, gop phan
cung cd, xdy dung, nang cao
ning luc va stc chién diu cla
Pang by co quan NHTW. Chi
b da phdi hgp chat ché vai Ban
Giam déc trong viéc gido duc,
quan ly va phan cong cong tac
cho dang vién phu hgp vai yéu
cau nhiém vy cta don vi, phu
hgp véi nang luc, sic khoé va
diéu kién cu thé cha ding vién
dé dang vién thyc hién tot vai

dugc sy chi dao cha cap uy, sy
quan tam, tao diéu kién cta Ban
Giam déc. Ban Chap hanh cong
doan, Poan thanh nién tich cuc
tuyén truyén, gido duc doan
vién tin wdng vao duong 16i cha
Bdng, chinh sach cta Nha nudc;
tap hgp, dong vién dugc dong
dao doan vién tich cyc tham gia
cHng tac quan ly va la nong cot
trong viéc thyc hién nhiém vy
chinh tri. Lam t6t cong tac tham
hdi, hiéu hy... gop phian xay
dung tap thé Sd Giao dich doan
két, nhat tri cing chung sic,
chung long hoan thanh xuat sac
moi nhiém vu dudc giao.

Vdi nhing két qua dat dugc
trong 20 nam qua, Sd Giao dich
da vinh du dugc nhan Huan
chudng Lao dong hang Ba cua
Chd tich nudc, Bang khen caa
Thi twiéng Chinh phd; Bang
khen va Ca thi dua cta Théng
déc NHNN cho tap thé S Giao
dich. Nhiéu can bo, cong chiic
cua S0 Giao dich qua cac thai
ky dugc Théng doc ting bang
khen, cong nhan danh hiéu
“Chién sy thi dua nganh Ngan
hang”, “Chién sy thi dua co sg”.
Tiép ndi chang duong 20 nam
xay dung nén mong va vun dap
cho sy phat trién, Ban Lanh dao
S& Giao dich xac dinh con ngudi
la mét trong cic yéu td then
chét. Do dé, mdt trong nhiing
uu tién la sé nang cao trinh do
chuy&n mon nghiép vy, trinh dé
quan ly cGa ddi nga can bd So
Giao dich, tiép tuc phat huy stic
manh va tri tué tap thé trén co
sd truyén théng doan két dong
long da day céng vun ddp, dong
thai tiing budc trang bi co sd vat
chat, phat trién nghiép vu hién
dai nham hudng tdi muc tiéu

lIl. THANH TICH DAT BUGC

1. Hudn chudng Lao déng hang Ill, Bing

khen cua Thu tudng Chinh phu ndm 2009
cho tdp thé Sd Giao dich. Bang khen cua

Théng ddc cho cdc tdp thé va cd nhan, nhidu

danh hiéy

3. Bang khen cua Thdng doc Ngan hang

Nha nuoc:

- Nam 2001: 15 tap thé va 38 c4 nhan;
- Nam 2002: 03 tap thé va 03 c4 nhén;
- Nam 2003: 08 tap thé va 04 c4 nhén;
- Nam 2004: 07 tap thé va 16 ca nhan;
- Nam 2005: 10 tip thé va 14 ca nhan;
- Nam 2006: 06 ca nhan;

- Nam 2007: 04 tap thé va 07 ca nhan;
- Nam 2008: 02 tip thé va 07 ca nhan;
- Nam 2009: 04 tip thé va 14 ca nhan;

- Nam 2010: mmmﬁvaﬁmnm

3. Danh hiéu “Cd thi dua cua Ngén hang

Nha nudc ™

- Nam 2000: Tap thé Sd Giao dich NHNN:
- Nam 2004: Tap thé Sd Giao dich NHNN;
- Nam 2009: Tap thé Sd Giao dich NHNN.
4. Danh hiéu “Chién sy thi dua Nganh

Ngan hang’:

- Nam 2003: 04 ca nhan;
- Nam 2005: 02 ca nhan;
- Nam 2007: 05 ca nhan;
- Nam 2008: 03 ca nhan;
- Nam 2009: 01 ca nhan;
- Nam 2010: 02 ca nhan.
5. Danh hiéu “Tap thé lao ddng xudt sic”
- Nam 2002: 06 tap thé:
- Nam 2003: 10 tap thé:
- Nim 2004: 08 tap thé;
- Nam 2005: 06 tap thé:
- Nim 2006: 06 tap thé:
- Nam 2007: 05 tap thé;
- Nam 2008: 08 tap the;
- Nam 2009: 09 tap thé:
- Nam 2010: 03 tap thé.
6. Danh hiéu “Chién sy thi dua cd sd":
- Nam 2001: 04 ca nhan:
- Nam 2002: 10 ca nhan:
- Nam 2003: 13 cé nhan;
- Nam 2004: 17 ca nhan;
- Nam 2005: 16 cd nhan;
- Nam 2006: 25 ca nhan;
- Nam 2007: 24 ca nhan;
- Nam 2008: 42 ca nhan;
- Nam 2009: 43 ca nhan;
- Nam 2010: 23 cé nhan.
Ngoai ra, hang ndm hau hét cac can bd

trong don vi déu dudc cong nhdn danh hiéu
“Lao dbng tién tién" va cdc phong dudc cong
nhan danh hiéu “Tap thé lao dong tién tién".
Cac céan b co thdi gian cong tac trong nganh
Ngan hang 20 nam ddi voi nd va 25 nam doi
vdi nam déu duge Thong doc Ngan hang Nha
nudc tang “Huy chudng vi su nghiép Ngén
hang Viét Nam” hoac “Ky niém chudng vi su
nghiép Ngan hang Viét Nam".

xay dung S& Giao dich thanh co
quan nghiép vu theo moé hinh
cua mdt ngan hang trung uong
hién dai, xding tam mat don vi
thuc hién cac nghiép vu 16i cua
NHNN, gop phan hon nifa cho
su lén manh caa thi trigng tién
té - ngan hang Viét Nam.

trd tién phong, guong mau trong
cong tac, hoc tap va 16i séng.
Quan tam dac biét dén cong
tac phat trién Pang, nhat la &
nhing khau trong yéu.

- Cong tac cong doan, doan
thanh nién: Cong doan, Poan
thanh nién thuéng xuyén nhan
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TAI cAu TRUC H

YEU C.

A

TRONG DIEY WIEN KINM TE BIEN DONG

Y& TS. Kiéu Hiu Thién *

Nhu ching ta da biét, Ngan
hang Trung udng c6 vi tri va vai
trd vd clng quan trong trong nén
kinh té€. Vai tro va vi tri nay dugc
thé hién thong qua viéc Ngan
hang Trung uong hoach dinh va
thuc thi chinh sach tién & va

* Pho Giam doc Hoc vién Ngan hang

BIDV<¢

qua do, tac dong dén nén kinh 1€,
Tuy nhién, do luat phap qui dinh
Ngan hang Trung dong khong
dugc quan hé tryc tiép vai cong
ching (cac t6 chidc kinh t&€ va ca
nhan) nén moi chinh sach cua
Ngin hang Trung uong doi vai
nén kinh t& déu phdi thong qua
cac trung gian ngan hang, dac
biét la cac ngan hang thuong mai

(NHTM). BPiéu nay cing cd nghia
la, néu hé thong NHTM khang
hoat dong hiéu qua sé lam suy
giam tac dong tich cuyc cta chinh
sach tién 1é ctiia Ngan hang Trung
uong doi vai nén kinh té, tham chi
cO thé lam sai léch cac thong diép
chinh sach ctia Ngan hang Trung
uong doi vai nén kinh té€. Chinh
vi vay, cac qum“:'l:' gla déu rat cha

NGAN HANG DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM

Chia se cg hoi, Hap tac thanh cong
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trong dén viéc hoan thién hoat
dong clia hé thong NHTM.

Viét Nam, trong nhing
nam via qua, cung vdi qua trinh
doi mai kinh t& hé thong ngan
hang ciing duge chia y déi méi va
hoan thién ting budc va thuc té
cho thay, cac NHTM Viét Nam
hoat dong ngay cang hiéu qua, co
nhing dong gop tich cuc doi vai
sif phat trién kinh té& dat nudc. Tuy
nhién, thyc tién cing dang dat ra
mot s6 van dé vé su hoat dong cla
hé thong ngan hang Viét Nam,
dac biét 1a van dé lam trung gian
truyén tai cac thong diép chinh
sach tién té cla Ngan hang Nha
nudc Viét Nam (NHNN) dai vai
nén kinh té Trong mot so giai
doan nhat dinh c6 thé nhan thay,
cac NHTM ludn tim cach “lach”
cac ké hd chinh sach cia NHNN
thay vi tudn thi triét dé ching, két
qua la moi trudng kinh doanh cé
cac bién dong phic tap gan vdi
cac cudc chay dua lai suat. Viéc
gia tang lién tuc |ai suat nhung cac
NHTM van rat khé khan huy dong
vén trong nén kinh t&. Mat khac,
viéc lai suat huy dong dau vao
tang khién 1ai suat cho vay tang,
vugt qua stic chiu dung clia hau
hét cac td chic kinh doanh. Diéu
nay dang khién cac NHTM danh
madt dan vai tro clia mot trung gian
tai chinh trong nén kinh t&. Trong
béi cdnh md cla va hoi nhap tai
chinh khu vuc va qudc €, doi hoi
cac NHTM phai tang cuong nang
luc canh tranh thong qua tang
cuding nang luc tai chinh qua do,
tiing budc md rong cac loai hinh
dich vu cung Ung cho nén kinh
té, Tuy nhién, hau hét cac NHTM
Viét Nam hién nay ¢6 mdc von ty
c6 thap, kho khan trong trién khai
cac loai hinh dich vu, nhat 1a cac
dich vu ngan hang hién dai. Hau
nhu cac NHTM chi tap trung kinh
doanh trong linh vuc dich vu ngan
hang truyén théng la tin dung va
thanh toan, diéu do dan dén su
canh tranh qua mdc trong cac khu
vic dich vu nay. Vé nguyén tic,
st canh tranh luén gan vai tang

cuong hiéu qua, tuy nhién, d cac
NHTM Viét Nam hién nay thi
lai hoan toan ngugc lai: Sy canh
tranh qua mdc trong huy dong va
cho vay dang lam cho chi phi vén
tin dung ngay cang tang cao vugt
qua stc chiu dung cta cac doanh
nghiép kinh doanh thong thuong.
Hién nay, c6 kha nhiéu y kién cho
rang, tai Viét Nam sd lugng cac
NHTM la qua nhiéu so vdi qui mb
thi trudng con kha nhoé hep, do vay,
van dé tai cdu tric theo quan diém
nay la phdi gidm bét sb lugng cac
NHTM gan véi ting cudng nang
lc tai chinh nham thuc thi dang
Nghi dinh 141 caa Chinh phd vé
von W c6 tdi thiéu. Dong thai, van
dé tai cau trac cang chinh |a bién
phap giGp thi trudng tai chinh
ngan hang tai Viét Nam ting budc
lanh manh va hiéu qua.

Nhiing nam trugc day, van de
tai cau tric hé théng ngan hang
¢ Viét Nam da dugc dat ra, tuy
nhién, co nhiéu ly do khién chiing
ta da khong thuc thi triét dé yéu cau
nay, trong do, theo toi, c6 nguyén
nhan quan trong thudc vé su nhan
thifc chua thuc sy ding dan cla
chinh cac NHTM vé su can thiét
phdi tai cdu tric vé mat to chic
va hoat dong trong diéu kién moi
trudng tai chinh toan cau cé rat
nhiéu bién dong va co su tac dong
bat lgi dén hoat dong kinh doanh
cia cac NHTM noi riéng clng
nhu cic dinh ché tai chinh cla
Viét Nam noéi chung. Dong thai,
cang ¢6 nguyén nhan w sy thiéu
quyét liét cha cac cg quan quan
ly trong viéc thyc hién tai cau tric
ngan hang. Tuy nhién, hién nay,
viéc tai cdu tric hé thong ngan
hang dang la van dé dat ra bic
thiét, xudt phat tie: (i) Boi canh thi
truding tai chinh qudc t€ dién bién
ngay cang phdc tap, da va dang
tdc dong rat bat lgi dén mai truoing
tai chinh trong nudc, trong khi do,
bdn than cac dinh ché tai chinh
trong nudéc con kha nhiéu yéu kém
va bat cap, khé khan trong viéc cai
thién va tang cudng nang luc canh
tranh trong qua trinh héi nhap tai
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chinh khu vuc va quéc té; (ii) Moi
truoing tin dung 6 su thay déi can
ban khong chi tif su gia tang kha
0 at s6 lugng cac NHTM va miic
do kha “dam dac” cac chi nhanh,
phong giao dich da va dang gay
kho khan trong cong tac quan ly
vi md hé théng tién 1, ngan hang
va thanh toan; (iii) Sy hoat ding
tiem dn rli ro cao gidn voi cac
cudc “chay dua” vé tang lai sudt
huy dong ctia hé thong ngan hang
Viét Nam thai gian qua lam tang
chi phi vé von va lai sudt cho vay
vugt qua stic chiju dung clia nhiéu
doanh nghiép, t6 chic kinh do-
anh dang lam mat niém tin cua
cong chang vé khd nang co thé
lam tron “bén phan” hay khong
cua mot trung gian tai chinh quan
trong bac nhat trong nén kinh té.
Do vay, t6i cho rang, viéc tai cau
tric  hé théng NHTM Viét Nam
hién nay la hét stic can thiét.

UL VA

) LH
HOAT DONG CUA HE THONG NHTM

Co thé noéi rang cho dén nay,
hé théng cac NHTM Viét Nam da
co su phat trién trén ca hai phuong
dién: s6 lugng va chat lugng.

Xét vé mat s6 lugng: Tii chd chi
ton tai hé théng ngan hang mot
cap (trugc nam 1990), cho dén
nay, thi truong tin dung cua Viét
Nam co sy khdi sic nhanh chong,
cac 1o chidc tin dung (TCTD) da ra
doi ngay cang nhiéu hon, da dang
hon. Bac biét, ké ti nam 1992,
khi NHNN ban hanh van ban
chdp thuin sy gia nhip cha cac
van phong dai dién nudc ngoai,
chi nhanh ngan hang nudc ngoai,
ngan hang 100% von nudc ngoai,
ngan hang lién doanh vao Viét
Nam, thi thi trudng tin dung cua
Viét Nam thuc sy c6 budc phat
trién vé chat vai su hién dién va
hoat dong ctia hang loat cac TCTD
nudc ngoai, nhu: ANZ, Citibank,
HSBC... lan lugt dang ky dat van
phong dai dién réi dat chi nhanh.
Tham chi, HSBC, ANZ con thanh
lap ngan hang 100% vén nudc
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ngoai. Pi cung vdi sy tang lén
vé sd lugng, cac TCTD cing dua
nhau md& thém nhiéu phong giao
dich, chi nhanh trén toan qubc
nham dap Gng nhu cau vé dich vu
tai chinh - ngan hang ngay cang
tang lén cua cac khach hang trong
nén kinh €.

Xét vé mat chat lugng: Trudc
nam 1986, moi chu chuyén tién
té déu thuc hién theo ké hoach
va qua mot ngan hang duy nhat
la NHNN, cho nén khong c6 van
dé canh tranh trong giai doan nay.
Nhung ké tr khi chuyén doi hé
thong ngan hang gan véi ca ché
thi truong, thi canh tranh trong
linh vuc ngan hang vé cac dich
vu tai chinh - ngan hang ting
budc dugc hinh thanh va ngay
cang gia tang. Pac biét, cung vai
16 trinh thuc hién cac cam két
md ctia hoi nhap trong linh wvuc
tai chinh - ngan hang, thi trudng
tin dung hoat dong ngay cang soi
dong, tinh chat va mdc dé canh
tranh ngay cang thém quyét liét.
Su canh tranh dugc thé hién trén
cac giac do:

(1) Canh tranh gida cac TCTD
voi nhau. Dau nhing nam 1990,
tai thi trudng tin dung Viét Nam,
4 NHTMNN chiém gan nhu toan
bé thi truong tién gli va cho vay
& Viét Nam. Nhung cho dén nay,
theo s6 liéu ctia NHNN, hién ca
nudc c6 52 NHTM dugc cap phép
hoat déng va 50 chi nhanh NHTM
nudc ngoai, dua tong con s lén
hon 100 ngan hang. Cang véi do
la viéc thanh lap va hoat dong
cua hang loat cong ty tai chinh
(17 cong ty tai chinh, 13 cong ty
cho thué tai chinh), quy tin dung
tr Trung uang tdi dia phuong (906
QTDND Co sa, 1 QTDND TW
va 23 Chi nhanh). Co thé nai,
vai thai gian trén 20 nam thyc
hién qua trinh d6i mai kinh t&, hé
thong ngan hang va dinh ché phi
ngan hang da co su phat trién vuat
béc, déng gop vai tro to 16n déi vdi
nhing thanh tuu vé kinh t&€ - xa
héi nudc ta nhing nam qua. Do
s lugng cac TCTD tang lén qua

MGAN HlkG Bl T VA PRAT TRIEN VIET NAW
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nhanh trong thdi gian qua, nén
tinh chat va mic dé canh tranh
gita cac TCTD cang ngay cang
thém gay gat.

(2) Canh tranh gida cic TCTD
vdi cac dinh ché tai chinh khac.
TU 1992 trd vé trdde, ca nude chi
cO 2 cong ty tai chinh, 2 cong ty
bao hiém. Pén nam 2001, da cb
7 cong ty tai chinh; 8 cong ty cho
thué tai chinh; 18 cong ty bao hiém;
8 cong ty ching khoan. Ngoai ra,
con ¢ cac cong ty dau tu, qui dau
tu, qui tiét kiém buu dién. S6 lugng
cac dinh ché tai chinh phi ngan
hang hoat dong trén thi triong Viét
Nam thudng xuyén thay déi theo
thai gian va da co su tang lén dang
ké so voi dau nhing nam 2000.
Tinh dén nay, tai Viét Nam, co su
hién dién cha 17 cong ty tai chinh,
13 cong ty cho thué tai chinh, 105
cong ty ching khoan, 78 cong ty
moi gidi ching khoan, 2 cong ty
bio hiém nha nuéic, 16 cong ty
co phan bao hiém, 3 cong ty lién
doanh bdo hiém, 17 céng ty bao
hiém 100% von nuéc ngoai, 1
cong ty c6 phan tai bao hiém qudic
gia, 10 cong ty mdi gidgi bao hiém.
Cac dinh ché tai chinh nay da va
dang c6 su canh tranh kha quyét
liét véi cac NHTM trong mét so
linh viic dich vu ngan hang truyén
théng. Mat thuic t€ 1a sy canh tranh
gitfa cac dinh ché tai chinh trong
linh wiic huy dong von va cho vay
dién ra rdt quyét liét, khién moi
truong tin dung trong nhiéu giai
doan la rat bit 6n. Hon nia, xét vé
nguyén ly thi su canh tranh sé ¢6
tac dung giam dan chi phi vé von,
nhung thyc té tai Viét Nam nhing
nam qua hoan toan ngugc lai - sy
canh tranh thai qua dang dan t6i
lam tang chi phi von, lam i suat
huy dong von va cho vay déu tang
lén.

Su canh tranh quyét liét cang
dang thac ddy cac NHTM Viét
Nam khong thuc sy cha trong dén
chat lugng trong kinh doanh. Diéu
nay dugc thé hién trén mot sd goc
do sau day:

Thd nhéat, mic do da dang hoa

CONG NGHE NGAN HANG

loai hinh dich vy khong cao, chi
yéutap trung vao cung Ung cac dich
vu ngan hang truyén thong la huy
dong von, cho vay va thanh toan,
cac loai hinh dich vu khac, nhat 13
cac dich vu mdi tién ich kho trién
khai. Diéu nay xudt phat tir ly do
khach quan la trinh do phat trién
clia kinh t€ Viét Nam chua cao, nén
ting ha tang ky thuat chung chua
cho phép cac NHTM trién khai
cac loai hinh dich vy ngan hang
hién dai. Han nda, mit bd phan
khong nho khach hang trong nén
kinh t& chua c6 su nhan thic dang
vé vai tro va vi tri cla cac dich vu
ngan hang madi nén cac NHTM sé
kho trién khai. Nhung chii yéu ly
do van thudc vé yéu td chii quan
ctia chinh cac NHTM. Thuc t& |a
viéc trién khai cac loai hinh dich
vu mdi luon doi hoi diéu kién vé
ha tang ky thudt cong nghé & mic
tuong thich, nhung dé cé thé trién
khai dudc cac ky thuat cong nghé
hién dai luén doi héi chi phi cao,
trong khi nang luc tai chinh cla
hau hét cac NHTM con rat thap.
Thuc t€ cho dén cudi nam 2010,
con t8i 9 NHTM cbd von diéu lé
chua di 3.000 ty dong (tham chi
c6 ngan hang mdc von diéu lé chi
khodng 1.000 ty dong, tic la chua
dén 50 triéu USD). Ngoai ra, theo
sd liéu chdng t6i thu thap duge, co
tGi 13 ngan hang khac c6 mdc vén
diéu lé dudi 4.500 ty dong, Vai
muc von diéu 1é nhu vay thi kha
nhiéu NHTM khéng thé trién khai
mot cach bai ban cac ky thuat cong
nghé va diéu nay cang cd nghia
la hau hét cac NHTM Viét Nam
rat kho khan trong viéc da dang
hoa loai hinh dich vu trong kinh
doanh. Ngoai yéu td ky thuit cong
nghé thi cang khong thé khong
dé cap dén yéu td vé chat lugng
nguon nhan lyc cla cac NHTM.
Do kinh doanh ngan hang la kinh
doanh trén co sd chdp nhan rdi ro,
nhung suy cho cung thi moi i ro
déu xudt phat tf yéu 18 con ngudi,
nén dé giam thiéu rdi ro thi chét
lugng ngudn nhan lyc trong hé
théng ngan hang luon phai dugc
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dat ra mot cach cdp thiét. Thuc
t€ thi chdt lugng ngudn nhan luc
d khong it NHTM Viét Nam chua
thuc sy tuong thich véi viéc trién
khai cac loai hinh dich vu mai tuy
c6 nhiéu tién ich nhung tiém an
rii ro rat cao. Hon nda, ban than
nhiéu loai hinh dich vu lai chd yéu
dya trén cd sd chat lugng ngudn
nhan lyc cla cac NHTM phai rat
cao, thi dy cac dich vy vé moi gidi
hay tu van.. R rang la c6 khong
it NHTM Viét Nam chua c6 su
chudn bj t6t cho van dé nay.

Thi' hai, hoat dong kinh doanh
cH muc dd rdi ro cao, dac biét la
hoat dong tin dung. Hau hét cac
NHTM tap trung vao linh wc tin
dung, thé hién & toc dé tang trudng
tin dung kha cao (thudng & miic
khodang trén dudi 30%). Cac tu liéu
cong bd gan day cho thay, tong du
ng cho vay nén kinh té& khoang 125
ty USD, tuong duong 120% GDP.
bday dugc xem la du ng cho vay
qua cao, trong khi cac nuéc déu
dudi 100% (Thai Lan 100%, Han
Quéc 80%...). Du nd tin dung cao
trong khi chat lugng tin dung lai
kha thap. Hién co khong it y kién
cho rang, cic NHTM Viét Nam
dang thuc hién cac hoat dong dau
cd ¢ do rdi ro cao:

(i) Theo cac tu liéu théng ké da
cong bd cho thay, mét s6 NHTM
nho cho vay linh vuc bat dong san
qua cao (tham chi chiém 16i xap
xi 50% tong du ng tin dung). Cac
NHTM khac cing dang ton mot
ty trong khong nho khodn cho vay
bat dong san dudi hinh thdc cac
tai san thé chap. Hién nay, do thi
trudng bat dong san bi tram ldng
nén nguy cd rdi ro tiém an cua
mot bo phan khong nhd NHTM la
c6 thuc khi "trot” cho vay qua lan
trong linh vic bat dong san;

(ii) C6 mot s0 y kién cho rang,
mot s6 NHTM khong chi cho vay
cac doi tugng thuc hién cac hoat
dong dau co vang, ngoai t&, ma
con tryc tiép dau co vang, ngoai
té rdi ro tiém an lan, dong thai gay
roi loan thi trudng, khé khan cho
NHNN trong diéu hanh thi truong
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tién té;

(iii) Trong hoat dong cho vay,
cac NHTM chua thuc su chi trong
cong tac sang loc khach hang nén
chat lugng tin dung chua cao, ri
ro tiém an lan. Mat khac, do 13i
suat cho vay kha cao, vugt qua stic
chiu dung ctia hau hét cac doanh
nghiép, td chic kinh doanh, nén
von tin dung thuong khong dén
ding cac dia chi can thiét (thudng
la do vao cac thi truang bat dong
san, vang, ngoai té ..), lam giam
hiéu qud ngudn vén trong nén
kinh té.

Sy canh tranh lanh manh la
can thiét trong nén kinh 1€ thj
truong, song canh tranh & cac
TCTD Viét Nam nhu thoi gian
qua la diéu khong hé mong dgi
clia cac nha chic trach tién té.
Sy canh tranh nhu vay thudng
chi din dén moi truong kinh
doanh chung trd nén bat dn, kho
kiém soat.

Vé nguyén tic, cac ngan hang
trung gian, trong do, quan trong
nhat la cac NHTM, chinh la cac
trung gian truyén tai cac thong
diép chinh sach cia Ngan hang
Trung uong déi vai nén kinh té.

Su hoat dong ctia cac NHTM cang
lanh manh va hiéu qua thi tac
dong truyén tai chinh sach cang
minh bach va chinh xac. Ngugc
lai, n€u nhu su hoat déng clia hé
thong ngan hang cang kém lanh
manh va hiéu qua thi tac dong
truyén tdi chinh sach cang kém
hiéu qua, tham chi con gay phan
taic dung. Thuc t€ tai Viét Nam
nhing nam qua cho thdy, do thi
truong tai chinh chua phat trién,
moi nhu cau vé dich vu tai chinh
- ngan hang hau nhu tip trung
vao cac NHTM. Bdn than cac
NHTM hoat dong lai yéu kém,
nang lyc quén tri diéu hanh con
nhiéu bat cap trong khi qui mo
hoat dong tang rat nhanh, ci vé
pham vi dia ban (céc chi nhanh,
phong giao dich) cang nhu gia tri
giao dich (chd yéu tang trudng du
ng tin dung). Su yéu kém trong
hoat dong kinh doanh cua hé
théng ngan hang nhiing nam qua,
it nhiéu da lam giam tac dung
truyén dan cac thong diép chinh
sach tr NHNN ddi vai nén kinh
té€. Tham chi khong it ngan hang
con thudng xuyén tim cach “lach
luat” khong tuan thd cac quan
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diém dinh hudng chinh sach ma
NHNN dua ra, ma van dé diéeu
hanh chinh sach lai suat hay diéu
hanh ty gia thdi gian qua la minh
chiing ro nhat cho tinh hinh nay.
Tu thuc t€ do, da va dang dat ra
yéu cau rat cap thiét phai nhanh
chéng ca cdu lai su hoat dong ctia
hé théng ngan hang Viét Nam
nham tiing buéc lam lanh manh
hoa hoat dong kinh doanh, lam
tron chic trach cda mét trung
gian tai chinh quan trong bdc
nhét trong kinh té thi truong.

Nhu trén da phan tich cho
thay, hién hé théng ngin hang
Viét Nam con ton tai kha nhiéu
bat cap can phai nhanh chong
cd ciu lai nham lam lanh manh
hoa hoat dong kinh doanh. Tuy
nhién, do dic diém hoat dong
cta hé théng ngan hang la kinh
doanh trong linh vic nhay cam
va c6 lién quan mat thiét dén hau
hét cac t6 chic va ca nhan trong
xa hoi; han nia, su hoat dong cla
ching luén mang tinh chat quéc

Mads Flkc Bl T vl PEAT TRIEN VIET NAW
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té hda nén bat c mot su cai cach
nao ddi vai hé thong nay can phai
hét stic than trong. Bdi néu khong
nhu vay, cai gia phai trd sé rat I6n
vé kinh t€ va xa hdi. Bai vai nudc
ta, viéc tai cd cdu lai cang phai
hét sdc than trong. Ly do la:

(1) Moi nhu cdu vé vin trong
nén kinh t€ dang “don tai” lén hé
thong ngan hang, nén bat cd mot
sy xao tron nao trong hoat dong
clia hé thong ngin hang déu co
thé gdy sdc cho nén kinh t&. Cho
di ngan hang dang thudc dién
phai sdp xép lai la ngan hang qui
mo nhd hay Idn thi theo ching toi,
hau qua déu |a nhu nhau, tham chi
mic dd con tram trong hon, bdi
thuc t& la cac NHTM lén thi phan
hau hét hudng vao phan khc thi
trudng doanh nghiép ldn, trong
khi phan khic thi phan clia hau
hét cac NHTM nhé la déi tugng
khach hang ca nhan va cac do-
anh nghiép nhé chinh vi thé mic
"khuéch dai” cac du chan 16n hon
nhiéu.

(2) Cac NHTM Viét Nam co
ndng luc tai chinh yéu, kha nang
chéng da cac ca soc la khong lan,
do vay, néu nhu viéc tai cau tric
dién ra quyét liét, vugt qua kha
ning chiu dung cGa mdi ngan
hang thi rat c6 thé hau qua ngudgc
sé xuat hién. Bdi thuc té la viéc
cdu tric thuong dugc huéng vao
cac NHTM hoat dong yéu kém
va hién nay, cac NHTM hoat
dong yéu kém thuong la nhiing
NHTM nhd. Thuc t& 1a hién nay
cO khong it cac ngan hang nay co
chat lugng cac tai san C6 khong
cao, nguy cd tiem an rdi ro rat
l6n. Van dé la néu chang ta thuc
hién mdt cach co hoc viéc tai cau
tric, chdng han sap nhap 2 hoac
3 ngan hang nho thanh 1 ngan
hang c6 qui md I6n hon thi diéu
gi sé xdy ra? Hau qua nhan tién |a
cac bat cap sé ngay cang gia tang
va co e, vian dé lai cang trd nén
kho gidi quyét hon so vai khi gidi
quyét doc lap ting ngan hang.
Néu nhu gidi quyét bai toan bang
cach sap nhap cac ngan hang nhé
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hoat dong yéu kém vao cac ngan
hang lon hoat dong hiéu qua thi
van dé lai dé dang hon nhiéu. Tuy
nhién, van dé can cha y la qua
trinh nay co vi pham luat canh
tranh hay khong? Bdi vi rdt co thé
cac ngan hang lon thong qua “co
hoi” nay dé thau tom thj phan va
hoat dong kinh doanh cé tinh chat
lang doan thi trudng va khi do, bai
toan vé quan ly thj truong clia cac
nha chdc trach tién té lai trd nén
nan giai hon! Hon nia, hau hét
cac NHTM ldn 1a thudc sd hiu
nha nudc hodc sd hiu nha nudc
chi phdi, do vay, néu nhu van dé
sap nhap cac NHTM nho vao cac
NHTM nha nudc thi co vé khong
hop ly va di ngugc lai chi truong
c6 phan hoa nhing nam qua @
nudc ta?!

Nhu trén da dé cap thi tai cau
tric hé théng ngan hang khéng
phai la mét chi truong mdi, bdi
mot s6 nam trudc day chang ta
da dat ra van dé nay, nhung chua
thuc hién dudgc bdi ly do ching ta
chua thyc su quyét tam thyc hién.
Hién nay, van dé tai cau tric da la
mot nhiém vy trong tam cta nganh
Ngan hang, bdi hién hé théng
ngan hang dang t6 ra c6 nhiéu bat
cap vé hoat dong, chua lam tét vai
tro ctia mot trung gian tai chinh
trong nén kinh t€ khién dong vén
dang bi ach tic, chi phi vén qua
cao, dong thai chua thuc su dong
dugc vai tro la mdt trung gian
truyén tai cac thong diép chinh
sach cia NHNN dén nén kinh €.
Han nifa, Trung vong Pang clng
da ra Nghi quyét vé vian dé nay
(Nghi quyét Trung uong 3 - Khoa
XI). Theo quan diém clia ching
toi, van dé tai cau tric hé thong
ngan hang Viét Nam can cha y
mot s6 van dé sau day:

Thia nhat, can tao ra mot co
cdu cac NHTM da dang hon vé
qui mo va hoat dong minh bach
hon. Nhu da dé cap va phan tich
d trén thi hién nay nhu cau vé vin
trong nén kinh té& 1a rat da dang,
nhat 1a cac nhu ciu vén nho |é
tai hau hét cac khu vuc nong thon
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la rat 16n, nhung do hién tai hau
hét cac ving nay con kha thiéu
ving cac dinh ché tai chinh (cha
yé€u la su hién dién clia cic phong
giao dich cda Ngan hang Nong
nghiép va Phat trién Nong thon,
Ngan hang Chinh sach xa hdi.
Bén canh do, 1a sy hoat dong cla
mot s6 qui tin dung nhan dan,
song khong phai dia phuong nao
cing co sy hién dién cua cac loai
hinh nay). Co thé noi, thi truang
tai chinh khu vic nong thon hién
nay rat kém phat trién, tao ké hd
cho sy phat trién cla cac loai
hinh “tin dung den” phat trién,
gay nhiéu khé khan cho cong tac
quan ly cing nhu nhiing hau qua
rat khong mong dgi vé mat kinh
t& va xa hoi.

Dé xi ly t6t nhiing bat cap nay,
theo t6i, nén khuyén khich phat
trién cac qui tin dung nhan dan
cd sd va tao co ché dé loai hinh
nay phat huy tac dung tai cac
vung néng thon théng qua ca ché
thué (mién hay giam thué méot s6
nam nhat dinh) va vén (yéu cau
cac NHTM khéng truc tiép cho
vay khu vuc néng thén phai danh
mot ty 1& vén nhat dinh véi lai
suat hgp ly cho cac qui tin dung
nhan dan). Nén ¢6 co ché dé cac
qui tin dung nhan dan hoat dong
lanh manh va hiéu qua, c6 thé w
nguyén chuyén doi mé hinh hoat
dong thanh cac NHTMCP ning
thén (nhung khong bat bude phai
tudn tha cac qui dinh trong Nghi
dinh 141). Bén canh d6, cing can
c6 mdt co ché khuyén khich hgp
ly nham phat trién manh mé hinh
cac to chic tai chinh qui mé nho
tai cac vang nong thon va tao co
ché thuan lgi dé cac té chic nay
c6 thé ti€p can cac ngudn vén vay
(ké cd tiép can ngudn von vay ti
cac t6 chic quic té).

Thihai, can cd mot 16 trinh hgp
ly cho qua trinh tai cdu trac. Do tai
cdu tric hé théng ngan hang chiu
tac dong bdi nhiéu nhan td trong
nudc, qudc té va sé co6 tac dong
ti nhiéu chi thé khac nhau, nén
van dé nay can phdi hét stc than

trong va c6 mot 16 trinh that pho
hgp. Vé mat nguyén ly, van dé
tai cau tric sé dién ra trong toan
hé théng, nhung muc tiéu van la
hudng vao cac NHTM nho, hoat
dong yéu kém. Nhu da dé cap
trén day, mac du la nhing NHTM
nho, nhung do c6 mdi quan hé
khach hang 1a kha 16n, chi yéu I3
cac khach hang ca nhan nho lé,
nén nhing bat cap sé bi khuéch
dai rdt nhanh va manh. Chinh vi
th&, mot suf than trong la can thiét.
Tru6c hét, can phdi lam trong
sach bang can doi ké toan cia cac
NHTM cin co cau lai, bdo dam
rang cac khoan tin dung c6 van
dé nam trong tam kiém soat dugc.
Cang can xem xét dén tam anh
hudng cta ngan hang dén khu vuc
dia ban hoat dong dé dua ra gidi
phap hop ly (néu can thiét, Nha
nudc van co thé mua cé phan dé
nam quyen kiém soat, tuyét doi
khong dé dién ra tinh trang “sé
hiu chéo”, nhat la tinh trang cac
NHTMNN tiép tuc nam co phan
tai cac ngan hang dang can co
cau, vi nd dé bi che khuat ban
chat bén trong ctia cac bat cap).
Hon nita, mot 16 trinh co cau
lai hgp ly la rat can thiét béi vi
van dé co cau lai cic NHTM nhd
thuc chat la chiang ta muén cho
cac ngan hang nay co tinh hinh
tai chinh va kinh doanh lanh
manh hon, chi yéu thong qua
M&A. Nhung qua trinh nay khong
thé dién ra mdt cach co hoc, ma
can ¢6 sy Wy nguyén ctia cac bén
doi tac. Pay la kho khan rat |6n,
do van hoa kinh doanh cGa moi
ngan hang la khac biét nhau va
ndé con dung cham t6i quyén va
lgi ich ca nhan... (day ciing chinh
la Iy do khién qua trinh co cdu lai
trude day khong thanh cong).
Hién nay, dang xuat hién tinh
trang mot s6 NHTM lén “bat tay”
cac NHTM nho thong qua cac
théa udc vé hd trg thanh khodan.
Pay la viéc lam can thiét, song
thiét nghi, cac nha chdic trach tién
té cang can hét stc cha y vai mot
suU “canh giac” can thiét bdi can
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tinh tGi yéu t6 ngdm bdt tay dé
“sap x€p lai thi truong” hay cting
c6 tam anh hudng va vi thé trén
thi truong, rdt co thé sé giy khé
khan cho nha quan ly.

Thia ba, phat huy vai tro cla
cac cong cu chinh sach tién té
dac biét cho qua trinh co cau
lai hé théng ngan hang. Nhing
nam qua, NHNN ngay cang
khang dinh dugc vai trd va vi tri
cia minh trong viéc ki€ém soat
thi truting tién té thong qua cac
cong cu chinh sach dugc sd dung
kha linh hoat. Tuy nhién, thuc té
la cac cong cu chinh sach chua
thuc su hiéu qua, con gay cac tac
dung phu, dac biét la do viéc su
dung ching chua thyc su minh
bach nén thudng tao ra cac tam
ly ky vong cua cac tac nhan trén
thi truoing (vé lam phat, vé tang
ty gia, lai suat ..). Trong mot so
giai doan, mac du NHNN cong
bd cac sd lieu va khang dinh
thanh khodn ctia hé théng ngan
hang dang dugc duy tri tét, song
thuc t€ la ngay sau do, lai suat
lién ngan hang nong lén. Hay co
nhiing giai doan, NHNN cong bd
cung cau trén thi trudng ngoai hai
dang dugc duy tri t6t (tham chi
tuyén bd dang du cung ngoai té),
song ngay sau do, ty gia thi trudng
nong lén.. Nhing bat cap nay co
nhiéu nguyén nhan, theo 6i, co
mot s6 nguyén nhan ma NHNN
can phai hét stic cha y: (i) Can co
co ché& cong bd thuong xuyén han
cac thong tin vé duy trif ngoai 1é,
dac biét cha y cong bd cac thong
tin vé can can thanh toan quoc té
(mot s6 can can quan trong); (ii)
Khong nén qua cting nhic trong
viéc Iya chon ché do diéu hanh
ty gia. Cu thé, néu NHNN mudn
tang ty gia ma khong mudn gay
sic thi co thé lua chon ché do
Crawling peg (ché do neo ty gia
hdi doai diéu chinh dan) dé diéu
chinh; con néu mudn duy tri ty
gia trong bién do hep nao do thi
nén cong bo theo tiing giai doan
(theo qui chdng han); (iii) Thai

(Xem tiép trang 67)
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Bao dam thuc hién nghia vu tra no bang
phan von gop trong cong ty trach nhiém
hiru han tai ngan hang thuong mai

*%.ThS. Bai Ddc Giang *

han vén gop la ty 1& vén

ma chi sd hdu hoac chi

sd hiu chung cua cong
ty gop vao von diéu 1&'. Dai lai
viéc gop von, thanh vién gop
von cong ty trach nhiém hiu
han ¢6 quyén tham gia vao
hoat dong cua doanh nghiép va
duge chia lgi nhudan cda doanh
nghiép. Tai nhiéu nudc trén thé
gidi (Anh, Phép..), phan van gop
duge st dung phd bién nhu mot
loai tai san bao dam, trong khi
do tai Viét Nam, bén nhan bdo
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dam trong do c6 cac ngan hang
thuong mai (sau day goi tat la
ngan hang), thuong khong chap
nhan giao dich bao dam nay.
Phai chang phap ludt Viét Nam
con chua quy dinh vé bién phap
bdo dam nhu da dé cap? Bai viét
sé dua lai mdt goc nhin vé van
dé noi trén va dua ra mot s6 goi
y cho viéc hoan thién quy dinh
phap ludt cta Viét Nam.

1. Dbi tuong cla giao dich
bao dam
béi tugng clta giao dich bao

dam theo Bo luat dan su: Piéu
322 cua BO luat dan sy cong
nhian quyén tai san déi vai phan
vin gop trong doanh nghiép la
mot loai quyén tai san duge phép
dung dé dam bao thic hién nghia
vu dan su. Theo quy dinh chung
cia phap luat, thé chip la giao
dich bdo ddm dugc ap dung doi
vi cac quyén tai san bai hai ly do
chinh. Mt 1a, quyén tai san noi
chung la cac tai san vo hinh va do
do, khong thé chuyén giao vé mat
vat chat cho bén nhan bdao dam
nén khong thé la déi tugng clia
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cam c¢0. Hai la, trong giao dich
bdo dam c6 dai tugng la quyén tai
san, bén thé chdp chi giao gidy to
ching minh quyén sd hiiu ctia bén
thé chap déi véi tai san cho bén
nhan thé& chap va trong qua trinh
thé chdp, bén thé chdp van “ndm
gitd” tai san thé chap® va dugc
thyc hién mot sd quyén cha chi
s0 hiu doi vai quyén tai san’. Tuy
vay, chinh viéc Diéu 322 cha Bo
ludt dan su quy dinh vé giao dich
bdo dam c6 ddi tugng la quyén tai
san ddi vai phan gop vin trong
doanh nghiép lai dan dén khé
khan trong viéc ap dung ché
dinh nay, bdi tinh chat kha chung
chung ctia khai niém quyén tai
san doi véi phan vén gop trong
doanh nghiép. Co thé hiéu quyén
tai san déi vai phan von gop trong
doanh nghiép gébm cac quyén ma
thanh vién gop von cé dugc sau
khi thuc hién viéc gop von vao
doanh nghiép dugc quy dinh tai
Diéu 41 cta Luat Doanh nghiép
(quyén biéu quyét théng qua cac
quyét dinh clla céng ty, quyén
dugc chia lgi nhuan, quyén
dugc uu tién gop thém vén,..).
Tuy nhién, khi nhan thé chap,
sé chic chdn hon déi véi ngan
hang khi nhan phan vén gop tdc
la nhan thé chap tai san gop von
clia mdt thanh vién gop von nhat
dinh nhu tién Viét Nam, quyén st
dung dat, ngoai té ty do chuyén
déi'.. hon la nhdn cac quyén cla
thanh vién gop von vi phap ludt
doanh nghiép khong quy dinh
viec dinh doat quyén cla thanh
vién gop von ma chi quy dinh
viéc dinh doat phan vén gop.
Pdi tuong cua giao dich bao
dam theo Ludt doanh nghiép:
Khac vdi quy dinh cda Bo luat
dan su, Diéu 140 cla Luat Doanh
nghiép khi quy dinh vé quyén va
nghia vu cha thanh vién gop von,
cho phép thanh vién gop vén cla
cong ty hop danh dugc dinh doat
phan von gop cla minh bang

cach thé chap, cam c6°. Tic la
Luat Doanh nghiép cho phép
thyc hién giao dich bao dam déi
vii phan vén gop. Tuy nhién,
Ludt Doanh nghiép khong néu
ro viéc thanh vién gop vén cla
cong ty trach nhiém hdu han cé
quyén cam cd hay thé chap doi
vOi phan gop von cia minh hay
khong (diém h khodn 1 Diéu 41)
nhu trong trddng hgp cong ty hgp
danh (diém e, khodn 1 Diéu 140).
Tuy diém h khodn 1 Diéu 41 quy
dinh md la “thanh vién gop von
cua cong ty trach nhiém hdu han
c6 thé dinh doat phan von gop
cia minh bang cach khac theo
quy dinh ctGa phap luat va diéu
lé ctia cong ty”, nhung that kho
c6 thé hinh dung gia tri phap ly
clia viéc thé chap phan von gop
néu chi dugc quy dinh trong diéu
& cia cong ty! Khong hiéu vi
ly do gi ma nha lam luat da bo
quén quyén cta thanh vién céng
ty trach nhiém hdu han dugc si
dung phan vén gop ctia minh dé
bao dam thuc hién nghia vu, trong
khi néu dugc thyc hién quyén
nay c6 thé giGp cho thanh vién
gop von huy dong dugc ngudn tin
dung hidu ich.

Huéng tiép can nao? Theo
quan diém cua tac gia, Bo ludt
dan su nén thay khai niém quyén
tai san déi vai phan von gop trong
doanh nghiép bdng khai niém
phan vén gop va Ludt Doanh
nghiép nén cho phép thuc hién
viéc thé chap phan von gop trong
cong ty trach nhiém hau han vi
cac ly do sau day:

- Vé ban chat, phan vén gop
dugc phan tich 1a mét quyén chi
ng ctia thanh vién gop von déi voi
cong ty, cho nén ty than né la mot
quyén tai san c6 thé trd thanh déi
tugng cua giao dich bao dam.

- Piéu 140 cha Luat Doanh
nghiép da chinh thic cong nhan
viéc thé chap phan von gop trong

cong ty hgp danh, khéng cé ly do

[T] TAP CHi NGAN HANG | 50 22 | THANG 112011

gi ma khong cong nhan viéc thé
chdp phan vén gop trong cong ty
trach nhiém hdu han.

- Phap luat doanh nghiép cong
nhan mot cach rong rai viéc dinh
doat phan von gop trong cong ty
trach nhiém hdu han dac biét
thong qua viéc chuyén nhugng
phan von gop® va thong qua viéc
st dung phan von gop dé tra ng’,
tic la cong nhan phin von gop
la mot loai tai san co6 thé chuyén
giao trong giao dich dan su nén
viéc thé chap phan vén gop sé
van tuan tha chung tinh than cla
Luat Doanh nghiép®.

2. Mot s rui ro cla viéc nhan
thé chap phan vén gbép trong
cong ty trach nhiém hiru han

Nhin chung, cac hé qua phap
ly cha viéc thé chip phan von
gop tuong déi phdc tap. Tuy vay,
chiing nao chua tién hanh x{ ly
tai san bao dam, bén bao dam van
la bén duy nhat dugc thyc hién
day di cac quyén ctia mét thanh
vién gop von theo quy dinh cla
phap luat doanh nghiép. Chang
han, bén bao dam van dudgc thuc
hién quyén biéu quyét cac van dé
thudc tham quyén cta Hoi dong
thanh vién vdi sd phiéu biéu
quyét tuong (ng vdéi phan vén
gop’ hay van dugc chia lgi nhuan
tuong Ung véi phan vén gop. Vé
phan minh trong thai gian nay,
bén nhin thé chdp cb thé ding
trude mot s6 rdi ro nhat dinh.

RUi ro lién quan dén viéc
sut giam gia tri cGa phan vén
gop: Mot rai ro ma ching ta ¢o
thé nghi ngay dén la viéc gia tr|
phan von gop dugc thé chip b
giam sat do viéc quan ly cong ty
khong tot hay trong tinh huéng
xau hon do dong cd xdu clia bén
bao ddm, vi bén bdo dim vén
thyc hién quyén biéu quyét nén
van tham gia vao viéc qudn ly
cong ty. Gidi phap cho ngan hang
trong truong hgp nay la cap cho
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bén nhan thé chdp mat khoan tin
dung cb gia tri thip han gia tri
phan von gop trén co sa tinh dén
hé s6 rGi ro nay, hodc quy dinh
trong hgp dong thé chdp la bén
thé chdp phai b sung tai san gop
vOn trong trudng hgp gidm gia trj
phan von gop da thé chdp, hoac
trong trudng hgp nay, khodn vay
sé lap tic dén han thanh toan.

RGi ro lién quan dén viéc
thay ddi phdn vbn gép: Mot rii
ro khac déi vdi bén nhan thé
chdp la viéc phan von gop thé
chip bién mat do viéc cong ty
giam cd v von diéu 1& nham lam
vo hiéu hoa giao dich thé chdp vi
tai san thé chap khoéng con, sau
dé lai thuc hién tang von diéu lé.
Co thé quy dinh trong hgp dong
la trong truong hdp nay, khoan
vay sé lap tic dén han thanh toan
néu bén thé chiap khong bé sung
tai san thé chap khac, hoac quy
dinh phan vén gop mdi ctia bén
thé chdp vao céng ty sé ty dong
tré thanh déi tugng clia hgp dong
thé chap.

3. M6t s6 goi y cu thé hoan
thién phdp ludt vé thé chap
phan vén gép trong cdng ty
trach nhiém hiu han

Nhin chung, phap luat hién
hanh con rit thiéu cac quy dinh
vé thé chip phan von gop ca ¢
trén phuong dién xac lap hop
dong thé chap lan xi ly tai san
thé chap. Bdi vi ngoai mot s6 quy
dinh mang tinh nguyén tiac nhu
trinh bay ¢ trén, khéng cd quy
dinh nao cua B luat dan su, Nghi
dinh 163 hay Luat doanh nghiép
va cac van bin hudng din thi
hanh dé cap dén bién phap bao
dam nay. Co lé day cing chinh |3
nguyén nhan cua viéc cac ngan
hang hién nay thudng do du hay
khéng chap nhan bién phéap bao
dam nay dda phap luat khong
cam. Xin néu mot s6 goi y sua
ddi, bo sung quy dinh cta phap
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luat nhu sau:

- Thé chap phan von gop
trong cong ty trach nhiém hiu
han phai dugc quy dinh trong Bo
ludt dan sy (cong nhan viéc thé
chdp phan vén gop véi W cach
la thé chdp mjt quyén tai san) va
trong Ludt doanh nghiép (doi vai
cac van dé cu thé cta ché dinh
nay, dac biét la viéc chap thuan
bén nhan thé chap vai i cach la
thanh vién cong ty thay cho bén
thé chap trong truong hgp xu ly
tai san bao dam va viéc chuyén
nhugng phan von gop cho bén
thi ba).

- Can théng nhat cach goi
loai hinh giao dich bao dam nay
theo huéng cong nhan day la mot
trong cac bién phap thé chdp dé
théng nhat vdi cach goi tén cac
giao dich bdo dam déi vai cac
quyen tai san noi chung. Hon nda
khong thé cam cd phan von gop
vi 6 day khong c6 su chuyén giao
phan vén gép, vi nhu da phan
tich & trén, trong thdi han cé hiéu
luc cha giao dich bao dam, bén
bdo dam van dugc thuc hién day
di cac quyén cha thanh vién gop
von.

- Nén cong nhan ca viéc thé
chap phan vén goép hinh thanh
trong tudng lai: theo quy dinh tai
Dieu 342 cta Bo luat dan sy, tai
san thé chap co thé la tai san hinh
thanh trong tuong lai. Phap luat
doanh nghiép cho phép cong ty
trach nhiém hdu han cé thé thuc
hién viéc tang von diéu l&', wic
la luon co kha nang thanh vién
gop von sé dugc phan chia s von
gop thém. Do do vé nguyén tic,
cO thé thé chdp ca phan tai san
nay hinh thanh trong tuang lai.

- Thiét lap cac quy dinh vé
viéc chdp thudn giao dich thé
chdp phan von gop: theo quy
dinh cda Ludt doanh nghiép,
khi chuyén nhugng phan vén
gop ctia minh cho ngudi khac,
thanh vién gop von phdi chao

CONG NGHE NGAN HANG

ban phan von dé cho cac thanh
vién con lai theo ty lé tuong dng
vii phan vén gop cla ho trong
cong ty vai cung diéu kién, va chi
dugc chuyén nhugng cho nguoi
khac khong phai la thanh vién
néu cac thanh vién con lai cla
cong ty khong mua hodac khong
mua hét trong thai han 30 ngay
ké i ngay chao ban''. Hon nia,
trong trudng hgp thanh vién s
dung phan vin gop dé tra ng, thi
ngudi nhan thanh toan chi dugc
trd thanh thanh vién clia cong
ty néu dugc cac thanh vién con
lai chdp thuan, néu khéng sé bat
buoc phdi chao ban phin vién
gop do'. Co thé thdy, tinh than
ctua Luat Doanh nghiép la han
ché su xuat hién cta thanh vién
mdi trong cong ty va ton trong
quyét dinh chap thuan hay khéng
chap thuan thanh vién méi cla
cac thanh vién con lai. Dé tranh
xung dot vdi cac quy dinh nay,
nén quy dinh trong trudng hop x{
ly tai san thé chdp la bén nhan
thé chdap chi co thé trg thanh
thanh vién cla cong ty thay cho
bén thé chap néu dugc cac thanh
vién con lai chdp thuan, va néu
khéng duge chdp thuan thi sé ¢o
quyén chao ban phan vén gop.
Viéc chdp thuin bén nhan thé
chap co thé dién ra ngay trong
giai doan xac lap hgp dong thé
chap, thong qua viéc gli duy thao
hgp dong thé chap dén cong ty
dé cac thanh vién trong Hoi dong
thanh vién xem xét quyét dinh.
Trong trudng hgp nay, khi x{ ly
tai san bao dam khong can thiét
phdi xin chdp thudan bén nhan
thé chap nhu mot thanh vién
thay thé bén thé chip trong cong
ty. Cac ngan hang vdi tu cach
la bén nhan thé chap, khi xi ly
tai san thé& chdp sé coé xu hudng
chuyén nhugng phan von gop
hon la trd thanh thanh vién cong
ty. Quyén chi dong ban tai sin
cta ngan hang (tim déi tac, quyét
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dinh gia va phuong thic ban..)
can dugc tén trong. Cing can luu
y thém ring hién nay theo quy
dinh tai khoan 2, Biéu 70, Nghi
dinh 163, trong trudng hgp phap
luat quy dinh viéc chuyén quyén
sd hiiu tai san phai co sy dong v
bdng van ban clia chd sd hitu, thi
hop ding thé chip tai sin dugc
dung dé thay thé gidy to do, tic
la néu trong truding hgp bén nhan
thé chap ban phan véon gép cho
bén thd ba, dé bén mua c6 thé
duge dang ky trd thanh thanh
vién cong ty, hgp dong thé chap
c6 thé dugc xem la bang chiing
vé viéc bén thé chip da dong y
cho viéc chuyén quyén sd hiu
sang bén thd ba nay.

Co thé thdy, hién nay quy dinh
vé giao dich bdo ddm dd&i vdi
phan vén gop con chua rd rang
va day dd. Day la mot dieu dang
ti€c, bdi vi thé chap phan vén
gop trong cong ty trach nhiém
hitu han cé chi phi thdp va han
nifa phan von gop co6 thé la tai
san chiém ty trong lén trong tong
tai sdn clia thanh vién gop von la
bén di vay ngan hang nén vé tinh
ching ta dang lang phi loai hinh
tai sdn thé chip nay.m

'Khodn 5, Piéu 4, Ludt Doanh
nghiép.

“Theo  cong
141/TANDTC-KHXX cua Toa an
nhan dan t6i cao vé tham quyén
gidi quyét cac yéu cau tra lai
gidy chung nhin quyén sé hdu
tai san ngay 21/09/2011, cac
gidy chung nhdn quyén sd hau
tai san khong phdi la “gidy to
c6 gia” quy dinh tai Piéu 163
cua Bo ludt dan su, tdc la s than
chang khong phai la mét loai tai
sdn 6 thé diang dé bao dam thuc
hién nghia vu dan su.

'Ching han déi vdi quyén
st dung dat, bén thé chap duoc
tiép tuc khai thiac céng dung
cla tai san hay déi véi quyén sd

van sh

hau céng nghiép, chi sé hau doi
twgng sé hau céng nghiép tiép
tuc dugc hudng tién chuyén giao
quyén su dung cho cic bén thd
ba trir trudng hop tién chuyén
giao quyén st dung cho cac bén
thd ba cang thudc tai san thé
chdap theo théa thuin cua cac
bén (khodn 1, Piéu 349 cia B
ludt dan su).

‘Khodn 4, Piéu 4, Ludt Doanh
nghiép: tai san gép von cé thé
la tién Viét Nam, ngoai té tu do
chuyén doi, vang, gia tri quyén sur
dung dat, gia tri quyén s& hau tri
tué, cdng nghé, bi quyét ky thuat,
cac tai san khac ghi trong diéu 1é
cong ty do thanh vién gép dé tao
thanh vén cia céng ty.

26 ddy nha lam ludt s dung
cd hai thudt nga 1a thé chap va
cam c6 phan vén gép. Nhu da
phan tich ¢ trén, déi véi cac
quyén tai san, thuong ap dung
ché dinh thé chap. C6 thé nha
lam ludt chiu anh huéng cda ché
dinh cam c¢é ching khoan dugc
quy dinh trong phap ludt chuyén
nganh vé ching khoan. Diéu
321, BG luat dan sy va Piéu 19,
Nghi dinh 163/2006/NBD-CP
ngay 29/12/2006 vé Giao dich
bdo dim (Nghi dinh 163) cong
nhdn viéc cam cé gidy to cé gia
trong doé cé ¢ phiéu. Can luu y 1a
cé phiéu di da niém yét hay chua
niém yét thi cang 1a mot loai gidy
10 ¢6 gia co thé chuyén giao dugc
cho bén nhin cam cé, trong khi
doé gidy ching nhdn phan vén gop
chi lIa mét loai gidy ching nhdn
quyén sd hdu tai san va ty than né
khéong thé la déi wigng cia cam
cd, va trong giao dich bio dim
doi vai phan vén gop khong co
su chuyén giao phan von gop, vi
vé nguyén tdc trong thoi han cé
hiéu luc caa giao dich bao dam,
bén bdo dam van dugc thuc hién
day di cac quyén cda thanh vién
gop von.

“Chang han cic Piéu 41 va
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44, Luat Doanh nghiép.

"Khodn 6, Diéu 44,
Doanh nghiép.

“Néu coi phan vén gop la mét
loai quyén tai san thi né théa
madn dong thoi hai diéu kién quy
dinh tai Piéu 181 cla B§ ludt
dan sy : (i) la quyén trj gia dugc
bdng tién va (ii) c6 thé chuyén
giao trong giao dich dan su.

‘Cong ty trach nhiém hdu han
ndm o diém giao thoa gita cong
ty doéi von (cong ty c6 phan) va
cong ty doi nhan (cong ty hop
danh) nén van mang mét s6 nét
ddc trung cda cong ty déi nhdn,
theo do, viéc coi trong tv cach ca
nhin cta chi thé kéo theo viéc
quyén biéu quyét phdi duoc thuc
hién badi chinh cac thanh vién
céng ty cha khong phai béi bén
thit ba.

Luat

""Khodan 1, Diéu 60, Luit
Doanh nghiép: theo quyét dinh
ctia Héi dong thanh vién, céng
ty c6 thé tang von diéu lé bing
cac hinh thdc sau day:

- Tang vén gop cda thanh
vién;

- Diéu chinh ting mdc vén
diéu Ié twiogng ung vai gia tri tai
sdn tang lén cla cong ty;

- Tiép nhdn vén gép cla
thanh vién mai.

"Piéu 44,
nghiép.

“Khodn 6, Diéu 45, Ludt
Doanh nghiép.

Ludt  Doanh

Tai liéu tham khao:
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Dau tr nang cao trinh do cong nghé
tai cac ngan hang thuong mai Viét Nam:

CONG NGHE NGAN HANG

THUC TRANG WZNGIAI PHAP

Y. ThS. D6 Thi Té Quyén *

anh tranh trong linh wc
‘ ngdn hang tai Viét Nam
dang dién ra ngay cang gay
gat. Cac ngan hang thuong mai
(NHTM) trong nudc co nguy cd
mat vi thé ngay trén san nha trudc
cac doi tha la NHTM nudc ngoai
giau kinh nghiém va tiém lyc tai
chinh. Trong béi canh do, canh
tranh bang lai sudt, gia ca khong
con dudc xem la chiéu thidc t6i uu
trong viéc duy tri va thu hat khach
hang. Mudn canh tranh dugc véi
cac ngan hang nudc ngoai, bén
canh lgi th€ am hiéu khach hang,
ngan hang trong nudc phai da
dang va nang cao chat lugng dich
vu nham thoa man téi da nhu cau
cho khach hang. Bén canh do,
xdy dung bd may quan ly gon nhe,
hiéu qua, xay dung cd ché dam
bao hoat dong an toan, ki€m soat
rii ro ctng 1a nhiing yéu té tao nén
nang luc canh tranh bén viing cho
ngan hang trong nudc. Cat 16i cla
tdt ca cac yéu 4 lam nén nang luc
canh tranh do6 la mdt nhan 8 cuc
ky quan trong: cong nghé. Cac
chuyén gia cong nghé va ngan
hang da nhan dinh Céng nghé la
yéu té then chét trong canh tranh
va ting cuong diu tu cho céng
nghé nhim phit trién nhing dich
vu ngin hang mdi, hiéu qua hon
va tiét kiém chi phi vin hanh van
sé la mot xu hudng néi bit trong
nhing nam tai.
Do d6, dau tu cho cong nghé
hién dai va khong ngling nang

* VCB

KGAR HANG BlD T ik PRAT TREEM WIET MAM

cao trinh dé cong nghé 1a mot hoat
dong chiém vi tri diac biét quan
trong trong cac hoat dong dau tu
ctia mdi ngan hang.

1. Thuc trang vé cdng nghé tai
cac NHTMVN

Co thé hiéu cong nghé ngan
hang la tap hop cac giai phap, quy
trinh, ky nang, bi quyét, cong cuy,
phuong tién dudc st dung trong viéc
thiét k& va trién khai cac san pham
ngan hang, quan tri ngan hang dap
ting muc tiéu hiéu qua kinh doanh.
Theo do, cong nghé ngan hang
gom cac thanh phan sau: Thanh
phan théng tin (hé théng chuong
trinh phan mém tich hgp va phan
tich dd liéu dé xii Iy cac nghiép vu
ngan hang); thanh phan may méc
thiét bi; thanh phan con ngudi vai
kién thidc, kinh nghiém, ky nang
lam viéc, kha nang sang tao; thanh
phan 16 chic (su sip xép, phdi
hgp gita may maoc, trang thiét bi
va con ngudi trong viéc trién khai
cac nghiép vu ngan hang, thé hién
qua quy trinh lam viéc, cd ciu t6
chiic).

Trong diéu kién hién nay, dau
ti nang cao trinh d§ cong nghé la
b6 ra cac chi phi dé tic dong dén
nhdng nhan t6 trén, dam bdo cong
nghé ngan hang dap dng dugc yéu
cau hdi nhap. Chinh vi viy, thai
gian qua, cac NHIM trong nudc
ngay cang y thdac hon vai trd coa
cong nghé va da tién hanh nhing
hoat déng dau wi tich cuc nham
nang cao trinh dj cong nghé. Hang
nam, cd nhang ngan hang lgn bo
ra ttr 20 - 30 triéu d6 la My cho cac
giai phap cong nghé. Nhung nhin

chung, von dau v cho cong nghé
s0 v@i tong von dau t cla cac ngan
hang (gom dau td xay dung co ban,
mua sam tai san cd dinh, gop vén
litn doanh lién két, dau tu khac)
chiém ty trong thap, thuting xuyén
d muc dudi 5%. Co cdu dau tu theo
cac thanh phan cong nghé con bat
hap ly: dau tu cho may moc thiét bj
chiém ty trong l6n (80-90%) trong
khi cho giai phap phin mém va
dao tao nang cao trinh dé cho can
bé qua thap.

béi vai dau tu cho giai phap
phan mém, nhin chung, cac ngan
hang day manh vé chiéu siu theo
cac hudng: Tap trung hoa cac hé
théng xi ly tac nghiép; phat trién
cac chuong trinh Gng dung cung
cap cac san phdm méi trén nén
tang cong nghé hién dai nhu ebank,
internet banking, SMS banking, két
ndi tryc tuyén véi cac cong ty doi
tac, cung cap dich vy thanh toan
cho cac giao dich thugng mai dién
ti; trién khai hién dai hoa cong
nghé cho mot s6) cong ty con,... Bén
canh do, cac giai phap va hé théng
ho trg quan tri ngan hang nhu quén
tri nhan luc, quan tri tai chinh, xay
dung trung tam dy phong cing
duge dau tu thich dang. Cac ngan
hang chd yéu 1a mua tron g6i phan
mém cta bén ngoai.

Dau tu cho phan cing (may
moc thiét bi) ludén chiém mot ty
trong rat l6n trong tong von dau tu
cho cong nghé. Ngoai su bat hgp
ly do ké hoach dau tu chua dang
dan thi con s6 nay cang la két qua
cua qua trinh md rong mang luai,
sU tang trudng vé quy mo hoat
dong, s6 lugng nhan vién. May
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Pau tu cdng nghé hién daiva ndng cao trinh d6 cong nghé la heat déng chiém vi tri
ddc biét quan trong trong cdc hoat déng ddu tu clia moi ngdn hdang.

maoc thiét bi duge trang bi da phan
la sdn pham cong nghé cla cac
hiang cong nghé cé thuong hiéu
I6n va nhdap cla nudc ngoai. Mot
s6 loai may moc co gia tri lan, lai
dau tu s6 lugng nhiéu kéo vén dau
tv cho cong nghé phan ciing tang
cao. Mat khac, sy thay déi vé cong
nghé ciing yéu cau phai thay déi
hé théng may méc thiét bi dé dam
bao tinh tuong thich va dong ba.

Viéc nang cao trinh do cho doi
ngi can bo la mot phan khéong
tach rdi cGa dau wi nang cao trinh
ddo cong nghé nhung cac ngan
hang & Viét Nam con chua lam tét
diéu nay.

Vé hoat ding t6 chiic, da phan
cac ngan hang da cod su chuyén
bién, tip trung ap dung phuong
thiic quan tri ngan hang hién dai.
Cac mang nghiép vu ngan hang
thuéing dugce sdp xép theo ddi tugng
khach hang, déi tigng quén Iy tao
thuan lgi cho khach hang trong giao
dich ctng nhu thuan lgi trong cong
tac quan tri, kiém soat rii ro, gidm
sif chong chéo, phic tap trong kinh
doanh cing nhu qudn ly. Ba phan
tai cac ngan hang, bd phan tin hoc
va thong tin dugc bé tri thong sudt
va théng nhat ti hoi sd chinh dén
tiing chi nhanh. Tai cac ngan hang
ldn, moi giao dich thanh toan tai
cac chi nhanh dan dude xd ly theo
huong tap trung tai hoi sd chinh
(thanh toan the, tai trg thuong mai,
kinh doanh ngoai té, chuyé?n tién
lién ngan hang,...).
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Cac hoat dong diu tu vé co
ban da mang lai cho cac ngan
hang trong nudc nhing thanh tuu
dang ké vé cong nghé, nhiéu ngan
hang cai thién ro rét nang luc canh
tranh. Dua trén nén tang cong
nghé hién dai, cac ngan hang da
phat trién nhanh chong va da dang
cac san phf;m dich vu tién ich
nham dap Gng yéu cau ngay cang
cao cua khach hang. Mat loat cac
san pham hién dai phuc vu c3 ban
budn va ban lé ra dai nhu: the, tai
khoan va cac tién ich thanh toan,
chuyén tién ra nudc ngoai, ATM,
SMS Banking, Mobile Banking,
internet banking, ..

Maic du vay, hoat dong dau tu
nay chua thuc su dap dng dugc yéu
cau dat ra trong béi canh hdi nhap
va canh tranh mang tinh quéc té:

- Pau i cho cong nghé con
chua dap dng tiéu chuan cta khu
viic. Thong thuing, hang nam cac
ngan hang trong khu vuc st dung
10% quy chi phi hoat dong dé dau
tu cho cong nghé thong tin, khoang
5% lgi nhudn dé dau tu cho ha tang
cong nghé ngan hang. Trong khi ty
lé nay @ cac ngan hang trong nudc
rat thap.

- Chua dau tu dong b gida cong
nghé phin mém, phan clng va
nguon chit xam nén khai thac si
dung tinh nang cong nghé con han
ché. Mac du cong nghé cao, co kha
niang hd trg rat nhiéu cho nghiép
vu va cong tac quan ly nhung quy
trinh, chudn muc nghiép vu chua

dugc ban hanh day du, thong nhat,
nhén luc chua dugc dao tao dé tiép
thu va lam chi cong nghé dan dén
tinh trang cong nghé mac du hién
dai nhung lai kém hiéu qua.

- Mot s6 cong nghé dau w gay
lang phi: von dau i bo ra rat 1an
nhung lgi ich thu vé khong tuong
xting. D6 cing la hé qua cha viéc
dau i thiéu dong bd gitda cong
nghé phan mém vai thiét bj phan
cting. Dién hinh nhu dich vu tai
may rat tien i dong (ATM), hing
nam chi phi mua sdm ATM rdt
lon (mbi ATM nhap khiu c6 gia
khoang ti 25.000 - 30.000 USD)
nhung cic phin mém (ng dung
trén may thiéu da dang nén ATM
cha yéu st dung cho dich vu rit
tién, chong lam gidm chat lugng
may ma ngan hang khong thu
dugc nhiéu phi dich vu.

- Qua cha trong vao dau tu
cong nghé nham da dang dich vu
ma chua quan tam thich dang dén
dau tu cong nghé dé nang cao chat
luong dich vu va dng dung tién ich
cong nghé chua sau.

- Pau tu cong nghé con manh
man, chua dau td mot cach théng
nhat, bai ban dua trén mot tam
nhin dai han va bao quat. Cho
dén nay, nhiéu ngin hang van lng
dung chung gitia nhing cong nghé
ca, rat lac hidu véi nhing cong
nghé mdi. Tham chi trong cing
mot nghiép vu, can bd ngan hang
van phai thao tac xd ly nghiép
vu trén nhiéu chuong trinh khac
nhau, c6 nhiing chuong trinh rat
cil, khong xir ly wi déng cac di liéu
gay kho khan, giam hiéu qua cong
Vigc.

Diu tu cong nghé bi phuy
thudc nhiéu vao cac dbi tac cung
cap cong nghé.

Nhin nhin mdt cach cong
biang, c¢6 nhing nguyén nhan
khiach quan dnh hudng dén hiéu
qua diu ti cla cac ngin hang.
Do la trinh do phat trién khoa hoc
cong nghé trong nudc noi chung
con & mic thap. Ngan hang la mot
linh vuc tng dung cong nghé hién
dai nhung lai phu thu6c rat nhiéu
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vao cac dbi tac cung cdp cong nghé
va ha tang cong nghé chung cla xa
hoi. Khi ha ting cong nghé chung
con yéu kém thi cong nghé ngan
hang cing bi dnh hudng tiéu cuc.
Bén canh do6, nang luc tai chinh
cla cac ngan hang trong nudc con
khiém ton. Mat khac, su chénh
léch va khong tuong thich vé cong
nghé gilia cac ngan hang cing gay
ra kho khan trong viéc lya chon
cong nghé dau tu. Tuy nhién, co
nhiéu nguyén nhan xuat phat tif y
thiic chi quan nhu thiéu chién luge
ddu tu bao quat va dai han; quan ly
hoat dong dau tu chua sat sao; doi
ngu can b tin hoc chua du manh
va chua dugce danh nhing ché do
uu dai xtiing dang.

2. Giai phap

Véi thyc trang vé cong nghé
ngan hang nhu da trinh bay d trén,
thiét nghi, cac ngan hang trong
nuéc muén hoat déng dau wi nang
cao trinh do cong nghé thuc su
mang lai hiéu qua, tac dong tich
cuc dén nang luc canh tranh, han
ché dugc nhing tac dong khach
quan thi can phai tap trung vao cac
gidi phap co ban sau:

Thd nhat, xdy dung mét chién
lugc diu tu cong nghé tong thé co
tam nhin dai han song song vdi
chién lugc kinh doanh

Chién lugc dau ti nay phai
can cd vao chién ludc kinh doanh
chung, cin ci xu thé phat trién
khoa hgc cong nghé clia khu vuc
va thé gidi. Chién lugc phai chi
ra dugc cac phuong an cong nghé
mang tinh dai han va tong quat,
cac phugng an huy dong von co thé
thue hién duge, cach thic to chic
trién khai, 16 trinh thyc hién.

Cac ké hoach hang nim thi
can phai cy thé va théng nhat véi
chién luge dinh huéng. Ké hoach
phdi can déi gida dau tu cho cong
nghé phan mém, may moc thiét bj
va dau tu cho nhan lyc dé tranh
s mat can doéi lam gidm hiéu qua
cong nghé.

Thd hai, tich cuc huy déng vén
tir nhiéu nguén

BI W@ WGAR HANG oAU U WA PRAT TREEM WIET MAM
Lol vé w0 b, Flos Lk Wadimd £y

- Tang ty 1é dau tu ti7 lgi nhuan:
nguon vén quan trong va cha dong
nhat chinh 13 W lgi nhuidn cda
ngan hang. Van dé la can phai xac
dinh mét ty 1€ thich hgp trich t lgi
nhuan dé dau tu cho hién dai hoa
cong nghé. Can ddi gida muc tiéu
phat trién bén ving va lau dai vai
nhdng lgi ich khac.

- Thu hat vén qua co phan hoa
va phat hanh cé phiéu: Ngudn vén
théng qua phat hanh cd phiéu la
nguon vén c6 chi phi thip nhung
doi hoi ngan hang phai ¢6 dy an
kha thi va su dung hap ly do ap luc
va su ky vong cla cé dong. Viéc
khai thac von diu twi cho cong
nghé qua kénh nay la mét ngudn
b sung rat hiéu qua: vila cé quy
mod von ldn, chi phi thap, viia co
suf giam sat chat ché khong chi cua
ban lanh dao ngan hang, hoi dﬁng
quan tri ma con cua toan thé cac
c6 déng cda ngan hang. Tuy nhién,
dé thu hat dudc nguén vén nay,
ngan hang phai xay dung 106 trinh
va co du an dau tv cong nghé thuc
su kha thi, thuyét phuc, phai ching
minh dudc cho c6 dong thdy hiéu
qua kinh doanh va nang luc lam
chd cong nghé cda ngan hang.

- Thu hat vén théng qua doi
tac chién lugc: Hgp tac vdi doi tac
chién lugc, dac biét la doi tac nudc
ngoai khang ché tao co hdi cho cac
ngin hang thu hat thém vén ma
con tan dung dugc kinh nghiém va
nhan chuyén giao cong nghé cuia
déi tac. Cac ngan hang can lya
chon déi tac co tiém luc tai chinh
viing manh, cé kinh nghiém, cam
két vi lgi ich chung chGa hai bén.
C6 nhu vy, viéc chuyén giao cong
nghé mai pha hgp va tuong thich
vdi diéu kién cang nhu dinh hudng
phat trién, dam bdo khd nang ty
chi cba ngin hang. Dé thu hat
dugc doi tac chién luge quan tam
va dinh gia cao sy hdp tac nay, moi
ngin hang can phadi biét quing ba
hinh anh, thuong hiéu cua minh,
vach ra nhing chién lugc kinh
doanh kha thi, hiéu qua.

- Ngoai ra, cac ngan hang cung
can tranh thd cac ngudn vén tai trg,

CONG NGHE NGAN HANG

uu dai cha cac t6 chiic quéc té nhu
Ngan hang Thé gigi (WB), Quy
tien té quoc té (IMF),.. Bi cing vdi
nhdng nguon von nay con la nhing
hé trg khac nhu tu van, kiém tra,
giam sat qua trinh st dung,.. nén
thuong mang lai hiéu qua cao.

Thi ba, lua chon céng nghé
pha hgp va co chi phi hgp ly

Hién nay, hau hét cac ngan
hang st dung cong nghé cta nudc
ngoai, cd chi phi dau tu rat cao.
Trong khi dé, ¢6 nhiing phan mém
ma chinh cac ky su cong nghé trong
nudc cung co kha nang thuc hién
dugce vai chi phi thip hon nhiéu.
Thiét nghi ban lanh dao cac ngan
hang can thay déi tu duy chudng
cong nghé ngoai, manh dan dau
tu nhiing cong nghé cé ngudn goc
trong nudc nhung dam bao tiéu
chudn quéc té. Viéc lam nay khéng
chi tiét kiem chi phi dau tu, thuan
tién cho ngan hang trong qua trinh
van hanh cong nghé ma con thic
day hoat dong khoa hoc cong nghé
trong nudc, tii do lai tao diéu kién
cho ha tang trong nudc quay lai
hd trg ngan hang phat trién. Do
do6, ngan hang can tién hanh cac
hoat dong dau wi thii nghiém, lién
két vdi cac don vi khoa hoc trong
nudc, dat hang cac san phdm cong
nghé theo yéu cau cia ngan hang.

Déi vai nhiing cong nghé trong
nuéc khong cd kha nang cung cap,
budc phai nhip cta nudc ngoai, khi
chuyén giao cong nghé can phai
hét sdc Iuu y mot s6 van dé: mic
dd hién dai cia cong nghé so vai
th& gigi; vong dai cha cong nghé;
st phu hgp cta cong nghé vai ha
tang trong nudc, vdi hé théng cac
trang thiét bi sdn c6; dinh gia va
cac diéu khoan chuyén giao; su ho
trg vé dao tao, tU van va bdo tri,
bao dudng,..

Thi tu, thic diy hoat djng hop
tic, lién két dé tranh thua su hé
trg vé cong nghé cua cdc té chic
khac

Haop tac, lién két 1a mot xu thé
tat yéu trong qua trinh hdi nhap va
toan cau hoa thi truong tai chinh.
Hop tac, lién két khong chi dé
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ngan hang md rong hoat dong,
md rong mang ludi, ma & mot khia
canh nhat dinh con giGp ngan
hang tranh thd duge su hd trg vé
cong nghé cta cac don vi lién két.
Dé c¢d duge sy hgp tac hiéu qua
nay, cac ngan hang phai thac day
cac hoat dong doi ngoai, thiét lap
cac maoi quan hé dua trén nguyén
tdc cac bén cung cé lgi, két hgp
chit ché dé cung chia sé lgi ich.
Tuy nhién, khi c6 sy lién két vé
hé tht“::nj.',, trao doi nghiép vu hoac
co s tac nghiép qua lai, can phai
xem xét dén su tuong thich, pho
hap vé trinh dé cong nghé & miic
d6 nhat dinh dé dam bdo viéc hgp
tac kha thi. Hoat dong hop tac,
lien két can & mdc d6 sau rong
hon, mang tinh quéc té€ va co thé
md rong sang nhiéu linh vuc khac
(hang khong, bdo hiém, khach
san,..) vila dé da dang héa san
phﬁm, viia tranh thi hgp tac ve
cong nghé vai doi tac.

Thi' nam, xdy dung chinh sach
thu hit va vu dai doi ngid can bo
cong nghé théng tin

Mot thuc trang la can bé cong
nghé tin gioi thudng chi lam mot
thai gian, khéong gan bo lau dai vai
ngan hang bdi hai nguyén nhan
chinh: khéng c6 mai trugng cho ho
phat huy hét tai nang tri tué, cong
viéc khong di hap dan va tuong
xting vai trinh dd ca ho, nhiéu khi
mang tinh chat “thg” nhieu hon la
khoa hoc, ap dung nhiéu hon la
nghién ciu; ngan hang thiéu cac
chinh sach uu dai, ho trg danh cho
can b cong nghé tin hoc. Do do,
can co cac chinh sach nhan sy déi
vl cac can bé cong nghé tin hoc
dé thu hat va khuyén khich ho gin
bd vai ngan hang. Thay vi phai
mua 100% cbng nghé cua bén
ngoai, ngan hang cé thé khuyén
khich chinh nhing can bd tin hoc
trong ngdn hang nghién cdu cai
tién cong nghé, tao moi truong lam
viéc chuyén nghiép, hap dan. Di
doi vdi viéc nang cao chat lugng
cong viéc cho can bd tin hoc la
cac chinh sach dai ngo vé ludang,

thudng,.. dé danh gia dang, ghi
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Cdn co cde chinh sdch nhén su d6i vai cde cdn bé cong nghé tin hoc dé thu hit va
khuyén khich ho gan bo vai ngan hang.

nhan nhing cong sdc cua ho.

Tha sdu, té chic trién khai va
giam sat dau tu chat ché

Mot yéu t6 khong kém phan
quan trong dé dam bao hoat dong
dau tu hién dai hda cong nghé
dugc dien ra dang hudng, dang
tién dd, tranh lang phi la cong
tac t0 chic trién khai va giam sat
thuc hién. Sau khi xay dung dudc
chién lugc va ké hoach dau tu,
cac ngan hang can phai té chic
tién hanh mot cach dong bo, co
s kiém tra, giam sat chat ché cha
bo phin chic nang, dam bao tién
dd va thuong xuyén dudc bao cao
cap trén.

Két luin: Cong nghé 1a véu t6
then chét lam nén nang luc canh
tranh va do d6 dau tu ning cao
trinh dé cong nghé mang y nghia
séng con trong hoat djng kinh
doanh cua cac ngdn hang. Mdc
dd cic NHTM trong nudc déu y
thic sdu sdc vin dé nay nhung
phan lon hoat déng diu ts ning
cao trinh d¢ céng nghé con gap
nhiéu han ché. Quan triét quan
diém cha trong céng nghé phdi
dong thoi di kém vdi cac gidi
phap dau tw nang cao trinh dé
cong nghé mai thuc s mang lai
cho ciac NHTM trong nudc vi thé
canh tranh va gia vidng vai tro caa
nhing ngan hang chad nha m
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iét Nam, thi truong
chiing khoan trong 5
nam trd lai day da va

dang ¢ trong giai doan diéu
chinh manh. Vi vay, gia cua
cac co phiéu trén thj trubng
ciing nhu chi sé VN-Index dao
dong kha that thuong, cé khi
lén tdi 1.200 diém nam 2007,
c6 khi lai xuéng gan méc
310 diém sau chua day mot
nam, cham diy é 235 diém
dau nam 2009 va sau dé tang
nhe trg lai va dat trung binh
¢ mic 470 diém tir dau nam
2010 dén thiang 6 nam 2011.
Nhin chung, cic dao ding
cuia chi s6 VN-Index théng
thuding chi ¢é hai chiéu hudng

hoic lén rdt nhanh hodc giam
rat manh va sau dé lai di vao
mdt thii ky diéu chinh siu.
Xu hudng van dong nay khién
hoat dong dau tu tai chinh @
Viét Nam chia dyng rit nhiéu
rui ro. Thong qua viéc si dung

md hinh GARCHI(1,1), muc
tiéu chinh cua bai bao la mé
hinh héa dao dijng cia danh
muc chi s6 VN-Index, tir dé
lam co s6 cho nha dau tu dy
bao mic d§ rui ro cua danh
muc trong tuong lai.

rrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrrr

MUC CHI SO

"THUC NGHIEM

1. Dat van dé
Thi truong

1996). Nhiing

distributed,

i.i.d) [1] [3].

dd dao dong

c6 xu hudng

Idp (volatility clustering)’.

tai chinh thuong
xuyén ching kién nhiing su kién
khong du bao trudc, bién do dao
dong l6n va phuong sai khong c6
dinh theo thdi gian. Do vay, nhiéu
mé hinh kinh té lugng da dugc
xay dung va phat trién vai muc
tiéu la phan tich va dinh lugng
nhing dao dong bat thudng nay,
lam co sé cho nhing du bao xu
huéng bién dong lgi tdc cta danh
muc trong tuong lai (Choudhry,
mod hinh nhu mé
hinh dao dong c6 dinh (constant
volatility model)', RiskMetrics va
Exponentially Weighted Moving
Average (EWMA) dugc thuc hién
trén co sd gia dinh rang lgi tdc
cia danh muc dau wi la déc lap
va ¢6 cang phan bé theo thai
gian (independent and identically
Tuy
nhién, thuc nghiém da cho thiy
gia dinh lgi tdc cta danh muc dau
W la doc lap va cé cung phan ba
khéng con pha hogp; bdi vi dao
dong cha lgi tdc tai san tai chinh
thay ddi theo thai gian, trong do
nhing khodng thoi gian vai bién
lon c6 xu hudng
phin bdé rdi rac gin nhau va
ngugc lai, nhiing khoang thai gian
vai bién do dao dong nho cing
phan bd rdi rac gan
nhau, dugc goi la dao didng theo
Do do,
dé do luang dugc dic diém dao
dong phé bién nay, Engle (1982),
Bollerslev (1986) va Nelson (1991)
da dé xuat va phat trién cac mo
hinh Autoregressive Conditional

Heteroskedasticity (ARCH) wva
General-ARCH (GARCH). Nhing
mé6 hinh GARCH c¢6 thé nhan
dién va udc lugng dugc nhing
dao dong vai dudi dai (fat tails) va
nhiing dao dong theo |dp thudng
xuat hién trong nhiéu chudi di
liéu tai chinh.

Muc dich cla bai bao nay
nham: (i) Phan tich bién dong
cta lgi tic theo thai gian, tap
trung vao danh muc chi s8
VN-Index; (ii) M6 hinh hoéa dao
dong co diéu kién (Conditional
Volatility)’ théng qua viéc lng
dung mé hinh GARCHI(1,1) trén
cd sd st dung dd liéu hang ngay
ctia chi s6 VN-Index; qua do, (iii)
Udc lugng va kiém tra cé6 hay
khong su thay déi theo thai gian
cua dao dong khong diéu kién
(Unconditional Volatility) cta lgi
tdc danh muc chi s6 VN-Index.
Muc dich cta viéc mo hinh hoéa
dao dong cta lgi tic nham udc
lugng va du bao mdc dé rii ro clia
danh muc, lam co sd cho nha dau
tu ra quyét dinh dau i tai chinh.

2. M0 hinh duoc si dung
trong khao sat

Nhiéu nghién ciu trudc day
da khdo sat hoat dong clia nhiing
mo hinh GARCH trong viéc giai
thich dac diém dao dong cta thi
trudng tai chinh. Cac nghién cdu
nay chi ra ring nhing md hinh
GARCH c6 thé nhan dién va dinh
lugng dugc nhing dao dong vdi
dudi dai cing nhu dac tinh dao
dong theo lop thudng xuat hién
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trong chudi dit liéu tai chinh.
Mo hinh GARCH (p,q) c6 dang:

-
R=u+e0
L

ol =w, + 2&,.‘2,{, +2 jcrzi,
L I= =
trong do:

- p la thi ty cua qua trinh GARCH, va g la tha w
clia qua trinh ARCH (p,q: s0 lugng lags hay do tré).
Sai 50 ¢ dugc gid dinh tudn theo mot quy luat phan
phdi cy thé voi gia tri trung binh bang 0 va phuong
sai cO diéu kién o’. R va x phdn anh lgi tdc va gia
tri trung binh. x duong va kha nho. @, 5, a, la nhiing
tham s6 ctia mé hinh va cing la ty trong cta nhing
s& hang c6 do tré (lagged terms), thudng dugc gia
dinh la khong am”.

Van dé quan trong nhét déi véi nhiing mo hinh
GARCH la udc tinh nhing tham sé nay s dung
phucong phap uéc lugng thich hop cuc dai(Maximum
Likelihood Estimation, MLE).

Trong s6 cac moé hinh con cla md hinh
GARCH(p,q) téng quat, nhiéu cong trinh nghién
ciiu da nhan thay rang mdé hinh GARCH(1,1) la
hiéu qua nhat béi vi né dua ra nhiing gia tri du bao
chinh xac nhat’. Chinh vi vay, nhém nghién ciu sé
st dung mo hinh GARCH(1,1) trong khao sat caa
minh.

Phuong sai c6 diéu kién trong md hinh
GARCH(1,1) la:

R, = u+e¢,0,
2 2 2
o, =w, +aR, , + po,_,

Trong do, R},va o}, lan lugt |a lgi tic binh phuong
va phuong sai c6 diéu kién cla ngay hom trudc.

3. Phan tich d liéu nghién cdu

3.1 Dt ligu

DU liéu duge st dung trong bai bao la chudi di
liéu tai chinh phan anh su bién dong lgi tic hang
ngay ctia danh muc chi sd VN-Index trén San giao
dich HOSE. Khodng thai gian thuc nghiém sé kéo
dai 4 nam, 1 01/06/2007 dén 30/06/2011. Cu thé,
nhom nghién cdu sé tap trung udc lugng dao dong
hang ngay cha lgi tic danh muc chi s6 VN-Index
trong khodng thai gian ké trén s dung md hinh
GARCHI(1,1). Ngoai ra, khodng thai gian nay cling
dudgc chia thanh 2 chudi thai gian nho. Co sd dé chia
thanh 2 giai doan nghién ctu la cudc khing hoang
tai chinh toan cdu giai doan 2007 - 2009°. Theo do,
(i) Chudi thai gian dau tién bat dau tr 01/06/2007
dén 30/06/2009 (chang toi goi la udc lugng dao
dong giai doan khing hodng); (ii) chudi con lai kéo
dai t 01/07/2009 dén 30/06/2011 (chiang t6i goi
la udc lugng dao dong giai doan hau khing hodng).
Muc dich cta viéc chia nho thanh 2 giai doan la dé
nhan dién va so sanh nhing dao dong khong diéu
kién caa lgi tdc trong 2 khodng thai gian nay.

3.2 Phan tich di liéu

Bang 1 dudi day cung cdp nhing thong sé thong
ké mo td co ban nhat déi véi lgi tic hang ngay
cta chi s6 VN-Index. Chudi dif liéu hang ngay cla
VN-Index ton tai mot sd6 dac tinh nhu sau: Tha
nhat, gia tri hé s6 bat doi xing am (-0,040) va
hé sé nhon 16n hon 3 (3,0809) cho thay dubi
trai va dinh cia phan phéi lgi tdc thuc té day va
nhon hon so vdi phan phdi chuidn. Biéu nay nguy
y rang nhing diém dao dong vé phia dudi trai va §
dinh xuat hién nhiéu hon so véi phan phéi chuan
(Biéu dé 2). Tuy nhién, két qua cha kiém dinh
Jarque-Bera lai khang thé hiy bé gid dinh ty suat
lgi tic hang ngay tuan theo quy luat phan phdi
chuan tai 10% mdc y nghia. Tha hai, phudng sai
cta lgi tic danh muc chi s6 VN-Index giai doan
06/2007 - 06/2011 thay doi theo thai gian, trong
dé nhing khodang thai gian vai bién do dao dong
l6n ¢6 xu hudng phan bé rdi rac gan nhau va ngugc

Bang 1: Théng sé théng ké mé ta lgi tiic VN-Index
VN-Index

Dai ludng théng ké ma ta

) quan sal 1013
s cao nhat 0.465
Ty sudt lgi tdc thip nhat -0,0482
Lai tie binh quan -0,0009
Phudng sai 0,0187
500
Hé 8 nhon 3,0809
Kiém dinh Jarque-Bera 3,701
Augmented Dickey-Full er ADF] -23,146***
dinh Ljun 154,993***
Kiém dinh Ljung-Box EF {4[!] 1.282 339***
Hé sd bién thién 20,74
Chavy:1." va *** : muc y nghia lan lugt tai 10% 5%, va 1%.
2. Kiém dinh Jarque- Bera: kiém tra dic tinh phdn phdi Fm in cua lgi tt
3. Kiém dinh ADF: kiém tra tinh ding (stationary) cta chudi di liéu
4. Gia tri tdi han « cj'.i kiém dinh ADF: (1%) - 3.4334, (5%) - 2.8627, (10%) - 2.5674.
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lai, nhing khoang thai gian véi bién dé dao dong
nhé cing ¢6 xu huéng phan bé rdi rac gan nhau
(dao dong theo 16p)” (Biéu dé 1). Tha ba, két qua
ki€ém dinh ADF cho thdy rang chudi da liéu ton
tai tinh diing (stationary). Pay la diéu kién tién
quyét dé phan tich bat ky di liéu thong ké theo
thai gian.

Thém vao do, Biéu do 3 cho thdy su ty tuong
quan cla ty sudt lgi tdc VN-Index trong giai doan
nay khong thé hién mot hinh mau cy thé nao va
muc dj ty tuong quan cla chang la thip. Diéu nay
co nghia:

Corr(R,_,R,_ ) =0, vdi A=1,2,3., 40

Do vay, hau nhu khong thé du bao lgi tic tuong
lai tlf nhiing lgi tic trong qua khd; diéu nay cing
tuong dong vai nhan dinh cta Christoffersen (2003).
Trong khi d6, do lgi tdc hang ngay binh quan gan
nhu bing 0 nén ching ta co thé xem lgi tic hang

Biéu dé 1: Bién déng lgi tic cia VN-Index
giai doan 06/2007 - 06/2011

G
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Biéu dé 3: Ty tuong quan lgi tic VN-Index
giai doan 06/2007 - 06/2011
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ngay binh phudng cing chinh la phuang sai cta lgi
tic [6]. Trong trudng hop nay, phuong sai ctia chi s6
VN-Index thé hién madi tuong quan dudng doi vai
nhiing phuong sai trong qua khd, dac biét doi véi
nhiing do tré ngan (short lags) (Biéu dé 4); ngoai ra,
sU tU tong quan nay c6 y nghia thong ké rat cao -
gia tri lhf:'ng ké Ljung-Box QQ° (40) la 1.282,339.
Corr(R® ,R* )>0,v3id=1,23., 40

Dya vao nhiing phan tich trén, lgi tdc cta danh
muc chi sd VN-Index ton tai hiéu (ing ARCH va
phudng sai phu thudc; do vay, phudng sai (va dao
dong) co thé duge ude lugng bang md hinh GARCH.
14] 5]

4. Két qua thuc nghiém

Theo Bdng 2, tham s6 clia sé hang binh phudng
lgi tic (alpha) la duong va c6 dd tin cay rat cao
(99%). Do vay, ching ta két luan rang c6 hiéu (ng

Biéu dé 2: Phdn phéi tan sudt cua VN-Index
va dudng cong phin phéi chuin
3

Fraquenoy
i

4

0

return

-.05 05

Biéu dé 4: Ty tuong quan lgi tic binh phuong
VN-Index giai doan 06/2007 - 06/2011
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GARCH trén chudi di liéu lgi tdc VN-Index. Tuong
ti, tham sd cta sé hang phuong sai c6 do tin cay
cao, duong va nho han 1, chiing t6 ¢6 su tac dong
clia cac du liéu trong qua khi dén phuong sai hién
tai va mic do tac dong nay la wiong déi cao (beta
trén 0,7). (Xem bdng 2)

Dao diong hang ngay cia chi s6 VN-Index qua

Bang 2. Udc tinh tham sé cia mé hinh
GARCH(1,1)

Mo hinh GARCH(1,1)

Udc lugdng Ty 562

o 0,2263657* 532

p 0,7391869*| 17,73

a 1456-05*| 321
o+p 0,965553
Unconditional volatility (Long P
Log-likelihood 2.708.692

* Cac tham sé dugc udc tinh tai 1% mdc v nghia.
** Cac tham sé nay Iy tif két qua cia mé hinh
Symmetric GARCH(1,1)

stf dung phuong phap udc luong thich hgp cuc dai.

4 nam nghién clu dugc uvdc lugng bdi mé hinh
GARCHI(1,1) €6 xu huéng bién dong theo thai gian
(Biéu db 5). Nhu vay, thuc nghiém déi véi chi sé
VN-Index mét lan nda cho thay gia dinh lgi tdc cha

danh muc dau tu la doc lap va c6 cung phan bé |4
phi thuc té®,

Cu thé, dao dong khong diéu kién hang ngay
binh quan dugc udc lugng la gia tri trung binh cua
dao dong co diéu kién hang ngay (1,78%). Két qua
cho thdy rang dao dong dai han hang nam (dao
dong khong diéu kién)” trong sudt giai doan nghién
clu 2007 - 2011 la kha cao (28,17%). K&t qua nay
cang khac vai két qua udc lugng khi st dung méo
hinh vai gia dinh i.i.d la 29,55%'%, Diéu nay dang
vdi nhan dinh cla Alexander (2008):

“Dao dong la khong thé quan sat duge. N6 chi
c6 thé dugc uvdc Iugng va du dodn trudc dudi gid
dinh cda mét mé hinh théng ké cu thé nao do va gia
tri cua no chi phu thudc vao mé hinh gia dinh”.[2]

Ngoai ra, nhom tac gia cing chia giai doan
nghién cdu thanh 2 khoang thai gian nhé: (i) chudi
thai gian dau tién bat dau tr 01/06/2007 dén
30/06/2009; (ii) chudi con lai kéo dai tir 01/07/2009
dén 30/06/2011 va dung GARCH(1,1) dé udc lugng
dao dong co6 diéu kién, tir do tinh dao dong khong
diéu kién (dao dong dai han) cho 2 giai doan nay.
Két qua cho thay trong giai doan khing hodng,
dao dong khéong diéu kién hang nam la 32,29%
khi sif dung GARCH(1,1) va theo gia dinh i.i.d la
33,43%; trong khi giai doan hau khing hoang thi
dao dong khong diéu kién hang nam la 23,90% khi
stf dung GARCH(1,1) va 24,91% theo giad dinh i.i.d
(Xem bdng 3). Diéu nay khing dinh phuong sai
luon bién dong trong chudi di liéu tai chinh hay noi

Biéu db 5: Do thi dao déng duoc udc lugng bing mé hinh GARCH(1,1) giai doan 2006 - 2011

4.50%
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0.00%
46,0/ 23,1007 21.3.08

—— Daily Volatility

20.8.08 12.1.09 11.6.09 20.10.09 29.3.10 19.8.10 11.1.11

14.6.1

Average Daily Volatility
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Bang 3. Udc tinh tham sé cda mé hinh GARCH(1,1)
Mé hinh GARCH(1,1)

SR 6 55 Ude lugng
Giai doan Giai doan Giai doan Giai doan
2007 - 2009 2009 - 2011 2007 - 2009 2009 - 201

a 0,2457* 0,2099* 3,56 4,06

0,7254* 0,7353* 10,96 13,31

® 1,18E-05* 1,47E-05* 1.9 2,64
at+p 0,971 0,9452
e o T 32,20% 23,90%
L;u-lltulfhnnd - 1.304,414 1.406,382

cach khac dao dong dai han caa
lgi tdc tai san tai chinh thay doi
theo thai gian.

5. K&t luadn rat ra tur két qua
thuc nghiém va v nghia thuc
tien

- Loi tiic danh muc chi sd
VN-Index giai doan 2007 - 2011
chida dung dac tinh dao dong
theo lép. Thém vao do, két qua
clia kiém dinh Jarque-Bera da
khong thé hiy bo gia dinh ty suat
lgi tc hang ngay tuan theo quy
lugt phan phéi chuin tai 10%
muc y nghia.

- C6 sy tac dong cla cac sy
kién trong qua khd dén phuong
sai hién tai va muc do tac dong
nay la tuong déi cao.

- Ton tai hiéu dng GARCH trén
chudi lgi tdc VN-Index. Chinh
vi vay, dao dong hang ngay cia
danh muc chi s6 VN-Index co
thé duge nhan dién chinh xac
bdi mé hinh GARCH(1,1). Nha
dau tu c6 thé van dung mo hinh
kinh t& lugng GARCH(1,1) dé xac
dinh ri ro ddi voi cac ¢6 phiéu
trong danh muc dau tu theo thoi
gian, lam co s& cho cac quyét
dinh phan bd vén hay rat van ra
khéi nhom cd phiéu dau tu.

Chi y:

* Cac tham sé dugc ude tinh tai 1% mitfc y nghia.
** Cac tham sd nay lay tr két qua caa maé hinh Symmetric GARCH(1,1)
suf dung phuong phap udc lugng thich hop cuc dai.

- Dao déng khong dieu kién
(dao dong dai han) khi s dung
mé  hinh  GARCHI(1,1) khong
tuong dong vdi két qua udc lugng
st dung mé hinh dao dong c6
dinh véi gia dinh lgi téic cta danh
muc dau tu la déc lap va cé cang
phan bé (i.i.d).

- Dao dong khong diéu kién
(dao dong dai han) & giai doan
khing hodng tai chinh toan cau
(06/2007 - 06/2009) va giai doan
hau khing hodng (sau thang
07/2009) la khac nhau va giai
doan hau khing hodng c6 mic
dd bién thién nhd hon giai doan
khing hodng. Diéu nay cho thay
rang, cudc khing hodng tai chinh
thé gigi da c6 nhing tac dong
nhat dinh, lam gia ting mdc do
rui ro trén thi truong ching khoan
Viét Nam (San HOSE). Chinh vi
vay, viéc su dung cac cong cuy,
bién phap phong ngta rai ro trén
thi trdong chidng khoan trong giai
doan khing hodng la can thiét
doi vai cac nha dau wu.m

'Theo Christoffersen (2003),
dao dong cé dinh (constant
volatility): thuong dugc udc lugng
la binh gudn cda dao déng lgi tic
trong mét khodang thai gian nhat

dinh.

*Thit vdy, mét sd luong lon
cac bang chdng hoc thuit da
phat hién dac tinh dao déng theo
l6p cta da liéu tai chinh, chiang
han nhu cac khao sat cua Fama,
1963; Mandelbrot, 1965; Pagan,
1996; Goorbergh va Vlaar, 1999;
Ivanov va cong su, 2003; Poon va
céng su, 2005; Alexander, 2008
va Floros, 2008.

‘Dao déng cé6 diéu kién
(Conditional volatility) bién thién
theo thaoi gian. Chang han, dao
déng cta ngay héom nay sé rit
gan vdi dao dong cda ngay hém
qua. Noi cach khac, co sy tac
ddng cda cac su kién trong qua
kha dén cac dao déng hién tai.

‘Theo Floros (2008), gia trj cua
w $€ kha nho va a+f duge dy bao
sé nhé hon 1 va kha tuong déng
nhau, trong dé > a. Tac gia giai
thich ring nhing tin tic vé dao
dong tir khodng thoi gian lién
trudc coé thé duge do luong dua
trén s6 hang ARCH. Bdng thoi,
udc lugng B chi ro su bén viing
cua dao dong khi gap nhing cu
soc kinh té hodc nguoc lai 1a su
tac dong cua nhdng su kién lén
dao déng.

'Két qua nay dugc phat
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hién béi  Akgiray, 1989:
Bollerslev va cong su, 1992; Bams
va Wielhouwer, 1999; Goorbergh
va Vlaar, 1999; Angelidis va
Benos, 2004; Oh va Kim, 2007
Floros, 2007; Chih-Hsiung Tseng
va Yi-Hsien Wang, 2009.

“Cudc khing hodng tai chinh
toan cau giai doan 2007 - 2009
bdt ngubn td cudc khing hodng
tin dung nha & dudi tiéu chuin &
Hoa Ky vao dau thang 6/2007.
Tiép sau nhing rdi loan trén thi
truong tai chinh Hoa Ky, dén luot
cac nén kinh té phat trién khac
chiu dnh hudng va dinh diém
trag thanh khdng hoang tai chinh
toan cau vao nhang thang dau
nam 2008. Tuy vdy, cudc khidng
hodng co6 dau hiéu két thic va cac
nén kinh t& da bdt dau ghi nhan
st/ phuc hoi vao thing 6/2009
(theo the Economist, va Financial
Times).

“Két qua phan tich dia liéu cua
nhom nghién ctu cang dong nhat
vai két ludn trong cac khdo sat &
mot vai thi truong dang phat trién
khac. Ching han nhu cac céong
trinh cua Errunze va céng su,
1994; Choudry, 1996; Song va
cong su, 1998.
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Muc dich cua viéc mo hinh hoa dao dong cuaial fuic nham uoc lvgng va du' bdo miurc do
rui ro cua danh muc, lam co sd cho nha dau tu ra quyét dinh dau tu tai chinh

‘Két qua khdo sat cia nhém
nghién cau cang dong nhat vai
két luan trong cac céng trinh cua
Fama, 1963; Mandelbrot, 1965;
Sentana va Wadhwani, 1992:;
Kim va Kon, 1994; Pagan, 1996;
KearneyvaDaly, 1998; Goorbergh
va Vlaar, 1999; Ivanov va cong
su, 2003; Poon va cong su, 2005;
Alexander, 2008 va Floros,
2008.

*Dao déng khong diéu kién =
dao dong coé diéu kién hang ngay
binh quan x can bdc hai cda sé
ngay giao dich. Trong trudng
hgp nay, sé ngay giao dich Ia
250 ngay (tham khado thém trong
Christoffersen, 2003).

""Udc lugng biang cach st dung
mé hinh dao déng cé dinh (xem
cha thich 1).

[1]. Alexander, C. (1999)
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hing ndm qua, thuc hién cdng cudc ddi méi,

Thai Binh tU mot tinh thuan ndng, doc canh

nong nghiép, d3 co budc but pha toan dién vé
kinh té& - xa hoi: toc do tang trudng GDP binh quan
dat 12,02%/nam; ty trong cong nghiép - xay dung
dat 32,98%, dich vu 34,02%, nong nghiép tu 41,8%
giam xudng con 33% (2010). 9 thang dau ndm 2011,
nang suat |Ua toan tinh dat 72,6 ta/ha, san lugng trén
598.000 tan; giad tri san xuat cong nghiép dat trén
8.217 ty dong; gid tri xuat khau 460 triéu USD. Bén
canh muyc tiéu tro thanh tinh cong - ndéng nghiép theo
hudng hién dai, Thai Binh quyét tdm phan dau xay
dung thanh cong md hinh néng thén méi vao nam

2020.

F i
i

va hanh trinh xay dung nong thon mdi

Xdy dung nong thén mdi -
nhiém wvu chién lugc cioa Thai
Binh

Thuc hién Nghi quyét Hoi nghi
lan tha bdy BCH TW Pang khoa
X vé nong nghiép, néng dan, nong
thén va Chuong trinh muc tiéu
quic gia vé xay dung ndng thon
mdi, Thai Binh da chi dong xay
dung quy hoach téng thé va chi
tiét khu viic ndng thon, Vai ty lé
dat canh tic nong nghiép chiém
gan 69% tong dién tich mat bang,
dén s6 song & vung nbdng thon
chiém 86% dan s6 toan tinh, viéc
thife hién quy hoach don dién doi
thiia dat nong nghiép, xdy dung
ha tang nong thon gap khong it
kho khan, bat cap vé mé hinh to
chiic, cong tac van dong va kinh
phi thuc hién.

Sau hon hai nam trién khai,

* NHNN

cung vdi sy quyét tam, no luc cla
Pang bé va nhan dan Thai Binh,
dén nay, toan tinh da co6 231/267 xa
dugc quy hoach tong thé, 59 xa quy
hoach chi tiét giao thong thay lgi n6i
dong, 23 xa hoan thanh don dién déi
thifa, 70 xa dugc lda chon thuc hién
xdy dung nong thon mdi giai doan
2011 - 2015. Dién mao ndng thon,
dong ruong da c6 nhiing thay déi can
bdn, quy mé sian xudt ndng nghiép
tién bd rd rét, nang sudt lda khong
ngung tang lén,

Dé an “xay dung nong thon mai”
giai doan 2011 - 2015, dinh hudng
dén nam 2020 cha Thai Binh da
di vao thuc hién, véi téng kinh phi
duge duyét 13 1.162 ty déng; trong
d6, ngan sach Trung yong gan 300
ty dong, ngan sach dia phuong
gan 500 ty, von tin dung uu dai
35 ty, voén ODA 244 ty, vén dan
déng gop 84 ty. Hon 100 ty dong
ti ngan sach Trung uong da dugc

tinh phan b6 dé xay dung néng
thén mdi va 41 ty dong cho ciling
hoa kénh muong ndi dong cac xa
trong tinh.

Phidn didu dén nam 2012, Thai
Binh sé hoan thanh dbn dién
ddi thia, tao ving san xudt nong
nghiép hang héa; dén nam 2015,
cac xa diém sé trd thanh xa “néng
thén mai”; dén nam 2020, 100%
xd cua tinh dugc cong nhan dap
Ung day di cac tiéu chi xa "néng
thén mai” do Trung uong dé ra.

Hoat dong ngan hang vdi chinh
sach phat trién nong nghiép, xay
dung nong thon mdi ¢ Thai Binh

Nhan thic duge tam quan trong
va cdp thiét cha sy nghiép phat
trién néng nghiép, nong thon déi
vdi s phat trién kinh t& xa hoi
cua tinh, thuc hién Quyét dinh
800/QD-TTg ngay 04/6/2010 clia
Tha widng Chinh phi vé viéc phé
duyét chuong trinh muc tiéu quoc

CHUYEN MUC NAY DO _ —
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gia vé xay dung néng thon mai
giai doan 2010 - 2020; K& hoach
43/KH-BCBDXDNTM ngay
30/11/2010 cha Ban Chi dao xay
dung ndng thon mdi tinh Thai
Binh vé trién khai chuogng trinh
muc tiéu qudc gia vé xdy dung
nong thon mdai giai doan 2010 -
2020; NHNN Chi nhanh Thai
Binh da trién khai rong rai trong
toan hé thong cac chd trugng,
chinh sach, vé tin dung ngan hang
ddi vai nhiém vy xdy dyng nong
thon mai.

Hé théng ngan hang tinh Thai
Binh da tich cyc d6i mdi, mé rong
mang ludi, tang trudng tin dung,
tang cudng huy dong von cho san
xuat nong nghiép, nong thon. Tinh
dén diu nam 2011, toan tinh da
co 12 chi nhanh NHTM, trong do
c6 10 chi nhanh cdp tinh va 02
PGD; 01 chi nhanh QTDNDTW,
85 QTDND co sa. Cac TCTD da
thanh lap 09 chi nhanh loai 3, 70
phong giao dich, 12 quy tiét kiém,
39 quy md rong dia ban sang 55
xa lién ké va 283 diém giao dich
Ngan hang Nong nghiép & PTNT,
Ngan hang CSXH tai cac xa,
phuéng, thi trdn trong tinh.

Vudt qua nhing thd thach do
tac dong cia sy suy giam kinh té
thé gidi, lam phat trong nudc gia
ting, sy bat 6n cla gia vang, sut
giam cua thi truong ching khoan...;
bang nhiéu hinh thic tuyén truyén,
van dong nhu: ting cudng quang
ba thuong hiéu, nang cao uy tin,
don gian cac thd tuc hanh chinh,
da dang héa cac hinh thdc huy
dong von: tién gli khong ky han,
huy dong cac loai gidy to co gia,
tiét kiém gi gop, tiét kiém bing
vang, tiét kiém bac thang..; nhd
d6, ngudn von huy dong clha cac
TCTD tai Thai Binh khéng nging
tdng trudng qua cac nam. Nam
2010, tong nguon von huy dong
dat 11.678 ty dong, tang 21,7%
so vdi nam 2009, ting gdp 3 lan
so v&i ndm 2006. Nam 2011, tinh
dén 30/9, ngudn von huy dong dat
14.900 ty dong, ting 27,5% so
vGi 31/12/2010; trong do, tién gli
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Ddu tu phdt trién nghé thi cdng gop phdn ndng coo thu nhdpcho nguttinéng ddn & Thdi Binh

dudi 12 thang chiém 87,8%, tir 12
thang trd 1én 12,2%; tién gli dan
cu 90,6%, cla cac té chdc kinh té
9 4%: tién gl'ﬁ noi té 86,8%, ngoai
té chiém 13,2% tﬁng nguﬁn von
huy dong.

Vé dau i tin dung, tong du
ng cho vay nén kinh té€ dén
31/12/2010 dat 16.729 ty dong,
taing 31,2% so vai 31/12/2009
(trong khi binh quan toan quéc
tang 29,81%). Toéc do tang
trudng du ng binh quan giai doan
2006 - 2010 dat 32,6%/nam; Nam
2011, tinh dén 30/9, du ng cho vay
dat 19.500 ty dong, ting 26,6% so
vai cung ky nam 2010, tang 16,5%
so vdi 31/12/2010; trong dé du ng
cho vay ngan han chiém 55%, cho
vay trung, dai han 45%; Phan theo
nganh kinh té thi: du ng cho vay
nganh nong, lam, nghiép thiy san
28%, cho vay nganh cong nghiép,
xdy dung 31,2%; cho vay thuong
mai, dich vu 40,8%.

Co cdu tin dung chuyén bién
tich cyc. Du ng cho vay cac linh
vic phi san xudt chiém 11% tong
du ng cho vay toan dia ban, giam
7,2% so vdi 31/12/2010. Cho vay
kinh doanh bat dong sidn chiém
5,3%, giam 17,5%; cho vay tiéu
dung, phat hanh va si dung the tin
dung chiém 5,8%, tang 4,8%. Han
ché cho vay ngoai té dé nhap khiu
hang hoa khong thiét yéu, hang tiéu
dung khong khuyén khich nhap
khau; du ng cho vay bang ngoai té

=t
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chiém 14,4% téng du ng cho vay.
Cham ddt cac hoat dong cho vay
bang vang va giam ty |é cho vay
kinh doanh batddng san theo Chithi
01/CT-NHNN cla Thong
doc NHNN va Thong tu
11/2011/TT-NHNN ctia NHNN.

Cho vay phuc vu phat trién
néng nghiép, néng thén: Dén
thoi diém 30/9/2011, dat 6.415
ty dﬁng, chiém 33% tﬁrng du nd
cho vay toan dia ban, véi hon
200 ngan khach hang con du ng;
trong do, cho vay linh vuc néng,
lam, ngu, diém nghiép chiém
50%; cho vay dau tu cd sé ha tang
2,9%; phat trién nganh nghé néng
thon 12,9%; linh vuc cong nghiép,
thuong mai, dich vu trén dia ban
nong thon 25%; tiéu dang trén dia
hﬁn nﬁng 'thflﬁ H,EHEL

Tai cic xa thi diém xdy dung
nong thon mdi, cac TCTD da cho
vay gan 10 ngan ca nhan, hd san
xudt, chi trang trai, gia trai, vai du
ng trén 200 ty dong, chiém 3,2%
du ng cho vay phat trién nong
nghiép, ndng thén toan tinh. Trong
do, cho vay phuc vy dau i co sd
ha ting chiém 10,2%; cho vay
thuc hién cd gidi hoa néng nghiép
7,3%; phuc vu SXKD 51,5%; phat
trién van hoa, xa hoi, moi truding,
an sinh xa hoi 19,1%; cho vay
khac 11,9%.

Boi véi cac doi tugng chinh
sach, thuc hién chuong trinh muc
titu Qudc gia vé xda doi, giam

CHUYEN MUC NAY DO
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nghéo, hé théng Ngan hang Thai
Binh da chovay 1.818 ty dong, ting
11,8% so véi 31/12/2010, han 157
ngan khach hang con du ng. Trong
do6, du ng cho vay hd ngheéo 576 ty
dong; cho vay giai quyét viéc lam,
déi vai cac ddéi tugng chinh sach
78,7 ty dong; chuong trinh nuéc
sach 121,3 ty dong; cho vay hoc
sinh, sinh vién 1.023 ty; cho vay
hé ngheo c6 kho khan vé nha ¢ 19
ty dong.

Tin dung ngan hang da gop
phan quan trong thiac day kinh té
ho gia dinh phat trién manh, tang
nang sudt, san lugng luong thuc,
chuyén déi cd cdu cay trong, vat
nudi trong nong nghiép, phat trién
cac vang san xuat hang hoéa, khu
chdan nubi gia sic, gia cam, nudbi
trong thay san, dong thai gop phan
x0a bo nan cho vay nang lai trong
tinh. Hon thé nda, cac TCTD con
dau tu gan 1.450 ty dong phat trién
cong nghiép, tiéu thi cong nghiép
khu vuc néng nghiép nong thon;
dau tu xay dung co sd ha tang nong
thén, cd sd ché bién san ph.‘im nong
nghiép, phat trién 219 lang nghé
truyén théng nhu cham bac Pong
Xam, dét dai Nam Cao, mdc, may
tre dan, dét Phuong La, théu ren
Minh Lang...; dau tu trén 1.950 ty
dong phat trién thuong mai, dich
vy, y t& gido duc, van hoa, gop
phan nang cao miic song khu vuc
nong nghiép, nong thén cia tinh.

Vé cd ché hd trg lai sudt cho
vay ddi vai khu viic ndng nghiép,
nong thon, dén hét thang 8/2011,
hé thdng ngan hang trén dia ban
da cho vay HTLS déi vai 96.921
lugt khach hang la doanh nghiép,
hé san xuit, ca nhin thudc dién
HTLS, doanh s& cho vay dat 8.689
ty dong; du ng cho vay HTLS 791,5
ty dong, véi 48.082 khach hang
con du ng. Toan tinh da c6 81.016
khach hang duge nhan tién HTLS,
sé tien ho trg 139,2 ty dong.

Khu wiic kinh t& néng nghiép,
nong thon thudng xuyén duge nhan
uu dai ho trg lai suat vay ngan hang
theo cha truong caa Chinh phd,
uu dai lai sudt doi véi khach hang

CHUYEN MUC NAY DO

AGRIBANK TAI TR(

mua bdo hiém nong nghiép; co ché
khoanh ng, x6a ng déi vai cac ving
san xudt nong nghiép gap thién tai,
dich bénh.. Cac xa vang nong thén
con duge cac Ngan hang phéi hgp
vdi chinh quyén dia phuong, cac
trung tam khuyé&n ndng hd trg tap
hudn kién thic vé tin dung, vé san
xudt kinh doanh, kién thdc vé ap
dung khoa hoc ky thuat trong san
xudt, chan nudi, trong thiy san;
giai quyét kip thai nhdng khoé khan,
vidng mac trong quan hé tin dung
vdi Ngan hang, gop phan giam chi
phi vay von cho cac hd nong dan,
khuyén khich phat trién cong dong,
tao cong an viéc lam, x6a doi giam
nghéo d khu vuc nong thon.

Nhiing vudng mdc khi thuc hién
ho trg vay vén

Vé co ché, chinh sach:

- b6i voi cac ca nhan, ho san
xuat, chu trang trai trén dia ban
noéng thon, tai san thé chap dé vay
von chi yéu la quyén st dung dait.
Tuy nhién, tién do cap gidy ching
nhan quyen s dung dat, gidy ching
nhan tiéu chi trang trai con cham;
cac tiéu chi dé xac dinh kinh té
trang trai con nhiéu bat cap, chua
pht hgp vdi thuc té va thuc trang
san xuat kinh doanh hién nay. Viéc
hoan thién ho so vay van con gap
nhiéu kho khan, Ngan hang thiéu
cd sd phap ly dé gidi ngan hoac ap
dung cac chinh sach cho vay uu
dai theo quy dinh cta Nha nudc.

- Cong tac chi dao, quan ly ddi
véi hoat dong tin dung ndi bd con
han ché&, Hién nay, c6 mot sd HTX
dich vu néng nghiép hoat djng tin
dung ndi bd nhung chua di diéu
kién; cac huyén co hoat dong tin
dung ndi bd khong thyc hién bao
cao vé NHNN Chi nhanh theo quy
dinh, dnh hudng dén cong tac qudn
ly nha nuéc vé linh vyc tién té va
hoat dong kinh doanh ngan hang

- Mac du tinh Thai Binh da ban
hanh nhiéu co ché, chinh sach hé
trg vé lai suat vay vén ngan hang
phat trién nong nghiép, nong thon,
song do chua c6 su phéi hgp trién
khai dlfmg bo gitda cac nganh chiic
nang vdi nganh ngan hang trén dia

NGAN HANG VOI SU NGHIEP PHAT TRIEN NONG NGHIEP VA NONG THON f=5]

ban nén dén nay, van con ¢o rat it
hé san xuat dudc vay von theo chi
truiong nay.

Vé diéu kién kinh té tinh: Cd sd
vat chat ha tang ky thudt phuc vu
cho san xudt néng nghiép, ché bién
nong san, xac tién thuong mai...
con nhiéu han ché, chua theo kip
yéu cau san xudt. La mot tinh nong
nghiép, nhung ngudn von i NSNN
dau ti cho phat trién nong nghiép,
nong thon con rat han hep. Pa so
ngudi nong din c6 thu nhap nhap,
ddsi song gap nhiéu kho khan, ngudn
von tich lay phuc vu cho san xuat
hau nhu khéng co. Viéc ti€p can,
ap dung trinh dd khoa hoc ky thuat
vao san xudt nong nghiép con rat
han ché. Mat khac, do dac diém
san xuat nong nghiép phu thudc rat
lon vao thién nhién; thai tiét khi
hau, dich bénh thuong xuyén xay
ra nhu cam gia cam, dich Id moém
long mong, bénh vang lin xoan
la... gay thiét hai khong nho dén
thu nhap cta ngudi nong dan trén
dia ban.

Vé phia Ngin hang: Viéc phat
trién mang ludi hoat dong vé khu
vuc nong nghiép, néng thon con
cham, sé lugng may ATM tai cac
huyén con han ché. Ngudén vén
huy dong dang gip nhiéu kho
khin, von dau ti cho DNNVV khu
vuc nong thén con it, anh hudng
khéong nhd dén viéc phat trién
kinh té néng nghiép va xay dung
nong thon mdi trén dja ban tinh,

Nhiing giai phap cia Ngan
hang Thai Binh gop phan phat
trién nong nghiép, xiy dyng ning
thon mdi dén 2015

Muc tiéu nganh Ngan hang Thai
Binh dé ra: dén hé 31/12/2015,
tong nguon von huy dong dat
40.160 ty dong, so vai 31/12/2010
ting 3,7 lan; tong du ng cho vay
dat 46.570 ty dong, tang 2,8 lan;
trong dé, du ng cho vay phat trién
kinh té€ nong nghiép, xiy dung
nong thon mdai dat trén 18.000 ty
dong, tang 2,75 lan; toc do ting
trudng binh quan du ng cho vay
khu vic nong nghiép, nong thén
dat trén 35%/nam. Lap dat khodng
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xuat nong nghiép tién bo ro rét nang suat lba khong ngung tang len.

190 may ATM, trong do khu vuc
nong nghiép, néng thon khoang
90 may ATM; thuc hién tra luong
qua tai khoan cho trén 80% sé cd
quan HCSN hudng luong tif NSNN
trén dia ban cac huyén va khu vuc
nong thon trong tinh. Pé dat duoc
muc tiéu nay, Ngan hang Thai
Binh da dua ra cac giai phap thuc
hién sau:

Vé co ché chinh sach, tiép tuc
kién nghi NHNNTW va Tinh ay,
UBND tinh b6 sung, hoan thién cac
cd ché chinh sach, phuc vu hiéu qua
phat trién nong nghiép, nong thén.
Tham muu véi tinh chi dao tuyén
truyén sau rong vé chl tridng xay
dung ndng thon mai; dau tu co sd ha
tang, phat trién dong bd thj truang
san xudt nong nghiép, nong thon;
ddy manh co gigi héa, chuyén giao
ing dung rong rai tién bd khoa hoc
cong nghé, nhat 1a cong nghé sinh
hoc trong san xudt nong nghiép; co
chinh sach phat trién nguon nhan
luc, tap trung hudng vao ddi nga
lao dong tré & ndng thon, xay dung
lue lugng lao dong co trinh dd hoc
vin, c6 ky nang, kién thdc da dap
(ng yéu cau san xudt néng nghiép
trinh do cao.

Trién khai chinh sach tin dung
phuc vu phat trién néng nghiép,
nong thon theo Nghi dinh 41/ND-

(7] TAP CHi NGAN HANG | 50 20 | THANG 11201

CP ctia Chinh phu; ho trg 13i suat
cac vung chuyén ddi, cac lang
nghé, quan ly tin dung ndi bo HTX,
tao diéu kién cho ngin hang méd
rong dau tu phat trién kinh té€ néng
nghiép, xay dung nong thon mdi.

Vé mang luoi hoat déng, tiép
tuc phat trién md rong mang ludi
ngan hang theo hudng chon loc.
Khuyén khich phat trién diém
giao dich vé cac huyén va khu vuc
néng thén. Ti€p tuc thim dinh, cap
phép thanh lap cac QTDNDCS,
cho phép md rong dia ban hoat
dong vdi cac Quy co da dieu kién.
Trién khai manh mé cac dich vu
ngan hang mdi hién dai, 1dp dat
ATM, phuc vu kip thai nhu cau
nhan dan st dung dich vy, tién ich
ngan hang.

Vé huy dong vén, tiép tuc doi
mdi, nang cao chat lugng huy
dong von. S dung ngay cang da
dang, phong pht cac hinh thic
huy dong von, hudng téi hién dai.
Thuc hién tot chinh sach khach
hang, d6i mdi phong cach giao
dich. Gan viéc huy dong vén vai
cho vay theo cym, xa, tao thuan
lgi cho nhan dan nhanh chong
tiép can von. Két hgp vai tranh thi
cac nguodn von i trung uong, cac
té chic trong va ngoai nuéc dé huy
dong von hiéu qua.

Vé dau tu tin dung, md rong,
da dang hoéa phuong thic cho vay
phat trién nong nghiép, ndng thon,
cac chuong trinh muc tiéu kinh té
cta tinh; cha trong linh vuc sian
xuit nong nghiép, chuyén déi co
cdu cay trong, vat nudi, nudi trong
thay, hdi san. Tang cudng cho vay
phat trién cong nghiép, tiéu thd
cong nghiép, lang nghé, thu mua
ché bién néng san hang hoa, phat
trién thuong mai, dich vy, y té,
vin hoa, gido duc..; Thuc hién t6t
cho vay theo cac chudng trinh cda
Chinh phd, cho vay x6a doi, giam
ngheo, dam bao an sinh xa hdi cho
khu viic nong nghiép, nong thon.

Thuc hién tét co ché hé trg
lai suat vay von déi vai linh vuc
nong nghiép, nong thon, cac ving
chuyén doi. Kip thai phat hién
nhing vuéng mac trong qua trinh
dau tu, kién nghi tinh, cac nganh
chiic nang thao ga, xu ly kip thoi
nhing kho khan, vidéng mac lién
quan dén dau w tin dung ngan
hang phuc vu xay dung néng thén
mdi, gilp ngudi dan md rong san
xuat va kinh doanh hiéu qua.

Tang cuong dau tu co sG vat
chat va hién dai hda cong nghé,
cai cach cac thd tuc hanh chinh
trong hoat dong va nang cao chit
lugng dich vu ngan hang. Pao tao,
boi dudng trinh dd chuyén mon
nghiép vu, dao dic nghé nghiép,
phong cach giao dich cho doi
ngl can bd. Nang cao chat lugng
thanh tra, kiém tra, kiém soat noi
b6 doi vai viéc chip hanh cac co
ché&, quy ché& tin dyng, cac quy
dinh an toan trong hoat djng kinh
doanh ddi véi cac TCTD. Phdi hgp
chat ché véi cac co quan chic
nang tuyén truyén pho bién ring
rai chinh sach dau tu tin dung, co
ché uu dai, hd trg 1ai suat vay von,
giGp ngudi dan tiép can von vay
mot cach thuan lgi, nhanh chong,
gop phan phat trién kinh té néng
nghiép, nong thon, thuc hién
thang lgi chudng trinh muc tiéu
quic gia vé xdy dung néng thén
mdi trén dia ban tinh. ®
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FATCA khéng cong nhan loi tuc tif danh muc dau turf tai My cua cdc to chuc tai chinh nuoc
ngodi ld mét nguon thu duoc mién thué

Piéu luat quy dinh
td chlc nudc ngoai phai
bdo cdo cac giao dich
tai khoan trén 50.000
USD cua khach hang My,.
Néu khéng, cac to chirc
nay phai chiu mot khoan
thué khau trir 1én dén
30%. Mdc du diéu luat d3
dugc Ha vién My théng
qua cudi nam ngoai, tuy
nhién, nhiéu chuyén gia
cho rang, dao ludt nay
khod thuc thi va can sla
doi dé bat dau hién thyc
hoa tu 2013...

*VCB
** Hoc vién Ngan hang

x

B3

NGAN HANS QUAN BOI

1. Bdi canh

Theo cac quy dinh hién hanh,
thué thu nhap lién bang Hoa Ky
dudc tinh toan dua vao thu nhap
trén toan thé gidi cia cac cong
dan My va ngudi nudc ngoai cu trd,
va mdt phan thu nhap tai My cda
nhing ngudi khong cu tni. Theo do,
cong dan My co trach nhiém khai
bao cho Co quan Ngin sach quédc
gia thu nhap cda ho trén toan cau
thong qua cac tai khodn md trong
nudc cing nhu md & nudc ngoai.
Trong thai gian qua, Co quan Ngan
sach My dy tinh nudc nay da bj that
thu khodng 345 ty USD thué thu
nhip mdi nam do viéc cong dan
My khong khai bao cac tai khodn ca
nhan hodc tai khoan cong ty mad tai
nudc ngoai cua ho.

Vao thang 2 nam 2009, xung dit
phap ly da xdy ra gida Cd quan thué
cua My va ngan hang UBS cua Thuy
Sy khi My yéu cau ngian hang nay
phai cung cdp théng tin lién quan
dén 52.000 tai khodn mad tai UBS
clia cac cong dan My do bi nghi van
tron thué. Mac du vao 19/08/2009,

TAI CHINH VA NGAN HANG QUOC TE <]

phia UBS va B0 Tu phap My da
dat dugc thoa thuan, theo do, UBS
dong y cung cip tén cia 4.450
chi tai khoan ngudi My tai UBS,
vu xung dot phap ly nay khién My
phai nghi tdi nhing bién phap cing
ran va hiéu qua hon nham thu thap
thong tin vé thu nhap tai nudc ngoai
cua cong dan nudc minh, FATCA
(Foreign Account Tax Compliance
Act, tam djch 1a dao ludt tuin thd vé
thué déi vai cac to chic nude ngoai)
duge biét dén nhu mdt trong sd cac
bién phap do.

2. Vai nét vé FATCA

Kinh nghiém tif vu viéc ké trén
vdi Ngan hang UBS doi hoi Nghi
vién va Co quan Ngan sach quéc
gia dat ra yéu cau cai to thd tuc
md tai khoan va hé théng bao cao
thong tin khach hang nham nang
cao hiéu qua dinh danh khach
hang va kiém soat thu nhap cta
cong dan My & nudc ngoai. FATCA
dugc phé chuin ban hanh ngay
27/10/2009, 1a hé qua cha muc tiéu
ngan chan va giai quyét tinh trang
tron thué caa cong dan My. Cac
dieu khodn quy dinh cta FATCA la
mot bd phan cau thanh trong dao
luat vé Thic day va Khéi phuc viéc
lam (Hiring Incentives to Restore
Employment Act, viét tat 1a HIRE
Act) dugc Chinh phi My phé chudn
ban hanh ngay 18/03/2010. pé
cac to chiic nudc ngoai co thai gian
chuin bi, ning cap hé thing bao
cao dap Ung cac tiéu chuin dinh
danh khach hang ctia FATCA, mic
du dugc phé chuan ban hanh vao
nam 2009, dao ludt nay cé hiéu luc
thi hanh ké t ngay 01/01/201 3,

FATCA quy dinh t6 chic tai
chinh va phi tai chinh nudc ngoai
(ngoai My) sé phdi chju mic thué
30% trén cac nguon thu cda ho tai
My néu tir choi tiét I théng tin lién
quan dén chd tai khodn la ngudi
My. Cac ngudn thu tai My bao gom
thu nhap tif ldi, cd tdc, thu nhap
ban trai phiéu, c6 phiéu.. Theo quy
dinh hién hanh cua My, lgi tdc tu
danh muc diu i duge mién thué
déi vai cac nha dau i nudc ngoai.
Tuy nhién, FATCA khong cong
nhan lgi tic ti danh muc dau tu tai
My clia cac t6 chic tai chinh nudc
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ngoai 1a mot ngudn thu duge mién
thué’ |

Su ra ddoi coa FATCA dudc coi
la mot yéu td bé sung cho hé théng
thué ctia My, c6 tac dong dang ké
dén hoat dong kinh doanh cua cac
t6 chdc tai chinh ngoai My. Trong
dao luat nay, & chic tai chinh
nudc ngoai dugc hiéu la cac ngan
hang, cong ty méi gidi/kinh doanh
ching khoan, quy tudng ho, cong
ty bao hi€ém nhan tho dudc thanh
lap khong theo luat phap cia My.
Cac td chic tai chinh nuéc ngoai co
thé lya chon tham gia hodc khéng
tham gia FATCA. Té chiic tai chinh
nuéic ngoai tham gia FATCA la 5
chic théa thuan bang van ban vai
Co quan thué Hoa Ky, cam két cung
cap théng tin va thuc hién khau
trii thué theo quy dinh cia FATCA.
T6 chic tai chinh tham gia FATCA
khong phai chiu mdc thué 30% trén
cac nguon thu tii My cha ho. Ngudc
lai, to chdc tai chinh nudc ngoai
khong tham gia FATCA (khong ky
thoa thudn cung cap thong tin véi
Co quan thué Hoa Ky) phai chju
mdc thué 30% trén cac nguon thu
tt My (va c6 thé mét s6 nguon thu ti
cac to chdc ngoai My). To chdc tai
chinh nuéc ngoai duge coi la mac
nhién tuan thi FATCA néu dap (ng
cac diéu kién: to chic doé khong co
hoat dong kinh doanh ching khoan,
hang hba hodc san pham tai chinh,
khong co hoat dong tai nudc ngoai,
khéng md tai khoan cho ca nhan/té
chiic nudc ngoai, phai thuc hién cac
chinh sach va thd tuc dam bao viéc
khong md tai khoan cho ¢a nhan

ngudi My/td chiic ctia My.

Té chic tai chinh nudc ngoai
tham gia FATCA phai thuc hién cac
cOng viec sau:

- Thu thap day da thong tin can
thi€t vé chd tai khodn ngay ti khi
md tai khodn dé co day di co sd di
lidu xac dinh “cac chd tai khoan
ngudi My”. Cha tai khoan ngudai My
bao gﬁm cac ca nhan, cong ty, to
chiic hgp danh va cac 16 chiic khac
cua My, cac cong ty, to6 chic Viét
Nam (hodc cac nudc khac) do ngudi
My truc tiép hoac gian tiép sd hdu
10% c6 phan trd 1én.

- Tudn tha cac tha tuc caa Co
quan thué Hoa Ky vé dinh danh cac
chi tai khoan nguai My.

- Cung cap bao cao thudng nién
lién quan dén cac tai khoan thudc
sd hiu cua ngudi My cho Co quan
thué Hoa Ky. Cac ndi dung can bao
cao bao gom: tén, dia chi, ma sé
thué€ clia chii tai khodn, so tai khoan,
sd du tai khodn, tong mic giao dich
cla tai khodn. Co quan thué Hoa
Ky khong yéu ciu 18 chdc tai chinh
nudc ngoai cung cap théng tin vé
cac tai khodn c6 s du trung binh
nam khong vugt qua 50.000 USD.

- Tuan thi cic yéu cau cia Co
quan thué Hoa Ky vé cung cip bd
sung thdng tin lién quan dén cac tai
khoan thudc sd hiu cua nguoi My
(néu co).

- Khaiu trii thué€ (30%) trén cac
khodn thu phat sinh tai té chdc tai
chinh dé (16 chic tai chinh tham gia
FATCA) clia cac 1o chic tai chinh
nudc ngoai (ngoai My) khong tham
gia FATCA.
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- Théa thuan vai khiach hang vé
viéc khach hang i nguyén cung cap
thong tin, néu khach hang tir chéi
cung cap thong tin va viéc cung cap
thong tin khong duge chdp thuan
cua khach hang la vi pham quy
dinh bdo mat thong tin ca qubc gia
noi to chic tai chinh thanh lap va
hoat dong kinh doanh, té chic tai
chinh can xem xét dong tai khoan
ctia khach hang do.

Nghi vién va Co quan Ngdn
sach quéic gia Hoa Ky coi FATCA |a
mot bién phap kip thoi va can thiét
nham gidi quyét tinh trang trén thué
cua cong dan My thong qua viéc
khong khai bao cac ngudn thu nhap
va tai san d nudc ngoai. Mdc du
khong tap trung dé cap dén ché tai
hinh su hodc dan su dbi vdi cac ca
nhan/t6 chdic trén thué nhung FATCA
dugc coi la cong cu dé Co quan thué
Hoa Ky st dung trong viéc thu thap
thong tin va phat hién cac khoan thu
nhap, tai san chua dugc khai bao tai
nudc ngoai cta cong dan My.

3. Tac dong cia FATCA ddi vdi cac
10 chiic tai chinh

FATCA st dung co ch& “tu do
lua chon”, tdc la to chic tai chinh
nudc ngoai co thé tham gia hoac
khong tham gia ky két thoa thuan
vdi Cd quan thu€ Hoa Ky. Tuy vay,
di tham gia hay khong tham gia
FATCA, cac t6 chic tai chinh nudc
ngoai van can phai giai quyét cac
van dé sau:

(i) Tuan thi cac yéu cau vé bao
cao va cung cap thong tin theo yéu
cau cta Co quan thué Hoa Ky,

(i) Xem xét kha nang cham dut
hoat diong kinh doanh vai khach
hang My va thodi dau w khdi cac
tai san mang lai thu nhip nhung co6
nguon gbc W My (trlf truoing hgp cac
t6 chic nay chap nhan khodn thué
khau trir 30%).

Té chic tai chinh nudc ngoai
cO thé dua ra quyét dinh lya chon
khac nhau, phu thuéc vao ban chat
hoat dong (ngan hang, céng ty kinh
doanh ching khoan hay quy dau tu)
va quy mo hoat dong cla 16 chic
do. Nhin chung, cac ngan hang vai
quy mo hoat dong toan cau co thé
chap nhan ky két thoa thuan cung
cap thong tin cho Co quan thué

x

M3

NEAN HANE QUAN BOI

https://tieulun.hopto.org



Hoa Ky nhung cac ngian hang nho
hodc cac quy dau tu hoat dong chl
yéu tai thi trudng chau Au hoac chau
A lai c6 xu hudng khong chdp nhan
tudn thi ludt thué nay.

Déi vdi cdc té chiic tai chinh
khong tham gia FATCA

Tac dong dé nhan thay nhat déi
vdi cac to chic tai chinh lya chon
khong tham gia FATCA la ho sé phai
chiu khodn thué khau trit 30% trén
cac nguon thu c6 nguodn gdc i My
(va ¢6 thé mdt s6 nguon thu khong
c6 ngudn goc Wi My nhung t cac to
chtic tham gia FATCA). Tu trudc dén
nay, My luén dugc coi la trung tam tai
chinh thé gidgi, |a ndi ra doi va phat
trién clia cac ngan hang c6 quy mé
hoat dong toan cau nhu CitiGroup,
JP Morgan Chase, Morgan Stanley...
Chinh vi vay, viéc t6 chdc tai chinh
nuéc ngoai gli tién hodc thuc hién
hop dong Gy thac dau i véi cac to
chiic tai chinh My ngay cang phat
trién. Viéc bi danh thué 30% trén
nguon thu tif cac tai san nay (tién
gui, lgi wic i danh muc dau w) sé
dan dén thiét hai dang ké cho cac
to chic tai chinh nuéc ngoai. Bén
canh do, trong truong hdp lua chon
khong tham gia FATCA, 16 chiic tai
chinh nudic ngoai sé phai chiu khoan
thu€ 30% trén ngudn thu cta ho ti
t6 chiic tai chinh tham gia FATCA
theo ty |é sd hiiu cac tai san tai My
so vdi tong tai san trén toan cau cla
t6 chic tai chinh tham gia FATCA.
Nhu vay, cac t6 chic tai chinh
khong tham gia FATCA sé phai can
nhdc ky ludng viéc md rong kinh
doanh véi cac déi tac khac (khong
chi cac déi tac My).

Déi vdi cac té chic tai chinh
tham gia FATCA

Pdi vdi cac to chic tai chinh lya
chon tham gia FATCA, chi phi hoat
dong ctia ho sé tang lén dang ké, chi
phi nay dugc st dung nham:

(i) Xay dyng hé théng bao cdo,
cai tién cac thu tuc, quy trinh dac
biét la cac thi tuc dinh danh khach
hang (Know your customer - KYC),

(i) Tang cudng cong tac giam
sat tuan thua.

Pé tuan thi FATCA, cac td chic
tai chinh nuéc ngoai can phdi xay
dung quy dinh v dinh danh khach
hang, phong chéng riia tién va phong

*x
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chong tham nhang. FATCA yéu cau
to chic tai chinh nuéc ngoai thuc
hién cac tha tuc dinh danh khach
hang chi tiét hon déi vai nhom tai
khoan dugc coi la co6 rii ro cao (nhom
tai khodn cta khach hang ca nhan).
Theo dé, hé thing cong nghé thang
tin ca cac td chic tai chinh nuc
ngoai can dugc nang cdp nham dam
bdo cdp nhat cac thong tin bd sung
cta khach hang (so véi cac thong tin
hién c6). Do cac yéu cau lién quan
dén cung cdp thong tin cia FATCA
kha phic tap, doi hoi kién thic
chuyén siu vé cac luit thué cha My,
viéc dap dng cac yéu cau nay co thé
trd thanh ganh nang dang ké vé chi
phi qudn ly va con nguai déi vai cac
to chic tai chinh nudc ngoai.

Sau khi dugc xay dung va dua
vao ap dung, hé thdng cac quy dinh,
thi tuc vé dinh danh khach hang,
phong chéng ria tién cba cac 6
chtic tai chinh nudc ngoai can dudc
ra soat dinh ky nham dam bao tinh
hiéu qua cia hé théng nay trong
viéc dinh danh va chiét xuat théng
tin lién quan dén tai khoan khach
hang. Hoat dong ra soat, kiém
toan doc lap can phai dugce thuc
hién thugng xuyén déi vai cac tha
tuc dinh danh khach hang, ma tai
khodn nhim dam bao t6 chic tai
chinh nuéc ngoai tuan thu quy dinh
cua FATCA.

Nhu vay, da FATCA cho phép
cac t6 chic tai chinh nudc ngoai
“lva chon” tham gia hodc khéng
tham gia nhung su “lya chon” @ day
phan nao dé mang tinh “bat budc,
co diéu kién”.

Do FATCA tac dong tric tiép
dén lgi ich kinh t& cla té chic tai
chinh nuéc ngoai, cac 16 chic nay
can danh gia anh hudng cla ludt
thué trén dén hoat dong kinh doanh
cung nhu phan tich ky ludng lgi ich/
chi phi cia viéc tham gia/khong
tham gia FATCA. Trén co sd do, cac
t6 chic tai chinh nudc ngoai co thé
sdm dua ra quyét dinh thoa dang
trudc khi ludt thué nay co hiéu luc
thi hanh vao 01/01/201 3.

4. Tac dong cia FATCA doi vdi cac
t0 chiic tai chinh Viét Nam

Quan hé kinh té - tai chinh Viét
Nam - Hoa Ky da trai qua nhiing

TAI CHINH VA NGAN HANG QuOC TE =]

thoi khac va su kién dic biét. Cho
dén nay, hai nudc da ky két mét
s6 Hiép dinh, Thoa thuin vé kinh
t€ nhu Hiép dinh vé thiét lap quan
hé quyén tac gid (ngay 27/6/1997),
Hiép dinh Thuong mai song phuong
Viét Nam - My (HDTM), Hiép dinh
Hop tac vé khoa hoc va cong nghé,
Hiép dinh Dét - may (c6 hiéu lyc
w 1/5/2003), Hiép dinh Hang
khong; Hiép dinh khung hgp tac vé
kinh t& va ky thuat (c6 hiéu lyc
28/7/2005), Ban Ghi nhé hgp tac vé
Nong nghiép. Ké ti khi Hiép dinh
thuong mai c6 hiéu luyc dén nay,
quan hé budn ban gita hai nudc tang
nhanh: kim ngach buén ban 2 chiéu
nam 2005 dat 7, 8 ti USD, tang gdp
hon 5 1an nam 2001 (1, 5 ti USD);
nam 2006, dat 9, 7 ty USD, trong do
Viét Nam nhap 1, 1 ty va xudt 8,6
ty (Viét Nam luén xuat siéu l6n sang
My). Hién My la thi trudng xuat khau
I6n nhat caa Viét Nam. Kim ngach
thuong mai hai chiéu Viét - My nam
2008 dat 15, 2 ti dé la, gap hon 10
lan so vdi nam 2001. Theo do, My
da trd thanh déi tac thuong mai s6
mot cua Viét Nam. Viét Nam la mot
trong nhing thi truong phat trién
nhanh nhat cia Hoa Ky & khu vuc
chau A. Déng thai, Hoa Ky da tro
thanh nuéc thd 2 (sau Trung Qudc)
vé s6 lugng khach du lich vao Viét
Nam. Theo Hiép dinh BTA da ky,
Viét Nam cam két md ciia thi truong
dich vu tai chinh - ngan hang theo 1§
trinh néi long dan va tién @i xoa b
cac han ché doi vai hoat dong cha
cac ngan hang My tai Viét Nam.,

R6 rang vai sy phat trién kinh
t€, dac biét trong linh vic ngan
hang nhu trén, thi quan hé gitia cac
td chic tai chinh Viét Nam vdi cac
khach hang My hodc véi cac 16 chiic
tai chinh My la rat légn. Hién nay
chua uéc tinh duge s6 lugng cac to
chiic sé tham gia FATCA trong thoi
gian tdi, nhung chic chin tham gia
FATCA cang la mét lda chon hoac
can nhdc déi vai khong it 16 chic
tai chinh ¢6 quy md hoat dong rng
lém. Tat nhién, néu la cac ngan hang
nho va hoat dong khoanh vung trong
nudc thi xu hudng khéng chap nhan
tudn thu FATCA la co ca sd.

- Nhiing khé khan cic té chic
tai chinh Viét Nam gap phai khi
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khéng tudn thu FATCA

Hién nay, cd6 mdt thuc t€ 1a cac
khodn thu cé nguon goc & My va cac
t6 chiic tham gia FATCA dang ndm &
nhiéu nganh nghé kinh doanh khac
nhau nén dé xac dinh déi vdi cac
to chic tai chinh la khéng hé don
gian. Khong nhing thé, tinh toan cac
khodn thué nay doi hdi phai am hiéu
cac quy dinh vé thué ctia My, trong
khi nhan thdc, nguon nhan lic va
cong nghé cta hau hét cac to chic
tai chinh Viét Nam chua dap (ing
duge. Tham chi, khai niém FATCA
hiu nhu chua dudc cac té chic tai
chinh Viét Nam biét dén. Nhing
Ii do nay c6 thé can trd quyét dinh
tudn th( FATCA clia cac to chic tai
chinh.

Nhu da dé cip, néu khong
tham FATCA, to chic tai chinh
Viét Nam sé phai chiu khoan thué
khau trii 30% trén cac ngudn thu co
nguon goc ti My, ngoai ra sé phai
chiu khoan thué tuong tu cho nguﬁn
thu tif cac té chic tai chinh tham
gia FATCA. Pay khong phai la maot
con s6 khiém ton. O Canada, mét
udc tinh cho thiay chi mét cong ty
Ién khi chon khong tuan tha FATCA
cang da phai khau trii thué dén 26
ti USD (Regulatory review, April
2011). Pay gan nhu la mét su ép
budc phai tham gia dao luat nay,
bai gia tri thué bi khau trii trén 1a
khong nhd va chua thé uéc tinh
chinh xac dudgc do lan.

- Nhiing khd khan céc té chic
tai chinh Viét Nam gap phai khi
chon tuin thu FATCA

+ Chi phi hoat dong tang bdi |é
dé thyc hién hé théng dinh danh
khach hang, mt s6 cac td chic tai
chinh toan cau da udc tinh chi phi
tudn thi FATCA c6 thé vugt 100
triéu USD. Chi phi thuc hién thay
d6i hé thong dé chiét xuat thong tin
can thiét xap xi 1 ti USD.

J Viét Nam, quy trinh md tai
khodn clia cac té chic tin dung hau
hét chua dap dng duge yéu cau cia
FATCA, khi hién nay déu khong yéu
cau chi tai khodn phai ké khai cac
théng tin nhu ma so thué ca nhan,
ma so thué cta cong ty, hoac khong
yéu cau khai bao théng tin vé cac
cong ty, t6 chic Viét Nam (hoidc
cac nudc khac) do ngudi My truc

tiép hodc gian ti€p sé hiu 10% cb
phan tré lén. Sé khong hé don gian
khi thay déi quy ché md, st dung va
quan ly tai khodn tién gii trong hé
théng cac t6 chic tin dung dé dap
ing FATCA.

+ MOt mau thuan nifa can dugc
gidi quyét 1a tuan tha FATCA sé vi
pham quy dinh hién hanh cGa Ludt
cac To chdc tin dyng trong nudc vé
bdo mat thong tin khach hang: “Té
chutc tin dung, chi nhanh ngan hang
nudc ngoai phai bao dam bi mdt
théng tin lién quan dén tai khodn,
tién gudi, tai san gui va cic giao
dich cta khiach hang tai t6 chuc
tin dung, chi nhanh ngin hang
nuidc ngoai; Té chdc tin dung, chi
nhanh ngan hang nudc ngoai khong
dugc cung cap théng tin lién quan
dén tai khodn, tién gdi, tai san gii,
cac giao dich cua khach hang tai
t6 chdc tin dung, chi nhanh ngan
hang nudc ngoai cho to chic, ca
nhdn khac, trd truong hop cé yéu
cdu cta cd quan nha nuéc cé thim
quyén theo quy dinh cia phap
luat hodc dugc su chap thuan cia
khach hang” (Diéu 14, Luit cac To
chiic tin dung 2010).

+ Hon nda, viéc tuan tha FATCA
c6 thé han ché viéc md rong quan hé
kinh doanh vé@i cac khach hang My.
Vai su thay déi chat ché hon nhu
trén, khong thé phd nhan rang sé co
mot lugng ldn khach hang la 6 chic
hodc ca nhan la ngudi My sé ngiing
hodc khdng co thién chi quan hé vai
cac t6 chiic tai chinh Viét Nam tham
gia FATCA. Day cing la mot thiét
thoi vi trong bdi canh hién nay, quan
hé kinh t& My - Viét dang trén da
khdi sac va phat trién.

5. Nhiing viéc té chic tai chinh Viét
Nam can lam ngay

Thai gian td nay dén nam 2013
khéng con nhiéu, cic t6 chic tai
chinh Viét Nam can khan truong t6
chic nang cao nhan thdc va trién
khai nhing hanh dong kip thoi
nhu:

- Ddnh gii chi phi co héi dé
quyét dinh tuin thi/khéng tuin thu
FATCA

+ Thanh lap nhom danh gia
(bao gom cac bd phan tuin tha,
quan hé khach hang, danh gia ri
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ro, tai chinh, céong nghé théng tin
..) dé dua ra nhan dinh vé lgi ich va
thiét hai khi tham gia hoac khong
tham gia FATCA.

+ Xac dinh tat ca cac ngudn thu
vai cac déi tac W My tir tat ca cac
hoat dong kinh doanh du day la viéc
nhay cam va khong hé dé dang.

+ Panh gia, so sanh chi phi
tudn tha khi tham gia FATCA véi ton
that tif thué khiu trit 30% khi khong
tudn thi dao luat nay.

- Té chiic niang cip hé théng
bio cio néu quyét dinh lya chon
tudn thu FATCA

Mot khi da quyét dinh tham gia
thi cic t6 chic tai chinh phdi co
bién phap:

+ Xac dinh thong tin tai khoan
cua cac khach hang My hién tai

+ B& sung cac thi tuc ma tai
khoan méi nham dap dng yéu cau
dinh danh cac khach hang My

+ Nang cap hé thong lap béo cao

+ Tang cuong cong tac giam
sat nham dam bdo cac vyéu
cau bao cao cia FATCA dugc
tuan tha m

TAI LIEU THAM KHAO

- Christopher Conte, Albert
R. Karr, Khai quit vé nén kinh té
My,  http://vietnamese. vietnam.
usembassy.gov/doc_useconomy _
vii.html

- Dean Marsan, (2010),
FATCA: The Global financial
system must now implement a
new US reporting and withholding
system for foreign account tax
compliance, which will create
significant new  exposures -
managing this risk (Part LILI),
The Tax Magazine

- Thomas A. Humphreys,
Remmelt A. Reigersman and
Jared B, Goldberger, (2011), IRS
Issues  Follow-Up Guidance on
FATCA Reporting and Withholding

Requirements
- Strock special  bulletin,
(2010), The Thirty Percent

Solution? FATCA Provisions of the
HIRE Act

- Nguyén Minh Phong, (2009),
Quan hé Tai chinh - Ngan hang -
Bdo hiém Viét Nam Hoa Ki.
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HOC TAP VA LAM THEO TAM GUONG DAO BUC HO CHI MINH [ RN

MOT CUOC GAP VUI VE, THAN TINH *

a Nguyén Dinh Chi, nguyén Hoi vién Hoi dong CO

van Chinh phi Cach mang Lam thdi Cong hoa mién
Nam Viét Nam va Lién minh Hué, da nhiéu lan dugc
gap Bac HO. Riéng lan gdp vao ngay 28 tét Nguyén
dan nam 1969 da dé lai trong long ba nhing ki niém
sdu sac nhat. Ba ké:
“Khoang 10 gid 30, Doan lién minh cac luc ludng dan
toc, dan chi va hoa binh Hué vao Pha Chu tich chic
Tét Bac. Anh Dudng Tiém va anh Nguyén Thuc Tuén
gitip t6i mang 4 hop mdt. Budi tiép c6 Tong Bi thu Lé
Duan, Chu tich Qudc hoi Trudng Chinh va mot sd vi
lanh dao khac. Toi kinh tang Bac 4 hop mut do chinh
tay toi lam. Bac nhdn qua va bao ngudi phuc vu 0
phong bép sap miut ra dia va dem don lién, khdng cén
cO ngudi dung thi dé kiém nghiém. Bac rat vui vé mdi
moi ngudi cung an. That la dét ngdt, cu chi gian di tu
nhién cua Bac lam cho t6i hét sic xic dong. Bac da
danh cho t6i mot su tin can tuyét déi. Vinh du cho toi
biét bao! Nhung cang vinh du bao nhiéu, t6i cang lo
lang bdy nhiéu. La trdi lanh, Bac dau bung chut thoi,
toi cing ganh khong hét trach nhiém.
Thay Bac chi dung mén chanh, t6i thua Bac xin Bac
ding miit bi, mit cam hodc mit cam quat vi mit
chanh dang. Bac cam on va noi:

- Phai ¢6 cam, co kho ch!
Bac vui vé miéng noi va tay xoc mdt cam an. Toi nghi
cau noi dy cua Bac co dung y ran day toi: “Lam céch
mang phai chiu dung cam kho”.
Trong cdu chuyén cudi ndm vui vé, nhan noi vé suc
manh cua tinh than doan két, Tong Bi thu Lé Dudn néu
cau cham ngon cua dan toc: “Thudn vo thudn chdng
tat bién Dong cing can”. Bac lién gop chuyén mot
cach bat ngo:
- Nhiing ngudi mot minh thi thuan vdi ai?
Tét ca nhiing ngudi c6 mat hom dy déu cam thdy thich
thu. Khong ngd Bac lai binh di va vui dén thé! Khong ai
dam tra |0i cau hoi cua Bac. Tai nghi trong long: “Thi
Bac thuan vai nhan dan” nhung cdng khong dam noi
ra. Roi Bac noi:
- Mdt minh thi phai lam viéc bang hai!
“Dé vay, sao minh nghi khong ra!" - Tdi tu trdch minh
la ngudi nong can. Nhd cau n6i cua Bac toi thay van
dé sang to, dé dang.

(Theo bao Van nghé, sd 35,

ngay 28 - 8 - 1999)

* Trich tif cuén: “108 chuyén vui ddi thudng cda Bac
H6™ - NXB Dén Tri, 2010

(Xem tiép trang 44) Tai cau tric hé théng ngan hang thuong mai .......

Tai liéu tham khao

gian qua, mic du NHNN van cong
bé rang thanh khodn trong toan hé
thong ngan hang dang dugc duy
tri t0t, song ngay sau do, |ai suat
lién ngan hang dan nong lén, diéu
nay la do NHNN chi quan tam
dén van dé toan cuc, trong khi mot
s6 NHTM 1dn dang du thiia thanh
khodn thi hang loat NHTM nho lai
dang rat kho khan vé thanh khoan.
Nén khi chi can mot vai NHTM
ln ngung cung von trén thi truong
thi 1ap tdc lai sudt lién ngan hang
bi néng 1én ngay. Chinh vi thé,
theo chiing toi, viéc st dung cac
cong cy nham cung dng von cho
nén kinh té cia NHNN cing can
hét sdc linh hoat, nhung phai tuan
thil cac muc tiéu va dinh hudng

ro rang. Nghia 1a, khi NHNN can
cung Ung von cho nén kinh t€ thi
phdi xem xét nhiéu myc tiéu va lya
chon cach cung tién phiu hgp va
hiéu qua nhat. Do chdng ta chua
co nhiéu kinh nghiém trong diéu
hanh cac cong cu chinh sach,
nén tot nhat la méi lan nén chia
theo nhiéu giai doan va mdi giai
doan can tham do phan (ng cla
thi truing dé c6 nhing diéu chinh
cho pha hgp. Thiét nghi, hién nay,
NHNN cdn hudng chinh sach vao
cac NHTM dang trong qua trinh
co cdu lai dé bdo dam tinh hinh
kinh doanh va tai chinh cua ching
thuc su dugc cai thién, ti do, tao
thudn lgi cho cong cubc cdi cach
nay dién ra subn sé m

1. B. Trudng: Chdn chinh
lai ngin hang thuong mai:
Ndn ngon hay chinh géc?

www.cand.com.vn. ngay
27/10/2011

2. Minh Huong: Ng xdu:
Vin dé lon cia Ngan hang
Viét Nam

www.cafef.
ngay 25/9/2011

3. Nhat Minh: S hiu
chéo va ning ganh ng xiu

www.cafef.vn.
ngdy 7/10/2011

4. Nguyén Hoai: Sang loc
ngan hang: Puong dén minh
bach con xa

www.dantri.com.vn.
ngay 15/5/2011

v n.
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QUAN HE HOP TAC VIET NAM - NGAN HANG THE GIG!

gay 04/11/2011, tai Ha NOIi, Ngan

hang Nha nudc Viét Nam phoi hdp vdi
Ngén hang Thé gidi (WB) td chiic Hoi nghi
Quan hé hgp tac Viét Nam - Ngan hang
Thé gidi. Tham dy Hoi nghi co Thu tudng
Chinh pht Nguyén Tan Ding, Thdng déc
Ngdn hang Nha nudc Nguyén Van Binh,
déng chi Nguyén Vin Giau, Chi nhiém Uy
ban Kinh té cla Quoc hoi. Vé phia WB co:
6ng James Adams - Phé Chu tich WB, ba
Victoria Kwakwa - Giam déc Quoc gia WB
tai Viet Nam.

Tinh t6i thai diém hién tai, WB da cung
cdp cho Viét Nam cac khoan vién trd khong
hoan lai, tin dung uu dai va cho vay tong gia
tri 13,5 ti USD nham ho trd cong cudc phat
trién dit nudc. WB dang xdy dung Chién
ludc D6 tic qudc gia mdi véi muc dich
tang cudng hdp tac vdi Viét Nam trong 5
nam tdi nham ho trd Viét Nam thuc hién ké
hoach phét trién kinh té - xa hoi giai doan
2011 - 2016.

Phat biéu tai Hoi nghi, Thi tudng
Nguyén Tdn Ding nhdn manh, trai qua
hon hai thap ky doi mdi, Viét Nam d dat
dudc nhiéu thanh tyu quan trong trong
phat trién kinh té va tién bo xa hoi. Dat
nudc da ra khoi tinh trang kém phat trién,
budc vao nhém nudc dang phét trién co
thu nhap trung binh; vai tro va vi thé cua
Viét Nam ngay cang dudc nang cao trén
trudng qudc té. Dat dude nhing két qua
dang khich 18 do co6 su hop tac ho trg co
hiéu qua cua ban bé qudc té, trong do co
WB. Trong thdi gian tdi, Thu tudng mong
mudn WB tiép tuc ho trg Viét Nam thuc
hién Chién Iudc phat trién kinh té - xa hoi
10 nam 2011 - 2020, tap trung uu tien cho
viéc thuc hién ba khau dot pha da dudc dé
ra trong Chién ludc, bao gdm hoan thién
thé ché kinh té thi trudng, trong tim I tao
lap mdi truding canh tranh binh déang, cai

(7] TAP CHi NGAN HANG | 50 22 | THANG 11

1,
Thi tuéng Nguyen Tan Diing phdt biéu tai Hoi nghi

cach hanh chinh; phat trién ngudn nhan
lic, nhat 14 nguon nhan luc chat ludng cao;
va xay dung két cau ha tang dong bd vdi
mot so cong trinh hién dai, tip trung vao
ha tang giao thong va do thi.

Ve phia WB, Pho Chu tich WB James
Adams chic miing nhing thanh tuu ma
Viét Nam da dat dudc trong phat trién
kinh té - xa hoi, nhat 1a muc tiéu x6a doi
giam nghéo. Dong thai, dng James Adams
cling danh gia cao tinh hiéu qua cla nhing
quyét sach ma Chinh pha Viét Nam da dua
ra dé thuc hién muc tiéu kiém ché lam
phat, 6n dinh kinh t& vi md va dam bao
an sinh xa hoi; trong hop tac va hé trg cac
dbi tac phat trién qudc t&... Pho Cha tich
WB James Adams khang dinh, WB sé lubn
dong hanh cung Viét Nam trong qua trinh
phét trién; cam két manh mé trong hdp tac,
ho trg Viét Nam thuc hién muc tiéu tang
tnidng va phat trién bén ving, muc tiéu
x0a doi giam nghéo, doi pho vdi nhiing tac
déng tiu cuc cua bién doi khi hau, tu van
chinh sach, chia sé kinh nghiém trong qué
trinh phat trién dé Viét Nam tranh dudc bay

thu nhap trung binh.

Thong ddoc Ngin hang Nhd nudc
Nguyén Vin Binh bay to hy vong WB sé
tiép tuc tang cudng, da dang hoa cac hinh
thiflc ho trg; cac chudng trinh dy an dau
t, ho trg ky thuat nham cai thién va phat
trién cdc chinh sach, thé ché va quan ly
ng cong. Viét Nam da su dung hiéu qua
ngudn ho trg cua WB, va trong giai doan
phat trién mdi, Viét Nam cam két hdp tac
chat ché voi WB nham dam bao ho trd cla
WB sé phat huy tac dung trong viéc gilp
Viét Nam dat dudc muc tiéu trd thanh mat
qudc gia hién dai vao nam 2020 nhu dudc
néu trong Chién Iudc phét trién kinh té - xa
hoi 10 nam.

Cung trong khubn khod Hoi nghi da
dién ra hai phién thao ludn chuyén dé
vé “Quan hé doi tac Viét Nam - WB" va
“Phat trién cd sd ha tdng va giam nghéo”.
Tai hai phién thao luan nay, cac chuyén
gia da tap trung thao ludn vé quan hé
gida hai bén thdi gian qua cing nhu
nhung cd hoi hdp tac trong tudng lai.m

NH.

https://tieulun.hopto.org



RllB ﬁ
Truong pai

— ﬁ»
=T

gay 10/11/2011, tai Ha Néi, Thong

doc Mgan hiang Nha nudc Viét Nam
(NHNN) Nguyén Van Binh va Giam doc
Qudc gia clia Ngan hang Phat trién chau
A (ADB) tai Viét Nam Tomoyuki Kimura
da ky cac hiép dinh vay cho du an xay
dung Trudng Dai hoc Khoa hoc va Cong
nghé Ha NGi (DHKH&CN Ha Noi). Theo
do, ADB sé cho Viét Nam vay 190 triéu
USD, bao gom 170 triéu USD tU nguodn
von vay thong thudng va 20 triéu USD tu
ngudn vén vay uu dai han thudc Quy Phat
trién chau A; von déi ting cta Chinh phi
Viét Nam la 20 triéu USD. Chinh phu Phap
sé bo sung thém cho cac hé trd cua ADB

@* 190 b
c Khoah

1eu USD xay
10C va Gong ngheé Ha Noi

L TTic RO
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bang viéc cung cap 100 triéu euro trong
vong 10 nam dé gidp phat trién trudng dai
hoc va Chinh phd Viét Nam sé cung cap
23 triéu USD. Chinh phi Nhat Ban, thong
qua To chic Hdp tic Quéc té Nhat Ban
(JICA) hién dang ho trg viéc phat trién
Khu Cdng nghé cao Hoa Lac ndi xay dung
Trudng DPHKH&CN Ha Noi.

Muc tiéu ctia du an 12 xay dyng Trudng
DHKH&CN Ha Noi thanh mot trudng dai
hoc xudt sic va trung tdm nghién clu
hang dau cua Viét Nam dat trinh dé khu
vilc va qudc té véi mé hinh 16 chiic, quan
ly va hoat dong mdi vé phudng thdc quan
ly hién dai, ty chi cao, su dung ngudn

o \

luc tai chinh hiéu qua. Phdn dau dén giai
doan 2025-2035, Trudng dudc xép hang
trong danh sach cac trudng dai hoc hang
dau thé gidi. Trudng DHKH&CN Ha Ndi sé
la mdt md hinh thi diém cho tién trinh doi
mdi gido duc dai hoc cua Viét Nam.

NGi dung DU an gdom 4 thanh phan:
Xay dung hé thong chinh sdach va quan tri
nha truéing; xay dung nang luc phat trién
dao tao va nghién clu khoa hoc; xay dung
khudn vién va co sd ha tdng; quan ly va
thuc hién du an.

Thoi gian thuc hién Dy an ti nam
2011 dén 2017 .m

Lan Hudng

VietinBan kg

Chi nhianh Nam Thang Long

Ngan hang TMCP Cong thudng Viét Nam - Chi nhanh Nam Thang
Long hé@n hanh tai trd Tap chi Ngan hang cho Trudng dai hoc

Ngoai thudng Ha NGi, Hoc vién Ngan hang, Hoc vién Chinh sach

va Phat trién

- B0 Ké hoach va Dau tu.
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U 7/11/2011 dén 31/12/2011, Tong

Cong ty bao hiém BIDV (BIC) va
Cong thanh toan tric tuyén NganLudng.
vn phéi hdp thuc hién chuong trinh
khuyén mai vdi tén goi “Nhan doi loi
ich vdi BIC va NganLudng.vn®. Day la
chudng trinh danh riéng cho khach hang
mua bao hiém truc tuyén trén website
hitp://baohiemtructuyen.com.vn

Theo do, tat ca khach hang mua
bao hiém xe may truc tuyén tai website
hitp://bachiemtructuyen.com.vn  cua
BIC va thuc hién thanh toan qua Cong
thanh todn, vi dién tf NganLudng.vn sé
dugc hod trg 50% phi bao hiém. Ngoai
ra, khach hang mua céc san pham bao
hiém khac qua website trén cing sé
dudc BIC uu tién giam tdi 30% tong phi
tuy ting loai san pham.

Theo 6ng Dao Chi Cudng, Phé
Tong Giam doc BIC: “Vdi website bao
hiém tryc tuyén, ngudi dung tiét kiém
dudc thdi gian, cbng suc trong viéc lua
chon va dat mua bao hiém. Ho co thé
tra cuu toan bg cac thong tin lien quan
dén san pham, quyén Idi bao hiém,
théng tin béi thudng mot cach ré rang
trén website. Bén canh do, thuc hién
giao dich mua bao hiém online gilp
khach hang hoan toan chu dong lua
chon va ra quyét dinh mdt cach cha
dong, vdi muc phi canh tranh hdn so
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vdi cac kénh ban hang truyén thong do
viéc mua sam ftruc tuyén loai bo dudc
cac chi phi ban hang trung gian”.

V6i bdo hiém tric tuyén, khach
hang ¢6 nhu cau mua chi can truy cap
vao website, Iua chon san pham bao
hiém, sd tién bao hiém va mot sé tily
chon khac. Trén cd sd bao gid dudc
website cung cap, khach hang sé thuc
hién giao dich mua san pham va thanh
toan thong qua nhiéu hinh thic nhu:
theé thanh todn quéc té visa, master,
thé ngan hang ndi dia, vi dién t,... Thai
gian thuc hién cac giao dich mua bao
hiém thudng khong qua 1 phat, gidy
chiing nhan bao hiém sé dugc BIC g
dén tan dia chi cia khach hang trong
vong 24 gid sau do.

Nam bat xu thé phat trién ngay
cang manh mé cua thuong mai dién
t trén thé gidi noi chung va & Viét
Nam noi riéng, tan dung cac thé manh
vé cong nghé va mang ludi rong khap
toan qudc, BIC da nghién clu va xay
dung website nay nhu la mot kénh ban
hang mdi nham da dang hoa cac kénh
ban hang dé mang lai thém nhiéu gia
tri gia tang cho khach hang, khang
dinh vi tri dan ddu cua BIC trong viéc
phét trién cac kénh phan phoi mdi va
hién dai.m

NP.

MB KHAI TRUONG
DIEM GIAO DICH THU 166

gan hang TMCP Quédn ddi (MB) da

chinh thic khai truong diém giao dich
thil 12 trén dia ban Thanh phd Ha Néi va la
diém giao dich 166 cua MB trén toan quoc
vao ngay 11/11/2011 - MB Dong Da.

MB Dong Da toa lac tai dia chl 147-
149-151-153 pho Xa Dan, phudng
Phudng Lién, Dong Da, Ha Noi. tay Ia Chi
nhanh dong vai trd rat quan trong doi vai
ngan hang TMCP Quan Ddi, giip MB md
rong mang ludi hoat dong, nam bat va tan
dung cd hoi kinh doanh, tang doanh thu,
Idi nhuan cho ngan hang, dac biét la tai
khu vuc c6 nhiéu tiém nang phat trién nhu
khu vuc dudng Kim Lién mdi va cac vung
phu can tai khu vic quan Dong Da.

Viéc thanh 1ap Chi nhanh Dong Da
cing nham quan ly cac phong giao dich
tal khu vuc nay Ia hoan toan phu hdp vai
chién ludc phat trién va quan ly mang Iudi
cua Ngan hang TMCP Quén doi, do 1a; Trd
thanh mot ngan hang doé thi, hién dai, da
nang, phuc vu t6t nhat cho cac td chiic
va ca nhan.

Ngan hang TMCP Quan ddi da budc
sang tudi thd 17 vai két qua kinh doanh 9
thang dau nam 2011 khd 4n tudng, tong
huy dong von dat 104.123 ty, ting 4,2%
so vii dau ndm. Trong do, huy déng von
iU cac TCKT va dan cu dat 76.509 ty, tang
16,4% so vdi dau nam. Tinh riéng Ngan
hang, huy dong von tu TCKT va dan cu dat
76.328 ty, tdng gan 16% so vdi dau nim.
Téng du ng dat 55.966 ty, tang 14,7% so
vdi dau ndm; trong do, du nd riéng ngan
hang dat 54.994 ty, tang trén 15% so vdi
dau nam.

Lgi nhudn trudc thué (LNTT) dat 1.77
ty va dat 61% ké hoach; trong d6, LNTT
rieng ngan hang dat 2.161 ty, hoan thanh
trén /7% ke hoach nam,

Ty |é an toan von: 11%, cao hon muc
t0i thieu 9% quy dinh tai Théng tu 13 cua
NHNN. Chat lugng tin dung dudc kiém
soat tot. Ty I8 nd xdu 0 muc 1,63%, riéng
ngan hang la 1,66%, thap hon rat nhiéu so
vdi muc trung binh nganh la 3,1%.

DU kién cudi thang 12/2011, chi
nhanh qubc té thi hai cua Ngan hang
TMCP Quan doi, MB Campuchia sé dudc
khai trudng tai Campuchia.

CTV

https://tieulun.hopto.org



L TTic RO

BIDV trao giai dic hiét tri gia 1.2 ty dong cho khach hang may

man va khai truong 3 chi nhanh tai TP Ho Chi Minh

gay 11/11/2011, tai Ha N§i, Ngan

hang Ddu tu & Phat trién Viét Nam
(BIDV) da t6 chic Ié trao thudng cho céc
khach hang may man tring thudng lan
quay s6 md thudng Giai doan 1 chudng
trinh Tiét kiém du thudng dat 11/2011 “Gui
tién - Quay lién - Trung I6n".

Sau hdn mot thang trién khai chudng
trinh, da co trén 1.200.000 s6 du thuong
dugc phat hanh.

Dai dién lanh dao BIDV da trao giai
dac biét 1a 01 xe hadi Toyota Camry (hoac
24 udng vang SJC hodc 01 the tiet kiem
BIDV tri gia 1,2 ty dong) cho khach hang
Bui Hai Phudng tham gia chudng trinh Tiét
kifm du thudng dat 11Y2011 “Gui tien -
Quay lién - Tring I6n" tai chi nhanh BIDV
Ha Noi. Bon giai Nhat, moi giai 1a 01 xe 6
t0 Toyota Vies (hoac 12 ludng vang SJG
hoac 01 thé tiét kiém BIDV tri gia 600 triéu
dong) lan lugt thude vé cac khach hang
Pham Van Khich, Phan Thi Kim Oanh,
Pao Thi Thudng va Lam Ai Nhic tham gia
gui tién tiét kiem tai cac chi nhanh BIDV
Thanh D6, BIDV Lang San, BIDV Binh
Binh va BIDV Vinh Long.

Chudng trinh Tiét kiém dy thudng
dot 11/2011 “Gufi tién - Quay lién - Tring
I6n" dudc BIDV thuc hién trong thdi gian
3 thang, tUl ngay 26/9/2011 dén ngay

24/12/2011 trén pham vi toan quéc.
Chuong trinh 4p dung vdi cac khéach
hang gui tién tiét kiém bang VND va USD
ky han 1, 2, 3, 6, 12, 24 va 36 thang.
Tuy theo muc tién g, loai tién gui va
Ky han gui, khach hang sé dudc nhan s
du thuong tudng ng va co téi 2 cd hbi
tring thudng tham gia quay s6 cho moi
s du thudng vdi nhiéu giai thudng co gia
tri I6n, hap dan.

Ong Quach Hung Hiép, Pho Tong
Gidm doc BIDV chia sé: “Viéc trao giai
thudng giai doan 1 cta Chudng trinh tiét
kiém du thuding ddt 1/2011 12 nham khang
dinh uy tin cda BIDV trong viéc thuc hién
nghiém tic cac chudng trinh khuyén mai
va cac cam ket tra thudng doi vdi khach
hang. Chudng trinh van dang tiép tuc
dudc trién khai tai cac Chi nhanh BIDV
trén toan qudc vdi 02 giai doan phat hanh
ti€p theo ng vdi mai giai doan co han 7,5
ty dong, trong do giai dac biét moi giai
doan la 01 xe 6td Toyota Camry (hoac 24
lgng vang SJC hodc 01 the tiét kiém tri
gid 1,2 ty dong) va 04 giai nhdt mi giai
la 01 xe 0 16 Toyota Vios (hoac 12 ludng
vang SJC hodc 01 thé tiét kiém tri gia 600
triéu dong). Hy vong rang Chudng trinh
tiét kiém du thudng dot 112011 va céc
chudng trinh tién gui tiép theo cua BIDV

sé tiép tuc dem lai nhiéu may man cho
quy khach hang gui tién tai BIDV".

Cung ngay, tai Tp. HO6 Chi Minh, BIDV
td chic cong bd khai truong hoat dong
3 chi nhanh mai trén dia ban TP. HG Chi
Minh. Chi nhanh Ngan hang BT&PT Phu
Nhudn (BIDV Phu Nhudn) co tru sd tai so
203 Hoang Van Thu, Quan Phu Nhuan va
Chi nhanh Ngan hang BT&PT Chd Ldn
(BIDV Chd L6n) c6 tru sd tai 66 bis dudng
Ba Hom, Phudng 13, Quan 6. Riéng Chi
nhanh Ngan hang DT&PT Bén Thanh
(BIDV Bén Thanh) co tru sd tai so 85 Bui
Thi Xuan, Quan 1 sé bat dau hoat dong tu
ngay 01/01/2012. Day 1a 3 chi nhanh cap
1 cla BIDV, dudc xay dung theo md hinh
chi nhanh hon hdp vdi day du chdc nang
clia mat ngan hang hién dai nham dem lai
tién ich tdi da cho khach hang nhu: hoat
dong huy déng von, cho vay, bao lanh,
thanh toan, ngan quy, tai trd thudng mai
va cac dich vu ngan hang hién dai nhu
thanh toan qua thé, POS, BSMS, Internet
banking...

Viéc khai trudng dua vao hoat ddng
3 chi nhanh mdi nang tong s6 chi nhanh
truc thudc BIDV trén pham vi ca nudc la
117 chi nhanh cap 1, trong do tai dia ban
TP H6 Chi Minh 1a 12 chi nhanh. m

CTv

Ngan hang TMCP Xuét Nhap khau Viét Nam han hanh tai trd
Tap chi Ngan hang cho Trudng Dai hoc Kinh té TP. Ho Chi

Minh va Trudng Dai hoc Ngan hang TP. HO6 Chi Minh

4
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CAC LUAT THUE MG1 CO HIEU LUC THI HANH TU 01/01/2012

gay 15/11/2011, tai Ha Ngi, Tong

cuc Thué (BO Tai chinh) da to
chic hop bao, phd bién cac luat thué
mdi co hiéu Iyc thi hanh ké ti ngay
01/01/2012, gom Luat Thué Su dung
dat phi néng nghiép va Luat Thué bao
v& moi trudng. Ong Cao Anh Tudn, Pho
Tong cuc trudng Téng cuc Thué va ong
Pham Binh Thi, Phé Vu truong Vu Chinh
sach thué - BO Tai chinh da gidi thiéu
ndi dung va cac van ban hudng dan thi
hanh hai ludt mdi nay.

Diém mdi cua Luat Thué su dung dat
phi néng nghiép so vdi Phap |énh Thué
nha, dit ndm 1992 (dudc sda doi, bd
sung nam 1994) Ia nhing thay ddi trong
quy dinh vé ddi tudng chiu thué va can
cU tinh thué; trong do, can cd tinh thué
dudc coi la diém thay ddi cin ban cua
Ludt thué nay. Gia tinh thué 1a can cd dé
tinh thué, dudc xac dinh trén cd sd dién
tich dat tinh thué (dién tich dat thuc té
st dung) va gid cia 1m2 dat. Vé thué
sudt dudc tinh theo han miuc, dién tich
trong han muc dudc tinh vdi thué suat
0,03%; vugt khdng qua ba Ian han mic
0,07%: vuot trén ba lan han mdc 0,15%.
Riéng dat I1dn, chiém ap dung mic thué
suat 0,2%.

D6i vdi Luat Thué bao vé moi trudng
dudc ban hanh nham dap (ng yéu cdu

phat trién kinh t& bén viing, khuyén khich
phat trién kinh t& di lién gidm 0 nhiém
moi trudng, ndng cao y thic bao vé moi
trudng cua toan xa hoi; han ché san xuat,
tiéu dung san pham co tac dong xau dén
mdi trudng nham giam thiéu 6 nhiém, suy
thodi vé moi trudng va tao thém nguon
thu cho hoat dong khoi phuc mdi tridng.
Dai tudng chiu thué gom: xang, dau, ma
nhdn; than da; dung dich HCFC; tdi nildng;
thudc diét co, thudc trii moi, thudc bao
quan [Am san va thudc khu tring kho
thude loai han ché sif dung. Luat thué nay
dudc danh gia 1a hét sic can thiét vi cho

dén nay Viét Nam chua c6 Luat Thué bao
vé moi trudng.

Theo 6ng Pham Dinh Thi, hau hét
ngudi dan déu chiu tac dong cua hai luat
thué mdi nay. Bo Tai chinh va nganh Thué
sé c6 nhing hudng dan thuc hién cu thé
theo hudng tao thuan Igi nhat cho ngudi
ndp thué.

Ciing trong budi hop, céac dai dién cua
Tong cuc Thué, B Tai chinh da ghi nhan
va giai dap cac v kién cla cac dai biéu,
phong vién co quan thong tan bao chi lién
quan dén ndi dung hai luat thué trén./ m

Phudng Hién

AGRIBANK - ngan hang duy nht Ip dat thiét bi Anti - Skimming

La Huong Giang
Trung tdm The Agribank

i ddu trong viéc Ung dung cong nghé

bao mat thong tin thé, Agribank I3
ngan hang duy nhat tU ndm 2009 dén
nay lap dat thiét bi phong chéng sao chép
thdng tin (Anti-Skimming) tai 100% cay
ATM, co thé ngan chan viéc ké gian lap
dat trai phép cac thiét bi dé sao chép
théng tin chu the.

V@i thiét bi nay, toi pham sé khong
lap dudc thém cac thiét bi gan trén
dau doc thé tai may ATM, néu co lap
dudgc chip doc trom thi khach hang
cing khong thé dua thé vao may dé
giao dich dugc. Khach hang co thé dé
dang nhdn biét dudc may ATM co gan
Anti- Skimming bang ddu hiéu khi dua
thé vao giao dich, khach hang nhan
thdy thé bi rung, giat ching to thiét bi

Anti-skimming da hoat ddng.

Han nida, ma PIN cua khach hang khi
nhdp tai may ATM cua Agribank sé dugc
ma hoa theo chudn Triple DES (day la
chudn ma hoa bao mat cao va an toan
nhat hién nay). Riéng KEY ding dé ma
hoa PIN da dugc Agribank cdp phat va
quan ly theo dang quy dinh cta T chic
thé quoc té, dam bao tdm ly an tam cho
khach hang khi giao dich.

Ngoai ra, khi md the khach hang nén
dang ky su dung dich vu SMS Banking
cla Agribank dé kip thdi nhan dudc céc
thdng bao vé bién ddng s du tai khoan,
van tin lich s giao dich thé...giup khach
hang nhanh chong phat hién cac giao
dich gian lan, gia mao. m

CTV

https://tieulun.hopto.org
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Cung thé ghi ng BIDV

@gﬂu 18/10/2011 Dén 12/01/2012

tary
§
1 Gidi nhat 5 Giai nhi 10 Giai ba 250 Giai KK
Piaggio LX125ie Iphone4 16G Nokia N8 Tri gia 200.0004

Giam dén 100% phi phat hanh thé BIDV Moving, eTrans va Harmony.
Co héi trung 266 giai thudng hap dan khi phat hanh thé
va thanh toan su dung thé ghi no néi dia BIDV.

Chi tiét chuong trinh, lién hé Trung tam ho trg khach hang: (04) 22200588
Hoac truy cap website: www.bidv.com.vn

Chia sé co hdi, Hop tac thanh cong
www.bidv.com.vn
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NEW
HYUNDAI  possisILITIES.
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EURD2012
Xe Ef" cfhgyfrga tién
undai Las rrier i}
e 1= e = e e ST "_ -{
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Chon mat guivang
Xevdn chuyén tién . /.-’r?fm/ ’ ‘

S l Fyural Gah Caer 1 San sang trén moi néo dudng

Rt | i uia 3 |

H thlng then vl chdt khda Khda 58 ddn 1o Man Binh Camera Dén trdn H thing bdo ddng
k't horp ehia an todn Heh hop guong chidu hju trong khoang chd tién

Camera an ninh Camera hdng ngoai guan sit Cam bidhn khoi Binh cuu hoa Thidt b iy khidn tir xa
guan s41 phia sau phia trong khoang chdé tién Irovag khoang chir tidn vd bado ddng

NHA PHAN PHO1VA LAP RAP O TO HYUNDAI TAI VIET NAM
g L : A TN CONGTY CP O TO HYUNDAI THANH CONG VIET NAM (HTC)
.r‘f M 2 P i b i
m"": H'Iln H"" m" I“M ﬂm N ) Nha méy: Khu cong nghiép Gian Khau, huyén Gia Vien, tinh Ninh Binh.
> w Van phong Ha N6i: Téng 7, téa nha Thanh Céng, dudng Bdong Bong, quan Cau Gidy, Ha Noi

| | f Van phong TP.HCM: Tang 14, Vincom Center, 72 Lé Thanh Tén, Q1, TP HCM
HYUNDAI ThANH COMG "IH A THANH CONG GAOUP pp,ing bin hang duan - Xe chuyén ding - Mobile: 0918 061881, Tel: 04.37951116/Msy 18 152

Website: hyundai-thanhcong.vn - Email: hyundai-special@hyundai-thanhcong.vn

https://tieulun.hopto.org
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