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NHUNG VAN DE KINH TE Vi M0

CAU TIEN TRONG MOI1 GUAN HE

Vo1 1AM PHM’ VA CHINH SACH
TIEN ré CUA VIET NAM

.TS. Nguyén Phi Lan *

rong nhing nam gan day,

toc do tang chi so gia tiéu

dung (CPI) tai Viét Nam
luén dién bién bét thuong va &
trang thai cao hon nhiéu so vdi
cac nudc trén thé gidi va trong khu
vic; day cing la mot chl dé thu
hat su quan tam cta cac nha khoa
hoc va hoach dinh chinh sach.
Vay, dau la nguyén nhan cia lam
phat cao cla Viét Nam trong cac
nam gan day? Vé mat ly thuyét va
thuc tién, viéc Viét Nam phai déi
mat vdi lam phat cao trong nhiing
nam gan day bdt nguén tir nhiéu
nguyén nhan, ca bén ngoai va bén
trong ndi tai cla nén kinh 1&. Tuy
nhién, d goc dd nao do, lam phat
ctng bat ngudn i sy mat can doi
vi md, trong do cb sy mat can doi
gilla cung va cau tién trong nén
kinh t&. Do d6, dé co thé kiém soat
toc dd tang CPI trong thai gian tdi,
dudi goc do tién té, doi hoi chiang
ta phdi xem xét thing thin vé méi
quan hé gilfa cau tién vai lam phat
va tdm quan trong cla cau tién

trong viéc hoach dinh chinh sach

* Vu Du bao, Thong ké tien té, NHNN

tien té quoc gia tai Viét Nam.

1. Lam phat tai Viét Nam

(Xem Biéu 1)

Néu trong giai doan 2001 -
2005, téc dd tang chi s6 CPI cudi
ky binh quan tai Viét Nam chi duy
tri & mdc 5,1%; thi buéc sang giai
doan 2006 - 2010, con sb nay da &
muc 11,47%, tang gap hon 2 lan so
vGi toc do tang binh quan cla giai
doan truéc. Tuy nhién, diéu dang
cha y & day dé la t6c do tang chi so
CPI trong giai doan nay luon di kem
cung vdi viéc ma rong nhanh chong
cia cung tién, tin dung va téng dau
o toan xa hdi (xem Biéu 2).

Van dé dat ra ¢ day la liéu cung
tién da vugt qua cau tién trong nén
kinh té hay chua va lam sao xac
dinh dinh dugc cau tién trong nén
kinh té. Theo nha kinh té hoc ngudi
My Irving Fisher, thi lugng tién té
doi vai nén kinh té duoc xac dinh
dua trén cong thic:

Py MV (1)
hoac bién thé cla né
M +V P +y (2)

Tai do: M la toc do tang tién
té; V' la toc do tang cla vong quay
tien t&; P* la téc do tang chi sd CPI;
va y la téc dd tang GDP theo gia
khong doi.

Theo cach tinh lugng tién can

Biéu 1: Tdc dj tang chi sé CPI cudi ky, giai doan 2000 - 2010
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Nguén: (Téng cuc Théng ké, 2011)
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Biéu 2: Téc d tang trudng cha cung tién M2,
du ng tin dung déi vdi nén kinh t&, tong dau tu toan xa hji va chi sé CPI
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thiét cho nén kinh t& tr phuong
trinh (2), thi cung tién (M2) da
vudt so vdi cau tién chia nén kinh
té (xem Biéu 3) va néu vay, thi day
la mot trong nhing nguyén nhan
khéng nhé lam tang toc do CPI
nhiing nam gan day, dac biét la
trong giai doan 2006 - 2010.

Dé c6 thé dn dinh duge gia
tri dong tién trong nudc, thi mot
trong nhiing yéu cau déi véi cac
nha hoach dinh chinh sach tién té
la phdi xac dinh duge lugng tién
té can thiét cho nén kinh té (ciu
tién) cang nhu mdi quan hé cla
nd vai lam phat va cong tac diéu
hanh chinh sach tién té¢ mét cach
khoa hoc két hgp véi cac ly thuyét
kinh t& tién té hién tai. Viéc si
dung phuong trinh (2) trong nd luc
xac dinh va dy bao cau tién trong
nén kinh té& cng nhu mdi quan
hé cda nd vai lam phat va cong
tic diéu hanh chinh sach tién té
khong phai la phuong phap téi uu,
day chi la phuang trinh co ban xac
dinh khai lugng tién té lam tién dé
cho viéc phat trién cac ly thuyét
vé ham cau tién dugc cac nha kinh
té€ hoc phat trién nhu: Goldfeld

Nguon: (Quy Tién té Qudc té, 2011; Tong cuc Thong ké, 2011)

(1973), Sargent and Wallace (1975), Mankiw (1991), King va cac cing
su (1991), Hendry va Ericsson (1991), Hoffman va cac cong su (1995) va
Nell (1999)' dong gop va xdy dung.

Viéc xac dinh va du bao lugng tién can thiét cho nén kinh té& theo
phuong trinh (2) doi héi ching ta phai xac dinh va du bao dugc téc do
vong quay tién té. Béi vdi cac nudc co nén kinh té€ va thi truoing tai chinh
phat trién, thi vong quay tién té tuong déi 6n dinh, viéc xac dinh lugng
tien té cho nén kinh té€ theo phuong trinh (2) la tuong déi khong kho
khan. Tuy nhién, déi véi Viét Nam, mac di vong quay tién té clia Viét
Nam gidm dan va tuong déi 6n dinh trong giai doan 2001 - 2006, nhung
ké tif nam 2007 dén nay, vong quay tién té co xu hudng bién dong bat
thuong véi toc do vong quay tién té khong 6n dinh (xem Biéu 4). Day |a
mot trong nhing khé khan khong nhé doi vai cong tac diéu hanh chinh
sach tién té noi chung va viéc xac dinh lugng tién cung ting cho nén kinh
t€ ndi riéng’.

Biéu 3: Toc dd tang trudng cta cung va cau tién (M2),
giai doan 2001-2010
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Nguén: (Quy Tién té Quéc té€ - IMF, 2011; va udc tinh ctia tic gid)
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Do do, viéc xay dung ham cdu tién
la cén thiét va c6 vai trd quan trong ddi
vii cong tac diéu hanh chinh sach tién
té tai Viét Nam, dac biét la trong viéc
xdy dung chuong trinh tién té.

2. Ham céu tién tai Viét Nam

Trén ca sd cac ly thuyét kinh té,
tién té va cac nghién cdu dinh lugng
gan day, ham ciu tién c6 dang nhu
sau:

M. rem (3)

Theo do: MP |a cau tién cla nén
kinh t&; P la chi s& gia tiéu dung; Y
la sdn lugng thuc cla nén kinh €, do
luong bang GDP theo gia khong doi,
R 1a chi phi co hdi cta viéc gid tién.
Trong nghién cdu nay, bai viét st dung
hai bién dai dién do ludng vé chi phi
co hoi clia viéc git dong tien VND,
bao gom: lai suat huy dong von bang
VND? va ty gia gitta USD va VND.

St dung di liéu theo quy trong giai
doan 1998 - 2010 do IMF cong bd dé
udc lugng phuong trinh (3), két qua hoi
quy theo phuong phap hiéu chinh sai
s dang vécta (VECM) cho thay:

a) Ham ciu tién (M2) co ban:

- K&t qua udc lugng mo hinh trong
dai han cho thay:

m, =-9,6613 + 1,9401gdp, - 0,036r (4)
(22,76)%* (-2,35)%%%

Dau clia hé s6 cac bién trong
phuong trinh (4) la pha hgp vai ly
thuyét va c6 y nghia théng ké, trong
dai han, hé sd co gidn cta cdu tién vai
thu nhap 1a 1,94, Hé s6 nay cho thay,
dé thu nhap thuyc t€ tang lén 1%, thi
cau tién M2 cang tang tuong dng la
1,94%, dd 1én cha hé s6 nay la hoan
toan pht hgp véi cac nghién ciu vé
cau tién trén thé gidi. Theo cac nghién
clu vé ham cau tién clia cac nudc nhu
Nhat Bdn, Han Quéc, Indonesia va
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Ngudn: (Udc tinh dua trén s6 liéu cia IMF)
Philippines, thi hé sd co gian giia cau tién va thu nhap cla cac nudc
nay phd bién & mdc 16n hon 1 va gan bdng 2.

Hé sd co gian gidia cdu tién M2 va lai suat |1a rat thap, chi ¢ mdc
-0,036, tic 1a khi 1ai sudt ting 1% thi ciu tién M2 chi gidm khodng
0,04%. Két qua nay cho thdy, duong LM ctia Viét Nam trong hé truc
toa do ldi suat va thu nhap la rat déc.

- Két qua udc lugng mo hinh trong ngan han cho thay: (Bang 1)

Bang 1: Udc lugng ham cau tién trong ngidn han

Hé s cac bién trong md hinh t-statistics

c 0,0401*** [2.27]
ecm, . -0,1545*** [-2,11]
Am2, 0,4761*** [2,73]
Am2 -0,3724 [-1,85]
Agdp, , 0,2559%** [2,55]
Agdp,, 0,1849~** [3,50]
Ar -0,0061 [-1,58]
Ar, -0,0022 [-0,63]

Luu y: *** la ¢6 y nghia théng ké é muc 1%; **1a 5%; va * la 10%.

Két qua udc lugng ham cau tién trong ngdn han cing cho thiy,
trong ngan han, ham cdu tién wong dai co gian vai thu nhap (cu thé
la tang trudng GDP) véi do tré ti 1 - 2 quy. Tuy nhién, méi quan hé
gilia cau tien M2 va lai sudt la wiong ddi thip, hay n6i mot cach khac,
trong ngdn han cau tiéen M2 khong co gian véi lai suat. Diéu nay ciing
phdn anh, cong cu lai suat khong phai la cong cu t8i uu va hiéu qua
trong diéu hanh chinh sach tién té tai Viét Nam.

b) Ham cau tién (M2) md rong:

(i) BG sung bién ty gia vao mé hinh ham cdu tién:

Tiép tuc md rong md hinh ham cdu tién, nghién ctu bé sung vao
ham cdu tién co ban thém bién ty gia, bién do luong chi phi co hoi
cho viéc gid tién. Theo do:

- Két qua udc lugng md hinh trong dai han cho thay:

m_=-7,0119 + 2,0907gdp, - 0,042~ 1,3453ext, (5)
(17,32)***  (-0,41)*** (2,73)***

Do lén cha cac hé s udc lugng cac bién doc lap trong phuong
trinh (5) khéng qua khac biét so véi do I6n cac hé s6 udc lugng trong
phuong trinh (4); viéc thém bién ty gia (exr) cho thdy, hé sé co gian

000 e 1020 TAP CHi NGAN HANG [JE]
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Bang 2: Udc lugng ham cau tién md rong trong ngdn han

Bién phu thuéc Am2
Hé sd cac bién trong mé hinh t-statistics
c 0,0124 [0,65]
ecm, , -0,084*** [-2,76]
am2, 0,3344*** [2,36]
Am2,, 0,0626 [0,30]
Agdp,, 0,2480*** [3,59]
Agdp,, 0,1907*** [4,27]
ar,, -0,0048 [-1,59)
ar, 0,0009 [0,32]
ABXT 1,1294*** [3,38]
Aexr,, -0,1354 [0,37]

gilla cau tién M2 va ty gia gidla VND va USD 1a tong
déi co gian (-1,345). Trong diéu kién cac yéu t6 khac
khong doi, thi viéc pha gia dong VND 1% sé lam cau
tién gidm khodng 1,34%. Két qua nay cho thay, trong
giai doan 1998-2000 (k€ ti khiing hodng tai chinh tién
té Chau A), nén kinh t&€ Viét Nam cé hién tugng doé la
hoa cao, khi dong VND bi mat gia, cac té chic kinh
té va ca nhan cé xu hudng chuyén sang mua va gam
giti ngoai té’.

- Trong ngan han, uéc lugng mé hinh cho két qua nhu
sau: (Bdang 2)

UéGc lugng ham cau tién md rong trong ngan han
cho thdy, cau tién M2 rat co gian véi thu nhap va ty
gia vai do tré i 1-2 quy. Tuy nhién, trong ngan han,
véi khoang thai gian tif 3 - 6 thang, cau tien hau nhud
khéng co gian véi 1ai suat, két qua udc lugng tir 02 mo
hinh co ban va mé rong déu khaong thay doi qua lan
vé hé sd cing nhu y nghia théng ké cta cac bién trong
m& hinh.

(ii) B6 sung bién ky vong lam phat vao mé hinh
ham cau tién:

- Trong dai han, m6 hinh ham cdu tién sau khi bé
sung thém bién ky vong lam phat c6 két qua nhu sau:
m, =-11,0770 + 2,1307gdp, - 0,7929n - 1,6040exr, (6)

(17,03)*** (=2;37)"*% [3,51)%*"

Viéc bo sung bién ky vong lam phat (m) cho thay,
trong dai han, cau tién M2 va ky vong lam phat c6 méi
quan hé ngugc chiéu, pht hgp vé mat ly thuyét kinh &
tién té. Theo do, trong diéu kién cac yéu td khac khong
ddi, khi ngudi dan ky vong lam phat ting khodng 1%
thi cau tién M2 c6 xu huéng giam khoang 0,79%. Diéu
nay ctng phan anh, khi ky vong lam phat tang, ngudi
dan c6 xu huéng chuyén sang nam gil cac tai san thyc
(real assets) nhu dat dai, nha cifa,.. Tuy nhién, hé sé co

gian ctia cau tien M2 va ky vong lam phat con nhé hon

[0 AP CHiNGANHANG 0 0 T 00

mic 1%: ** [a 5%: va * 1a 10%,

nhiéu so vai hé s6 co gian gida cau tién M2 va ty gia.
N6 ctng phan anh xu hudng gam gid ngoai té va vang
la phé bién khi dong ndi té mat gia hoac ky vong lam
phat trong dan ching lén cao.

€) Miic chénh léch giita cung va cau tién (M2)
trong mdi quan hé véi CPI

Theo cac nha kinh té hoc tién té, viéc diéu tiét
lugng tien cung dng ra luu théng cla ngan hang trung
uong (NHTU) can dua trén mic chénh léch gidfa cung

va cau tién, theo dé:

m:s m; =m; f(¥.R) (7)

Tai do: M ° la cung tién M2 thuc t&; M " |a cau tién
M2 uéic tinh tif mo hinh (3).

Dbé kiém dinh méi quan hé gitta mic chénh léch
gilla cung va cau tién trong nén kinh té€ va chi sd CPI, bai
nghién cdu st dung phudng phap Granger - Causality,
két qua kiém dinh cho thay, kiém dinh Granger bac
bo gia thiét “chénh léch cung va cau tién khéng gay ra
lam phat tai Viét Nam” vai mdc y nghia théng ké 1%.
Do do, trong giai doan 2001 - 2010, chénh léch cung
va cau tién c6 gay ra lam phat tai Viét Nam. Bén canh
do, khi lam phat cao, Ngan hang Nha nuéc (NHNN)
c6 xu hudng that chat tién té, thong qua viéc cdt giam
cung tién (thé hién thong qua gia thiét “lam phat cao
khong gay ra chénh léch cung va cdu tién” bi bac bo).
(Bang 3)

3. Kétluan

Viéc xac dinh ham cdu tién co vai tro vo cing quan
trong trong diéu hanh chinh sach tién té tai Viét Nam,
day la co sd cho viéc xac dinh khéi lugng tién tang
thém hang nam trong nén kinh té&, dac biét khi NHNN
xac dinh muc tiéu diéu hanh chinh sach tién té (CSTT)
la 6n dinh gia tri dong tién. Do vay, bai nghién cdu xin

https://tieulun.hopto.org




Bang 3: Kiém dinh Granger-causality

LUy yv: neu F-value co muc v nghi

fr.f..lfi'lfgl rcl

dé xudt mot vai kién nghij sau:

Tha nhat, CSTT la mot cong cu
quan ly kinh t& vi mé quan trong
cO tac dong lon tdi cac muyc tiéu
kinh té - xa hdi cia mdt qudc gia,
dac biét 1a viéc on dinh gia tri dong
tién trong nén kinh té. Do d6, dé
on dinh dugc gia tri dong tién, doi
hoi NHTU cac nuéc phai xac dinh
dugc ro dau la muc tiéu hoat dong,
dau la muc tiéu trung gian va dau
la muc tiéu cudi cling; va cac muc
tiéu nay phdi c6 méi lién hé chat
ché vdi nhau. Dai vai Viét Nam,
Diéu 4, Luat NHNN nam 2010 da
xac dinh: “Hoat déng ctia Ngan
hang Nha nuée nham én dinh gia
tri déng tién; bao dam an toan hoat
déng ngin hang va hé théng cac
to chdc tin dung; bdo dam sy an
toan, hiéu qud cta hé théng thanh
todn quéc gia; gop phan thac diy
phat trién kinh t€ - xa hoi theo dinh
hudng xa hoi chu nghia”. Theo do,
muc tiéu uu tién hang dau hay muc
tiéu cudi cung cha CSTT la on dinh
gia tri dong tién, dugc thé hién qua
chi tiéu la téc do tang chi sé CPI.

Thit hai, hién tai, trén thé gidi
phd bién s dung 03 muc tiéu trung
gian, bao gom: (i) Tong lugng tién;
(ii) Ty gia; (iii) Lai sudt thi trudng.
Mdbi muc tiéu duge lya chon phai
phu hgp vai tiing giai doan phat
trién cia mot nén kinh té: bén canh
do, viéc lua chon cac muc tiéu trung
gian doi héi nang luc du bao déi vai

cac muc tiéu trung gian da dudc lua

[

|'|".|I'-'||II"I LAt Ho = III'II-'I [

Chudi thai gian: 2001: Q1-2010:04 D0 tré: 4 quy
Gia thiét Ho F-Statistics P-value
Chénh léch cung va cau tién khéng gay ra lam phat 5,97 0,00
Lam phat cao khdng gdy ra chénh léch cung va cau tién 5,81 0,00

chon. Bdi véi Viét Nam, viéc xac
dinh muc tiéu trung gian la tong
lugng tién la pho hgp vai giai doan
phat trién kinh té€ hién tai cing nhu
mic do phat trién thi truong tién
té cua Viét Nam. Do do6, viéc xay
dung ham cau tién la vo cing quan
trong doi véi cong tac hoach dinh
chinh sach tién té cia NHNN, dac
biét la viéc xac dinh muc tiéu tang
trudng tong phuong tién thanh toan
(M2) trong tiing nam. Viéc xac dinh
ham cau tién (M2) khéng chi ¢6 vai
tro quan trong trong viéc 6n dinh
gia tri dong tién ndi dia ma con tac
dong dén mdic 1ai suat ctia dong noi
té trong ting giai doan. Tuy nhién,
viéc diéu hanh CSTT theo hudng
xac dinh muc tiéu trung gian la
tong phuong tién thanh toan (M2)
khong nén qua cling nhac ma can
linh hoat, dac biét 1a khi déi mat
vii cac ca soc kinh té gay ra sy
bién dong vé cau tién.

Thit ba, viéc xac dinh muc tiéu
hoat dong la khéi lugng tién co sd,
doi hoi chiang ta phai du bao dugc
khéi ldgng tién co sd tang thém
hang nam. Theo do6, viéc du bao
ham cau tién M1° va sy thay doi
cta hé s6 nhan tién M1 1a can thiét
déi vai NHNN, day la co sd cho
viéc xac dinh khdi lugng tién co sd
tang thém hang nam.

Tha tv, NHNN can xem xét
viéc diéu hanh CSTT theo Quy tic
Taylor do nha kinh t€ John Taylor
dé xuat. Theo do, viéc diéu chinh
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cung tién va lai suat dugc thuc
hién khi lam phat léch khéi muc
tiéu hodac GDP léch khoi mic GDP
tiém nang trong dai han.

Tha nam, theo kinh nghiém
mot s6 nudc trén thé gidi, mot
s6 NHTU c¢6 chic nang cong
b6 GDP danh nghia va diéu
hanh CSTT theo muc tiéu GDP
danh nghia da céng bd: NHTU
sé giam lugng tién cung Ung ra
luu théng néu GDP danh nghia
thuc té vugt mic GDP danh
nghia da céng bo va tang lugng
tién cung dng ra luu thong nham
kich thich téng cau cta nén kinh
té khi GDP danh nghia thuc té
chua dat dugc mic GDP danh
nghia da cong bé.

Viéc xac dinh GDP danh nghia
co thé dua trén cong thic sau:

(T+g ) (1+g)(1+p) (8).

Theo dé: g la téc do tang
GDP danh nghia ma CSTT can
hudng tdi; g la téc do tang GDP
du kié€n theo gia khong déi; p la
muc tiéu lam phat huéng tgi.m

"Day la cac nha kinh té hoc tigu biéu co vai
trd ddng gop quan trong trong viéc xay dung
cac ham cau tién.

“Vé mat Iy thuyét tién 16, vong quay tién té
on dinh 1a mot nhan t6 thuan Igi cho cong
tac diéu hanh chinh sach tién 16, tuy nhién,
déi vai cac quéc gia trong gial doan ddu phat
trién, thi vong quay tién t& nén co xu hudng
giam dén vdi tic a6 on dinh.

* Trong nghién cliu nay, tac gid su dung 1ai
sudt huy dong véin 3 thang bang VND.

"Luu y: s6 trong ngodc 14 t-statistics; *** 14 ¢6
milc y nghia théing k& & muc 1%: ** 12 5%; va
* 1410%.

* He s6 co gian gida cAu tién M2 va ty gid
cing co xu hudng tang manh trong giai doan
2005-2010, udc udng mb hinh cho thay, do
In cua hé s nay khoang -2,34.

“Theo udc lugng cua nghién clu, ham
cdu tién M1 c6 dang: m, = -7,5207 +
1,5986gdp, - 0,0367- 1,4953exr, (9)
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Dinh huéngy doi
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. TS. Nguyén Minh Phong *

Qu{ binh 6n gid x3ng dau d3 dugc mot s nudc trén
thé gidi, nhu Trung Quoc, Thai Lan, Philippines, Chile,
Mexico s dung nhu la mdt cdng cu tai chinh ho tro
binh 6n gia x3ng dau trong nudc khi gid xang dau thé

gioi tang cao.

Tuy nhién, & Viét Nam, Quy binh &n gid x3ng dau
dang chiu nhiéu loi chi trich hon 1a khen ngoi, ca vé
co s@ phap Iy, cach thac trich 1ap, quan |y, st dung
Quy... Vay ton tai hay khong ton tai loai hinh quy nay
hodc doi méi ra sao co ché hoat dong cua Quy.

1. Y nghia binh dn gia xang dau

Trude hét, can khang dinh gia
xang dau c6 dnh hudng manh trc
ti€p va gian tiép dén lam phat §
Viét Nam; nhing dong thai vé gia
xang dau phan anh va cho thay
sti minh bach, cing nhu sy lanh
manh trong cd ché thi trudng. Hon
nifa, gia xang dau con la thudc
do va dnh hudng dén uy tin, cing
nhu hiéu luc va hiéu qua quan ly
nha nudc vé kinh té - xa hoi clia

Viét Nam trong giai doan chuyén

*¥ien nghien cuu phat tnen K1-XH Ha Nol

ddi... Mot khi cd ché quan ly gia
xang dau khong cho phép 6n dinh
va thi truong héa gia xang dau thi
cung ¢6 nghia la hiéu qua quan
ly nha nudc déi véi gia xang dau
noi riéng, gia ca thi trudng va nén
kinh t& vi md noi chung dang chua
dat yéu cau dé ra. Tom lai, ding
sau gia xang dau la bdc tranh vé
nhing trién vong lam phat, vé sy
minh bach cda méi truong dau tu
va cd ché thi truong, cing nhu cla
uy tin, hiéu luc va hiéu qua quan ly
nha nuéc..

Vi vay, can quan tam dang mdc
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va sdm hoan thién cg ché€ quén ly
gia xang dau theo ding cd ché thi
trudng, lanh manh, pha hgp cam
két va thong lé thé gidi, dé gop
phan tich cuc kiém ché viing chic
lam phat, 6n dinh kinh t& vi mé va
hoan thién thé ché cla mot Nha
nudc phap quyén ma Viét Nam
dang hudng dén trong qua trinh

doi mai va hoi nhap toan dién..

2. Co ché va thuc té hoat
dong cia Quy binh on gia
xang dau hién hanh

Hon 2 nam qua, Quy binh 6n
gia xang dau (goi tdt 1a Quy) dugc
thiét k& va van hanh nhu 1a mét
giai phap thd nghiém t van dung
kinh nghiém quéc té€, cang nhu ké
thitia thuc tién van hanh Quy binh
on gia quoc gia (thanh lap theo
tinh than Quyét dinh sé 151/QD-
TTg 12/4/1993
Chinh phi; tuy nhién, dén nam
1999 thi Quy nay chuyén thanh
Quy ho trg xuat khau theo Quyét
dinh s6 195/1999/Qb-TTg ngay
27/9/1999 cua Thu tuéng Chinh

pha vé viéc lap, st dung va qudn

chia Thd tudng

ly Quy ho trg xudt khau, phi hgp
vdi cam két cua Viét Nam trong
khuon khd WTO).

Co sd phap ly cho thanh lap
Quy la:

1) Théng bao s 147/TB-VPCP
ngay 23/6/2008 cua Van phong
Chinh ph( thong bao két luin cla
Thi tuong Chinh phi vé diéu hanh
kinh doanh xang, diu va mot s6
mat hang thiét yéu khac; theo dé,
Thi tuéng giao Bo Tai chinh “cha
tri, phéi hop véi Bo Cong thuong
va cac Bo, nganh lién quan cu thé
hoa diéu kién thuc hién, co ché
quan ly, su dung, hach toan Quy

binh én gia xdng dau tai doanh
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nghiép dé ap dung khi cé diéu kién
thudn logi”.

2) Quyét dinh s6 04/2009/QD-
TTg ngay 9/1/2009 cta Tha tudng
Chinh phd vé viéc trich Quy binh
on gia xang dau, trong do Biéu 2
quy dinh: "Giao B§ Tai chinh chu
tri, phoi hop vai B Cong thuong:
Can cu vao dién bién gia ca thé gidi
va trong nudc, quy dinh muc trich
cy thé trong ting thoi diém cho pha
hop; Huéng din co ché hoat dong,
qudn ly, st dung Quy”.

3) Théng tu s 56/2009/TT-BTC
ngay 23/3/2009 ctia Bo Tai chinh vé
viéc hudng dan ca ché hinh thanh,
st dung, quyét toan Quy binh 6n
gia xang dau; khodn 2 Diéu 4
Thong tu nay xac dinh: “Quy binh
6n gia dugc hinh thanh to khodn
muc chi phi dugc tinh trong co cau
gid thanh dé hinh thanh gia ban
tinh ding, tinh da cia gia ban lé
mot lit xang, dau hod, diézen, gia
ban buén 1 kilégam madut ban &
thi truong trong nudc. Gia ban & thi
trudng trong nudc dugc hinh thanh
theo quy dinh tai Piéu 3, Chuong |
Théng tu nay, cdng thém téi da 500
déng/lit, kg dé trich lap Quy binh
on gia...".

4) Thong tu sd 159/2009/TT-
BTC ngay 6/8/2009 vé viéc sifa
doi bo sung Thong tu s6 56/2009/
TT-BTC clia B§ Tai chinh vé viéc
huang dan co ché hinh thanh, su
dung, quyét toan Quy binh dn gia
xang dau.

5) Nghi dinh s& 84/2009/ND-
CP ngay 15/10/2009 cua Chinh
pha vé kinh doanh xdng dau, trong
do DPiéu 26 quy dinh: “Thuong
nhan dau méi cé nghia vu trich lap
Quy binh én gia dé tham gia binh
on gia theo quy dinh tai Piéu 27

Nghi dinh nay; Quy binh én gia
dugc 1ap dé tai doanh nghiép, dugc
hach toan riéng va chi s dung vao
muc dich binh 6n gia; Bé Tai chinh
huéng dan co ché hinh thanh, quan
Iy va st dung Quy binh én gia”.

6) Thong tu s& 234/TT-BTC
ngay 9/12/2009 cta B§ Tai chinh
huéng dan co ché hinh thanh, quan
ly va st dung Quy binh dn gia xang
dau theo quy dinh tai Nghi dinh s6
84/2009/ND-CP ngay 15/10/2009
ctia Chinh phi vé kinh doanh xang
dau.

Nhu vay, Quy dang dugc thuc
hién trich lap, st dung, quan ly theo
quy dinh tai Thong i s6 234/2009/
TT-BTC ngay 9/12/2009 ciia B Tai
chinh vé viéc huéng dan co ché
hinh thanh, quan ly va si dung Quy
binh én gia xang dau theo quy dinh
tai Nghi dinh s6 84/2009/ND-CP
ngay 15/10/2009 cua Chinh phd
vé kinh doanh xang dau. Theo quy
dinh tai Khoan 2, Diéu 4, Thong tu
234/2009/TT-BTC thi: “Quy binh én
gia duoc trich lip bang mét khodn
tién cu thé, cé dinh trong gia co sé
theo quy dinh tai khoan 9, Piéu 3,
Chuong | Nghi dinh s6 84/2009/
NB-CP la 300 dong/lit (kg) cla
lugng xdng dau thuc 1€ tiéu thy va
dugc xac dinh la mdt khoan muc
chi phi trong co cdu gia co sd cla
thuong nhan dau méi. Trong trudng
hop can thiét, B6 Tai chinh sé diéu
chinh mdc trich ldp, thai diém trich
lip Quy binh én gia cho pha hop
vai bién dong cia thj truong va
c6 thong bao dé cac thuong nhan
dau méi thuc hién”. Con theo quy
dinh tai Khodn 2 Diéu 26 clia Nghi
dinh s6 84/2009/ND-CP thi "Quy
binh én gia dugc lap dé tai doanh
nghiép dugc hach toan riéng va chi
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st dung vao muc dich binh én gid”,
Quy binh 6n gia khong thu vao
ngan sach nha nudc. Nhung viéc
trich lap va sl dung quy la bat budc
va theo chi dao ctia co quan chdc
nang, chi khong phai phy thudc y
chi cua doanh nghiép. Cac doanh
nghiép kinh doanh xing dau dau
mdi phdi chap hanh ding cac quy
dinh cua Lién B Tai chinh - Cong
thuong thong qua cac thong bao
cia To Giam sat Lién nganh - ma
nhiém vu ctia T6 nay dugc quy dinh
tai Quyét dinh s6 3130/Qb-BTC
ngay 11/12/2009. BPinh ky hang
quy, cac doanh nghiép phai bao
cao két qua trich va sit dung Quy
binh én gia d6i vai Bo Tai chinh
(dugc quy dinh tai Khoan 4 Piéu 6
Thong tu s6 2342009/TT-BTC), ké
ca trong nhing truong hop yéu cau
bao cao dot xuat...

Hién nay, Kiém toan Nha nuéc
dang tién hanh kiém toan viéc trich
lap, st dung, quan ly Quy binh 6n
gia xang dau tai cac doanh nghiép
kinh doanh xang dau dau méi va tai
B6 Tai chinh, Bd Cong thuong. Két
qud cudi cung chua dugc cong ba;
song budc diu, Kiém toan Nha nuéc
cho rang cac doanh nghiép kinh
doanh xang dau dau mdéi chua thay
¢ vi pham vé hudng dan trich lap,
st dung Quy binh 6n gia cta Lién
Bo Tai chinh - Cong thuang,

Thuc té cang cho cho thay, hoat
dong cla Quy da gop phin nhat
dinh vao viéc binh 6n gia thi truong
xang dau trong mot s thoi gian
nhay cam va d mdc can thiét. Vi du,
nhd st dung Quy va cac giai phap
khéac, gia xang dau da git 6n dinh
cho dén ngay 24/2/2011 méi diéu
chinh gia véi mdc tang tr 2.110 -
3.550 dong/lit,kg thay vi mic gia
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phdi tang tr 3.510 - 5.850 dong/
lit,kg. Hon nita, néu khong c6 Quy
binh 6n gia sé phai nhiéu lan lién
ti€p diéu chinh gia xang dau trong
nudc, vi du: sé phdi diéu chinh
tang gia ban xang dau it nhat 4 lan
(tdong (ng vdi cac lan ting mic sd
dyng Quy nhu da néu tai bing 2
trén day) trong thai gian i ngay
22/10/2010 dén ngay 24/2/2011...

3. Nhiing bat cap trong hoat
ddng ctia Quy binh on gia xang
dau

Bén canh nhiing thong tin dudng

nhu kha minh bach va an long trén

day, ngudi ta van thdy c6 nhiing bat
cap ca trong cd ché hién hanh, lan
trong trién vong hoat dong va vi thé
ctia Quy, cu thé:

Tha nhat, hoat dong trich lap
Quy qua gia xang ddu khién nguoi
tiéu dang chiju thiét nhiéu hon lgi.

Vé ban chat, ngudn thu cia Quy
la gia xang dau thuc mua ma nguoi
tiéu dang phai tra va dng trudc cho
Quy xét theo sy tron ven cua moit
quy trinh trich lap va “xa” Quy dé
gitl binh &n gia vé danh nghia. Noi
cach khac, thuc chat ngudi tiéu
dung da phdi mua dat gia xang cho
thai diém trich 1ap quy, dé rdi dugc

trd lai s6 tiéen d6 nhd mua xang
dau vai gia “ré” hon khi “x3” Quy.
Céanh ‘mugn dau heo ndu chao” nay
khién nguoi tiéu dung, du co thé
hudng lgi ich it nhiéu nha khong
tang gia xang dau khi xa Quy, song
lai ludn chiju thiét thoi do phai tam
tng nguon von hoat dong cho Quy,
nhu kiéu “cho vay khong lai”. R6t
cufc, duong nhu chi c¢d6 doanh
nghiép kinh doanh xang dau ludn
dude bao dam lgi ich cd td muc
trich lgi nhuan dinh midc, cting nhu
“khong c6 gi dé mat” ti moi hoat
dong thu - chi Quy..

Tha hai, co ché quan ly hanh

Bang 1: Miic trich Quy binh on gia qua cac théi ky: (don vi tinh: déng/lit kg)

STT | Thdi gian Xang Diézen Dau hod Ma Dt
Ti 27/3/2009 250 460 230
1 ;:EEEEFﬁggg (et diing trich 460 230
dén 29/5/2009 460 dung trich
(dau hoa) 0 diing trich 0
2 | Tirngay 19/09/2009 dén 30/9/2009 100 200 0
3 | Tirngay 01/10/2009 dén hét 14/12/2009 200 300 200 200
4 | Tirngay 15/12/2009 dén hét 9/6/2011 300 300 300 300
5 | Tirngay 10/6/2011 dén 21h ngay 26/8/2011 400 300 300 300
6 | Tir21h ngay 26/8/2011 dén nay 300 300 300 300
Bang 2: Miic si dung Quy binh dn gia qua céc thdi ky: (don vi tinh: dong/litkg)
STT | Thoi gian Xang Diézen Déu hoa Ma Dat
1 T ngay 1/4 dén ngay 27/5/2010 500 400 400 0
2 | Tt ngay 28/5/2010 dén 8/6/2010 200 400 400 0
3 | Tifngay 22/10 dén 12/11/2010 550 550 700 250
4 | Tingay 13/11/2010 dén 14/1/2011 1200 1000 1200 700
5 | Tif ngay 15/1/2011 dén ngay 10/2/2011 1200 1600 1200 700
6 | Titngay 11/2/2011 dén 10h ngay 24/2/2011 1650 2300 2150 1400
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chinh cua Quy di ngugc xu hudng
va lam méo mé gia ca thi trudng.

Ca ché hoat dong hién hanh
ctia Quy mang dam tinh can thiép
hanh chinh tryc tiép véi thién
huéng muc tiéu thudng ngudc vdi
xu huéng dong thai thi truong thé
gigi, cu thé hodc lam tang gia ban
do yéu cau tang trich lap quy trong
khi gia cd dau mé thé gigi giam,
hodc lam giam gia ban do yéu cau
xa Quy dé gitt on dinh gia khi gia
thé gidgi tang. Chinh tinh chat dac
trung nay ctia Quy da tric tiép va
gian ti€p lam méo mo gia ca thi
truong moi khi Quy van hanh, cd
lGc trich va xd Quy, khién cac dong
thai cung - cau xdng dau, cting nhu
hoat dong du bao va hach toan
kinh doanh thj truong khac dé trd
nén nhiéu loan. Hon niia, co ché
nay clia Quy con lam tén hai va
cham lai qua trinh tao dot pha dé
hoan thién thé ché, trudc hét 1a thé
ché kinh té& thi trudng, theo tinh
than ctia Nghi quyét Dai hoi XI cla
bang cho giai doan phat trién mai
ctia dat nudc (2011-2015).

Tha ba, viéc dy thac quan ly

Quy binh.6n gid xang ddu dang chiu nhiéu 18§ chi trich han la khen ngai

thu trich Idp va chi dang Quy cho
doanh nghiép cé thé tao nhiéu ké
hd cho su lam dung va tham nhang,
hodc lam phat sinh chi phi quan Iy,
giam sat hoat déng cua Quy.

Su lam dung cb thé dén tu 2
phia: 1) Lam dung ti ké hd kho
lap day cta quy trinh hanh chinh
theo “cd ché xin - cho” ca vé miic,
cung nhu vé thai diém trich lap va
chi tiéu Quy trong quan hé gida co
quan quan ly vdi doanh nghiép khi
gia ca bién dong du tang hay giam;
2) Lam dung tif nhiing “meo muc”
ké toan, su tinh toan, khai bao, do
luoing va tha thuat gian lan khac vé
muc do, thoi diém va so lugng xang
dau nhap khau, tiéu thy va tén kho
thuic vai sé liéu bao cao khi trich lap
va xa Quy. Hon nifa, viéc dé Quy
lai tai khodn (da riéng) cua doanh
nghiép, cing khién khong phai chi
cO mot nguﬁn Quy tap trung, ma co
t6i nhiéu Quy khac nhau dng vdi
s6 cac doanh nghiép dau méi nhap
khau xang dau dugc Gy thac quyén
quan ly. Tinh trang phan tan Quy
nay lam phat sinh cac chi phi quan

ly ciia ca doanh nghiép, cing nhu
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cua cd quan chdc nang Nha nuéc.

Tha t, hiéu qud va vi thé ca
Quy la chua that ré rang va thiéu
on dinh.

Bat chdp nhing c6 ging giai
trinh ctia co quan hiu quan ca vé
cd sd phap ly, cing nhu hiéu qua
hoat dong cua Quy, song du ludn
duong nhu dat nghi ngo nhiéu hon
vao tinh hiéu qua thyc su cia Quy
trén thyc té€, cing nhu ngay ca vi
thé 6n dinh cla Quy trong tuong
lai. Phan 16n thoi gian va mdc do
nhing chi trich vé Quy duding nhu
déu gdn vai sy thiéu minh bach,
trach nhiém giai trinh va kho
thuyét phuc cta nhing bién minh
cho viéc can trich mdc bao nhiéu
va da dén lac tang hay giam gia, 16
hay lai ctia kinh doanh xang dau..
Tham chi, néi cho céng bang, thi
ngay ca thanh tich “nan niu”, lam
cham lai qua trinh tang gia cudi
nam 2010 - dau nam 2011 ké trén
cang khong phai do st dung Quy,
ma con la hé qua cla cac céng cu
tai chinh va hanh chinh Nha nuéc
khac. Cudi cang thi, ch soc tang gia
xang dau dau thang 2/2011, cing
nhu ap lyc tang, giam gia xang
dau vé sau da va sé mac nhién phu
dinh “tac dung ky thuat” co tinh
hinh thidc cda cai goi la hi¢u qua
binh 6n gia cla Quy trong thoi
diém trudce do.

Hon nda, khi ma Quy binh
dn gia quic gia da bi ding hoat
dong do khong con phu hop vdi
cam két WTO, thi liéu Quy binh
on gia xang dau va mot loat quy
khac tuong ty (c6 thé 1a Quy binh
on gia dién..) liéu co6 duge phép
ton tai lau dai, nhat la trong 1§
trinh thi truong hoa gia ca va canh

tranh thi truong day di ngay cang
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ké can va ching thé dang ding.
Ngoai ra, xét vé nguyén tic dot
phé thé ché&, hoan thién thé ché
va cd ché quan ly kinh t€ - gia ca
thi truong theo tinh than mdai nhat
cta Pai hdi Pang XI (nam 2011-
2015), thi liéu nhing nguyén tic
hién hanh cla co ché€ Quy dugc
xdy dung i trudc do cd trd nén
“cu” di.

Pac biét, co ché Quy cing nhu
phan cdp quéan ly xang dau hién
hanh kho cho phép bac tach, phan
biét cac hoat dong kinh doanh
xang dau véi quan ly du trit xang
dau cho bdo ddm an ninh nang
lugng qudc gia. Diéu nay dé gay
lang phi, chong chéo trong hoat
dong quan ly nha nuéc, cing nhu
dé tao co héi cho su lam dung va
hach toan thiéu minh bach vi lgi
ich nhom, cuc bd, nhung nhan
danh “nhiém vu chinh tri “trong
linh viic xang dau..

4. Nhiing dinh hudng doi
mdi can thiét cho Quy binh dn
gid xang dau

Su phan tich trén cho thdy, ro
rang nhu cau ddi méi muc tiéu va
co ché hoat dong clia Quy la hét
stic buic thiét va can quan triét mot
sO diém nhdn nguyén tdc sau:

4.1 Vé muc tiéu va tén goi cua
Quy

Thay vi ldy sy 6n dinh hinh
thifc cta gid xang dau trong thai
diém “co tinh chét chinh tri” lam
muc tiéu hang dau, thi Quy can lay
viéc hd trg chuyén nhanh hoat dong
kinh doanh xang diu sang co ché
thi trudng lam uu tién so 1; dong
thoi, Quy ngay cang chuyén sang
muc tiéu ho trg tich cdc truc tiép
cho hoat déng du trd bao dam an

ninh xang dau noéi riéng, an ninh
nang lugng qudc gia ndi chung.

V&i muc tiéu nay va dé tap trung
nguon ldc tr cac loai quy tuong ty
(nhu Quy binh én gia dién, than...),
c6 thé xem xét md rong va déi tén
Quy thanh Quy An ninh nang lugng
Quéc gia.

4.2 Vé co ché quan Iy Quy

Truéc hét, can nhan manh
rang, du 1a Quy binh 6n gia xang
dau hay Quy An ninh nang lugng
Qudc gia, thi cang can bai bd ngay
cd ché quan ly Quy nhu hién nay vi
vifa yéu, vifa thi€u nang luc va trach
nhiém vé phap ly; tic phdi coi day
la Quy Quéc gia va phai dugc quan
ly tryc ti€p, tap trung bdi Hoi dong
Quy lién nganh va truc thuéc mot
cd quan quan ly Nha nuéc thich
hgp, trong dé tét nhat 1a B Tai
chinh, hoac B6 Céng thuong.

Pdc biét, can long ghép viéc
thu lap Quy qua gia xang dau vao
mot khodn thu ngan sach truc tiép
trong cac nguon thu NSNN trung
uong hién nay theo Luat NSNN; c6
thé gitd nguyén tén goi khodn thu
NSNN
chinh thdc méi, nhung “mém” vé

nay nhu mot khoan thu

muc thu va thai gian ap dung, hodc
tién nhdt 1a léng ghép vai thu qua
thué€ xudt - nhap khau xang dau.
Muc thu nay co thé duge dy toan
theo ké hoach, vdi su diéu chinh bé
sung tay theo bdi canh va muc tiéu
quan ly Nha nudc cu thé. Sau do,
sé ti€n hanh trich lap va bd sung
Quy tf nguon NSNN Trung uong
hang nam cho cd quan quan ly
Quy. Diéu nay 1a can thiét dé khac
phuc cac bat cap trong hinh thanh
va quan ly Quy hién hanh, dong
thai tao sy linh hoat trong quan ly

Quy cho muc tiéu mdi néu trén cla
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Quy, cang nhu cho cac muc tiéu
quan ly nha nudc khac co thé dat
ra. Diéu nay con gidp gidi téa tam
ly xa hoi day buc xic trude qua
nhiéu cac khoan thu phdc tap cong
vao gia xang dau, nhat la tam ly
cho rang viéc thu va quan ly Quy
nhu hién nay lam tang quyén han
va sy phién ha, cing nhu chi c6
lgi cho doanh nghiép kinh doanh
xang dau.

Ngi dung va nhiém vy chi cha
Quy gdn vdi yéu cau tryc tiép hd
trg cac hoat dong du trit nham bdo
ddm an ninh xang dau - nang lugng
va hoat dong ban ra theo chi dao
nhdm can déi cung cau xang - diu
trong khi thi truong c6 bién dong
manh. T do, gidp tao long tin va
ap luc giam gia xang dau cho nhiing
dia ban, thai diém va déi tugng lua
chon cu thé bdi Hoi dong quan ly
Quy hodc truc ti€p tif lénh cla Thi
tudng Chinh phd trong trugng hap
dac biét can thiét.

Ngoai ra, Quy clng co thé tai
trg cho hoat dong khuyén khich va
bdo dam canh tranh thi truong binh
ding, lanh manh trong qua trinh
md rong su tham gia cta cac thanh
phan kinh té& khac trong linh wuc
kinh doanh xang dau.

Pong thoi, can tach bach nhiém
vy, cg ché qudn ly xang dau cho
muc tiéu duy trd bao ddm an ninh
xang dau vai nhiém vu kinh doanh
xang dau vi muc tiéu thuong mai
cua cac dau maoi vé xang dau hién
nay va trong tugng lai.

Trén hét, can bao dam su
minh bach, ré rang trong muc tiéu
va tinh c6 thé du bao dugc, cing
nhu tang cudng thong tin va trach
nhiém giai trinh trong co ché hoat

dong cha Quy..m
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CO HO1 CHO CAC DOANH NGHIEP

HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

DAY MANH SAN XUAT KINH DOANH

T Kim Anh *

2011, nén

kinh t& nudc ta c6 nhiéu

udc vao nam

thudn lgi nhung day khé
khan, thach thic, tai Nghi quyét
02 ngay 9/1/2011, Chinh phd
nhan dinh tinh hinh kinh té thé
gidgi dién bién phdc tap, lam phat
ting, gia dau tho, gia nguyén vat
liébu ca ban dau vao clia san xuat,
gia luong thuc, thuc pham trén thi
truong thé gidi tiép tuc xu huéng
tang cao. Trong nudc, thién tai,
thoi tiét tac dong bat lgi dén san
xuat va dai song; mot sé mat hang
la dau vao quan trong clia san xuat
nhu dién, xang dau van chua thuc
hién day di theo co ché gia thi
triong budc phai diéu chinh tang;
mat khac, nam 2010, chdng ta
phai ndi long chinh sach tién té, tai
khoa dé ngan chan suy giam, duy
tri tang trudng kinh té. Tinh hinh
trén day da lam gia ca ting cao,
ting nguy cg mat on dinh kinh té
vi md cua nudc ta. Vi vay, tap trung
kiém ché lam phat, 6n dinh kinh
té vi mo, bdo dam an sinh xa hoi la
muc tiéu, nhiém vu trong tam, r:.?fp
bach hién nay. Bé thyc hién muc
tiéu trén, Chinh phd yéu cau Ngan
hang nha nudc (NHNN) thuc hién

chinh sach tién té chat ché, than

Ha Noi

trong, phdi hgp hai hoa gida chinh
sach tién té va chinh sach tai khoa
dé kiém ché lam phat; diéu hanh
va kiém soat dé bdo dam téc do
tang trudng tin dung nam 2011
dudi 20%, tong phuaong tién thanh
toan khodng 15 - 16%; tap trung uu
tién vén tin dung phuc vu phat trién
san xuat kinh doanh, néng nghiép,
nong thon, xudt khau, cong nghiép
ho trg, doanh nghiép nhé va vila;
giam ty trong vay von tin dung clia
khu vuc phi san xuat, nhat la linh
vic bat dong san, ching khoan.
Pieu hanh chd dong, linh hoat,
hiéu qua cac cong cu chinh sach
tien té, nhat 1a cac loai 1ai suat va
lugng tién cung dng dé bao dam
kiém ché lam phat, NHNN phai ap
dung cac giai phap dé giam tong
cau tin dung cho nén kinh t€ bing
cach tang cac lai suat chd chot vai
muc tiéu giam tang trudng tin dung
nhu muc tiéu cha Chinh phd, do
vay, lai sudt tin dung tr dau nam i
12% dén thang 7/2011 da tang lén
20% - 22%/nam daéi vai cho vay
kinh doanh théng thuong, ddi vai
tin dung phi san xudt lai suat cho
vay lén tdi 25%/nam. Lai suat cho
vay cao khién nén kinh té€ bi dinh
don, hoat dong san xuat khé khan

do chi phi vay von tang lén, mét s6

doanh nghiép phai ngling sdn xudt
hoac bén bt vuc pha san, lam phat
cao khién tiéu dang cla ngusi dan
va doanh nghiép bi giam sat, hang
ton kho tang cao, ddi séng cong
nhan gap kho khan, mét bé phan
cong nhan mat viéc lam, cang gay
tr6 ngai cho viéc thuc hién muc
tiéu ctia Chinh phi vé dam bdo an
sinh xa hoi.

Theo nhan dinh cda Chinh phi
vé tinh hinh kinh té - xa h6i 8 thang
va cd nam 2011 van con mot so
ton tai: Lam phat tuy giam nhung
van & mdc cao; mat bang 1ai suat
cao anh hudng dén san xuat, kinh
doanh.. Pé dat dudc cac chi tiéu
phat trién kinh té€ - xa hoi cd nam,
trong nhung thang con lai, Chinh
phl yéu cau cac By, co quan, dia
phugng ti€p tuc bam sat va trién
khai quyét liét, déng b, cod hiéu
qua cac giai phap dé ra trong Két
ludn s6 02-KL/TW clia B§ Chinh
tri, Nghi quyét sd 59/2011/QH12
cua Qudc hdi, Nghi quyét s6 02/
NQ-CP, nhit la Nghi quyét s6 11/
NQ-CP cta Chinh phda. Theo do,
Chinh phl yéu cau tiép tuc diéu
hanh chinh sach tién té chat ché,
hiéu qua, phu hgp theo tin hiéu thi
truong; diéu hanh chinh sich tai

khoa that chat két hgp hai hoa vai
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chinh sach tién té chit ché nham
kiém ché lam phat, én dinh kinh
(&€ vi mo; tang cuong quan ly thu
ngan sach nha nudc, giam bdi chi
xudng dudi mic da bao cao Quic
hoi; tang cudng cac bién phap
kiém soat gia cd, thi truong, chdng
diu co, ling doan thi trdong; tiép
tuc ra soat viéc cat giam dau
cong; tiép tuc tap trung thao gd
kho khan, uu tién ngudn lyc cho
phat trién san xudt, kinh doanh;
khan triiong ra soat tinh hinh hoat
dong clia cac doanh nghiép, nhat
la cac doanh nghiép dang trong
tinh trang kho khan...

Chinh phii yéu cau NHNN tiép
tuc diéu hanh chinh sach tién té
chat ché, hiéu qua, phu hgp theo
tin hiéu thi truong; giam dan lai
suat tin dung clng vdi xu huéng
giam téc dd ting chi s gia tiéu
dung, huéng von tin dung vao linh
vuc san xuat, nhat |a néng nghiép,
néng thon; bao dam dong thoi cac
muc tiéu kiem ché lam phat, giam
lai sudt, tang tridng GDP ca nam
dat khoang 6%...

Thuc hién chi dao cta Chinh
phil, ngay 07/9/2011, NHNN da
to chiic Hoi nghi so két thuc hién
Nghi quyét s6 11/NQ-CP Chinh
phl va Chi thi 01/CT-NHNN cla
NHNN vé kiém ché lam phat, 6n
dinh kinh t& vi md, bao dam an
toan xa hoi va trién khai nhiém vu
nhing thang cudi nam 2011. Theo
danh gia cua NHNN trong 8 thang
dau nam, NHNN da diéu hanh
chinh sach tién té chat ché, than
trong dé kiém soét lam phat, ho trg
6n dinh kinh t&€ vi md, bao dam an
toan hé théng, cu thé nhu:

- Biéu hanh chinh sach tién té
da theo sat chi dao cta Chinh phd,

phu hgp vai dién bién kinh té vi mé
va dién bién thi truong tién té: tong
phuong tién thanh toan dén ngay
30/8 tang 9,16% so v&i cudi nam
2010, thap hon muc tang 19,87%
va 16,41% cua cang ky nam 2009
va 2010; tin dung déi vdi nén kinh
té dén ngay 30/8 tang 8,85% so
véi cudi nam 2010, thap hon mic
ting 16,9% cia cang ky nam 2010
nhung bang khodng 50% téc d
tang tin dung duy kién cd nam 2011
(khodng 15 - 18%).

- Co cau tin dung chuyén huéng
tich cyc: Udc dén cudi thang 8, tin
dung déi vdi linh vuc sdn xudt tang
14,79%, trong do tin dung nong
nghiép, nong thon tang 30,5%; tin
dung xudt khau tang 35,02%; tin
dung phi san xudt giam -16,95%,
trong do, du ng cho vay dé dau
tu, kinh doanh ching khoan giam
-43,03%, du ng cho vay dé dau
ti kinh doanh bat dong san giam
-10,1%, du ng cho vay tiéu dang
giam -23,12%;

Dé trién khai nhiém wvu nhiing
thang con lai cudi nam, NHNN

cho biét sé tiép tuc duy tri 1ai sual

tai Eﬁp von va lai suat cho vay qua
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dém trong thanh toan dién td lién
ngan hang & mdc 14%/nam, lai
suat tai chiét khau 13%/nam. Tiép
tuc dua tién VND ra mua ngoai té
dé tang dy trid ngoai hdi, dong thoi
thu tién vé qua kénh nghiép vu thi
truong md. Theo doi chat ché dién
bién cta thi truong tién té, tinh hinh
thanh khoan, tang trudng tin dung
cla cac td chdc tin dung dé cb cac
bién phap can thiép kip thai nham
on dinh thi truong tién té va dinh
hutng thi truong. Chi dao 12 ngan
hang thuong mai l6n dong thudn
gidm mat bang lai suat cho vay
VND déi vdi linh vuce san xuat, kinh
doanh xudng muc 17 - 19%/nam dé
dinh hudng thi truoing va thac day
tang trudng tin dung hagp ly.

- NHNN da ban hanh mdi quy
dinh vé viéc cho vay c6 bdo dam
bang cam cb gidy to cod gia cla
NHNN déi véi cac to chdc tin dung.

- Dé binh én thi trudng vang
va ngoai t&, ngan chan hién tugng
dau co, lam gia va bdo vé lgi ich
ctia ngudi dan, NHNN da cap phép
nhap khau vang cho mot sé doanh
nghiép va 16 chic tin dung, dong
thai, yéu cau cac don vi nay khan
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truong ban vang ra thi truong dé tang
ngudn cung, giam chénh léch gita
gia vang trong nudéc va gia vang thé
gidi, sau khi NHNN cho phép nhap
khdu vang, thi truong vang trong
nuée da én dinh trd lai, khodng cach
gilla gia vang trong nudc va gia vang
thé gidi dugce thu hep.

Cuang vai cac gidi phap on dinh
thitrudng vang, NHNN da thuic hién
mot s6 bién phéap binh 6n thi truong
ngoai t& nhu: diéu hanh linh hoat
ty gia binh quan lién ngan hang,
phéi hgp chat ché vai Bo Cong an
trong viéc kiém soat hoat dong mua
ban ngoai té bat hgp phap trén thi
trudng ty do va chia dong thong tin,
tuyén truyén dé on dinh tam Iy thi
trudng.

- Tiép tuc hoan thién hé thong
van bdn phap ly vé quan ly ngoai
héi cho pha hgp véi diéu kién hién
nay, NHNN da ban hanh mét s&
van ban md&i nhu: Quy dinh viéc
mang ngoai té tién mat, dong Viét
Nam tién mat cta ca nhan khi xuat
canh, nhap cianh; Quy dinh vé quéan
ly ngoai héi doi véi viéc vay trung,
dai han nudc ngoai cla cac ngan
hang thuong mai la doanh nghiép
nha nudc; Quy dinh vé quin Iy
ngoai hoi déi vai viéc phat hanh
trai phiéu quic €, ting duy trd bat
budc thém 1% dai vai tién gdi bang
ngoai té tai cac td chdc tin dung
Nhitng quy dinh nay gop phan tang
cudng vai tro quan ly cia Nha nudc
ddi vai hoat dong ngoai hdi va giam
tin dung bing ngoai té khong gay
ap lyc tang ty gia, giGp on dinh thi
truong ngoai hdi va kiém ché lam
phat ti nay dén cudi nam.

bé viéc st dung von clia cac
ngan hang thudng mai thong thoang
hon, NHNN da ban hanh thong tu

HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UONG

s6 22 theo do stia déi, bo sung mot
s6 diém tai théng tu 13 va 19 nham
khai thong dong von tif thi tridng 1
(ngudn von huy dong ti dan cu) va
thi truong 2 (vén lién ngan hang).
Nha dé cac ngan hang thiéu von
khong con phai tang lai suat huy
dong, ma c6 thé huy dong ngudn
gia ré i thi truong 2.

Bén canh viéc ban hanh cac
chinh sach mdi, tiép tuc thyc hién
tai cap von, thi trudng md dé tao
diéu kién cho cac ngin hang
thuong mai gidm lai sudt, ngoai
ra ngay 7/9/2011 NHNN da ban
hanh chi thi 02 vé viéc chin chinh
viéc chdp hanh quy dinh mdc |ai
sudt huy déng bang VND va USD,
sé tang cudng cong tac thanh tra,
giam sat viéc chap hanh lai suat
tran va xut ly nghiém cac hanh vi vi
pham déi v6i ngudi diéu hanh ké
cd mién nhiém chdc danh tai cac

ngan hang néu cé tinh vi pham.

Tin hiéu vui cho chu truong
giam lai suat

Thong tin i NHNN cho hay,
tai cudc hop gitia NHNN vai 12
NHTM, cac ngan hang nay da cam
két thuc hién nghiém tac tran lai
sudt huy dong 14%/nam va dong
thudn giam lai sudt cho vay déi vai
linh vyic san xuat kinh doanh théng
thudng xubng 17 - 19%/nam tu gidia
thang 9/2011. Théong tin vé hoat
dong ngan hang thang 8/2011 cha
NHNN cho biét: 1ai sudt thi truong
ndi té lién ngan hang dn dinh & mdc
thap hon cac mdc lai suat diéu hanh
ctia NHNN. Bén cudithang 8/2011,
mot s6 TCTD ha 1ai suat doi vai mot
s6 khodn cho vay san xuat kinh
doanh théng thudng trong bién do
17-19%/nam; thi trudng ngoai hoi

c6 nhiéu dién bién tich cuc: Sau khi
NHNN diéu chinh tang ty gia binh
quan lién ngan hang, gidam bién df
giao dich cang vdi cac bién phap
quan ly thi trudng tu do, thi trudng
ngoai héi phan ung tich cuc, ty gia
duge kiém soat trong bién dé cho
phép. Chénh léch ty gia thj truong
chinh thdc va thi truong ty do thu
hep, thanh khodan trén thi trudng
lién ngan hang dugce cai thién, cac
NHTM cin d6i dugc ngudn cung
ngoai té i té chic kinh t&€ va déan
cu, do gia vang thé gidi tang dot
bién ddy hoat dong mua ban, dau
co vang trong nudc lén cao, dnh
hudng dén viéc on dinh ty gia, dé
binh 6n thi trugng vang, NHNN da
cap phép nhap khiu vang cho mot
s6 doanh nghiép, dé ting nguon
cung, giam chénh léch gitta gia
vang trong nudc va gia vang quc
té: tinh hinh thanh khoan VND va
ngoai té cta hé théng cac TCTD vé
cd ban dudc dam bao: thanh khoan
VND tif nifa cudi thang 5/2011 dén
nay da dugc cdi thién do huy dong
von ngan han VND da tang trd lai,
tin dung VND c6 xu hudng giam;
tin dung bang ngoai té mac du tang
trudng cao nhung van dugc cin doi
bang ngudn von vay nudc ngoai.
Hoat dong ctia hé thong cac TCTD
an toan, dam bao thanh khoan; ng
xdu tang nhung van trong tam kiém
soat (dén cubi thang 7 ng xdu la
3,04%/t6ng du ng cho vay so vdi
muc 2,16% cudi nam 2010).

Sau cudc hop ngay 7/9/2011
vi cac NHTM, NHNN cho biét
vé tinh hinh 1di sudt tin dung da co
nhiing chuyén bién ro nét:

- Vé 1ai sudt huy dong:

Dén ngay 8/9/2011, da cb
34/42 NHTM ban hanh van ban

SO0 THANG 102017 | TAP CHi NGAN HANG [E]

https://tieulun.hopto.org



HOAT DONG NGAN HANG TRUNG UCNG

chi dao trong toan hé théng vé
viec chdp hanh dang quy dinh
cla NHNN vé mdc tran lai suat
huy dong bang VND va USD theo
quy dinh cda NHNN; nghiém cam
thda thudn cac khoan chi ngoai lai
sudt vdi khach hang nhu: Agribank,
Vietinbank, BIDV, Vietcombank,
Eximbank, Pai Duong, Nam Viét,
An Binh, Viét Nam Thuong Tin,
Tién Phong, Xiang Dau, Bong Nam
A, Dau khi Toan cdu, Phuong Bong,
Sai Gon Ha Noi, Ky Thuong, Hang
Hai, Qubc té& Viét Nam Thinh
Vugng, Bao Viét...

- Vé |ai sudt cho vay:

Trudc thoi diém dién ra Hoi
nghi trién khai nhiém vu trong
tam nhing thang cuéi nam 2011,
ngay 7/9/2011, da c6 05 NHTM
(Pau tu, Sai Gon Ha Nai, Viét Nam
Thinh Vugng, An Binh, Xudt nhap
khau) diéu chinh gidm lai suat cho
vay déi véi linh wic nong nghiép,
nong thén, xudt khau xuéng mdc 17
- 19%/nam (gidam 1 - 2%/nam). Dén
ngay 8/9/2011, theo dong thuan clia
cac NHTM tai Hoi nghi, 06 NHTM
(Cong thuong, Ngoai thuong, Phat
trién nha PBSCL, Quan doi, Lién
Viét, Hang Hai) da diéu chinh giam
lai sudt cho vay VND déi voi san
xual kinh doanh xuéng mic 17 -
19%/nam.

Xu huéng giam |ai sudt trd nén ro
rang hon do tinh hinh thanh khoan
ctia ngan hang da doi dao hon trong
khi ting trudng tin dung con nhiéu
du dia. Theo thong tin tr NHNN,
tong s du tién gui tai cac td chdc
tin dung dén cudi thang 8/2011
u6c bing 8,44%; tin dung doi voi
nén kinh t&€ udc ting 8,15%, trong
dé tin dung bang VND gidm 1,05%,
tin dung bdang ngoai té tang 0,82%;

tong phuong tién thanh toan tang
7.83% so vdi cudi nam 2010, nho
do, khong con tinh trang mac ca |ai
sudt khi gli nhiing moén tién lan.

Ong Phan Pao Vi, Téng giam
doc Ngian hang thuong mai cd
phan Bdo Viét cho biét, c6 2 nhén
t6 chinh tac dong dén giam lai
sudt huy dong la su ha nhiét cla
lai cho vay. Theo ong Vi, nguyén
nhan gidm tin dung do lai suat cho
vay qua cao, ngudi di vay phai can
nhdc, khéng phai vay bang moi
gia. Ngoai ra, Thong t mdi ban
hanh cia NHNN cing gitp cho
thi truéng 1 (ngudn von huy dong
ti dan cu) va thi truding 2 (von lién
ngan hang) dugc lién thong. Cac
ngan hang thiéu vén khéng con
phai gom tién tif thi truong 1 bang
cach tang lai suat huy dong, ma cb
thé huy dong nguon gia ré tu thi
truding 2, tac dong dén giam |ai suat
huy dong.

Theo 6ng Lé Coéng, Tong giam
dde Ngan hang thuong mai c6 phan
Quan doi (MB), thuc hién giam |ai
suat cho vay theo dinh hudng cla
NHNN khong chi cé lgi cho nén
kinh t&, cho doanh nghiép ma con
c6 lgi cho chinh cac ngan hang
thuong mai. Theo ong Cong, chu
trdong ha lai suat cho vay dén nay
da da diéu kién: sau khi NHNN
ban hanh Thong tu 22 sita déi mot
s6 quy dinh vé ty 1é ddm bao an
toan cuta té chidc tin dung, nho do
khoi thong dugc dong vén trong
hoat dong ngan hang. Ngoai ra, do
CP1 dén thing 8 da ha dudi 1 cha
s6 cho thdy, lam phat dang c6 xu
hudng giam tao thuan lgi cho viéc
ha lai sudt, nhung dé ha lai suat ma
khong lam ting cung tién co thé
anh hudng dén lam phat.

U] TAP CHiNGAN HANG = = T 00

NHNN cho biét sé lap cac
doan thanh tra kiém tra tryc tiép
doi vai cac té chic tin dung c6 dau
hiéu vi pham. Dong thai, NHNN
con lap duong day nong dé tiép
nhan phan anh cta cac to chdec tin
dung khac hodc ca nhan déi vai
cac ngan hang vi pham. Ngoai ra,
NHNN sé thanh lap nhom 12 ngan
hang 1an, chiém tdi 85% thi phan,
cung vai NHNN tam goi la “G12
+ 1" nham muc dich trao déi hoat
dong nghiép vu, dé niang cao hon
nia tinh tuong tac gida thj trudng va
cd quan quan ly, ndm bat tinh hinh
va vai vi thé ctia 12 NHTM nay dé
lam dau tau din dat thuc hién chi
trdong giam lai suat doéi vdi toan
hé théng. Véi nhiing giai phap nay
cho thay NHNN quyét tam dua lai
sudt giam dé thao gd kho khan cho
doanh nghiép va duy tri tang trudng
G mic hgp ly theo muc tiéu tang
GDP 6% trong nam 2010.

Dé phong lam phat tang trd
|ai, gdy bat on cho nén Kinh té

Cha truong gidam lai sudt cho
vay la mong muén khéng chi cda
Chinh pht, gidp cho nén kinh t&
khong rai vao canh tri tré, ma con
la nguyén vong ctia hau hét cac
doanh nghiép dé thao g kho khan
vée chi phi von vay, thiac day hoat
dong sdn xudt kinh doanh trong bdi
canh lam phat con cao va dac biét
la 6 thé dng pho vai ddu hiéu suy
thoai kinh té€ toan cau c6 thé trd
lai. Bong thai thuc hién Chi thi s
992 clia Thi tudng vé xay dung ké
hoach phat trién kinh t&€ - xa hoi va
du toan ngan sach nam 2012, vai
muc tiéu tong quat van la on dinh
kinh té vi mo, kiém ché lam phat;

nén kinh té cang can dat dugc toc
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dé tang trudng cao hon (phan dau
dat khodng 6,5%, so véi dy kién
6% cla 2011), gan vdi doi méi mo
hinh tang trudng, chuyén déi co
cdu va tang stc canh tranh chia nén
kinh t& va dam bdo an sinh xa héi,
cdi thién dai song nhan dan.

Tuy nhién, chu trdong giam lai
sudt dang c6 nhiing v kién khac
nhau:

Theo danh gia cda cac chuyén
gia va cac nha kinh té€ trong cudc
hop tu van cho Thi tudng cho
rang, nén tang kinh t& vi mo Viét
Nam chua dugc cai thién mot cach
can ban, trong do lam phat va lai
sudt con cao, du trit ngoai héi tang
nhung con mdng, ty |& ng xau trong
hé théng ngan hang cb nguy co gia
tang.. Bén canh do, cac giai phap
cu thé dé thuc hién Nghi quyét 11
cia Chinh ph( van con han ché
nhu chinh sach tién té dugc thuc
hién quyét liét, song con dua nhiéu
vao cac bién phap hanh chinh.
Viéc cat giam dau tu cong ctia mot
s6 Bd, nganh, dia phuong con chan
cht, co ché phéi hgp chinh sach
chua thyc sy rd rang va hiéu qua,
ky ludt tuan thd chinh sach chua
nghiém.

- Ong B4 Thién Anh Tudn cho
rang viéc giam lai sudt phai w
chinh sach tai khoa, 6ng Tuan phan
tich, viéc ha lai sudt phai gin vai
giam lam phat nhung lam phat ¢
Viét Nam c6 nguyén nhan sdu xa la
nhiing bat cap vé mat co cdu kinh
té, trong do6 tham hut ngan sach qua
cao, hiéu qua diu tu cong qua thap.
Trong khi d6, vai vai tro va vi tri cua
minh, NHNN budc phdi dé cho
chinh sach tién té chay theo chinh
sach tai khéa nham tai trg cho nhu
cau tang trudng kinh té€ cao. Do dé,
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dé kiem ché lam phat thi chinh
sach tai khéa budc phai thit chat
mot cach thyc chat, ching nao
chinh sach tai khéa van chua dudc
thdt chat trén thuc t€ thi viéc hé hao
gidm |3i sudt cang chi la hinh thiec.
Khong thé dong nhat viéc giam
lai suat dé kich thich tang trudng
vai gidm 1ai sudt dé giam lam phat
trén ca phuong dién ly thuyét lan
thuyc tién. Trong diéu kién lam phat
va ky vong lam phat cao nhu hién
nay thi kho dé gidam 1ai suat nham
giam lam phat chi bang mét chinh
sach tién té. Theo bao cao cla
Bo6 K& hoach va Pau tu, tinh dén
cudi thang 8 c6 dén 1.154 du an
van dugc khdi cong mdi véi s tien
hang ngan ty dong ma khong quan
triét Nghi quyét 11 cta Chinh phd,
vGi cach hanh xi chua nghiém nay
cia mot sd Bo, nganh, dia phuong
sé mang lai hé luy cho nén kinh té
la dau w dan trdi, thiéu hiéu qua,
boi chi ngan sach tiép tuc tang, tac
dong xau dén muc tiéu kiem ché
lam phat va giy bat on cho nén
kinh té.

- Ong Benedict Bingham, dai
dién thuong tri Quy tién té qudc té
(IMF) tai Viét Nam cho rang “chinh
sach tién té khong nén ndi long qua
sdm bdi tam ly tich cuc déi vai tién
dong mai c6 gan day va hién van
con kha dao dong”, mac du thoi
gian qua Chinh phd Viét Nam da
thanh céng trong viéc on dinh ty
gia va nang du trd ngoai hoi lén
muc 15,1 ty USD vao cudi thang
6/2011. Theo Ong Bingham: “Dé
gidm dugc lai sudt, chinh ph trudc
tién can gidi quyét tot lam phat
ky vong va tam ly mat gia doi v
tien dong. Chinh sach tién té nén

di theo hudng on dinh trong nhing

thang t6i.” Theo IMF, viéc tin dung
tang trudng néng trong 4 nam qua
da dan dén tinh trang nhiéu cong
ty vay ng qua mdc va mot s6 ngan
hang gap khoé vai nhéom cong ty
nay. Vi wvay, [.]ng Bingham cho
rang: “Can phai ¢6 chinh sach cai
to nganh Ngan hang. Cai thién tiém
luc von cha cac ngdn hang va gidi
quyétl van dé ma nhom ngan hang
nho dang duong dau”. Con Moody
van git quan diém bi quan véi trién
vong nganh Ngan hang Viét Nam,
chuyén gia Moody cho rang cac yéu
td mat can bang vé kinh té tiém an
rdi ro vai chat lugng tai san cla cac
ngan hang.

Nhing khuyén nghi trén cla
cac chuyén gia, nha khoa hoc va t6
chiic quéc té cho thay Chinh phd va
NHNN can hét stc than trong trong
viéc gidm i sudt, can co su phdi
hgp chat ché gitda chinh sach tién
té va chinh sach tai khoa, nang cao
ky luat tuan thd cua cac Bg, nganh,
cac dia phuong dé thuc hién dugc
cac muc tiéu ctia Nghi quyét 11 cla
Chinh phi dé ra cho nam 2011 va
tao da thuan lgi cho viéc thuc hién
ké hoach nam 2012.m

. & = e o ]
Tai lieu tham khao:
[ 1]
-

Website. chinhphu. gov.vn
Thai bao kinh t& Sai Gon
Thai bao Ngan hang
Thong tan xa Viét Nam
Website.sbv.gov.vn
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XAY DUNG HE THONG GIAM SAT

NGANHANG

MR.TS. Nguyén Chi Pic *
hu thé nao la mot
hé théng giam sat

N ngan hang (GSNH)

c6 hiéu qud, van dé nay da dugc
nhiéu hoc gid nudc ngoai dé cap
va nghién cliu, cang nhu dugc
chinh phl cac qudc gia trén thé
giGi quan tam. Thé nhung cac
cudc khing khoang tai chinh ngan
hang (NH) van lién tuc xdy ra nhu
la xu thé& khéng thé ngan cdn, ma
gan day nhat 1a khing hodng tai
chinh toan cau nam 2008 - 2009.
Cudc khing hoang nay da gay nén
su dd vd chia hang loat hé théng
NH, thi truéng ching khoan giam
sit va dong tién bi mat gia trén
quy mo Ién tai nhiéu nudc trén thé
gidi, ma nguyén nhan cta né bat
dau t hién tugng bong bong nha
d clng vdi sy giam sat tai chinh
(GSTC) thiéu hoan thién 6 My. Tu
cufc khing khodng lan nay, cac
nha lam chinh sach va cac hoc
gid lai phai tiép tuc nghién ciu
dé xay dung mot hé thong GSTC
- NH ¢6 hiéu qua hon va pha hgp
vai thai dai.

Mot hé thong GSNH hién dai
nén cb 3 phong tuyén nhu sau: co
ché kiém sodt ndi bo tot 1a phong
tuyét tha nhat phong ngda rdi ro
cho chinh NH; ki ludt thj truong
nganh NH hoat déng co hiéu qua
la phong tuyén thia hai; va phong
tuyén tha ba chinh la hoat déng

* Dai hoc Ngan Hang. TP. Ho Chi Minh

giam sat cua cac cod quan hanh
chinh nha nudc déi vai hoat ding
ctia cdc NHTM. Pay cb thé dugce
xem la 3 tru cOt bao vé hé thong
NHTM hoat dong on dinh va co
hiéu qud, bd trg 1an nhau trong qua
trinh phong ngua va khong ché ri
ro trong hoat dong NH. Ngoai ra,
c6 thé trinh bay két cau mot hé
thong GSNH hién dai nhu sau (xem
Hinh 1).

Hién nay, tai Viét Nam, cac
phong tuyén van chua dugc gan
két va phéi hgp véi nhau dé phat
huy t6i da tinh hiéu qua trong hoat
dong GSNH, bdo dam su 6n dinh
va phat trién cla nganh NH nbi
riéng va nén kinh té€ Viét Nam néi
chung. Bong thai, mdi phong tuyén
déu cb nhiing ton tai riéng cta né,
nhu: mé hinh t6 chitc GSNH cha
cac cd quan nha nudc chua hoan
thién, ki luat thi trudng nganh NH
hoat dong khong hiéu qud, bd may
kiém soat ngi bd NHTM con nhiéu
yéu kém.. Vi vdy, nghién clu dé
xdy dung mot hé thong GSNH Viét
Nam hién dai va hiéu qua la mdt xu

THUONGMAI\VIETNAM

thé tat yéu ctia Viét Nam.

I- Thue trang hé thong GSNH
viet Nam

1.1 Vé mé hinh t6 chic co
quan giam sat tai chinh néi chung
va GSNH ndi riéng

Viéc qua dé cao ki luat thi
truoing, qua dua dam vao hé thong
kiém soat va kiém toan noi bo trong
cac NH trong khi lai khong chd
trong dang mdc tdi vai tro diéu tiét
va giam sat cua Nha nudc la mot
trong nhing nguyén nhan quan
trong dan tdi khiing hoang. Vi vay,
dé phat huy tac dung clia hé théong
GSNH, can phai cé sy tham gia va
hop tac day dd cha cac chi thé,
trong do, co quan giam sat cia nha
nuéc dong vai tro chi chét.

Hé théng TCTD Viét Nam la
moé hinh kinh doanh phéan nganh,
bao gobm TCTD ngdn hang va TCTD
phi NH thuc hién kinh doanh cac
nghiép vu NH, ching khoan (CK),
bdo hiém (BH).. Vi vay, hé théng
GSTC Viét Nam cing theo mé hinh
giam sat phan nganh.,
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Can cd Quyét dinh sb

34/2008/ QD-TTg, cla Thi tudng
Chinh pha ngay 03/03/2008
vé viéc thanh lap Uy ban GSTC
Qudc gia, theo quy dinh, Uy
ban GSTC Qudc gia (National
Financial Supervisory Commission
- NFSC) la mdt co quan ctia Chinh
pht Viét Nam ¢é chidc nang tham
muu, tu van cho Thi tugng Chinh
pht trong diéu phdi hoat dong
giam sat thi truong tai chinh quéc
gia (NH, CK, BH); gidp Thu tudng
Chinh pha giam sat chung thi
truding tai chinh quéc gia.

Can cd Quyét dinh s6

83/2009/Qb-TTg cha Tha tudng
Chinh pht ngay 27/05/2009 vé
viéc quy dinh chdc nang, nhiém
vu, quyén han va co cdu té chic
ciia cg quan thanh tra, GSNH truc
thudéc Ngan hang Nha nugc Viét
Nam (NHNN), thi cé quan trén
thuc hién chic nang thanh tra hanh
chinh, thanh tra chuyén nganh va
giam sat chuyén nganh vé NH
trong cac linh vuc thudc pham vi
qudn ly nha nudc cia NHNN; tham
muu, giip Théng déc NHNN quan
ly nha nuéc déi véi cac TCTD, 6
chiic tai chinh quy mé nhé, hoat
dong NH cla cac t6 chic khac;
thuc hién phong, chéng rla tién
theo quy dinh cua phap luat, Co
quan thanh tra, GSNH dugc thanh
lap trén co sd to chdc lai 4 don vi
trfc thudgc NHNN bao gdm Thanh
tra, Vu cac NH, Vu cac TCTD hgp
tac va Trung tam thong tin phong
chong rifa tién. Viéc thanh lap Co
quan thanh tra GSNH c6 y nghia
dac biét, danh dau buéc tién quan
trong trong qua trinh cai cach co
cau td chiic NHNN vdi muc tiéu
nang cao nang luc, dap dng yéu
cau hoi nhap qudc té.

...................................

- Cuc Quan ly, giam sat bao
hiém la don vi thudc bé may quan
ly nha nudc cta Bo Tai chinh, co
chidc nang gitp B trudng Bo Tai
chinh thuc hién qudn ly nha nudc
déi vai linh wue kinh doanh bao
hiém trong pham vi ca nuédc; tric
i€p quan ly, giam sat hoat dong
kinh doanh bdo hiém va cac hoat
dong dich vu thujc linh vuc kinh
doanh bdo hiém theo quy dinh cta
phap luat.

Mé hinh 16 chic GSTC Viét
Nam nhu sau (xem Hinh 2).

1.2 Vé ki ludt thj truding nganh
Ngan hang Viét Nam

Nam 2001, Hiép udc Basel Il da
dugc thong qua, Mot trong nhiing
hinh thic biéu hién cu thé cha ki
luat thi truong chinh 1a nhan manh
st cong khai minh bach thong tin
kinh doanh clia cac NHTM. Trong
thuc té, ki luat thi trudng trong thuc
tién kinh doanh va trong hé théng
GSNH trudc khi Basel Il ra dai da
ton tai: vi du nhu, néu nhiing nguovi
¢ lgi ich lién quan cho rang rii ro
kinh doanh ctia mdot NHTM kha
cao, ngudi gldi tién va ngudi ndm
gil trai phiéu NH doé sé yéu cau NH
trd |ai sudt tién gli cao hon hay la
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sé rat tién gui ra khoi NH dé, diéu
nay tat nhién sé anh hudng dén chi
phi kinh doanh va nang luc canh
tranh cia NH.

Try cdt 3 - Ki luat thi truong
b6 sung cho cac yéu cau vin toi
thiéu (try ¢4t 1) va qua trinh kiém
tra, giam sat (try cot 2). Uy ban
Basel khuyén khich nguyén tic thi
truoing bang viéc phat trién mot bo
cac yéu cau minh bach, cho phép
ngudi tham gia thi truong danh gia
cac thong tin chi chét, danh gia do
rai ro cioa cac NHTM. Ki luat thij
truting co thé gop phan lam cho
moi trudng hoat dong NH an toan
va lanh manh hon, cac t6 chic
GSNH co thé yéu cau cac NHTM
phdi cung cip théng tin cho thi
truding. Diéu nay gidp cho cac chi
thé lién quan giam sat hoat dong
NHTM - mét yéu t6 cau thanh cla
hé théng GSNH. Ki luat thi trusng
ciing da dugc Ong Lé Xuan Nghia -
Pho Chu tich Uy Ban GSTC Qudc
gia trong khuyén nghi vé tai cau
tric hé théng GSTC nhic dén. Ong
cho ring “th&€ kiéng ba chan” (1.
qudn tri doanh nghiép tt; 2. co
ché ki luat thi truong phat huy tac
dung day di; 3. cic co quan qudn
ly, giam sat thi trudng tai chinh

Hinh 2: M hinh t6 chdc GSTC Viét Nam

-
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hoat dong c6 hiéu qud) can dugc

phat trién can bang.

Cac nha nghién cliu nudc ngoai
da nghién ctu rat sau linh vuc ki luat
thi truong va dat dugc nhiéu thanh
tuu; trong dé, dai da s6 1a nghién
clu thuc chdng ki luat thi trugng tr
phia ngudi gli tién. So sanh § Viét
Nam, chi vai nam gan day, cing
vdi viéc ra ddi Basel 11, va viéc cam
két thuc hién GSNH theo Hiép uéc
Basel Il nam 2004, chdng ta mdi
biét dén ki luat thi truong nhu la
mot trong ba try cdt clia Hiép udc
Basel Il. Do vay, viéc nghién cdu
ki ludt thi truong & khia canh dinh
tinh cing nhu dinh lugng con chua
duge phat trién. Ki luat thi truong
nganh NH thdi gian qua con mot s6
thn tai nhu sau:

- Quan diém cla ngudi dan
vé quy tdc Too big to fail (NH lén
khong thé dd va) ¢ Viét Nam van
dang ton tai. Vi su 6n dinh clia xa
héi va cd nén kinh t& Nha nudc sé
khong thé dé cho cac NHTM nha
nudc (NHTMNN) sup dé. Quan
diém nay da thim sau vao trong suy
nghi ctia moi nguai, vi vay, loai bao
hiém tién gii (BHTG) dn da lam
cho ngudi gii tién hau nhu khong

quan tam dén cac rii ro cla cac
NHTMNN (tdt nhién, con nhiéu ly
do khac nhu nguai gti tién c6 qua
it kénh dé dau tu). Con déi véi cac
NHTM co phan (NHTMCP), ho la
cac doanh nghiép thuc sy, ho hiéu
rang phai t chiu trach nhiém kinh
doanh va muc tiéu lgi nhuan cda
minh, va chi nhan dudc sy bao
dam tin dung va giap dd td nha
nudc co gidi han. Pa ting co nhing
NHTMCP nhé sup dé, dong cla,
hay sap nhap, vi vay, ngudi dan
cing can phadi quan tam hon dén
cac rii ro. Nhung xét trén tong thé,
ki ludt thi trudng cda nganh NH
Viét Nam trong mot nén kinh t&
toan cau la con yéu, chua thé xem
dé 1a mot bd phan cau thanh trong
hé thong GSTC - NH Viét Nam.

- Ki luat thi truang da bat dau
hinh thanh trong nganh NH Viét
Nam, nhung hoat dong con yéu.

- Ki ludt thi truéng coa nhom
NHTMNN hoat dong yéu hon so
vai nhom NHTMCP.

1.3 Vé co ché kiém soat ndi b
cua NHTMNN Viét Nam

Theo nguyén tac 14, 15 trang 25
nguyén tic co ban dé thanh tra giam
sat NH c6 hiéu qua ciia Uy ban Basel

L2] TAP CHi NGAN HANG ' = 10 i 00

thi hé théng kiém soat noi b dugc
duy tri vdi cac muc tiéu: phong,
chéng va kiém soat cac rii ro cé thé
phat sinh trong hoat dong ctia NH
va dam bdo toan bo cac hoat dong,
cac by phan va ting ca nhan trong
NH déu tuan thi cac quy dinh cla
phap ludt, tuan tha va thuc hién cac
chién luge, chinh sach va quyét
dinh cla cac cap tham quyén, dam
bao muc tiéu an toan va hiéu qua
trong hoat dong cua NH. Nhu vay,
cd ché kiém soat ndi bo ctia TCTD -
yéu t6 cau thanh rat quan trong cta
hé thong GSNH.

Dé hé thong kiém soat ndi bo
cia NHTM ¢6 hiéu qua thi van dé
to chidc va quan tri NH... phai hoan
hdo, lGc d6, muc tiéu ctia hé théng
mdi dugc thuc hién. N6 lién quan
dén rdt nhiéu van dé quan trong
clia NHTM, & day tac gia chi phan
tich mot s van dé ndi bat hién nay
cia hé thong NHTM Viét Nam,
dac biét la cac NHTMCP nha nudc
nam c6 phan chi yéu (sau day goi
la NHTMNN) dang gap phai.

- Hoat déng da muc tiéu clia cac
NHTMNN Viét Nam van ton tai la
diéu kién xuat hién rdi ro dao dic
cua cac nha quan ly NHTMNN,
Thong tin bat can xdng gida co
dong Nha nudc va NHTMNN
khién cho Nha nudc kho tién hanh
danh gia hiéu qua quan ly déi vai
ngudi diéu hanh, Cac vi lanh dao
nay c6 thé lgi dung viéc phai thyc
hién muc tiéu chinh sach dé giai
thich cho sy that bai trong kinh
doanh hodc che day cho nhiing
hanh vi vi lgi ich ca nhan - loai
rii ro dao ddc nay la loai rdi ro dac
thu ton tai  NHTMNN.,

- Hién nay, khi muc tiéu chinh
sach chua thé tach khoi hoat dong
cia cac NHTMNN, thi hoat dong
da nhiém vu cta cac NHTMNN
van phai ton tai trong hoat dong
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kinh doanh; vian dé chay theo muc
tiéu lgi nhuan sé lam cho ngudi dai
ly (nha quan ly) xem nhe muc tiéu
phi lgi nhuan (nhiém vu khé dinh
lugng dugc), diéu nay chdc chidn
nguoi Gy thac (cd6 doéng) khong
mudn gap phai. Trong tinh hudng
ton tai hai nhiém vy, nha quan ly
phdi phan bd ngudn lyc dé thuc
hién, phuong an luong thudng dé
kich thich nha qudn ly khi ho thuc
hién t6t nhiém vu lgi nhudn sé dan
dén mdt két qud khong tét. Nhung
ngugc lai, néu khéng cbé nhing
chinh sach khen thudng kip thai va
dang muc sé dé dang mat di nhing
nha lanh dao gioi hoac phat sinh
tiéu cuc.

- NHTMNN Viét Nam dang di
qua giai doan qua do tu quan ly bao
cdp sang quan ly theo thi trudng.
Trudc khi cai cach, NHTMNN ap
dung mod hinh quan ly nhu mét co
quan hanh chinh, co ché luong
thuéng thap va thyc hién da nhiém
vu, quyén tu chd cta nha quan ly
bi han ché, viéc nay da anh hudng
nghiém trong dén nhiém vu kinh
doanh, dnh hudng xau dén hiéu qua
hoat dong cta NHTMNN. Cung
vOi ddy manh cong cudc cdi cach
theo hudng thi truong, yéu cau nha
quan ly phai c6 quyén ti chd kinh
doanh nhiéu hon, nhung véi co
ché qudn ly cong ty va co ché kich
thich nhu hién nay thi dé xuat hién
hién tugng quyéen lgi, trach nhiém
khong can xdng. Khi ca ché quéan ly
NHTMNN, cd ché kich thich bing
luong thudng cho nha qudn ly thiéu
su phti hgp, dong thoi, nha quan ly
dang co trong tay quyén lyc rdt lén
do Nha nudc vira tir bo, rdt dé phat
sinh van dé nha qudn Iy khing ché,
dan dén motbo phan nha quén ly lgi
dung quyén lgi va tai sdn dang nam
trong tay dé thuc hién nhing hanh

vi vi lgi ich ca nhan. Mau thuan co
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ban trong thgi ky nay chinh 13 sy
xung dot gida nhiém vu chinh sach
va nhiém vu kinh doanh. Nhiém vu
chinh sach yéu cau phai han ché
quyén han cia nha quan Iy vi néu
khong, nha quan ly lgi dung nhiém
vu chinh sach dé thyc hién nhing
hanh vi sai trdi, trong khi nhiém
vu kinh doanh lai yéu ciu phai
dua cho nha quan Iy quyén ty chd
nhat dinh dé thuc hién muc tiéu toi
da hoa lgi nhuan. Pay la mdt dac
diém cta thoi ky chuyén déi kinh
t€, khi NHTMNN phai thuc hién
da nhiém wvu.

- Mot vi du cda kich thich tét
ti bén ngoai la thi trudng lao dong
cao cdp. Trong thi trudng lao dong
cao cdp hoat dong tét, gia tri thi
trudng sdc lao dong cda nha quan
ly dugc quyét dinh béi thanh tich
kinh doanh qua khd. Trong dai han,
nha quan ly phai cé trach nhiém
déi véi hanh vi kinh doanh cla
chinh minh. Vi vay, cho du trong
hgp dong lao dong khong co thoa
thuan vé ldong thudng hau hy,
nha quan ly cang nd luc cong tac,
vi chi c6 nhu vay mdi lam cho uy
tin cia nha quan ly dudc nang cao
(reputation effects), nang cao nang
luyc canh tranh caa chinh ban than
trong thi trudng lao dong, ti dé, lam
tang thu nhap trong tuong lai. Nhu
vdy, tién dé cda phat huy tac dung
kich thich bén ngoai nay la phai co
mot thi truong lao dong phat trién
- ndi ma nhing nha quan ly gioi
duge biét dén va luén dugc chao
don bdi nhing NHTM vdi mdc thu
nhap xdng dang qua nhing gi da
thé hién, day la diéu ma hién nay
d Viét Nam con dang thiéu, dac
biét trong nganh tai chinh - ngan
hang. Trudc mat, hé théng kinh té
thi truong Viét Nam con chua hoan
thién, nén nhing kich thich tét doi
vGi nha quan ly kha it (ca w bén

trong lan bén ngoai), trong khi cac
loai kich thich xau dang ton tai la
nguyén nhian dan dén hién tugng
nha quan ly khéng ché, tat nhién,
con mot ly do khac 1a viéc nha qudn
ly NHTMNN c6 dugc quyén w chi
va tf quyét dinh kha cao trong kinh
doanh, viéc nay c6 thé dan dén lgi
dung mot s6 quyén duge trao nay
lam lgi cho ban than, day chinh la
van dé nha qudn ly khing ché.

1.4 Nhiing vin dé ton tai cla
Bao hiém tién gii Viét Nam

Bdo hiém tién gli Viét Nam -
Tén tiéng Anh: Deposit Inusurance
of Vietnam (DIV) la té chic tai
chinh Nha nudc dugc thanh lap
theo Quyét dinh s6 218/1999/
Qb-TTg, ngay 09/11/1999 cua
Thi twidng Chinh phl, nham bao
vé quyén va lgi ich hgp phap cla
ngudi gui tién, gop phan duy tri su
on dinh cda cac t6 chic tham gia
bdo hiém tién gii va su phat trién
an toan lanh manh hoat déong ngan
hang. Nhin chung, t6 chidc BHTG
cb cac vai tro chi yéu sau: cung cap
théng tin, tu van cho ngudi gdi tién;
chi trd tién gui duge béo hiém; giam
sat tf xa va kiém tra tai chd: can
thiép vao hoat dong clia cac to chic
tham gia BHTG.. Thuc té cho thay,
néu hé thong BHTG lam t6t vai tro
da néu sé gop phan duy tri hé théng
NH lanh manh, ngudi gui tién dugc
bao vé triét dé va wr do nguy co clia
khing hoang sé giam'.

BHTG Viét Nam la mot to chc
mdi thanh lap va vdi kinh nghiém,
quy md von con tudng doi khiém
ton nhung phan nao da gop vai tro
quan trong trong viéc bao dam long
tin cho ngudi gli tién déi vai heé
théng NH Viét Nam. Thuc tién thoi
gian qua da cho thiy khéng c6 hién
tugng dé xo6 di rat tién hang loat clia

1 Chu tich Uy ban GSTC quoc gia Lé Buc Thay:
“Tang cudng hon nua vai tro cua to chic BHTG".
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ngudi dan, dé la nhd cd sy dong
gop clia to chie BHTG.

Tuy nhién, vai tro clia t6 chdc
nay can phdi tang cudng hon nda.
Tha nhdt, BHTG phdi nang cao
nang luc hoat dong cla minh dé
giam sat ky hon va dua ra nhing
khuy€n nghi kip thoi, cinh bao
sdm han nhing rdi ro cua wing
TCTD nhdm bdo didm khong co
dé va, cha khdng phai la doi dén
d6 vd mai thanh toan. Mot trong
nhiing diéu kién dé lam thi ngoai
nang luc phdi tién téi thu phi
bao hiém dya vao rdi ro cla ting
td chuc, chd khong phdi thu phi
dong loat. Tha hai, nang dan miuic
BHTG, mdc 50 triéu hién nay la
qua thap so véi binh quan tien gli
clia ngudi dan & cac ngan hang,
can phdi nang lén dé nguoi dan
yén tam hon, t d6, ho sé khong
co nhiing phan dng tiéu cuc khi co
nhiing hién tugng dd va.

Xac dinh nhiém wvu nao la
chii yéu, la trong tam cta BHTG
la mot viéc lam rat hé trong, can
dugc dat ra mét cach cap bach vi
néu xac dinh khong dang thi viéc
thuc hién chic nang clia BHTG sé
rat kho thuc hién: va muc tiéu cho
hoat dong clia BHTG da dugc dat
ra kho cé thé dat dugc.

2. Mot sé ket luan va kién
nghi nham néng cao tinh hiéu
gqua ftrong hoat déng cua hé
thong GSNH Viét Nam

2.1 V& mé hinh hoat dgng cia
cac co quan giam sat tai chinh va
ngdn hang Viét Nam

Xac dinh rd rang muc tiéu cla
GSTC, d6 1a tién dé cha viéc thyc
hién giam sat c6 hiéu qua. GSTC
vifa phai bao dam viéc thuc hién
co hiéu qud chinh sach tién té diéu
tiét vi ma, lai vita phdi phong ngtia
va héa giai rdi ro tai chinh, bao
hé quyén lgi nguai gli tién. Tuy
nhién, trong qua trinh thuc hién

cac muc tiéu nay sé cb sy xung dot
gitia chinh sach tién t& va GSNH,
lam giam hiéu qua GSNH. Gida
cac muc tiéu cu thé trén vita doc lap
nhung lai vifa lién hé chat ché, anh
hudng lan nhau. Do vdy, trong qua
trinh thuc hién, thuc &€ rat kho dat
dugc ngay cd déi voi nhiing nudc
phat trién c6 mét hé thong GSTC
kha hoan thién.

Qua phan tich thuc chdng cho
thdy thai gian vila qua, da c6 hién
tugng bén trong bén khinh cac muc
tiéu cu thé ctia GSTC, dong thai chi
s6 GSTC khong on dinh va giam
xudng trong giai doan nam 2007 -
2008. Mat trong nhing ly do trén
la do cdu tric td chic cta hé thing
thanh tra, giam sat cia NHNN rat
phan tan va thiéu tinh lién két, di
ngugc lai vdi khuynh hudng cha
mot hé thong thanh tra GSNH hién
dai, tap trung (diéu kién tién quyét
cho viéc GSNH hiéu qua la co quan
thanh tra, giam sat phai hoat dong
doc lap tuong déi va véi nguon luc
day dd). Do vay, tac gia dé xudt can
phdi cdi cach cach thic to chdc va
cd cdu bd may ctia hé théng thanh
tra, GSNH. Nhung dé tranh nhiing
cl s6c ma W viéc cai cach sé gay
ra cho nén kinh &, cong cudc cai
cach can phai tié€n hanh tiing budc,
phu hgp vai hién trang nén kinh &
nudc ta, dong thai cin thuc hién
v@i nguyén tic la cai cach dé nham
tang cao hiéu qua nhung vai mot
chi phi pha hgp thap nhat. Vi vay,
trudc mat can hoan thién va phat
huy hiéu qua hoat dong thanh tra,
giam sat NH cta Co quan thanh
tra, giam sat ngan hang trdc thudc
NHNN hién nay. Sau nay, khi hé
thong tai chinh nuéc ta phat trién
d mot trinh dé cao hon, co6 thé la
dén nam 2015, sé tach chiic nang
GSNH ra khoi NHNN, chuyén vé
cho Uy ban GSTC Quéc gia (Uy
ban GSTC Quéc gia da thanh lap
thang 03/2008, hién nay, chi la co
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quan tham muu cho Thd tuéng veé
hoat dong thanh tra, giam sat. Hién
nay Thi tuéng giao cho Uy ban nay
giam sat rGi ro tong thé hgp nhat
nhung khong can thiép truc tiép vao
tiing dinh chétai chinh), sau nay, l:ly
ban c6 thé sé thuc hién viéc thanh
tra, giam sat tong hgp ca nganh NH,
CK va BH. Piéu nay cang phu hgp
vai Thong bao két luan s6 191 - TB/
TW clia B6 Chinh tri vé muc tiéu,
giai phap phat trién nganh ngén
hang dén nam 2010, dinh huéng
dén nam 2020. Trong d6, B§ Chinh
tri da khang dinh: “Nghién ciu xay
dung hé thong thanh tra truc thudc
NHNN va vé lau dai, c6 thé truc
thudc Chinh phi dé lam nhiém vy
thanh tra cho ca linh vuc NH, CK,
BH”. Mo hinh té chiic GSTC trong
tuong lai co thé xay dung theo hinh
sau (xem Hinh 3).

Phan dinh ranh mach hon chic
nang, nhiém vy, quyén han cla
ting thanh vién trong mang an toan
tai chinh quéoc gia: NHNN, Bo Tai
chinh, ny ban CK Nha nudc, llly
ban GSTC Quéc gia, BHTG Viét
Nam... cing nhu quan hé phéi hgp
cong tac gilda cac cd quan nay.

Cadi tién phuong thdc giam sat.
Hién nay, cac qudc gia phat trién
trén thé gigi déu da xay dung viéc
giam sat rui ro. Phugng thdc giam
sat clia nudc ta ctng nén tién hanh
chuyén sang giam sat rdi ro: tif viéc
chi xem trong giam sat tinh hgp quy
nghiép vu don thuan huéng dén chi
trong cd giam sat rdi ro, phat trién
theo hudng Iy giam sat rGi ro lam
chi yéu. Xay dung mét hé théng chi
titu GSTC khoa hoc, st dung cong
nghé hién dai, thuc hién tot viéc du
bao va cdnh bao sém rui ro.

Tang cuong hgp tac quoc té vé
GSTC. bai vii cac NH xuyén quic
gia, phuong phap giam sat thong
thuong 1a co quan GSNH nudc
ngoai phu trach viéc thuc hién giam
sat ty lé von an toan t6i thiéu, kha
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nang thanh toan.. Co quan giam sat
clla nudc sd tai sé phu trach viéc
giam sat chat lugng tai san, tinh
thanh khodn va qudn ly ndi bd..
ctia chinh NH con dat tai qudc gia
d6. Pong thai, hai co quan giam
sat nha nudc trén phdi tién hanh
hgp tac va giao luu thong tin dinh
ky lién quan dén muc tiéu, nguyén
tic, ndi dung phuong phap giam
sat, cng nhu vé nhing van dé thuc
té phat sinh trong giam sat.

2,2 Vé ki luat thi trudng nganh
Ngan hang Viét Nam

- Tiép tuc tang cudng GSNH,
kiém soat noi bd, tang cudng minh
bach thong tin tai chinh cua cac
TCTD. Can cd vao ndi dung va tinh
chat ctia théng tin cong bé, thi viéc
cong bé théng tin phdi co tinh so
sanh trong nganh bao gom cac chi
s6 phat trién nghiép vu, quy mé tai
sén, ty & vén an toan tdi thiéu, lgi
nhuan.. Théng tin cdng bé cho cong
chiing va cho cac ca quan nha nudc
cing phdi phdi trén nguyén tac
binh dang, va céac théng tin cong
bd phai cé kiém toan theo quy dinh
ctia phap luat

- Phdi nang cao trinh dé va
chuyén nghiép héa doéi ngd lam
cong tac bao chi, lam cho ngudi
dan tin cay thong tin cla cac to
chdc truyén thong dua ra, va hiéu
rdng té chdc truyén thong nay dang
bao vé hg, chd khong phai dang
bao vé cho mdt s6 ca nhan co thé
lyc nao do.

- Pdc biét la phdi nang cao
trinh dé hiéu biét cla nha dau tu
vé linh vue tai chinh NH (vi theo
tac gia, hién nay, dai bd phan nguoi
gUi tién khong hiéu cac bao cao ma
NHTM cong bo, cho nén ho clng
khong quan tam dén cac chi tiéu
tai chinh, thong tin tai chinh cda
NHTM, day cing la méot ly do ki
luat thi trudng nganh NH hoat dong
rat yéu).

- T4t ca cac van dé trén khong

...................................

thé gidi quyét trong mdt sdm mot
chiéu. Vi vy, viéc qua dé cao ky
ludt tf than cda thi trudng (ban tay
vO hinh) hay qua dya dam vao hé
thong giam sat va kiém soat ndi bo
trong cac NH trong khi lai khong
chd trong dang mdc 16i vai tro diéu
iét va giam sat cia Nha nuéc la
mot trong nhdng nguyén nhan quan
trong dan tdi khiing hodng, gay dd
vd nén tai chinh (bai hoc d My nam
2008). Pay cang la mdt bai hoc
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cac nha qudn ly cia NHTMNN,
nhung viéc giao cac quyén nay
cho nha quan ly can phai dugc
xay dung trén co sé cla sy phdi
hap dong bd gitia mét co ché kich
thich pht hgp va mot ca ch€ quan
tri cong ty hiéu qua.

- Khong ngiing cdi thién moi
trudng kinh doanh, ting budc xdy
dung thi trudng lao dong nha qudn
ly cao cap NH phu hgp va hiéu
qud.

cho toan hé théng tai chinh NH
Viét Nam. Khi ma nén kinh té thi
truding con rat non tré va chua hoan
hdo, thi chdc chdn ban tay vé hinh
chua thé phat huy dugc tac dung
von c6 cta no, khi dé, hién nhién
vai tro thanh tra, giam sat clia cac
co quan nha nuéc phai duge dé
cao va cha trong, dé phai la mjt
khau mau chét cta hé théng thanh
tra GSTC - NH Viét Nam giai doan
hién nay. Pay la mot van dé khong
can phai tranh luan.

2.3 Vé cd ch@& kiém soat ndi bd
NHTMNN

- Khong nén tiép tuc yéu cau
cac NHTMNN dam nhdan nhiém
vu chinh sach, ngan chan viéc kinh
doanh da muc tiéu cia NHTMNN.

- Cai cach co ché quin ly
NHTMNN, giao quyén tu chi va
quyén quyét dinh kinh doanh cho

- Nén tiép tuc nghién clu va
thuc hién phuong thic ¢6 phiéu uu
dai dé thuc hién quyén sd hiu von
clia Nha nuéc. Nhu vay, mit mat,
c6 thé bio ddm cho tai san cla
Nha nudc duge bdo ton va tiang gia
tri, tranh viéc Nha nudc can thiép
hanh chinh vao cac hoat dong kinh
doanh cia NHTMNN, ngan chdn
duge van dé kinh doanh da nhiém
vy cia NHTMNN: mit khac, c6 thé
théng qua quyén biéu quyét ctia co
dong ndm git ¢6 phiéu uu dai déi
vai ché do ldong thudng clda nha
quan ly, dam bdo dugc quyén lgi
cua Nha nudc trong viéc xdy dung
cd ché kich thich nha quan ly, w
do ngan chan dugc hanh vi kinh
doanh mao hiém cda cac nha quén
ly cao cap NHTMNN.

2.4 Vé Bao hiém tién gli Viét
Nam
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- Trén mé hinh t6 chic kinh
doanh, ap dung hinh thdc cong ty
déi vai BHTG Viét Nam, va Cong
ty BHTG phai c6 tinh dbc lap, wi
chii trong kinh doanh.

- Gop phan bdo vé quyén va
lgi ich hgp phap cia nguoi gui
tien phai la chdc nang chi yéu
cla BHTG. PE€ thyc hién dugc
chiic nang nay, BHTG can phai
thiic hién tot viéc kiém tra, giam
sat hoat dong cua cac TCTD vai tu
cach “ngudi ban déng hanh”. Bdo
vé quyén va lgi ich hgp phap cia
ngudi gli tién véi viéc kiém tra,
giam sat hoat dong cua cac TCTD,
dong thai 1a hai nhiém wvu quan
trong hang dau cla BHTG Viét
Nam. Trong do, bao vé lgi ich hgp
phap clia nguoi gl tién vira la chic
nang khi xét vé vai trdo cia BHTG,
vifa 1a muc tiéu can dat dugc khi
xét vé muc dich hoat dong cla
BHTG; con viéc kiém tra, giam sat
la cac cong cu dé thuc hién cac
muc tiéu ma BHTG can dat dugc.
Nhiing ndi dung nay rat can dugc
lam rd trong Luat BHTG.

- Chdc nang GSNH cta BHTG
khong thé thay thé chidc nang giam
sat cua Co quan GSNH va chtc
nang ngudi cho vay cudi cung cla
NHNN. Trén cd sd mdt muc tiéu
théng nhat 1a bio dam an toan va
phat trién 6n dinh cta hé thong tai
chinh quéc gia, BHTG va cac co
quan to chiic GSTC khac phai xay
dung mot ca ché phoi hgp hai hoa,
cung cdp thong tin lan nhau.

2.5 Vé vai trd Hiép hdi Ngin
hang Viét Nam

- La mot t6 chic phi lgi nhuan,
trén cd sd nhat tri va thdo ludn cong
khai gitta cac thanh vién, Hiép hoi
Ngan hang (HHNH) nén dua ra
mot quy ché vé nhing nguyén tac
trong qudn ly va kinh doanh nganh
NH ma tit ca cac thanh vién phai

tuan thi, dong thai giam sat sy tuan
thii cac nguyén tic trén, muc dich
la dé han ché sy canh tranh khiong
lanh manh va dn dinh thi trugng
nganh NH. Déi vdi thanh vién vi
pham quy ché, cing can quy dinh
cac ché tai tring phat nhu phat tién,
kién nghi thay ddi nha quéan ly cao
cap, khong trg giGip von, thong bao
cho co quan GSNH, loai bo tu cach
thanh vién.. déi vai cac NH thanh
vién vi pham.

- Dé cao trach nhiém cha Hiép
hoi trong viéc bdo vé quyén lgi hop
phap cta nha dau w, Hiép hoi phai
lam 8t cong tac trung gian lién lac
gita NH va nha dau t, thong qua
nhiéu cach va phuong phap phd
cap kién thdc tai chinh NH cho
nha dau i, dé nha dau tu hiéu duoc
mot cach chinh xac nhing nghiép
vu cia NHTM, tranh nhiing tranh
chap khong dang xay ra. Dong thai,
Hiép hoéi phai chd vy ngan chan
nhiing biéu hién canh tranh x3au
gitia cac NH, dé bao hd nha dau tu
khéng bi xam hai bdi hanh vi canh
tranh nay.

- Cung vdi cac cd quan GSNH
duy tri sy 6n dinh va an toan hé
thong NH, la mot boé phan khong
thé thiéu trong hé théng GSNH.
Chdc nang chinh la bbi dudng nhan
vién nganh NH, quan ly hdi vién,
cung cdp thong tin cho cac héi
vién, kip thai hgp tac vdi co quan
GSNH trong cong tac giam sat, kip
thi cong bd nhing thong tin giam
sat cho cong ching..

Trong bdi canh toan cau hoa
nhu hién nay, GSNH da trd thanh
mot van dé hét sdc phdc tap, trong
do6 van dé cat 16i la thé ché GSNH:
lieu thé ché& GSNH hién c6 cla nudc
ta c6 kha nang thich dng dugc véi
nhing thach thic wr toan cau hoa
tai chinh mang lai va cé6 thé bao
dam cho hé théng tai chinh - ngan
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hang van hanh an toan va hiéu qua
hay khong. Pay la van dé ma gidi
nghién cdu ly luan va nhing ngudi
lam cong tac thuc tién can phai tiép
tuc nghién cdu va giai quyét.m

Tai liéu tham khao:

1) Chi tich Uy ban GSTC Quic
gia Lé Pdc Thay: “Tang cudng
hon nia vai trd cGa t6 chic
BHTG".

2) Nguyén Chi Buc, Hoang Trong
“Phéan tich hé théng GSTC -
NH Viét Nam - An analysis
of the financial supervision
system of Vietnamese banks”
Tap chi kinh t& phat trién,
thang 12/2009, No.184

3) Nguyén Chi Bdc, Hoang Trong
“Nghién cdu thuc ching hiéu
tng ky luat KTTT nganh Ngan
hang Viét Nam - A research on
market discipline effects of the
banking system in Vietham”
Tap chi Ngan hang - 04/2010
No 7

4) Nguyén Chi Bic - Chen Wei
Zhong “Ca ché kich thich
Nha quian ly va mé hinh
quan ly Ngan hang thudng
mai nha nugc Viét Nam -
The governance structure and
managerial incentives of state
- controlled commercial banks
in Vietnam” Tap chi Cong nghé
Ngdan hang - 2010/04 No.49

5) Basel Il sy théng nhat qudc té vé
do lutng va céc tiéu chudn von
(Cau trac khung stia ddi phién
bin toan dién nam 2006)
Khic Quang Huy bién dich.

6) Cac nguyén tic co ban dé
thanh tra NH 6 hiéu qua _
Thanh tra Ngan hang nha

https://tieulun.hopto.org



AP DUNG MO HiNH

CONG NGHE NGAN HANG

NAM LUC LUONG CANH TRANH

CUA MICHAEL POR'I'ER TRONG VIEC
XAY DUNG CHIEN LUGC BAN LE CUA CAC
NGAN HANG THUONG MAI VIET NAM

X ThS. PO Thi Té Quyén *

ung vdi sy phat
trién cta kinh
té xa hoi va hgp
tac qubc té tai
Viet
chinh ngan hang ngay cang trd
thanh mot linh vuc ¢6 su canh
tranh gay gat. B6i vai mot nganh

Nam, tai

kinh t€ quan trong va nhay cam
nhu ngan hang, canh tranh khong
chi quyét liét ma con tinh vi va vé

cung da dang. Noi bat trong xu thé

canh tranh cha cac ngan hang tai
Viét Nam hién nay la khai thac
thi truging tai chinh ca nhan (ngan
hang ban 1&). Stc hdp dan cha thi
trudng Viét Nam khéng chi thu hat
cac ngan hang nuéc ngoai vén co
nhiéu kinh nghiém trong linh wiic
ban Ié ma con cd cac to chdc phi
ngan hang khac (bdo hiém, buu
dién, quy dau tu, cong ty tai chinh,
ching khoan,..). Piéu nay dang
ddt ra cho cac ngan hang thuong
mai trong nudc nhiing yéu cau
ngay cang cao vé ning luc canh
tranh va doi hoi phai co chién lugc
ban lé thuc sy hiéu qua dé khong

* \CB

chi khai thac ma con phat huy dugc
Igi thé trén “san nha”.

Hoat dong ban lé cua cac
ngan hang thuong mai la viéc cac
ngan hang thuong mai cung cap
cac san phim dich vu phuc wu
déi tugng khach hang la ca nhan
va ho gia dinh. Cac dich vu nay
hién kha phong pha va ngay cang
phat trién nham thoéa man t6i da
cac nhu cau da dang vé tai chinh
cia khach hang ca nhan: nhom
san phim huy dong mang tinh tiét
kiém, nhém sian pham véi chic
nang thanh toan, nhém san pham
tin dung, nhém cac san pham
dich vu tJ van, Gy thac,.. Trong
moi nhém san pham, c¢6 thé phan

thanh nhiéu cac san pham cu thé

huéng dén mot phan doan khach
hang nhat dinh, muc dich nhat
dinh, giai doan nhat dinh.

Hoat dong ngan hang ban lé
mang nhing dac trung riéng nhu:
doi tugng khach hang da dang, dich
v da dang, kénh phan phéi dudi
nhiéu hinh thic; twan theo quy luat
sO l6n (sd lugng giao dich lan, lgi
nhudn thu dugc tir mdi giao dich la

nho nhung lgi nhudan dat dugc trén
cd sd s6 lugng l6n giao dich 1a dang
ké, dap tng nhu ciu cta so dong
khach hang,..); doi hoi cao vé tinh
on dinh cta chét lugng, do chudn
xac; phu thudc nhiéu vao diéu kién
kinh t& xa hoi; sdn phdm mang tinh
thai diém; doi hoi ha tang ky thuat
cong nghé hién dai.

Xu hudng phat trién hoat dong
ban lé ngay cang manh mé trong
hé thong cac ngan hang thuong
mai ¢ Viét Nam, xudt phat ti nhting
vai tro va lgi ich dang ké hoat dong
ban |é mang lai. Phat trién hoat
dong ban lé gidp ngan hang da
dang hoa cac dich vu, md rdng thi
phan, mang lu6i ti dé nang cao
hinh dnh, vi thé trén thi truong.
Hoat dong ban lé mang lai ngudn
thu an toan, on dinh gilp ngdn
hang gia tang lgi nhuan. Hoat dong
ban |é dong thoi la mot kénh phan
tan rui ro hdu hiéu.

Viét Nam la mdt thi truong ban
lé tiém nang, hdp din nén ngay
cang nhiéu ngan hang hoat ding
tai Viét Nam coi ban lée la mot
chién luge quan trong, pha hgp vai
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xu thé phat trién. Viéc nghién cdu
nhing hoc thuyét, mé hinh vé kinh
té phu hgp, két hgp vai diéu kién
thyc tién cla mdi ngan hang la co
s khoa hoc cho phép ngan hang
dua ra dugc nhiing chién luge dinh
huong va hoat dong cy thé nham
nang cao nang lyc canh tranh trong
linh viec ban lé,

Trong pham vi bai viét nay, tac
gia nghién ctu mot mod hinh dugc
xem |a co ban, toan dién vé canh
tranh: M6 hinh Nam luc lugng
canh tranh cda Giao su Michael
Porter (M.Porter) va ap dung phan
tich trong diéu kién thuc tién cla
cac ngan hang thudng mai Viét
Nam. Qua do6, bai viét dua ra
nhing nhan xét, danh gia chung vé
nang luc canh tranh, dé xudt mot
s§ y tudng ca ban vé chién luge ban
lé clia cac ngan hang thudgng mai
Viet Nam.

Michael Porter la Giao su cla
trudng Kinh doanh Harvard, My.
Ly thuyét canh tranh cGa dng hién
dugc ap dung rong rai trong phan
tich va xdy dung chién lugc canh
tranh, ap dung & moi cip do va moi
nganh nghé, linh vic. Trong do,
mo hinh Nam lyc lugng canh tranh

aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

la nén tang trong viéc xay dung ly
thuyét nay.

Theo 6ng, nam lyc lugng co
bin quyét dinh mdc dé canh
tranh, stic hap dan cha thi trudng
bao gom:

1. Su gia nhdp cua cac déi tha
canh tranh mdi: Cac déi thi méi
khi gia nhap thi truoing c6 gap phai
can trd nao khong? Su gia nhap cua
cac doi thi mdi 1a mdt mdi de doa
ddi vai cac doanh nghiép hién tai.

2. Méi de doa cta cac hang hoa
thay thé: Po la khd nang khach
hang chuyén déi sang st dung céac
dich vu c6 tinh nang tudng tu khac.
Néu chi phi chuyén ddi thap va
dich vu thay thé c6 gia ré han thi
day thuc sy la méi de doa nghiém
trong.

3. Quyén lyc ctia ngudi mua: D6
la viéc khach hang cé thé gay siic
ép dén doanh nghiép. Néu khach
hang c6 tac dong du I6n lam anh
hudng dén doanh sé va lgi nhuan
ctia doanh nghiép thi ho ndm gil
quyén luc dang ké.

4. Quyén lyc cia nha cung
cap: Giong nhu ngudi mua, néu
nha cung cdp cé su tac dong di
lGn, gay stic ép lam anh hudng dén

Mé hinh: Nam lyc lugng canh tranh cua Michael Porter

Nhing ngudi gia nhap tiém nang

Suc manh
cua nha
cung cap

Méi de doa cua cac
ddi thu mai gia nhap

Canh tranh gida

cac doi thu hién
tai trong nganh

Su de doa cua hang
hoa, dich vu thay thé

Ngudi

Sdc manh mua

TER 1]
mua

Hang hoa, dich vu thay thé
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doanh thu va lgi nhuan cla doanh
nghiép nghia la ho nam gill trong
tay quyén lyc dang ké.

5. Miic d§ canh tranh giiia cic
déi thu hién tai: Cé hay khong su
canh tranh manh meé gitia cac doi
thd hién tai? Coé nhing déi thi vugt
troi hay tat cd tuong duong nhau?
(Md hinh)

Phantichcuthénam luc lugng canh
tranh trong hoat dong ban le tai cac
ngan hang thuong mai Viét Nam:

Thia nhat, su de doa tir cac déi
thu mdi gia nhap thj truong. Trong
maot thi trudng ma su gia nhap cua
cac doanh nghiép méi cang dé
dang thi su canh tranh cang gay
gat. Linh vuc tai chinh ngan hang
noi chung, ngan hang ban lé ndi
riéng, viéc gia nhap mac du phai
ddm bdo nhing diéu kién tuong
déi nghiém ngat cta Ngan hang
Nha nudc nhu yéu cau vé van,
doi nga quan ly, hé théng quan
tri rli ro,.. nhung trong diéu kién
hoi nhap quéc t€ véi cam két md
cla thi trudng tai chinh thi viéc gia
nhép 1a hoan toan c6 thé.

MOt s6 yéu t6 co thé coi nhu
rao can déi voi viéc gia nhap vao
linh vic ngan hang ban lé, Cac
ngan hang trong nudc cb thé tan
dung dé bao vé minh trudc sy gia
nhdp cla cac ddi thi mai:

- Long trung thanh cta khach
hang vai nhing thuong hiéu chinh:
thuong hiéu dugc st dung nhu
mot rao can vdi cac déi thi mudn
gia nhap thi truong. Vi dy, khi
nhdc dén dich vu thé thanh toan,
Vietcombank (ngan hang TMCP
Ngoai Thuong Viét Nam) dugc
nhic dén nhu mét thuang hiéu uy
tin. Nhiing khach hang da s dung
thé ctia Vietcombank da phan sé
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khong muén chuyén sang dich vu
clla ngan hang khac. Po co thé
xem nhu mot rao can doi vdi cac
ngan hang khac khi mudn tham
nhap vao thi truong thé thanh toén,
dong thai, cting la mot lgi thé canh
tranh can phat huy va duy tri ca
Vietcombank. Tuy nhién, trong
linh vic ngan hang ban 1é, rat it
ngan hang thuogng mai trong nudc
khang dinh dugc uu thé va thuong
hiéu viing chdc trén thi trudng,
chua duy tri dugce long trung thanh
cia khach hang,.

- Chi phi ¢d dinh cao va yéu
cau vé von dau tu: Viée dau tu vao
cong nghé, may moc thiét bi - nén
tdng cd ban dé phat trién dich vu
ban 1é cing véi cac chi phi vé ha
tang di kem khién cho viéc dau tu
vao linh vuc ban lé ton kém chi
phi dang ké cho cac ngin hang.
Tuy nhién, diéu nay chi ¢6 y nghia
la rao can véi cac dai tha la ngan
hang trong nudc mdi gia nhap, con
déi véi cac ngan hang nudc ngoai
cH tiém luc tai chinh manh, diéu
nay khong thuc su co y nghia.

- Kha nang “tra dda” cia cac
ngan hang hién tai: Po la cac giai
phap nhdam chéng lai nguy ca bi
giam thi phan, giam lgi nhuan
do sif gia nhap cla déi thi mai
(khéng tinh dén cac bién phap
“tra daa” bat hgp phap) nhu giam
phi, thay déi lai sudt, ting cuong
hoat dong khuyén mai, chiéu thdc
l6i kéo khach hang,.. Cac ngan
hang thugng mai trong nudc chua
c6 nhiéu phuong thic da dang va
thuc su hap dan dé 16i kéo khach
hang, tiém luc tai chinh cing la
mot van dé han ché khién cho viéc
giam phi san pham hay hoat dong
khuyén mai khé theo kip ngén
hang nudc ngoai.

F WGAK HANG By TU vi PoAT TRIEN VIET MAM

- Su han ché cda luat phap va
Chinh phi: Nhu da nhiac dén &
trén, linh vuc tai chinh néi chung
la mét linh vuc nhay cam, chiu
sif kiém soat rat chat ché cla Nha
nudc. Tuy nhién, rao can nay cing
khong phai bat kha xam pham ma
da dugc ndi long trong diéu kién
hoi nhap kinh t€ qudc t€. Nhu vay,
cac ngan hang thuong mai trong
nudc khong thé trong chd vao sy
bao hd clia Nha nuéc d€ né tranh
viéc canh tranh qubc té.

Tha hai, sice manh cua nha
cung cdp: Trong linh wvyc ngan
hang ban |é, nha cung cdp chinh
va c6 kha nang gay ra anh hudng
déi véi ngan hang la nha cung cap
cong nghé. Mot s6 nhan té ma theo
do, nha cung cap cong nghé co kha
ndang gay sdc ép vdi cac ngan hang
kinh doanh dich vu ban lé:

- S6 lugng cac nha cung cap
cong nghé mang tinh dac thu: Véi
suf phat trién vugt bac cta cta khoa
hoc céng nghé, cac nha cung cap
cong nghé dac tha trong linh vuc
ngan hang tuy khong phd bién
nhung ngay cang phat trién. Hién
nay, cac nha cung cap cong nghé
chii yéu tf nudic ngoai nhung thong
qua hop tac va thuong mai qudc €,
ngan hang trong nudc co thé tiép
can vdi cac nha cung cdp cong
nghé trén toan thé gidi. Nghia la
diéu nay cang khong gay stic ép
dac biét nao ddéi vdi ngan hang
trong nudc.

- Kha nang thay thé cong nghé
va muc do quan trong cua mot loai
cong nghé nhat dinh déi véi ngan
hang: Mac du cong nghé la vé cling
quan trong déi vai dich vu béan lé
cia ngan hang va mang tinh dac
tha, nhung kha nang thay thé la cé
thé do sy phat trién vugt bac cla
khoa hoc ky thuat.

- Chi phi chuyén ddi nha cung

CONG NGHE NGAN HANG

cap lién quan dén cac chi phi lén
khac: Mdéi cong nghé nhat dinh
thuong di kéem vai cac trang thiét
bi, chu trinh, ky nang, thao tac nhat
dinh. Do dé viéc chuyén déi nha
cung cap cong nghé sé bat budc
ngan hang phdi b6 thém rat nhiéu
kinh phi dé thay thé cac trang thiét
bi kém theo, chi phi cho chuyén
gia, chi phi cho dao tao va cac chi
phi chuyén doi lien quan khac.
D6 chinh la co ché nha cung cap
gay suc ép 1én ngan hang. Thyc té
day chinh 1a mét trong nhing ly do
khién cho kha nang doi mdi, nang
cap dich vu ban lé clia cac ngan
hang Viét Nam han ché.

Ba nhan té trén gay sic ép
doi vai cac ngan hang nudc ngoai
khong manh nhu déi véi cac ngan
hang trong nudc do cac ngan hang
nudc ngoai tiém luc tai chinh manh
va co nén tang céng nghé cing nhu
khd nang tiép can cong nghé hién
dai dé dang hon.

- Miic do khac biét clia cac cong
nghé ngan hang ban lé: mdc do
khac biét cang lén, stic manh cla
nha cung cip cang lon do khé nang
thay thé cong nghé kho khan hon.

- Mdc dd tuong quan gidia chi
phi cho cong nghé dau vao va gia
ban dich vu dau ra: Néu viéc s
dung mot cong nghé ma chi phi
cho né dnh hudng 16n dén gia ban
dich vy thi stiic ép cua nha cung
cap cong nghé vai ngan hang cang
lGn.

Thad ba, sic manh cua khach
hang. Trong linh vyc ngan hang
ban &, mit s6 nguyén nhan co thé
dua khach hang tré thanh nguai
ndm git quyén luc dang ké:

- Chuyén sang sif dung cac sdn
pham canh tranh khéc la don gidn
déi vai khach hang: Khach hang
hoan toan c6 quyén Iua chon va thay
thé dich vu dang sif dung tai ngan
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hang nay sang ngan hang khac ma
khong gap hoac gap rat it khé khan,
can trd. Ngay hom nay, khach
hang st dung thé thanh toan cla
Vietcombank, ngay hom sau, ho
hoan toan cé thé chuyén sang su
dung thé cta HSBC néu ho cam
thdy mic do thod man cao hon va
khong gap phai rdc r6i nao W su
chuyén déi do6. Su lién thong cla
mang ludi ngan hang ty dong cing
tao diéu kién cho khach hang dé
dang hon trong viéc chuyén ddéi.

- Mdc do can thiét, quan trong
cta dich vy ban lé vai khach hang:
Mac dua thu nhap va trinh d6 dan
tri clia ngudi dan ngay cang cao da
lam gia tang nhu cau déi véi cac
dich vu ban lé cha ngan hang, song
van tdn tai nhing quan diém, thoi
quen trong mdt bd phan l6n dan cu,
doanh nghiép khién cho dich vu
ban lé chua tré thanh nhu cau thiét
yéu (vi du nhu théi quen st dung tién
mat trong thanh toan). Trinh dé dan
tri chua déng déu vai mic do hién
dai ctia dich vu ngan hang; han ché
trong tiép xhGc vdi cong nghé, may
moc hién dai; tam |y ngai st dung
cac san pham méi khién cho ngan
hang tiép can khach hang kho khan
han. Vo hinh trung, khach hang cé
mot stic ép nhat dinh déi véi dich
vy ban |é cta ngan hang.

- Khach hang nhay cam vdi gia
cta dich vy: Chi can sy thay doi
nhd hay su khac biét nhé vé gia ca
(hiéu rong ra la lgi ich tai chinh ctia
khach hang) gidta cac ngan hang
cing c6 thé khién khach hang
thay ddi quyét dinh st dung dich
vu. S& di nhu vay la do linh vuc
ban lé huéng dén phuc vu s6 dong
khach hang, khong phai la cac san
phim xa xi. Pdc biét 1a cic san
phdm ban lé ma gia ca anh hudng
truc ti€p dén lgi ich tai chinh cla
khach hang nhu tin dung ca nhan,

tien gi tiét kiém. Cac dich vu nao
khach hang cang nhay cam vdi
gia cang thac day hinh thic canh
tranh bang gia hay lai suat gita
cac ngan hang.

- Chi phi chuyén ddi khach hang
lien quan dén chi phi cia ngan
hang: Viéc tap trung san pham ban
lé tr phan doan thi trudng nay sang
phan doan thi truong khac thuong
lam phat sinh cac chi phi lién quan:
chi phi nghién cdu thi trdong, chi
phi thiét ké lai san pham, chi phi
cho chién lugc marketing, quing
cao mdi,.. Néu mdi lién quan nay
cang chat ché chdng to siic manh
cang ldn cua khach hang.

Mdac dia viy, xét trong diéu
kién hién nay & Viét Nam, dang cé
nhang nhan té thudn lgi, lam han
ché bét siic manh cda ngudi mua:

- Bén canh sy nhay cam vé gia
ctia khach hang, ngay cang xuat
hién moét lugng 16n khach hang
khong coi yéu t6 gia la quyét dinh,
ho coi trong hon van dé chat lugng
dich vu, cac tién ich cta dich vu.
Diéu nay tao nén tinh hap dan cho
thi trudng ban lé va clng tao nén
xu huéng canh tranh bang cach t6i
da hoa cac tién ich, tang cudng sy
khac biét va tao thém gia tri gia
tang cho cac dich vu ban le. Pay
chinh 1a nhing “rang budc” dé
duy tri long trung thanh cua khach
hang. Vi duy, ddi vai dich vu thé, phi
phat hanh khéng quan trong bang
cac tién ich ma khach hang dugc
hudng khi sif dung, dugc tu van
cach chi tiéu cing nhu thai dé an
can, chu dao cGa nhan vién ngan
hang. Hay ddi vai mdi bién dong
tai chinh cia khach hang, ngan
hang déu c6 nhiing tu van kip thai
va thiét ké san pham phi hgp vai
ding nhu cau cta khach hang khi
do, sé cang khién cho khach hang
“phu thuéc” han, trung thanh hon
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vGi ngan hang.

- Khéi lugng khach hang ldn
va gia tri moi giao dich nhé: dac
diém cda san pham ban lé |a phuc
vy s0 dong khach hang, lgi nhuan
thu dugc trén co sd so lugng giao
dich 16n. Vi vy, thi truong dang
phat trién vai quy md dan sé 1an
nhu Viét Nam thi kha nang gia tang
khach hang la dang ké. Gia tri trung
binh méi giao dich ctia dich vu ban
l& nhd hon nhiéu so vai dich vu ban
buén nén sy bién dong cta mdt s6
it khach hang khong lam bién dong
qua nhiéu dén doanh thu, lgi nhuan
cua ngan hang.

- Su sdn ¢6 cua thong tin khach
hang: Cong nghé truyén thong,
thong tin hién dai va su san sang
cong khai thong tin cta khach hang
ca nhan khién cho viéc tiép can
khach hang kha thuan lgi. Ngoai
ra, théng tin cia khach hang s
dung dich vu nay co thé dugc si
dung cho dich vu khac trong cting
ngan hang khién cho viéc qudn
ly théng tin khach hang trd nén
thuan tién.

Thi tu, sy’ sdn 6 cua san pham
thay thé. Véi su hap dan cla thi
truong tai chinh ca nhan thi ngay
cang ¢6 nhiéu 16 chic, khong chi
c6 ngan hang ma cd cac té chiic
phi ngan hang tham gia cung Ung
cac dich vy ban 1é nhu cong ty béo
hiém, buu dién, cic quy, cac cong
ty tai chinh,.. Diéu nay lam gia
ting sy sdn c6 cla cac san pham
thay thé. BE sinh lgi, mit ca nhan
co thé lya chon gui tiét kiém hay
dung tién dé diu tui cho ching
khoan, vang, bat dong san.. Bén
canh d6, co thé ké dén mot s nhan
t6 khién cho san phim thay thé
trd thanh mai de doa doi vai hoat
dong ban lé cda ngan hang: Mdc
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‘ : T4i chinh ngén hang ngéy cang trd thanh linh vic co sy canh tranh gay gét

gia tuong duong cua dich vu thay
thé&; chi phi chuyén ddi san pham
thap; khach hang khéng nhan thic
r6 vé do khac biét san phdm; thoi
quen tiéu dung cta khach hang; su
thay thé cong nghé va cdi tién san
pham.

Thuc t&, tai Viét Nam dich vu
thay thé c6 tinh tuong tu nhu dich
vu ban lé cla ngan hang la co,
nhung muc do da dang va chuyén
biét khong thé ngang bang cac
ngan hang thuong mai. Vi thé luc
lugng nay chua di manh dé anh
hudng dén xu huéng st dung san
pham thay thé cta khach hang.

Tha nam, miuc do canh tranh
gitda cac ngan hang hién tai: Linh
vic ngan hang ban lé tai Viét Nam
hién nay dang ton tai sy ganh dua
quyét liét dudi nhiéu hinh thdc. Mot
s& nhan td thé hién mac doé canh
tranh gitta cac ngan hang hién tai:

- Ngay cang xudt hién nhiéu
ngan hang tham gia vao thi truong
ban 1é, coi ban lé la dinh hudng
phat trién.

- San phdm, dich vy cla céc
ngan hang khong qua khac biét
do tinh chdt chudn hoa cla céc
san pham ban lé. Bong thoi, hién
nay cac ngan hang déu cung cip
gan nhu day did mét danh muc

Biw Jﬁ NGAN HANG By T vk PHAT TREEN WIET MAM

cac san pham tai chinh ca nhan
nham dap (ng nhu ciu da dang
cua khach hang.

- Tudng (ng vdi su da dang cua
cac loai dich vu, hinh thic canh
tranh trong linh vuc ngan hang ban
|é cang rat da dang. Bén canh viéc
canh tranh bang gia, cac ngan hang
tim nhiéu phuong thic dé canh
tranh vai dai thd nhu tao su khac
biét cho sin pham, phat trién cac
dich vu gia ting kem theo, doi
mdi, cai tién cong nghé, day manh
quang cao, cdi tién phuong thiic
ban hang, chi trong quan tri thong
tin khach hang.. Bién phap canh
tranh bang gida khong dugc danh
gia cao trong chién lugc canh tranh
cua cac ngan hang thuong mai.

Dich vu ngan hang ban lé tai
Viét Nam mdéi dang 6 giai doan bat
dau tang trudng. Vi vdy, mac du
tht'a nhdan muac dd canh tranh gay
gdt, chdng ta van nhan thay tiém
nang, co hoi phat trién lau dai cho
trong linh vuc nay.

Ngoai nam luc lugng trén, theo
cac nha kinh té, lyc lugng thd sau
tac dong dén mdc dd canh tranh
cua mot nganh la Chinh phu. Viéc
Chinh phd quy dinh cac co quan
nha nudc phai tra luong cho nhan
vién qua tai khodn lam phat trién
dich vu tai khoan ca nhan, tra
ludng tu dong,.. hay cac quy dinh
vdi viéc thanh lap mdi ngan hang,
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phat trién mang luéi chi nhanh
giao dich lam thay déi so lugng va
quy mo cac dbi thi canh tranh, ...

Phin tich theo mé hinh Nam
luc lugng canh tranh clia M.Porter
cung cdp mot cai nhin toan dién
vé méi truong canh tranh trong
linh vuc ngan hang ban I1é. Péi vai
ting ngan hang, phan tich mé hinh
nay cho phép ngdn hang so sanh
tic dong cda ndm luc lugng canh
tranh déi vai ngdn hang minh va
doi vai cac ngan hang doi thi khac.
Ta db, danh gia dugc vi thé canh
tranh cua minh, ludng trudc dugc
phdn dng cda doi tha trudc su tac
déng cua luc luvgng canh tranh.

Banh gia ddang moi truong
canh tranh, tiém luc ctia minh, du
bao su thay doi ctia nam luc lugng,
mdi ngan hang sé xay dung chién
lugc phu hgp dé nang cao nang luc
canh tranh trong hoat déng ban le.

M.Porter da dua ra ba chién
lugc chung gitp cac doanh nghiép
c6 duge lgi thé va chong lai su
tac dong cia nam luc lugng canh
tranh:

- Chién lugc quan ly chi phi
(cost leadership)

- Chién luge khac biét hoa san
pham (differentiation)

- Chién lugc khach hang trong
tam (Focus)

Chién lugc quan ly chi phi
dugc hiéu la chién luge danh lgi
thé canh tranh trén cd sd co chi phi
san xudt kinh doanh thap han, ha
gia thanh san phdm dé dat dugc
lgi nhuan cao hon mdc trung binh
cha nganh. Bai khi, chién lugc
nay cing dugc xem nhu chién lugc
canh tranh bang gia, ban hang
vai mdc gia thap hon doi thi canh
tranh trén cad sd tiét gidm chi phi,
tao ra it sy khac biét, khéong qua
cha trong dén chat lugng san
pham.

SO0 THANG 102017 | TAP CHi NGAN HANG ]
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Trong linh vuc ngan hang ban
l&, chién lugc quén ly chi phi nén
duge van dung nhu thé nao cho phu
hop, liéu c6 phdi duy tri gia thanh
thap 1a mot céach dé co dugc lgi thé
canh tranh?

Thuc 1€ cho thdy, canh tranh
bdng gia bao gid cing la mdt hinh
thitc canh tranh ngdn han, kém
tinh vi nhat. Pac biét, trong linh
viic ngan hang ban lé, khach hang
ngay cang khong quan tam dén gia
cd bdng cac yéu t6 khac nhu cac
tién ich cha san pham, dd an toan,
hiéu qud, chat lugng phuc vu, ...

Trong khi dé phat trién hoat
dong ban le, doi hoi cac ngan hang
phdi c6 su dau tu rdt 16n vé cong
nghé, trang thiét bi ha ting, doi
ngt nhan su,.. thi viéc cat giam chi
phi khong thé hiéu la viéc cat giam
nhing nhing chi phi dau tu can
thiét do. Bong thai, viéc cat giam
chi phi cing khéng bao ham cac
bién phap co tinh tiéu cuc nhu cat
gidm luang nhan vién, cat giam chi
phi phac lgi, khen thudng, cat giam
chi phi dao tao, quang cao, ..

Trong linh wvuc ngan hang tai
chinh, cac yéu t6 dau vao chi yéu
la cac yéu td cao cdp, khéng co san,
phédi do tich lay va dau tu méi cé
dugc nhu cong nghé, doi ngld nhan
s’ coO trinh dg, tai san thugng hiéu,
uy tin.. thi chién luge quan ly chi
phi phai dugc nhin nhan theo quan
diém khéc. Chi phi duge quan 1y tot
nhat trong linh viic ngan hang ban
lé theo hudng:

- Lya chon dau i cong nghé
pht hgp véi ha tang hién tai. Lya
chon nhing cong nghé dé khai
thac t6t nhat nhing thanh tyu cla
khoa hoc cong nghé, giam tdi thiéu
nhing chi phi vé nhin luc, chi
phi vat chat khac (chi phi cho dia
diém, chi phi ban hang, chi phi
giao dich, kiém dém, chi phi cho
kénh phan phdi,..). Mot xu hudng
trong linh vuc ban lé hién nay la
két hgp vai thuong mai dién ti,
cong nghé truyén thong, tin hoc
cho phép khach hang giao dich tu
dong qua nhiéu kénh khac nhau
(ATM, POS, internet, dién thoai,

fax,..). Pay chinh la cac kénh ban
hang, phan phaéi da dang, hién dai,
thuan tién cho khach hang, vira tiét
kiém t6i da chi phi giao dich so véi
kénh ban hang truyén thang.

- Phat trién mang lugi hiéu qua
(mang lu6i ban 1é gom cac phong
giao dich, cac diém giao dich ty
dong, cac dai ly, cac kénh tuong
tac gitda ngan hang va khach hang
nhu internet, dién thoai..). Viéc
phat trién mang lugi (dac biét la
cac diém giao dich truyén thdng
nhu phong giao dich) déu gin vai
cac chi phi rat 16n: chi phi ¢6 dinh
dau tu tai san, trang thiét bi, chi phi
thué mua dia diém, chi phi nhan
luc, chi phi hoat dong hang thang.
Do do, trong ké hoach phat trién
mang luGi can cha y 1én ké hoach
phan bé diém giao dich vai mat do
hap ly, pht hop vai diéu kién cu thé
ctia dia ban. Khong phai mét mang
luGi phan chia thanh qua nhiéu cap
hay trdi déu & tat ca cac dia ban déu
hiéu qua va khai thac dugc lugng
khach hang tot nhat. Mot mang luéi
hiéu qua 13 mang lugi khai thac
dugc thé manh cta dia diém, tap
trung déng khach hang ¢6 nhu cau
vé cac san pham ban 1é, dé nhan
biét, thuan lgi cho giao dich.

- St dung hgp ly cac chi phi cho
marketing, quang cao san pham:
lua chon kénh quing cao phu hgp
vai dac diém cha san pham va doi
tugng khach hang. Lén ké hoach
ngan sach cho cac hoat dong quang
cao, xGc tién san pham, khong
quang cao mdt cach o6 at, thiéu
trong tam va khong co ké hoach.

- T6 chiic, quian ly mdt cach
khoa hoc: bd tri cac phong ban
chdc nang theo hudng chuyén mon
hoa, viia phat huy hiéu qua tuong
tac, ho trg, phdi hgp gitla cac phong
ban dé tan dung co hdi ban chéo
san phdm, quan ly théng tin khach
hang mdt cach hiéu qua, tiét kiém
thai gian, nhan luc, chi phi. B tri
nhan lyc pha hop véi chuyén mon
va trinh do dé khai thac dugc tiém
nang chat xam.

- Quan ly, kiém soat chat ché
viéc st dung ngan sach; tiét kiém
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cac chi phi hoat dong chung khac.

Chién lugc khdc biét hod san
pham. Day |a chién lugc tao |gi thé
canh tranh tinh vi nhat, da dang
nhat va dem lai hiéu qua cao.

Chién luge nay nham phan tng
lai sif ganh dua cta cac déi thii canh
tranh va luon dugec danh gia cao.
Khac vai cac san pham vat chat,
dich vu tai chinh ca nhan khong
thé dinh hinh dugc bang cac yéu
t6 vat chat nhu hinh khéi, mau sic,
vat liéu,.. ma gia tri cda chiang hinh
thanh t nhing tién ich, hiéu qua
tai chinh cho khach hang, va cac
gia tri triu tugng khac nhu long tin,
s hai long, thoa man cua khach
hang, cac dich vu tang thém.
Chinh dac tinh trifu tugng cua san
pham ngin hang ban lé cang lam
cho kha nang tao khac biét thém
da dang. Su khéc biét tao ra niém
tin cho khach hang, tao ra nhiéu
tién ich giap khach hang téi da hoa
hiéu qua tai chinh luén dugc danh
gia cao va la lua chon hang dau cla
khach hang ca nhan. Tan dung lgi
thé am hiéu khach hang, cic ngan
hang trong nuéc co thé tao sy khac
biét theo hudng:

- Pau tu thich dang cho hoat
dong nghién cdu, lam chinh sach.

- Tao su khac biét bang cach
xay dung hé théng qudn tri quan hé
khach hang (CRM) hiéu qua, ndm
bat nhanh nhat théng tin, phan hoi
cia khach hang dé c6 nhing sdn
pham dap dng kip thai nhat, pha
hop nhat, tao sy ca biét ti tiing déi
tugng khach hang.

- Tao sy khac biét cho cac tién
ich cGa sian pham bang viéc lién
két vai cac doi tac khac dé cung
cdp nhiéu tién ich hon cho khach
hang. Cac dich vy duge cung cap
toan dién, tron goi, coi trong su tu
van va ho trg khach hang, ching to
s am hiéu tap quan, thoi quen cla
khach hang.

- Tao su khac biét cho san
phdm béng thai do, cung cach giao
dich, van hoa doanh nghiép va ca
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Ngdy cang nhiéu ngdn hang coi dich vu ban & Ia chién lugc quan trong.

cac yéu to tryc quan khac nhu thiét
ké&, bd tri quiy ban giao dich, bién
hiéu,...

- Tao su khac biét bang phuadng
thiic phén phdéi, ban san pham.

- Lén ké hoach ngan sach cho
viéc cdi tién ddi mdi sdn pham.

Chién lugc khac biét hoa san
pham cing la chién lugc tét nhat
dé cling cd, tao dung thuong hiéu,
cai thién vi thé canh tranh cla
ngan hang.

Chién lugc khach hang trong
tim: V&i chién luge nay, mdi ngan
hang hudng vao mdot thi trudng muc
tiéu. Hodc vai moi nhém san pham,
dong san pham, ngan hang huéng
vao phuc vu mdt nhom khach hang,
mot phan doan thi trudng nhat
dinh. PBiéu nay la phu hgp véi cac
dich vy ban Ié bdi lé mbi san pham
ban 1é phu hgp vai cac dai twigng co
tinh hinh tai chinh khac nhau, nghé
nghiép khac nhau. Néu khong dinh
vi mot nhom khach hang rd rang,
ngan hang sé rat khé dé tim ra cho
minh phuong thic ban hang hiéu
qud. Thuc hién chién lugc trong
tam hoa khach hang, ngian hang
phai tao ra cho cac san pham ban
le cia minh nhing dac tinh pho
hgp voi nhu cau cia nhom khach
hang minh dang theo dudi va thuc
hién tot cac cong viéc:

- Nghién ctu ky thi truong dé
c6 cach danh gia day da, chinh
xac. Du béo nhiing thay ddi trong

BIW [ 3 NGAN HANG By T vk PHAT TREEW WIET MAM
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nhu cau cla khach hang.

- Lua chon phan doan thi truong
ma minh cé6 thé manh, pha hgp
vdi cong nghé va kinh nghiém caa
minh, khong né tranh nhung khong
qua tap trung vao nhing phan doan
thi truong da cé6 qua nhiéu ngan
hang tham gia, nhiéu ngan hang cé
thé manh.

- Kénh phan phdi, ban hang
tao dieu kién thuan lgi va pha hgp
nhat trong viéc tiép can khach
hang muc tiéu.

- Chién dich quing cao, xic
ti€n san pham huéng vao thu hat
s quan tam cua nhom khach
hang muc tiéu. Viéc lda chon kénh
truyén théng nao, hinh thic quang
cao nao cung déu phai can cd vao
dic diém cta nhom khach hang
muc tiéu da xac dinh.

- Trong mot sd truong hgp, mot
s6 san pham c6 qua nhiéu ngan
hang cung huéng vao phuc vu mojt
nhom khach hang ¢é6 quy mé Idn,
khong doi hdi sy khac biét nhiéu
thi su lién minh va hgp tac dugce coi
la gidi phap hiéu qua hon ca.

Két luin: Phan tich nam luc
lugng canh tranh theo mo hinh caa
Michael Porter trong hoat ding
ngan hang ban lé tai Viét Nam
cho thay, day la mét linh vuc kinh
doanh diy hdp din song cing
-:iang ton tai trong nd mot cudc
canh tranh khac nghiét. Tuy dang
trong giai doan phat trién nhung
thi phan danh cho cac ngan hang
thuong mai trong nudc da va dang
bi de doa bdi cac déi thi co6 tam

CONG NGHE NGAN HANG

vOC va quy mo quéc té. Piéu nay,
dang dat cac ngdan hang thuong
mai trong nudc trudc nhing thach
thiic khong hé don gian. Lgi thé
“san nha” khong thé mang lai cho
cac ngan hang trong nudc vi thé
cao trong cudc dua danh thi phan
néu khong xay dung dugc chién
lugc ban 1é dang din. Chinh vi
thé, danh gia ding cac nhan to
canh tranh, vi thé canh tranh cta
minh, cta ddi tht dé xay dung
nhing chién lugc bai ban la nhan
t6 quyét dinh dé nang cao ning
e canh tranh va lam chud “sin
nha” trong linh wvuc ngan hang
ban lé.m
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PHAT TRIEN PHUONG TIEN
THANH TOAN KHONG DUNG
TIEN MAT VO SU KET HOP TOAN
HE THONG NGAN HANG

M.ThS. Nguyén Thj Thay *

f)

Viét Nam, cac dich wu,
phudng tién thanh toan
khong dung mat
(TTKDTM) da dugc phat trién

manh va ngay cang da dang. Bén

. 3
tien

canh viéc tiép tuc hoan thién va
phat trién cac phuong tién truyén
thong nhu: Séc, Uy nhiém chi, tin
dung thu, thai phat trién nhiéu dich
vu, phuong tién mai, hién dai, tién
lgi va tién ich dua trén nén tiang
ting dung cong nghé thong tin nhu:
Thé ngan hang, Mobile Banking,
Internet Banking, SMS Banking, vi
dién td,..
dan vao cudc séng, phu hgp véi xu

da xudt hién va dang di

thé thanh toan ctia cac nuéc trong
khu viic va trén thé gidgi; dich vu
Internet Banking cho phép van tin
vao sd du tai khodan, in s phuy, lich
st giao dich, hudng tai phat trién
thanh toan hoa don va thuc hién
chuyén tién, chuyén khodan gida
cac tai khodn trong ctng hé théng
ngan hang; dich vu SMS Banking,
Topup trién khai vdi cic mang
vién thong; cac té chic khong phai
la 16 chic tin dung chuyén cung
cdp cac dich vy trung gian, hé

trg thanh toan, nhat la vi dién td,
*Yal hoc Thang Long
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Thénmunu da va dang trd thanh phmuﬂﬂmanhman phﬁ bién 0 Vigt Nam

da dudgc hinh thanh va su lién két
gilla cac t6 chdc nay véi ngan hang
thuong mai (NHTM), cong ty vién
thong dang ngay cang phat trién.
Thé ngan hang da va dang trd
thanh phuong tién thanh toan phé
bién nhat tai Viét Nam, dugc cac
NHTM chd trong phat trién, co toc
do phat trién nhanh chong va con
nhiéu tiém nang phat trién. Cho
dén nay, lugng thé phat hanh dat
gan 28 triéu thé, vai 49 t6 chic
phat hanh va khoang 212 thuong
hiéu thé, trong do, thé ghi ng chiém
96%. Dich vu thé ngan hang phat
trién da giap NHTM co6 thém kénh

huy dong von va phat trién thém

THANG 10/2011

cac dich vu cung cdp cho khach
hang qua tai khoin ngan hang;
cung cdp cac gia tri gia tang trén
san pham thé: Mot thé nhung bao
gom nhiéu tién ich véi cac uu dai vé
lai suat, han muc rat, chuyén tién
trén ATM, phi chuyén tién, thanh
toan cac dich vu hoa don, hang
hoa trén Internet Banking, truy van
tai khodn, thuc hién chuyén tién
thanh toan..

Cung vGi viéc phat trién da
tién ich va diu tu thém POS/EDC

tai cac don vi chdp nhan thanh

i HuiHHmn.liun.runmri.lrnwtmm
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toan thé, cac NHTM ciing bat dau
quan tam dén dé an toan, bdo
mat d&i vdi thé thanh toan. Mot
s6 NHTM da phat hanh cac loai
the chip c6 dd bdo mdt, an toan
cao c6 kha ndng tich hgp da tién
ich, mang lai nhiéu tién lgi cho
khach hang.

Viéc chuyén doi tir thé tif sang
the thong minh la pha hgp vai xu
thé chung, co ¥ nghia quan trong,
md ra co hdi phat trién mai cho
thé thanh toan va md rong cac
dich vu ding thé. Bdi thé thing
minh cho phép thuc hién cac giao
dich kinh doanh mdt cach hiéu
qua theo mdt cach chuin muc,
linh hoat va an ninh ma trong do
con ngudi it phai can thiép vao
gitp chiang ta thuc hién viéc kiém
tra, xac nhan chat ché ma khdong
phai ding thém cac cong cu khac
nhu mat khau.. Chinh vi thé, co
thé thuyc hién hé théng dung cho
viéc dang nhp sd dung may tinh,
may tinh xach tay, di liéu bao
mat hodc cac moi truong ké hoach
st dung tai nguyén cda cong ty...
véi thé thong minh la phugng tién
kiém tra va xac nhan duy nhat.
Song, viéc chuyén déi phai la mot
qua trinh, tat cd déu hudng dén
muc tiéu phuc vy ngay cang 1ot
hon cho ngudi st dung the.

T nhimg han ché trong
mo rong TTKDTM...

Tuy nhién, trong thyc té,
viéc chdp nhan cac phudng tién
thanh toan mdi chua duge nhu
mong muén:

Nhan thic cda cac doanh

nghiép déi véi cac phuong tién

F NGAN HANG By TU v& PoAT TRIEN VIET MAM

thanh toian mdi van con han ché:
Chi chdp nhan thanh toan khi da
giao hang, vi mdc do kinh doanh
thuong mai dién tr chua cao;
chd doanh nghiép khéng mudn
minh bach hoa doanh thu; nhan
vién thu ngan ngai tiép can cong
nghé mdi; sé doanh nghiép co
khda nang chap nhan thanh toan
cac don hang tric tuyén chua
nhiéu.

No6i chung, TTKDTM trong khu
vuc dan cu con rat nhiéu han ché:
Cac giao dich thanh toan trong khu
vilc dan cu phan lén van s dung
tien mat; ngay ca & thanh thi, noi
co diéu kién thuan lgi cho phat
trién TTKDTM nhu tai cac siéu thi,
trung tam mua sam, gidi tri, khach
san, nha hang, khu du lich,... viéc
st dung cudc phi Internet, truyén
hinh cap,.. phan ldn bang tién mat;
con & khu vyc nong thon thi diéu
kién kho khan han, trd ngai nhiéu
han, do d6, TTKDTM con kém phat
trién, dai bo phan ngudi dan chua
co diéu kién ti€p can vai cac dich
vu va tién ich thanh toan hién dai.

Cac phuong tién TTKDTM hién
dai con méi, chua phi hop vai trinh
do chung ctia dan ching. Phan lan,

CONG NGHE NGAN HANG

ngudi dan c6 nhu cau, nhung chua
co thoi quen, con bd ngd vdi cac
hinh thic thanh toan mdi; tam ly e
dé, ngai tim hiéu, s¢ rdi ro da ngan
can viéc tiép can clia ngudi tiéu
ding vdi cac hinh thdc thanh toan
mdi. Hanh lang phap ly dé diéu
chinh linh vuc nay chua dugc hoan
thién; Chinh phd ciing chua cé cac
chinh sach ho trg dé thic day cac
phuong tién thanh toan mdi trong
giai doan dau trién khai.

Dich vu thé ngan hang mdi co
sy gia tang vé s lugng, chua co sy
chuyén bién thyc su vé chat lugng,
cac bién phap canh tranh con
nang vé gia ma chua phai vé chat
lugng dich vu; muc tiéu cudi cung
la stf dung thé dé thanh toan hang
hoa, dich vu thay vi ding tién mat,
nhung hién nay, phan 16n cac giao
dich ctia khach hang qua ATM van
la giao dich rat tién mat, viéc su
dung dé chuyén khoan hodc thanh
toan con chua phd bién.

.. An giai phép phét trién
phuong tién TTKDTM

Co thé noi, dich vu cung tng
cac phuang tién thanh toan, nhat

la thé ngan hang c6 su canh tranh
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bing no rat nhanh, pha hgp vai qua
trinh phat trién kinh t&€ ¢ nuéc ta
va ¢o lgi nhuan dang ké. Song, dé
phat trién, phuong tién TTKDTM
theo ddng chinh sach va chi truong
ctiia Chinh phd, can giai quyét mot
50 van de sau:

Thiu nhdt, khuyén cao cing nhu
dan dadt va giam sat thi truong thé
ngan hang tai Viét Nam, khuyén
khich cac NHTM c6 diéu kién thuic
hién chuyén déi va ap dung cong
nghé thé chip theo chuan EMV. Tuy
nhién, vé nguyén tic, Ngan hang
Nha nudc chi can thiép trong pham
vi chlic nang quan Ii nha nudc cda
minh va tinh hinh thuc té doi hoi
nhim bao diam én dinh, an toan
hé théng, dong thai, ngan ngla,
han ché rii ro xdy ra cho ngudi tiéu
dung. Té chdc phat hanh thé phai
tf tinh toan, quyét dinh viéc chuyén
ddi thé trén co sé nang luc tai
chinh va co sé ha tang cong nghé
cho phép.

Thit hai, phat trién cac phuoang
tién, dich vu TTKDTM hién dai
theo hudng tang sé lugng, chat

lugng va ching loai clia cac san

phim dich vu thanh toan vai do
tin cdy cao va vdi gia ca pha hgp;
nghién cdu va tap trung phat trién
cac san pham c6 ham lugng tri
tué, cong nghé cao, phu hgp vdai
st phat trién cong nghé thong
tin; thuc hién cac bién phap dé
taing tinh an toan va bdo mat
trong viéc su dung cac phuong
tién thanh toan, dac biét, la cac
chuong trinh thanh toan dién
hién dai; ting cudng vai tro giam
sat cla Ngan hang Nha nudc doi
vGi cac phuong tién thanh toan va
hé thong thanh toan.

Tha ba, tao lap duge sy hiéu
biét va cung cap thong tin co ban,
day di vé nhing lgi ich, chi phi
cang nhu rGi ro, gan vai moi loai
phugng tién hoac dich vu thanh
toan nao do, theo do, khach hang
ty tiép can va lva chon san pham
dich vu va phudng tién thanh toan
pha hgp véi nhu cau ctia minh.

Thit tu, khuyén khich, tao diéu
kién cho céc t6 chic cung tng dich
vu thanh toan tap trung dau tu co s
ha tang may maéc thiét bi phuc vy
cho cac giao dich thanh toan hién
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dai, tap trung chi yéu cho dich
vu thé va tao diéu kién phat trién
thanh toan qua internet, mobile.
Tiép can nhanh chéng vdi cong
nghé hién dai trén thé gidi theo
cach thuc “di tat, don dau”.

Thd nam, gia tang cac tién ich
di kem dich vy, phuong tién thanh
toan hién dai, dan thay thé djch
vu don muc dich bang nhing dich
vu da muc dich (nhu s dung the
cho nhiéu muc dich nhu thanh
toan, chi trd hoa don dinh ky, van
tin, rat tién mat... thay cho viéc suf
dung thé chi dé rat tién mat).

Tha sau, ban hanh van ban
huding dan vé hoat dong cung (ng
dich vu trung gian thanh toan cho
cac t6 chuc khong phai 1a ngan
hang dé phu hgp véi Luat Ngan
hang Nha nuéc md&i ban hanh.
Hién nay, Ngan hang Nha nudc da
cho phép 07 tod chidc khéng phai
la t6 chdc tin dung thuyc hién thi
diém cung ng dich vu thanh toan
vi dién . Cac to chic nay da ch
dong, tich cuc trién khai hgp tac
viii cac NHTM, don vi kinh doanh
thuong mai dién 0 dé cung cap
cac san pham vdi nhiéu tién ich:
Thanh toan cho cac giao dich mua
ban trén cac website thudng mai
dién td, thanh toan tryc tuyén bang
dién thoai di dong, thanh toan hoa
don, tién mua hang,.. Bén nay, da
c6 18 NHTM tham gia trién khai
dich vu vi dién 0, nhiéu ngan
hang cang dang xic tién, ky két
va chay thda nghiém dich vy nay
va vi dién i da duge chdp nhan
thanh toan tai trén 200 don vi va
da chuin bi trién khai tai nhiéu
don vi khac vai nhiéu lgi ich vuot
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Cac dich vy, phudng tién thanh toan KDTM d Viét Nam dang dugc phat trién manh v4 ngdy cang da dang

trgi cua nd nhu: ngudi dang vi dién
tr khong phai lo ngai bdi loai hinh
thanh toan nay dugc lap trinh dé
khong chia se thong tin vi ngudi
ban hang. Ngugc lai, né cang dam
bdo quyén lgi cla ngudi mua néu
cO truc trac xay ra trong qua trinh
giao dich, da gia tri hang hoa la bao
nhiéu. “Chang han, khi thanh toan
trdc tiép qua ngan hang, néu hang
hoa co gia tri nho hon 30 USD thi
giao dich dé sé khong dugc bao vé
vi gia tri qua nho. Nhung vi dién td
sé& dam bao trong moi trudng hgp vi
no dudgce thiét k& dé lam diéu do”.
Bén canh doé, vi dién t con la cong
cu thanh toan ly tudng bdi n6 bao
vé tuyét déi quyen lgi ngudi mua.
Trong truong hgp ngudi mua da
thuc hién diy di cac huéng dan an
toan, thuc hién cac quy trinh khai
bao va tranh chdp, néu khong nhan
dugc hang hoba, hodc hang khong
dang miéu ta, ngudi tieu dang sé
duge bdo hiém 100% gia tri thanh
toan. Riéng doi vai ngan hang va
cac to chic tai chinh, méi lo ngai
rii ro khi phdi két ndi vai nhiéu
doanh nghiép nho cing dugc giam
_hiit nhd co dich vu vi dién tl. Theo

BIW '. NGAN HANG By T vk PHAT TREEW WIET MAM
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do, day chinh la nha trung gian lam
cau ndi gida ngan hang va doanh
nghiép. Thong qua bén trung gian
nay, cac giao dich sé dugc kiém
soat chat ché va don gian hon vai
mod hinh “mét két ndi”, thay vi két
ndi tryc tiép va chong chéo gida tat
ca cac bén nhu trugc day. Vi vay,
vai tro quan ly bang nhing co sé
phap ly ¢6 y nghia rat 16n nham
tranh nhdng rdi ro xdy ra trong

thanh toan.

Doi vdi NHTM

Mot 1a, can dén mot sy phai két
hgp, su hgp tac rdt cao trong viéc
dua ra san pham mdi trong thanh
toan; chi cé su phdi két hgp mdi
tao cho sy thong suét trong thanh
toan nhu mach mau cGa nén kinh
té, vay chi co phdi két hgp mai
thyc su la chi phi hoat dong ngan
hang dé ti d6 ha lai suat dau tu mai
thyc 1a bdo vé quyén lgi ngudi tiéu
dung san pham ngan hang, chi co
phoi két hgp chat ché thi mai md
TTKDTM bén viing nhat.

Hai la, cac NHTM cin chd
dong han trong viéc tiép can va
gigi thiéu sin pham t6i khach
hang, lua chon ting nhom dai
tugng khach hang dé dua ra cac
dich vu thanh toan phi hgp; diéu

CONG NGHE NGAN HANG =]

chinh va cdi thién cac phuong
tién thanh toan, dac biét, 1a Gy
nhiém chi hién van la phuong
tién co6 ty lé st dung nhiéu nhat
trong cac phuong tién thanh
toan, luén 6n dinh & mic cao va
tang manh qua cac nam do co uvu
diém la thi tuec don gian, nhanh
chong va d an toan cao.

Ba la, NHTM cling can quan
tam han dén phat trién cac dich vu
ngan hang ban le, khach hang, ca
nhan, s6 lugng tai khodn ca nhan
tang manh, dac biét wr khi dich vu
trd ldong qua tai khodn dugc trién
khai. Mot s6 NHTM da trién khai
dich vu thanh toan hoa dan: Bién
luc, vién thong, bao hiém, kinh
doanh nudc sach, truyén hinh
cap, thu hoc phi va cac khodn
thu khac trong cac truéng dai hoc,
cao dang; ky két cung cdp dich vu
thanh toan phi dugng cao téc bang
thé wi dong.

Pén nay, hanh lang phap ly
ca ché phaéi két hgp gita hé théng
cac NHTM trong ca nudc cho linh
vuc thanh toan noi chung van chua
dong bo; hé thong van ban phap ly
lién quan dén linh vigc thanh toan
can dugce tiép tuc chinh sira, bo
sung hodc thay thé dé dap ung doi
hoi cha thuc tién. Vai su phat trién
ctia khoa hoc cong nghé va truyén
thong, nhiéu dich vu thanh toan
mdi ra ddi, nhung chua co tién lé &
Viét Nam va hanh lang phap ly dé
quan ly chua dugc thiét ldp. Bén
nay, van con thiéu cac cd ché,
chinh sach dé khuyén khich, thac
day va bat buéc TTKDTM trong
nen kinh té; thiéu cac quy dinh vé
hanh chinh va kinh té di manh dé
khuyén khich TTKDTM.m
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. ThS. Hoang Ngoc Thuy *
.ThS. Nguyén Thi Thu Huong **

rong thai gian qua, trén cac
phuong tién thong tin dai
ching da dua tin mét sé vu
vi ng cua doanh nghiép, véi quy
md moi vy |én téi vai tram ti dong.
Vu nao cing co lién quan dén
nhiéu chi nhanh ngan hang thuong
mai (NHTM) cho vay. Bén canh
dé, nhiéu vu vd ng hui ho cing
xdy ra gan day & cac dia phuang
khac nhau, méi vu cing lén tdi
hang chuc ti dong, tham chi ca
tram ti dong, tryc ti€p va gian tiép
lién quan dén tién vay ngan hang.
Piéu nay cang canh bao nhing rii
ro tin dung déi vdi cac ngan hang
trong bdi canh dién bién kinh té vi
md c6 nhiéu khé khan hién nay.
Vu vé@ ng gan diy nhat xady ra
trung tuan thang 8/2011 dugc dua
tin cong khai do la Cong ty trach
nhiém hdu han (TNHH) An Khang
vd ng gan 350 ti dong. Doanh
nghiép nay da st dung mot 16 hang
dem thé chdp cho 5 ngan hang. Cu
thé do la ngay 4/8/2010, Cong ty
TNHH An Khang, c6 dja chi tai |6
2 -9A2 - Khu cong nghiép Tra Noc
2, TP Céan Thao c6 ky hgp dong tin
dung véi Ngan hang thuong mai cd

* tal hoc Kinh doanh va Gong nghe
** Hoc vién Hanh chinh Quoc gia

hlj 19
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Ng&n h&ng thuong mai

CAN CANH GIAC VOI RUI RO TIN DUNG
TU NHUNG VU VO NO CUA
DOANH NGHIfP VA CA NHAN

phan (NHTMCP) Bong Nam A chi
nhanh Can Tho (SeABank Can Tho)
vay 30 ti déng phuc vu san xuat, kinh
doanh. Tai san bao dam cho khoan
vay nay la mét phan bat dong sin
cta bén tha ba, cung hang ton kho
thudc quyén sd hiu ctia Cong ty An
Khang theo 5 hgp dong thé chap
la ca phi lé dong lanh va cha ca
surimi (thanh pham). Tat cd hang
hoa thé chap trén dugc bio quan
trong 2 kho lanh tai tru sd Cong ty
An Khang. Sau khi gidi ngan, dé
thuc hién quy trinh va dam bao
an toan cho khoan vay, SeABank

Cin Tho da clf han mét t6 bao vé

THANG 10/2011

dén 2 kho hang néi trén dé giam
sat. Tuy nhién, sau do, Cong ty An
Khang lai tiép tuc ding so tai sdn
trén dé thé chap vay hang tram ti
dong tai 4 ngan hang khac trén dja
ban TP Can Tho, d6 la NHTMCP
Cong thuong chi nhanh Tra Néc
(Vietinbank), Ngan hang Phat trién
chi nhanh Cin Tho - Hiu Giang
(VDB), NHTMCP Xudt nhap khau
chi nhanh Tay B6 (Eximbank),
NHTMCP An Binh chi nhanh Can
Tho (ABBank).

Sau khi Cong ty An Khang
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c6 dau hiéu mat kha nang thanh
toan, Ban Quan ly cac KCX & CN
Can Tho chd tri cic cudc hop véi
cac NHTM trén dia ban dé ban
thong nhat huang gidi quyét cac
khodin ng cia An Khang. BPugc
biét téng so tién ng von vay clia 5
chi nhanh ngan hang noi trén lén
tdi khodng 305 ti dong; bén canh
d6, con ng thu€, ng bdo hiém xa
hoi, ng tién dién, cac hd nudi ca...
tong cong lén tai khodng 350 ti
dong. Hudng giai quyét do la dé
nghi cac nganh chic nang cho
phép giai phong 2 kho hang,
toan b tién clia s6 hang hoa ban
duge dua vé mot ngan hang trung
gian (Vietcombank chi nhanh Tra
No6c). Moi tranh chdp gita Cong
ty An Khang vdi 5 ngan hang, cac
hd nudi ca, ciac chd no khac néu
cd phat sinh sé gidi quyét theo
luat dinh.

Trong khi cac nganh chdc nang
dang tim huéng giai quyét thi bat
ngd Giam ddc Cong ty An Khang,
lai ky Td thoa thudn giao toan bd 2
kho hang dé “trd” cho cac ho ban
ca tra nguyén liéu ma cong ty con
ng; quy ra thanh tién la trén 29,4 ti
dong. Véi thoa thuan trén, mot so
ngudi nhan la tap thé 23 ho nong
dan ban ca tra nguyén liéu cho An
Khang da vao kho hang cong ty
An Khang, khing ché& bao vé, ty
y cua O khoa da niém phong, thay
vao 6 khéa khac. Tiép dén, cac ho
dan da ty y vao md cla kho lay di
s6 lugng l6n hang (ca tra va cha
ca thanh pham) dem ra bén ngoai
chdt 1én xe chd di, bat chdp su can
ngan cua luc ldgng bao vé. Nhu
vay, 2 kho hang thudc tai san dam

NEAN HANG DA T VA PHAT TRIEN VIET HAM
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bdo tién vay cia NHTM da khong
con nia! Pay la mot rdi ro tin dung
khong nhé déi véi cac ngan hang
da cho vay.

Trudc do, mét vu vd ng khac xay
ra trong thang 7/2011, do la, Cong
ty co phan Thai Bio (Cong ty Thai
Bao), try s 253 duong Lé Duan, TP
Pong Ha, Quang Tri, vdi tong s6 ng
bi v lén t&i han 300 ti dong.

Trong s6 ng noi trén cla Cong ty
c6 phan Thai Bao, thi c6 khoan ng
NHTMCP Coéng thuong chi nhanh
tinh Qudng Tri 39 ti dong. Dé vay
khodn tién dé, Coéng ty Thai Bdo
da thé chdp gidy to 4 16 dat dugc
dinh gia khoang 8,3 ti dong, 3 kho
chida gb dugc dinh gia khodng 54 ti
dong. Von vay dugc Cong ty Thai
Bao st dung dé mua g6 tai Lao.
Pay la khach hang lau nam cda
Vietinbank Quang Tri, truGc day
Cong ty Thai Bao van vay, trd rat
ding hen, tich cuc.

Lan nay, trong qua trinh theo
doi va giam sat khodn vay, dén
ngay 18/7/2011, vi khéng thay
ngudi ctia Cong ty Thai Bio dén tra
lai dinh ky hdng thang, nhan vién
cua Vietinbank chi nhanh Quang
Tri da dén try sd cong ty nhdc nhd
roi ti€ép tuc di ki€ém tra 3 kho go da
thé chap gidy td thi mdi ta héa vi
toan b sd gb da khong canh ma
bay.

MOt khodan ng khac la tai mot
chi nhanh NHTMCP ¢ Quang
Binh, tri gia 29 ti dong, tai sdn
dam bado tién vay la khach san Lan
Anh. Bén canh dbé Cong ty Thai
Bao con ng mot s6 doanh nghiép
khac, nhu doanh nghiép Quang Ta
(Thach That, Ha Noéi): 2,7 ti dong;
doanh nghiép Bdc Hién (thi trdn
Bén Quan, H.Vinh Linh); 3,1 ti

CONG NGHE NGAN HANG

dong; Cong ty TNHH An Thai (xa
Triéu Thugng, H.Triéu Phong): 3 ti
dong..

Riéng d6i voi cac ca nhan da
cho Céng ty Thai Bdo vay tién,
hodc gop von lam an, hién nay
van chua c6 con s théng ké cu
thé, nhung chic chdn khong phai
la con s6 nho.

Mot vu va ng tha ba xay ra tai
tinh Thai Binh cing vao trung tuin
thang 8/2011 vifa qua. Cu thé 13,
Cong ty TNHH co khi, xay dung,
thuang mai dich vu Trugng Phong,
thita nhan khoan vay 2,8 ti déng
cua Cong ty TNHH Gia Phong
chuyén kinh doanh sat, thép xay
dung c6 tru sd tai thanh phé Thai
Binh, nhung Céng ty Gia Phong naoi
khodan ng lén tGi 7,0 ti dong dugc
thé hién trén gidy bién nhan vay
ng ctia Giam déc Cong ty Trudng
Phong.

Khéng chi vay néng Cong ty
Gia Phong, Cong ty Trudng Phong
con vay cua cac ngan hang trén
100 ty dong. Ngoai ra, con nhiéu
ca nhan, doanh nghiép khac cho
Cong ty Truong Phong vay nhu
doanh nghiép T.X cho vay hon 10
ty déng, doanh nghiép T.V cho vay
han 3 ti dong, doanh nghiép L.N
cho vay 2 ti dong... Tong s6 ng kho
tra cua Cong ty Truong Phong dugc
dy doan lén tai vai tram ty dong.
Mot s& nguon thong tin khac cho
biét, viéc vay ng cla Giam doc
Cong ty Trudng Phong ¢6 lién quan
dudng day cho vay nang lai ¢ Thai
Binh.

Thong tin tif cd quan thué dja
phuong cho biét, t& nam 2009
dén nay, Cong ty Trudng Phong
nop chua dén 1 ty dong tién thué.
Phan lén la tién thué dat dai,
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trong d6 ¢6 hon 527 triéu dong
thué chuyén nhugng khu dat cla
doanh nghiép nay tai phudng
Tién Phong (thanh phé Thai Binh)
trong nam 2011. Tham chi, nam
2010, s6 thué ctia Cong ty Trudng
Phong ndp cho ngan sach chua
day 30 triéu dong.

Bén canh ba vu vd ng ldn noi
trén thi con modt s6 vu vad ng hui
ho cua ca nhan, tu nhan vdi quy
moO nho hon, nhung cing |én tGi
vai chuc ty dong tham chi ca tram
ty dong.

Qua cac vu vd ng ndi trén,
ding trén goc do rhi ro cda ngan
hang co thé thay mot s6 dac diém
chung sau day:

Mét la cac khoan vay va cho
vay déu lién quan tryc ti€ép dén
NHTM. Ba vu vd nd lén cia doanh
nghiép déu cé cac khodn vay hang
chuc ti dong tai nhiéu ngan hang
khac nhau. Déi vdi cac vd ng hui
ho clia tu nhan, thi khong it ngudi
thé chdap nha dat vay tién ngan
hang, sau dé cho chu hui hay cho
ngudi khac vay lai vai lai sudt cao.
Do do, khi vd day hui ho, ngudi
vay ngan hang hau nhu khong cé
nguon dé trd ng ngan hang.

Hai la, tai san dam bao tién
vay la kho hang. Tham chi, mt tai
san dugc st dung dé dam béo cho
nhiéu khodn vay tai nhiéu ngan
hang khac nhau. Nhung kho hang
khong duge quan ly chat ché
dau dén cudi nén tai san dam bdo
khong con tinh chat dam bao cho
khoan vay dugc nda. Bén canh
do, tai san dam bao tién vay la
nha va dat, nhung trong béi canh
thi truong bat déng san hién nay
thi néu c6 xiét ng, phat mai thi
co ban dugc khong va ban dugc
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gia bao nhiéu thi khong ngan hang
nao dam chac dugc.

Ba la, vai bbi canh dién bién
kinh t&€ vi md hién nay, do kinh
doanh gap kho khan, kinh doanh
bi rdi ro, d6 va hgp dong. Bén canh
dé6, doanh nghiép, nguai vay rat kho
tiep can khodn vay mdi cia ngan
hang trong béi canh that chat tin
dung nhu hién nay, doanh nghiép,
ho kinh doanh, ngudi dang vay ng
ngan hang da tim dén nguon tin
dung ngoai ngan hang dé tra bét
mét phan ng goc, tra 1ai, dao ng
trudc sdc ép cua ngan hang cho vay,
tham chi chap nhan ca tin dung
den vdi 1ai suit cao dé trd no.

Khong it truong hgp, thiéu
von, gap khé khan nhung van cé
gadng guong, da i thiét 1ap mot
duong day tin dung, vay nang
ldi, 1dy tién vay cGa ngudi nay trd
ngudi kia, s6 ng ngay cang l6n do
ldi sudt cao nhung ngudn thu thyc
té thi khong co.

Vong ludn quin din dén doanh
nghiép, hd kinh doanh, ngudi vay
mat kha nang thanh toan va dan
dén dd bé day chuyén dén rat
nhiéu ngudi c6 lién quan, trong do
cO ngan hang.

Tai day, dién bién kinh té vi
mo van con nhiéu khé khan. Pac

biét la thi trudng bat dong san van

rat tri tré, hau nhu khong co giao

dich, gia giam. Rat nhiéu doanh
nghiép dau w vao bat dong sdn
c6 cac khodn ng vay vin NHTM
lén tai hang nghin ti dong, 1ai sudt
tién vay phai trd 1én t6i hang chuc
ti dong mdi thang. Cac doanh
nghiép khac trong linh vuc kinh
doanh sat thép, nha thau thi cong
xay dung, kinh doanh vat liéu xay
dung,... cing & trong tinh trang
tuong tuy. Sat, thép va vat liéu xay
dung i dong I6n, vén dong, 1ai suat
cao va dén han. Vén vay mua sam
may moc thi cong nhung du an bi
ngung tré do khéng cé vén. Ng nan
lan nhau gitta cac doanh nghiép:
kinh doanh bat dong san, sat, thép
va vat liéu xay dung, nha thau,...
ngay cang tang va vdi quy mo lan.
Tinh trang d6 dang tao nhiing tiém
an rdi ro tin dung khong nhé cho

&

cac NHTM trong bdi cdnh hién
nay.

Cang tU thiyc té noi trén cho
thdy, viéc thuc hién chat ché cac
quy trinh tin dung, cac nguyén
tac tin dung, cac tha tuc cho vay,
quan tri rGi ro la hét sdc quan
trong va phdi ddgc quan tam

thuong xuyén.m
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PHAT TRIEN TAI CHINH VI MO & KHU VUC

rong thdi gian qua,
cic 16 chdc tai
chinh vi moé trong
khu vuc nong thon
(TCTCVMNT)

phan nao phat huy duge vai tro tich

da

cuc ddi vai qua trinh phat trién kinh
té ndng thon. Su phat trien manh
mé cua tai chinh vi mé vé pham vi
ti€p can va cac dich vu cung Ung,
dac biét la cac dich vu vé tin dung
va tiét kiém trong nhing nam qua
da dap tng dugc phan lén nhu cau
vén cho phat trién kinh t€ nong
nghiép nong thon. Tuy nhién, so
vdi yéu cau phat trién kinh té dat
nudc, vai tro nay chua dugc phat
huy tuong xdng vdi tiém nang cla
cac to chic tai chinh noéng thén.
Quy md hoat dong ciia cac 16 chiic
tai chinh noéng thén con han ché,
s lugng dich vu tai chinh ngheo
nan, chat lugng dich vu thap. Su
phdi két hgp, diéu phdi trong hoat
dong gitta cac t6 chic tai chinh
nong thon ctng nhu phdi hgp voi
nganh tai chinh néng thén quédc té
rat yéu kém.
Trugc doi héi déi vai tién
trinh  phat trién kinh té&€ noi
chung, kinh t&€ nong thon noi

riéng trong qua trinh hoi nhap

CHUYEN MUC NAY DO

AGRIBANK TAI TRO

NONG NGHIEP NONG THON

qudc té&, nhu cau vé dich vu tai
chinh ngay cang da dang phong
pha vé sé lugng va yéu cau cao
vé chat lugng. Hon nda, su canh
tranh trong ndi bo cac té chdc tai
chinh vi mé nong thon ngay cang
manh mé. Néu khong phat trién
hoat dong cia cac TCTCVMNT
Viét Nam cung vdi cac to chic
tai chinh khac trong hé théng
tai chinh, nén kinh té Viét Nam
noi chung, kinh té néng thén noi
rieng sé kho co thé thanh céng
trong hdi nhap.

Trong béi canh dé, dé tai:
“Phat trién tai chinh vi mé & khu
viic ndong nghiép, nong thon”
dugc lya chon dé nghién ciu. bé
tai do TS. Nguyén Kim Anh, Pho
Giam doc Hoc vién Ngan hang
lam chud nhiém da bao vé thanh
cong tai HOi dong Khoa hoc va
Cong nghé nganh Ngan hang
ngay 30/6/2010 dat loai gioi. Sau
day, Tap chi Ngdn hang xin gidi
thiéu cang ban doc nhing ndi

< " i o . X .n
dung tom tat cha yéu cua dé tai.

CHUONG I: TAI CHINH VI MO
VA SU PHAT TRIEN TAI CHINH VI
MO 0 KHU VUC NONG NGHIEP,
NONG THON

Tai chinh néng thén truGc day
thuong chi dugc hiéu la cac hoat
ddng cung cap tin dung uu dai nham

thuc hién chinh sach x6a doi giam

=
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ngheo cia nha nudc. Hién nay theo
xu thé phat trién chung, hoat dong
tai chinh nong thon bao gém ca
cac hoat dong tai chinh bén viing
ctia cac chi thé thuc hién cac hoat
dong nay. Vé ban chat, cac don vi
cung cdp dich vu tai chinh & néng
thon bao gom ba nhém: nhom
chinh thdic, nhém ban chinh thdc
va nhom phi chinh thdc. Trong do,
cac don vi thudéc khu wvuc chinh
thiic dugc Chinh pht Gy quyén va
phai tuan theo cac quy dinh va sy
kiém soat cia nganh Ngan hang.
Cac don vi ban chinh thdc tuy
khéng phai tuan theo cac quy dinh
cua hoat dong ngan hang nhung lai
do cac co quan chinh phi cap gidy
phép hoat dong va chiu su giam
sal cua cac cd quan nay. Con cac
trung gian tai chinh phi chinh thic
hoat dong ngoai co cdu quy dinh va
kiém soat cta Chinh ph.

Tai chinh ndng thén dong vai
tro quan trong cho sy tang truong va
phat trién kinh t& - xa hoi khu vuc
nong thon, gidp tang thu nhap va
giam do6i ngheo. Tuy nhién, dich vu
tai chinh phai két hgp vai cac dich
vu phi tai chinh thi md&i phat huy
tac dung cao nhat cho sy phat trién
khu vuc nong thon.

To chic tai
(TCTCVM) 1a t6 chic hoat dong

trong linh wvuc tai chinh, ngan

chinh vi mo

hang, vdi chic nang chi yéu la si

{0 THANG 02001 TAP CHi NGAN HANG T
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Bang 1: Mdc dé tang trudng vén tu coé va ty I1é don bay tai chinh cia mét s6 TCTCVM ban chinh thic

Dan vi: triéu VND, %

- Quj trgvén chongudilao dong | Quy tinh | CEP Ba Ria TCVM Qu HTPN
nghéo ty tao viéc lam (CEP) [thuong (TYM)| VingTau | ThanhHoa | Ninh Phudc
Téng nguén vén 227552 |  88.533 21.384 51.778 4.207
2007 | Vén tu c6 115372 | 44.859 6.634 7.003 3.128
Ty 16 don by 50,70% |  50,67% 31,02% 13,53% 74,35%
Téng nguén vén 424408 | 176526 21.060 53.615 4.507
V6n tu ¢6 137.107 | 56.100 8.344 8.374 3.198
2008 Ty 16 don bdy 3231% | 31,78% 39,62% 15,62% 70,96%
_FQ_E?"Q s 18,84% 25,06% 25,78% 19,58% 2,24%
Téng nguén vén 552.063 |  219.944 24,509 52.518 7.440
Vén ty ¢o 190.511 83.159 10.351 9.672 5.762
i Ty 16 don béy 3451% | 37.81% 42,23% 18,42% 77,45%
TJ%'SEHtﬁ"g wrxag 38.05% |  48,23% 24,05% 15,50% 80,18%

dung vén ty co6, von vay va nhan
tiét kiém dé cung cap mat sé dich
vu tai chinh, ngan hang nho, don
gian cho cac ho gia dinh, ca nhan
c6 thu nhap thap. Su phat trién cla
cac TCTCVM thudng dudc danh gia
qua hai nhom chi tiéu chinh: mtc
do tiép can va tinh bén ving cla
t6 chic:

- MUc do tiép can la kha nang
khach hang co thé st dung dich vy
co chat lugng cha TCTCVM, dac
biét la déi vai khach hang nghéeo
va dé bj tén thuong.

- Tinh bén ving clia mit
TCTCVM la khd nang t6 chic do
cung ung cho khach hang cac dich
vy tai chinh c¢o lgi nhuan va phat
trién lau dai. Tinh bén viing duge do
bang céac ty |é ti bén viing va cac hé
50 sinh 1ai. C6 ba muc do bén viing
la: ty bén viing vé hoat dong 0SS
(operational self-sustainablity), tu
bén viing vé tai chinh FSS (financial
self-sustainablity), va tw bén ving
vé thé ché& ISS (institutional seli-

sustainablity).

CHUONG II: THUC TRANG PHAT
TRIEN TAI CHINH VI M0 0 KHU
VUC NONG NGHIEP, NONG THON
VIET NAM

Tu cudi nhiing nam 1980, tai
chinh vi mé (TCVM) da bat dau
c6 mat tai Viét Nam thong qua cac
16 chiic quéc té, té chic phi chinh
phi (NGO) quéc &, cac chuong
trinh hé trg phat trién chinh thic
song phuong va da phuong.

1990,
Chinh phu da cé6 mét chuong trinh

Tt diau nhing nam

xoa doi, giam ngheéo qudc gia va tin
dung dugc coi la mdt trong nhing
cong cu chién luge. Cac trung gian
tai chinh vdi nhiém vu dudgec Chinh
phi Gy quyén cung cap tin dung vi
mo, tin dung nong thon gdm Ngan
hang Nong nghiép va Phat trién
nong thon, Ngan hang Chinh sach
xa hoi (NHCSXH), Quy tin dung
nhin dan (QTDND). Bén canh
do, Chinh phi da khuyén khich sy

ET‘-‘F CHINGANHANG = 0 00

LI =

tham gia clia cac to chiic doan thé
vao linh vuc tai chinh vi mé nhu
Lién doan Lao dong, Hoi Nong dan,
Hdi cuu chién binh...

Nam 2005, Chinh phd da ban
hanh Nghi dinh sO 25/2005/ND-CP
ngay 9/3/2005 veé to chic va hoat
dong cha toé chic tai chinh quy mé
nho va giao Ngan hang Nha nudc
(NHNN) chiu trach nhiém hudng
dan thuc hién.

1. Két qua hoat ddng cia cac
TCTCVM @ khu vuc néng nghiép,
nong thon Viét Nam

1.1. Hoat dong tao ldp va phat
trién von tu cé

Quy mod tai san va von ty cd cla
cac TCTCVM ban chinh thiac nho
hon cac td chidc tai chinh (TCTD)
chinh thdc rat nhiéu. Hau hét cac
TCTCVM ban chinh thdc thudng co
muc von chl sd hiu tir 1-5 ty dong.

' CHUYEN MUC r;m DO
AGRIBANK TAI TRO
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NGAN HANG VOI SU NGHIEP PHAT TRIEN NONG NGHIEP VA PHAT TRIEN NONG THON

Bang 2: Muc tiét kiém bat budc va tiét kiém tu nguyén cua mét sé TCTCVM ban chinh thic tinh dén 2009

SL KH

SLKH tham : G . o Tong nguén Ty trong
Tén 16 chilc giaTKbat ' O ITKr ::',ﬁ'::;‘; T[‘;I'I:J’E,':fg;‘ SOMYEN  vn (Trigs  TK/Tong
buéc : * . VND) ngudn vn
nguyén

1 | TYM 34.464 1.516 32.483 1.446 18 176.526 19,22%

CEP - HCM 424 408

Quy ho trd Phy nd

3 nghéo Thanh Hoa 5.668 0 1.814 0 6 10.958 16,55%

4 Binh Minh-SEDA

5 | Quy HTPN PTKT- HCM
6  TCVM Tuyén Quang
7 2
8

7.524

uy FT vi PN nghec

7.524 3.207

35.632 9,00%

Tinh 30.162 8.606 8 55.672 15,46%
Duf an Viét - Bi
Téng cac TCTVM ban
9 | hinh thac 352.437 76.835 207.830 23.949 211 970.885 23,87%
Nguon: Nhom cong tac tai chinh vi mé Viét Nam (IMFWG) va két gqua khao sat cua nhom nghién cau tai cac TCTCVM
Cac td chic nay cing co ty & don bdi vai cac TCTCVM ban Trong s6 cac TCTD cung

bdy cao, vi khd nang huy dong vén
khong manh. Nguon huy dong chi
yéu la tif cac khodn ho trg truc tiép,
di vay va mot phan rat nhaé 1a tir tiét
kiém bat budc. (Xem bang 1)

1.2. Hoat dong huy déng von

a) Huy déng vén duai hinh thic
tiét kiém bat buéc

Phan huy déng tiét kiém bat
budc cla cac TCTVM ban chinh
thice l6n hon nhiéu so véi huy dong
W nguyén. Tuy nhién, ty trong
ngudn huy dong ti tiét kiém bat
bujc cta cac TCTCVM nay cing
chi chiém 21,4% trong tong ngudn
vin. Néu so vdi cac quc gia trong
khu vuc, nguon vén tién gli bdt
budc cua cac TCTCVM d Viét Nam
ctng khong dang ké trong khi & cac
nudc khac la kha cao: Bangladesh
(40%), Philippines (14%), Nepal
(12%). SO liéu cy thé duge mo ta
trong bang sau:

b) Huy déng véon duéi hinh thic
tiét kiém tu nguyén

CHUYEN MUC NAY DO

AGRIBANK TAI TR(

chinh thic, viéc huy dong vén
tr tiét kiém td nguyén la rat it
0i. Trong so do, hai t6 chdc TYM
va CEP c6 kha nang huy dong
ty nguyén tdong déi tét nhung ty
trong cing chi trén 2% tdng nguon
hoat dong. Tong thé, ty trong tiét
kiém ty nguyén chi chiém trung
binh 2,47% trén téng ngudn von
cua cac TCTCVM ban chinh thdec.

¢) Huy déng vén duéi hinh thic
di vay va cac nguon von khac

Tt ca cac TCTCVM ban chinh
thic déu hoat dong chi yéu dya trén
nguon von tai trg hoac di vay bén
ngoai (76,37%). NHNo&PTNTVN
va QTDND ngoai nhan von ay thac,
phan con lai tf vay cac chi nhanh
do thi trong hé théng diéu chuyén
von. NHCSXH thuc hién phat hanh
trai phiéu, ching chi tién gli va cac
gidy to cb gia khac theo quy dinh
ctia phap luat, vay cac t6 chdc kinh
té tai chinh, tin dung trong va ngoai
nudc (nhu vay Tiét kiém buu dién,
Bdo hiém xa hoi Viét Nam, vay
Ngan hang Nha nudc,...).

1.3. Hoat dong cho vay

cap dich wvu tai chinh vi mg,
NHNo&PTNT wvan la dan vi ldn
nhat. Tuy nhién, s liéu vé hoat
dong cho vay déi véi khu vuc tai
mo cla NHNo&PTNT
rat kho tach biét. Xét trén goc do
tong khach hang tin dung vi mo,
NHCSXH hién dang dan dau véi 7
triéu khach hang tinh dén cudi nam
2009,

1.4. Cac hoat dong kinh
doanh khac

Cac TCTCVM va TCTD con
thyc hién thém cac hoat dong
khac. Vi duy, NHNo&PTNT va
NHCSXH thuc hién cac hoat déng
thanh toan, chuyén tién, Gy thac;
QTDND cang dang thd nghiém
phat trién hoat dong chuyén tién
vai i cach la dai ly. Hoat dong
bdo hiém vi mé hién dang do TYM
thit nghiém phat trién, va mot

chinh wvi

s6 chuong trinh tai chinh vi mé
khac tai Viét Nam cang dang thi
nghiém phat trién sin pham tai
chinh vi mé do Bdo Viét cung cap.
Tuy vay, cac hoat dong nay tai khu
vic nong thon chua thuc sy phat

SO0 Tenc o0t | TAP oHi NGAN HANG F

https://tieulun.hopto.org



SOPNSRIRN = | NGAN HANG VOI SU NGHIEP PHAT TRIEN NONG NGHIEP VA PHAT TRIEN NONG THON

TCVM trong khu vife ndng thon giip tang thu nhap va x6a doi giam nghéo.

trién so vai tiém nang va nhu cau.

2. Danh gia chung vé nhiing
két qua da dat duoc trong hoat
dong cua cac td chic TCYM
Viet Nam

2.1. Nhiing mat tich cuc

- Mang lugi va s6 lugng nhan
vién clia cac to chic tai chinh néng
thén chinh thde phét trién nhanh
chéng va an tugng, trong khi cac
to chic tai chinh néng thon NGOs
khong md rong quy mo.

- SO lugng khach hang cha tat
cd cac TCTCVM va TCTD déu tang
trudng manh trong giai doan 2001-
2009, quy md tin dung va tiét kiém
ctng tang trudng cao.

- Cac TCTCVM cb chién lugce
khach hang dang dan, tap trung
cho khach hang hd nong dan, ngudi
ngheo, dac biét 1a phy nd nghéo d
cac ving sau vang xa, kho co diéu
kién ti€p xac vai hé thong tai chinh
chinh thdec.

- Khd nang ton tai va phat

trién mot cach bén ving cla céac

TCTCVM ngay mot tang: xu huéng
cuia tang lén cda hai nhom chi tiéu
Chi sé ty viing vé hoat dong 0SS va
Tu viing vé tai chinh FSS phan anh
hiéu qua vé tai chinh va no lyc tang
tinh bén viing clia cac TCTCVM
chinh thic & Viét Nam.

- Hoat dong clia cac TCTCVM
ngay cang co6 hiéu qua hon: Theo
s0 liéu tong hgp, cac TCTCVM Viét
Nam hoat dong hiéu qua hdn cac
to chiic tuong dng & Afghanistan
va Pakistan. Cac TCTCVM @ Viét
Nam c¢é du ng binh quan thip hon
so v@i cac TCTCVM ¢ Pakistan va
Afghanistan. Tuy nhién mdc chi
phi hoat dong binh quan trén tong
du ng & mic 16% thap hon rat
nhiéu so vai Afghanistan (70%) va
Pakistan (39%) va chi cao hon cac
TCTCVM & Trung Qudc d mdt miic
chénh léch khong dang ké (13%).

2.2. Nhiing han ché, ton tai va
nguyén nhan

Nhing han ché con ton tai
trong hoat dong cua cac TCTCVM:
Cac dich vu cung dng don diéu;

[T] TAP CHi NGAN HANG ' = 10 10 100

Quy mo ti€p can dich vu tai chinh
dugc md rong qua nhanh lam nay
sinh nhiéu van dé bat cap; Mdc do
bén viing clia cac TCTCVM chua
dugc dam bdo, mic db sinh lai
thap; Khong c6 sy kiém soat noi
b, kiém tra vé ky thuat, thiéu
nguon nhéan lyc ¢6 kha nang quan
ly ctng nhu khéng cb6 kha nang
kiém soat dé theo doi, ghi nhan
va bao cao hoac phdan tich du liéu
thuc hién; Cac TCTCVM Viét Nam
khong vay tién ma hinh thanh quy
cho vay trén nén ting cac khodn
tai trg, von gop va tién tiét kiém...

nhing
ton tai trong hoat déng cia cic
TCTCVM: Phuong thic cung Ung
dich vu chua da dang, chi yéu la

Nguyén nhdan cua

phuong thic truyén théng; Tiém
luc tai chinh yéu kém. Khd nang
huy dong von tif cac nguon khac
nhau rat gigi han; Tinh s& hiu
chua rd rang va mé hinh té chic
chua hoan thién, khéng c6 co cau
quan tri tai chinh ty chd va ro rang;
Nguon nhan lyc thiéu vé sé lugng,
thap vé chat lugng. Cac quy dinh
phap ly cho hoat dong cia céc
TCTCVM viia thiéu via yéu; Viéc
ap dung cac tiéu chuan ké toan
quic t€ hién tai chua duge thuc
hién tot. Cac quy dinh ctia NHNN
ban hanh lién quan t6i cac ty lé
dam bao an toan va quan ly rui ro
da ti€n gan t6i tieu chuan qudc té,
nhung cac ché tai kiém tra viéc
thuc hién con nhiéu van dé; Chua
co chién luge chung cho hoat dong
TCVM..

CHUYEN MUC NAY DO
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CHUONG 1II: GIAI PHAP PHAT
TRIEN TAI CHINH VI M0 @ KHU
VUC NONG NGHIEP, NONG THON
VIET NAM

Hoat dong tai chinh vi mo trén
thé gigi di theo 5 xu hudng phat
trién chd yéu sau: Phat trién lau dai,
lién tuc va co st phdi hgp clia nhiéu
to chic; Phat trién ti hoat dong tu
thién sang hoat dong kinh doanh;
Phat trién ti nhd dén lan dé hoc tap
va lén dan; Chuyén dan ti dich vu
tin dung sang dich vu tin dung - tiét
kiém - bdo hiém; Chuyén tit hoat
déng khong hgp phap sang hoat
déng hop phap.

1. Giai phap

1.1. Hoan thién moi trudng
phap Iy dé cic TCTCVM c6 hanh
lang phap Iy chudn myc ton tai va
phat trién

- PBan gian hoéa thd tuc thanh
lap va té chic lai to chic tai chinh
quy md nho

- Slta déi mot sd quy dinh vé
hoat dong qudn tri, dieu hanh to
chdc tai chinh quy mé nhd..

1.2. Pay nhanh qud trinh
chuyén doi ciac chuong trinh, dy
an dang hoat dgng tai chinh vi mo
thanh cac TCTCVM

- Nang cao nang luc quan ly,
giam sat va hoach dinh chinh sach
cla cd quan qudn ly nha nudc dai
vai hoat dgng TCVM;

- Nang cao nang lyc thé ché,
nang luc tai chinh clia cac 16 chic
TCVM;

- Xay dung cac co sd ha tang

CHUYEN MUC NAY DO
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héd trg.

1.3. Tdi cdu tric vé td chic va
tai chinh cua cic TCTCVM

Tai cau trac vé 16 chdc phai bao
gom cd viéc tai cdu trac vé hinh
thiic phap ly (hoan thién vé hinh
thic phap ly déi vai cac TCTCVM);
tdi cdu tric co cdu sd hiu von; tai
cau triic vé quy md cha té chiic va
tai cdu tric vé hoat dong quan trj,
diéu hanh cac TCTCVM.

Tai cau tric vé tai chinh: Co cdu
cong ng phai tra cta cac TCTCVM
Viét Nam cd sy mat can doi gida
von tién gilfi va von vay so véi mot
s6 nudc c6 nganh TCVM phat trién
hon. Nguon vén tién gii bat budc
ciia cac TCTCVM d Viét Nam cing
khong dang ké so vdi cac nudc
trong khu wvuc. Xuat phat tw ly do
nay nén chang toi cho rang, thuc
hién tai cau trac veé tai chinh cang
la mot yéu cau cap bach déi véi
nganh TCVM Viét Nam hién nay.

1.4. Nang cao nang luc tai
chinh clia cic TCTCVM lam nén
tang cho sy phat trién cia TCVM

Nang cao nang ldc tai chinh
clia TCTCVM nén dugc nhin nhan
W 2 goc do: (i) To chic: tang cuong
nang luc tai chinh dugc thé hién
& nang luc tao nguon va st dung
ngudn, md rong khach hang va da
dang hoa san pham; (ii) Khach hang
cta 1o chic: nang luc tai chinh cha
ho clng phai dugc tang trudng cing
vOi su tang trudng cla 16 chic, thé
hién & muic vay ngay cang cao, biét
lap ké hoach dau tu vao cac linh
vuc sinh i, quan i vén t6t sé dem
lai lgi nhuan nhiéu hon cho khach
hang, ho sé gan bé vdi t6 chic va si
dung cac dich vu cia t6 chic ngay

cang tot hon.

1.5. Pa dang héa cac san pham
dich vu cia TCTCVM Viét Nam

Viéc da dang hoa cac san pham
dich vu cla TCVM c¢b thé dugc
thuc hién thong qua cac hinh thdc:
Pba dang hoa sin phim cho vay;
Pa dang hoa san pham tiét kiém;
Phat trién san pham bao hiém vi
moO; M3 rong cac san pham phi tai
chinh.

1.6. Phét trién ngudn nhin lyc

Phat trién ngudn nhan luc chi
yéu thong qua phat trién co sd ha
tang cho dao tao nghiép vu va qudn
ly dong vai tro hét stic quan trong.

1.7. Phat trién va nang cao
hiéu qua cua hoat dong Marketing
cua cac TCTCVM

Marketing déi véi cac TCTCVM
dudc duy tri trong su nang déng qua
lai gitta san pham dich vu véi nhu
cau clia khach hang va nhiing hoat
dong clia cac to chdc tai chinh khac
trén nén tang can bang lgi ich gia
nha cung cdp dich vu, khach hang
va xa hdi. Vi vay, viéc phat trién va
nang cao hiéu qua cta hoat dong
marketing clia cac TCTCVM 1a hét
stic quan trong.

1.8. Tang cudng va nang cao
hiéu qua hoat déng thanh tra, kiém
tra, giam sat hoat djng cua NHNN
déi véi TCTCVM

Viéc cac td chdc co hoat dong
TCVM nhan tién gli cha khach
hang néu hoat dong khong an toan,
mat khd nang thanh toan dan dén
pha san, khach hang sé dén rat tién
O at i cac TCTCVM va dan dén
mat an toan cd hé théng tai chinh
ngan hang, lam dnh hudng l6n dén
tinh hinh an ninh va trat tu an toan
xa hoi. Do do, viéc thuc hién thanh

tra, giam sat déi véi cac doi tugng
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' G4c 16 chic TCVM da phén nao phat huy dud vai trd tich cyc ddi voi qu trinh phat rién kinh 18 nbng thon

nay la rdt can thiét dé dam bdo
Nha nudc lubn co su quan ly nhom
déi tugng nay, dam bdo nhom dai
tugng nay hoat dong an toan, hiéu
qud va thuc su 1a va khi sac bén cla
Nha nuéc trong cudc chién chdng
doi ngheo.

1.9. DPoi méi co ché uu dai vé
1ai suat, ha thap chi phi hoat dong

Cac TCTCVM phai tim moi
cach ha chi phi hoat dong dé tu dé
ha lai suat cho vay. Cé nhu vay thi
TCTCVM mdi dam bdo su ton tai va
phat trién bén viing va nhiing nguoi
ngheo cing thoat nghéo mot cach
bén viing.

1.10. Tang cuing sy lién két
gilia cic to chic cé hoat ding
TCVM

Su hgp tac gida cac bén trong
linh viue TCVM tai Viét Nam hién
nay rat han ché ca vé mat chinh
sach lin mat hoat dong, va giiia
cac to chic ban chinh thdc va
chinh thic cung c6 chung mot thi
truding thi hau nhu khong co su lién
hé hay hgp tac nao. Bé phat trién
TCVM ¢ khu wvifc ndng nghiép nong
thén, cin phai tang cudng sy lién
két gitta cac rd chidc co hoat dong
TCVM - cu thé la gitta cdc NHTM
vai cac TCTCVM.

1.11. Khuyén khich cac TCTD
tham gia sau hon vao hoat dong
TCVM

TCVM la loai dich vu tai chinh
cung cap cho ngudi cé thu nhap
thip vdi quy mé giao dich nhé,
thong thudng la thap hon mic GDP
binh quan dau ngudi. Pa phan hoat
dong nay dugc cung cap bdi cac to
chic TCVM ma it nhan dudc su
quan tam cta cac TCTD khac - dac
biét 1a cac NHTM. Khuyén khich
cac NHTM tham gia tich cuc hon
vao hoat dong TCVM cing dudc coi
la giai phap nham phat trién TCVM
d khu viuc néng nghiép, nong thén
Viét Nam hién nay.

2. Kién nghi

Viéc thuc hién cac gidi phap
phat trién TCVM & khu vuc néng
nghiép, nong thon phu thudc kha
nhiéu vao phia co quan nha nuéc
c6 tham quyén. Cuy thé:

- Kién nghi Chinh phda: (i) Chi
dao NHNN xdy dung Chién lugc
phat trién TCVM ; (ii) Chi dao
hoan thién khung phap luat cho
nganh TCVM Viét Nam; (iii) Chi
dao danh gia lai hiéu qud dé co
gidi phap diéu chinh hoat dong ctia
NHCSXH, dam bao viéc st dung

[7] TAP CHi NGAN HANG ' = 10 100 100

ngan sach nha nudc cho muc tiéu
x0a doi giam ngheo hiéu qua han;
(iv) Phat trién cac dinh ché tai
chinh néng thon da dang vé sd hiiu
va loai hinh to chdc; (v) S6m hinh
thanh thi truong bao hiém cac sin
pham nong nghiép; (vii) Tiép tuc
ho trg nong nghiép, nong thon mot
cach hop ly.

- Kién nghi voi NHNN Viét
Nam: (i) Kién nghi va tu van véi
Qudc hoi va Chinh ph trong viéc
xdy dung va hoan thién khung
phap luat cho viéc thanh lap va
hoat dong céc t6 chic tai chinh
quy md nho; (i) Khan truong tham
dinh va cap giay phép thanh lap va
hoat dong cho cac dé nghi thanh
lap cac TCTCVM khi thdy ho da
co di cac diéu kién theo quy dinh;
(iii) Ndng cao nang luc cho can
bé NHNN vé phan tich tai chinh,
thanh tra, giam sat déi véi hoat
dong TCVM; (iv) Tich cuc hé trg
viéc thanh lap Hiép hdi TCVM; (v)
Pay manh cong tac tuyén truyén
vé cac chi truong, chinh sach va
phap ludt cia Pang va Nha nudc
c6 lién quan dén TCVM.

- Kién nghi vai Bo Tai chinh: (i)
Phai két hgp chat ché véi NHNN
Viét Nam trong viéc tao dung hanh
lang phap ly cang nhu hoat ding
quan ly cac TCTCVM va hoat dong
cta ho; (i) Nghién ciu, dé va tién
tdi xay dung quy ché& phap ly pha
hgp cho hoat dong béo hiém vi mo;
(iii) Nghién cdu, dé xudt, xdy dung
va dua vao ap dung chinh sach thué
uu dai déi véi cac TCTCVM.m
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AGRIBANK HA NOI
“DONG HANH CUNG BiNH ON GIA”

. Tudn Hung *

NGAN HANG VOI SU NGHIEP PHAT TRIEN NONG NGHIEP VA NONG THON %

han rd trach nhiém cua
N minh trong sy nghiép xay

dung va doi mai dat nudc,
ma trong tam la phat trién kinh té
nong nghiép, gop phan déi mai
nong thon ngoai thanh Ha Noi,
Ngan hang Nong nghiép va Phat
trién Nong thon Chi nhanh Ha Noi
(Agribank Ha N§i) da nhanh chong
khai thac ngudn von dé dau tu cho
cac thanh phan kinh t&, dac biét
la dau tu cho ndéng nghiép, nong
thon. D& ding viing, ton tai va
phét trién trong co ché thj trudng,
Agribank Ha Ngi da cha dong md
rong mang lugi dé huy dong von
va dap Ung nhu cau vén tin dung
cia cac thanh phan kinh té trén
dia ban ndi thanh.

Sau 23 nam phan dau, xay dung
va trudng thanh, Agribank Ha Noi
da di nhing buéc viing chac véi su
phat trién toan dién trén cac mat
huy dong nguon vén, tang trudng
dau tu va nang cao chat lugng tin
dung, thu chi tien mat, md rong
quan hé kinh t&€ déi ngoai, phat
trién da dang hoa dich vy, dac
biét chi trd luong ngan sach qua
the ATM va cac hoat dong khac.

1. Cong tac huy déng vén

Nhitng thang dau nam, mac
di nén kinh t& c6 nhiéu bién dong
phic tap, chi s6 GDP va CPI bién
dong tang nhanh da lam anh hudng
khéng nhd dén cong tac huy dong
vOn, dac biét, tr dau thang 3/2011,
khi c6 Thong tu sd 02/2011/TT-
NHNN ngay 03/03/2011 cda Ngan
hang Nha nudc quy dinh mdc lai
sudt huy dong von tdi da bang dong
Viét Nam ddi vai cac thanh phan

Ha Mol

CHUYEN MUC NAY DO
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kinh té€ va dan cu, Agribank Ha Noi
vdi su chi dao quyét liét cha Ban
Giam doc, viéc diéu chinh 13i suit
kip thaoi, hgp li, tich cyc tim moi
gidi phap dé huy dong von thong
qua cac san pham nhu: Tién g tiét
kiém c6 ky han, tién gti tiét kiém
c6 ki han hudng 1ai bac thang, tiét
kiém gui gop, tién gui tiét kiém co
ki han tu diéu chinh tang theo lai
suat co ban, tién gli co6 ki han |ai
sudt gia tang theo lay tién cha s6
du, tién gli tiét kiém gli mot noi
rat nhiéu noi, tien gi tiét kiém
bdo dam bang USD, hgp dong tién
glii, tién gui tiét kiém c6 ki han dy
thudng quay s6 tring thudng bang
vang... nhat la tién gli w dan cu
va dap dng nhu cau vén cho cac
doanh nghiép phat trién san xuat
kinh doanh; da han ché thap nhat
bién déng nguon von, dac biét la
nguon von ndi té tif dan cu va cac
td chdc kinh t&€. Mat khac, viéc
trién khai tra luong qua tai khoan
thé cing dugc phat trién tang dang
ké da gop phan tao thém ngudn

vin khong ky han vai [ai sudt thap,
dong thoi, da c6 thém nhiéu don vi
hanh chinh sy nghiép, bénh vién,
triong hoc md tai khoan tién gti...

Vai nhiéu san pham huy dong
vin da va dang trién khai tai
Agribank Ha Nai, thi hau hét cac
san phdam va phuong thic trd 1ai
déu phat huy tac dung, gop phan
on dinh ngudn vén, co tinh hap
dan cao, dac biét, mot sd sin
pham c6 tinh hdp din cao, lgi
nhuan téi da va thuan tién trong
qua trinh st dung.

2. Cong tac tin dung

Tong du ng dén 30/6/2011 dat
4.924 ty dong, tang 41 ty dong so
vGi nam 2010, tang 6,3% so vdi
cung ky nam 2010. Trong do, du
ng bang VND la 3.655 ty dong,
giam 133 ty dong so vdi nam 2010,
chiém 74,2% tong du ng; du ng
bing ngoai té (quy doi): 1.269 ty
dong, tang 173 ty dong so vdi nam
2010, chiém 25,8% tong du ng.

Du ng phan theo thai han

BPan vi: Triéu dong

31/12/2010  30/6/2011  +/-502010 _ %+/- 50 2010
- Ngan han 2.868.991 3.078.048 200,957 7.3%
~Trung han 409.724 240,852 -168.872 41,2%
- Dai han 1.604.455 1.603.980 475 0,03%

Tongcong |  4.883.170 4.923.780 40.610 0,83%
3,500,000
3,000,000
2,500,000
2,000,000

B31n2r2010
1 500.000 | 30/6/2011
1,000,000
o Ll
- Ngan han - Trung han - Dai han

g
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Du ng cho vay t nhan tai thai diém 30/6/2011 toan thanh phé dat:
717.961 triéu dong, chiém 14,58%/tong du ng, vdi san pham nay, déi

li lubng tién cGa khach hang va
md rong trién khai tdi cac khach
hang madi nham dap (ng tot viéc
phat trién san pham dich vu cla
Chi nhanh, dong thoi, dap dng nhu
cau quan ly ctia cac doanh nghiép
c6 doanh thu I6n, hé thong dai ly
va mang ludi ban hang rong, mang
lai hiéu qua khong nho cho khach
hang va ngan hang.

Nham thiét thuc gop phan
kiém ché lam phat, ddm bdo an
sinh xa hoi trén dia ban thanh
phd Ha Noi, theo chi truong cia
Chinh phu va chi dao cua Thanh

tugng cho vay chii yéu la mua, stia chifa nha dé &, mua dat xay dung nha
dé &, mua sdm thiét bi ndi that gia dinh, phuong tién di lai. Tai san dam
bdo la so tiét kiém, chidng chi tién gui, gidy chdng nhan quyén sif dung
nha &, dat d, tai san hinh thanh trong tuong lai...

Du ng phén theo linh vuc

Bon vi: Triéu dong
30/6/2011
2477
857.433
1.404.980
1.245.634
1.413.256
4.923.780

31/12/2010

3.300
982.942
1.113.978
1.208.090
1.574.860
4.883.170

Nong va lam nghiép

1
2 Xay ding

3 San xudt va ché bién
4

5

Xudt - nhap khau
Khac

Tong cong

1600000
1400000
1200000
1000000
800000
600000
400000

200000

o L

nghiép

Ning va Xay dwng San xuét XuAt -
Iam va ché
bid&n

o 311212010
m 30/6/2011

Khac

nhap khau

Du ng cho vay xuat - nhap
khau tai thoi diém 30/6/2011
dat 1.245.634 triéu dong, chiém
25,3%/ téng du ng, trong d6, du ng
cho vay nhdp khdu dat: 843.825
triéu ddng, cac sin pham nhap
khau chd yéu phyc vy sdn xudt
kinh doanh nhu: phan bon, hat
nhya, may xdac dao, bong sdgi...; du
ng cho vay xuat khau dat: 401.809
triéu dong, cac san pham Agribank
Ha Noi cho vay chl yéu la: ca phé,
hat tiéu, san lat, gao, tinh bt san,
san phdm may mac. Cho vay xay
|dp dat: 857.433 triéu dong, chiém
17,4%/tong du ng, Agribank Ha
Noi dang du kién mé rong cho vay
déi vai linh vuc xay lap trong giai
doan tiép theo, vi véi loai hinh nay

vifa c6 thé tao dugc dong tién gui
khong ky han lon, vita ¢6 thu phi
dich vu.

3. Hoat dong thanh tean trong
nudc

Pa trién khai déng bo cac kénh
thanh toan nhu: Lién ngan hang,
song phuong, hé thdng CMS trong
chudng trinh IPCAS 11, day manh
viéc trién khai cac san pham g,
rat tién nhiéu noi déi vai khach
hang ca nhan. Agribank Ha Ngi di
dau trong viéc thu ho thué, thu phat
vi pham hanh chinh va cac khoan
thu khac cho ngan sach nha nudc.
bac biét, Chi nhanh dang tiép tuc
hoan thién hé thong két néi thanh
toan - ban hang véi muc tiéu quan

[T] TAP CHi NGAN HANG ' = 10 1000 10000

dy, UBND thanh pho Ha N,
Agribank Ha Noi dé xudt viéc thuc
hién chuong trinh “Péng hanh
cing binh én gid" gop phin thuc
hién cac muc tiéu trén.

V@i chuong trinh “Déng hanh
cung binh 6n gia’, nhim tao thoi
quen thanh toan qua thé, han ché
st dung tiéen mat va ho trg khach
hang s dung the clha Agribank
thanh toan hang hoa, dich vu tai
cac don vi chap thuan thé cla
Agribank Ha Noi, quado, kich thich
nhu cau, ting doanh s6 ban hang
ciia cac don vi kinh doanh thudng
mai, day manh hiéu qua cla hoat
dong sian xuat kinh doanh. Khach
hang s dung thé chia Agribank Ha
Noi dé thanh toan hang hoa, dich
vu tai cac don vi chdp nhan thé cla
Agribank Ha Noi dugc giam 10%
trén tong gia tri hoa don mua hang
trong thoi gian w0 ngay 01/9/2011
dén 15/10/2011.

Hoat dong thanh toan the 6
thang dau nam 2011da phat hanh
dugc 7.570 thé (7.483 thé ndi dia,
87 thé qudc té), tang 77,7% so
vai cung ky nam 2010. Djch vy
thanh toan qua POS butc dau co
su tang truong la do Chi nhanh da
c6 nhing chinh sach déi vai don
vi chap nhan thé va nhan vién thu
ngan, thu hoi bat nhing may POS
hoat dong khong hiéu qud dé trién
khai lap dat méi & nhiing nai ¢
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tiém nang cung nhu co su hgp tac
v@i ngan hang.

Thuc hién Chi thi so
20/2007/CT-TTg ngay 24/8/2007
ctia Thi tuong Chinh phi, vé viéc
trd luong qua tai khodn cho cac doi
tugng hudng luong t ngan sach
nha nudc, Chi nhanh luon di dau
trong viéc phat hanh the, thyc hién
chi tra ldong qua tai khoan cho cac
don vi hudng luong ngan sach cho
gan 180 dan vi va to chic kinh té
duge Chi nhanh hd trg chi tra tién
luong; tat cd cac sdn pham nay
gop phan khoi tang ngudn vén vdi
lai sudt thap.

4. Cong tac marketing va
cham soc khach hang

Agribank Ha Noi tiép thi,
quang ba thuong hiéu téi cac thanh
phan kinh t& thong qua cac phudng
tién thong tin dai ching nhu: dai
phat thanh (kénh VOV giao thong),
truyén hinh Ha Noi, bang ron
ngoai trdi, bang dién td, quang cao
LCD tai tru sd va cac phong giao
dich... Khai thac cac hinh thiic
quang cao mdi pha hgp véi tiing
déi tugng khach hang nham phé
bién sau rong, dé hiéu, dé ndm bat
trong tat ca cac mat nghiép vy, dac
biét, Chi nhanh da ky hgp dong va
thuc hién cac dgt quang cao san
pham dich vu, khuyén mai, lai
sudt qua tin nhan SMS, day la mét
hinh thic tin nhan thé hién tinh
chuyén nghiép va quang cao tot
hon cho thuong hiéu cia doanh
nghiép. P& ning cao hiéu qua
quang cao thuong hiéu, Agribank
Ha NO§i thuong xuyén chdam soc
khach hang st dung dich vy cua
Agribank Ha Ni, tang qua nhan
dip L& Tét, sinh nhét, ky niém
ngay thanh lap doanh nghiép, dan
vi va thudng xuyén dién thoai trao
doi vai khiach hang dé nam bat, xdr
li thong tin kip thai.

Ngoai nhing nhiém vu chinh,
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Agribank Ha N§i da quan tam md
rong cac loai hinh dich vu tién ich
nhu chuyén tién, bao lanh duy thau,
bao lanh thuc hién hgp dong, md
L/C nhdp khdu, Phonebanking, thé
ATM, thé tin dung noi dia, the ghi
ng, td van trong thanh todn quéc

t€, thu tién tai nha... md nhiéu dich
vu tién ich cho khach hang va tang
thu dich vu cho ngan hang.

5. Nhiém vu trong tam nhiing
thang cudi ndm 2011

- Tang trudng ngudn von 6n
dinh, tap trung khai thac nguon
dan cu, nguon von to chic kinh té,
thudng xuyén theo doi thi trudng
nham cé giai phap hau hiéu trong
cong tac huy dong von dam bao
on dinh va tang trudng viing chac
nguon von, la muc tiéu hang dau.
Tiép tuc nghién cdiu dua nhiing san
pham huy dong von pha hgp véi thi
hiéu va mang tinh canh tranh va
hip din cao nhdm thu hat ngudn
von, dic biét la ngudn vén ndi,
ngoai té i dan cu.

- T chic, ra soat, phan tich
danh gia va tang cudng cac bién
phap nang cao chat lugng tin dung,
kién quyét thu héi cac khodn ng
xau, ng da xd ly rdi ro, xd ly nghiém
déi voi tap thé, ca nhan vi pham.
Han ché cho vay cac doanh nghiép
kinh doanh hiéu qud thap, thuting
xuyén kiém tra truéc, trong va sau
khi giai ngan.

- Phat trién san pham két ndi
thanh toan - ban hang véi muc
tiéu quan ly ludng tién cda khach
hang.

- Thuc hién khoan tai chinh
- tien luong dén tiing don vi, gan
quyéen lgi vat chat véi trach nhiém

num'wi.nlnslu PHAM DIEN MAY
Kisi Khic b hang thanh toas bing

HETTA Al -'““'h” ANK

cua ting ngudi trong hoat dong
kinh doanh.

- Tim moi gidi phap hdu hiéu
khong nglng md rdng, nang cao
chat lugng, quy mo cac san pham
dich vu hién c6 cho pht hgp vdai
yéu cau ngay cang cao cla khach
hang, nang cao cong tac thong tin
quang cao vai muc tiéu dé hiéu, dé
thuc hién.

- Khong ngiing dao tao, nang
cao trinh do chuyén mén, nghiép
vu ctia can bg, tac phong phuc vy,
dao didc nghé nghiép, thuc hién
“Chuan muc van hba Agribank Ha
N6i” nham dap dng moi nhu cau
giao dich cta khach hang mét cach
nhanh gon, dan gian, chinh xac, an
toan theo ché db quy dinh.

Mac du con nhiéu khé khan tré
ngai, song, Agribank Ha Noi kién
quyét thyc hién doéi mdi trong cach
nghi, cach lam, dac biét trong chi
dao diéu hanh, trong tam hang dau
ma moi thanh vién cla Agribank
Ha Noi déu thyc sy quan tam la
hiéu qud kinh doanh cubi clng,
dac biét la chat lugng tin dyung.

Phat huy truyén théng 23 nam
xdy dung va truong thanh, trudc yéu
cau dbi mdi cta nén kinh té& trong
qua trinh hoi nhap, Agribank Ha
Noi sé phat huy nhing thanh qua
va bai hoc kinh nghiém trong quan
ly diéu hanh kinh doanh, dbng
thai, dugc su gidp do clia cac cdp,
cac nganh cung véi su no lyc, doan
két phan didu cda tap thé can bo,
vién chic Agribank Ha Noi sé phat
trién bén viing va gianh dugc nhiéu
thanh tich to I6n hon nia.m
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OUY TiN DUNG NHAN DAN MY PHUGC

GAN KETTAMNONG
XAY DUNG NONG THON MO

¥ Tran Trong Triét *

Co tam t6t, tam cao, tai dac biét, tinh thau ddo, tir do tao ra tién cho cdc thanh vién
vay von san xudt kinh doanh chuyén dich co cdu cdy trong vat nudi dé cai thién
cudc song, ndng cao thu nhap lam giau cho gia dinh, x6a ddi giam nghéo, tao bd mat
mai cho ndng thon. Bo 1a 5 “T" ma Quy tin dung nhan dan (QTDND) My Phudc, thanh
pho Long Xuyén, tinh An Giang da xay dap va gin git sudt hon 16 ndm qua.

Gan bé chat ché vdi tam
nong

Vi xudt phat diém ban dau
nhé bé, dén nay, QTDND My

Phudic da trd thanh mot dinh ché

tai chinh viing manh trong linh vuc
kinh t& hgp tac, khang dinh vai tro
hd trg tich cuc vé von cho thanh
vién 1a cac ca nhan, hé gia dinh &
noéng thon phat trién san xuat, ma
Tinh
dén cudi thang 7 nam 2011, tong

mang nganh nghé dich wu..

nguon von dat trén 310 ti dong,
tong du ng cho vay thanh vién la
trén 227 ti dong, néu so vdi du ng
clia cac 1o chdc tin dung khac thi
day la con s6 hét stic khiém tén
nhung diéu dac biét hét sdc co y
nghia la doi tugng phuc vy, dia
ban hoat ding cia QTDND My
Phudc la phuc vu ndng nghiép,
noéng thon, truc ti€p ho trg ngudi
dan phat trién sin xudt, md mang
dich vu, nganh nghé, chuyén dich
cd cdu cay trﬁng, vat nudi, cdi thién
nang cao ddi song, x6a doi giam

ngheo. Hon thé nida, hoat dong cla

mT&FEHiH[iiHHﬁHE 50 19 | THANG 10

QTDND My Phuéc la mét nhan to

gop phan day lui tinh trang cho vay
nang lai  nong thén, han ché cac
hoat dong tin dung tu phat, tiem an
nhiéu nguy ca tiéu cuc va ri ro.

Phat huy thé€ manh riéng c6 &
dia ban néng nghiép, néng thon,
QTDND My Phuéc da phat trién
dugc hon 10 nghin thanh vién
la cac hé gia dinh. Va néu binh
quan moi ho gia dinh c6 4 dén
5 nhan khau thi sé lugng ngudi
dan dugc thu hudng thyc té la rat
ldn. Con s6 an tugng nay thé hién
s dan chd, binh dang, tuong trg
cong dong, 1a nét dac trung cla
QTDND, bdi phan lén nhing déi
tugng nay it c6 co hoi [if?p can vadi
cac dich vy, ngudn von ti cac 1o
chdc tin dung khac.

Nhing két quda ma QTDND
My Phudc dem lai cho ngudi dan
& cac vling ndng thén la rat cuy thé,
sinh dong. Ti 1é ngudn von phuc
vu trong cd cdu tin dung & dia ban
nong nghiép nong thon chiém 85%
- 90%. Nhiing cach lam, diéu kién
phuc vu, tinh tién ich, tién lgi da
dem lai cho thanh vién mot sic

song mdi, di stic vugt qua nhing

kho khan, song gi6 trong thai budi
“bao” gia hién nay. Anh Nguyén
Ba Thuan, thanh vién vay vén &
xd Nhon My, huyén Chg M&i tam
su: Gan bo véi QTDND My Phudc
da hon 5 nam nay, t6i rat hai long
cung cach phuc vy, lGc nao Quy
cung tao diéu kién thuan lgi trong
cho vay va trd ng. Nhiing khi thiéu
von dé lam kinh t&€ phu nhu mua
thém heo gidng dé chan nubi tin
dung, sau khi tham dinh, xét ding
nhu cau thi QTDND My Phudc sdn
sang cho vay. Hay nhu cho vay bo
sung mua thudc trif sau, phan béon
dé san xuat laa.

That vay, Giam déc Nguyén
Thi Thu Dung cho biét, song song
vGi chién lugce huy dong ngudn vén
tiét kiém tir cac thanh phan kinh té
trong tinh, hoat dong cho vay, chinh
sach tin dung chat ché, than trong
da giip QTDND My Phudc kiém
soat tot toc do tang trudng tin dung
va kha nang thanh khoan nhung

van dam bdo cung cdp ngudn tin
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dung co6 chat lugng va kip thai phuc
vu nhu cau sidn xuit, kinh doanh
cta thanh vién.

Xac dinh viéc clng ¢8, nang
cao chat lugng tin dung, dam bao
an toan trong cong tac tin dung la
nhiém vy thudng xuyén va quan
trong, QTDND My Phudc da cha vy
dac biét dén cac yéu té phap ly clia
hé sa cho vay, tai san bdo dam tién
vay va kha nang thanh toan ng cua
ting khodn vay.., ting cudng cong
tac kiém tra truéic, trong va sau khi
cho vay ddi véi tat ca cac khodn vay,
tang cudng cong tac quan ly, giam
sat tin dung, gido duc tu tudng, dao
ddc nghé nghiép va trach nhiém
cia can bo tin dung. Cong tac kiém

CHUYEN MUC NAY DO
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tra, kiém soat ndi bo dugc QTDND
My Phudc coi la van dé then chaét
cho moi hoat dong. Ban kiém soat
lubn twan tha viéc kiém tra, kiém
soat theo ding quy trinh dé dam
bdo hoat dong an toan, hiéu qua.

Bén canh do, QTDND My
Phudc thuong xuyén tién hanh
phan tich ng xdu, xac dinh ro
nguyén nhan, td do dua ra bién
phap thu héi, déng thai quy trach
nhiém ca nhan cé lién quan theo
dang quy dinh hién hanh. Thuc
hién phan tich tai chinh hang quy,
W dé dé ra nhang bién phap nham
tang thu, gidm chi, cat gidam nhing
khodn chi phi khong can thiét,
thuc hanh tiét kiém, chéng lang
phi trong hoat dong.

Pdy manh vén tin dung vé

nong thon la modt trong nhdng muc

tiéu ton chi cia QTDND My Phuéc
da dé ra xuyén sudt ti khi thanh
lap dén nay, nham phuc vu néng
nghiép, néng thén, nong dan la
chinh, dé gép phan thyc hién chi
truong 16n cia Pang la phat trién
tam nong va thuc hién chinh sach
ldn cGa Chinh phG nham kich thich
ving kinh t€ néng thon phat trién
theo hudng tap trung san xuat, nang
cao chdt lugng cudc sdng cho ngudi
nong dan.

Vai muc dich nang cao hiéu
qua st dung ddng vdn, cing nhu
tao diéu kién dé€ ba con nong dan
thuan Igi hon trong viéc tiép can
cac nguon von tin dung, QTDND
My Phudc da tich cuc trién khai
nhiéu chuong trinh tu van, truyén
thong nham dinh huéng cho ba
con nong dan s dung dong von
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ding muc dich c6 théi quen vay
- trd ddng ky han. Vén tin dung
tam ndéng cta QTDND My Phudc
da dugc ba con nong dan st dung
ding muc dich, phat huy dugc hiéu
qua rd nét, qua do, vuon [én thoat
ngheo va lam giau. Von vay hau hét
dugc thanh vién trd ng dang han,
ng xdu & muc thdp. Hoat dong tin
dung tam nong cua QTDND My
Phudc da gop phan ddi mai bo mat
nong thon tinh, chuyén dich co ciu
néng nghiép tinh theo huéng nang
cao nang sudt, chat lugng, hiéu
qud, huéng tdi nén nong nghiép san
xuat hang héa. Thuc té, vai dong
gop quan trong bang nguon vén tin
dung cia QTDND My Phudc noi
riéng va cac td chuc tin dung trén
dia ban, san xuat néng, ngu nghiép
va kinh té néng thén An Giang da
c6 su phat trién tich cuc trén co sd
cha trong khai thac va phat huy
cac lgi thé sinh thai néng nghiép.
Su chuyén dich trong san xudt nong
nghiép thdi gian qua theo hudng
phat trién san xuat hang hoa, nhing
canh dong mau l6n, quy mé dan gia
stc, gia cam, thiy san da co sy tang
tridng dang ké. Nhiéu mé hinh san
xudt hiéu qua nhu lGa - ¢4, lGa - ca
- vuon cdy an trai, hoa mau, cay
canh, chan nudi thiy sin dac san..
dd c6 xu hudng phat trién ca vé bé
rong lan chiéu sau. Pén nay, An
Giang da cd ban hinh thanh mdt
sd vung san xudt theo hudng hang
héa tap trung, khéi lugng nong sdn
phdm ngay cang tang vé s6 lugng,
chat lugng va gia tri, dap dng nhu
cau tiéu dung va xudt khau.
Thuyén trudng tai ba

Lai sudt, tin dung co lic nong,
lGc lanh, nhung & ba Nguyén Thi
Thu Dung, Phé Cha tich HPQT,

Giam déc QTDND My Phuédc thi
lGc nao cang toat lén vé diem dam.
Nhd lai cau chuyén ldc mdi thanh
lap, chi noéi, ca thang trdi cling cac
anh chi em nhan vién lan 16i xuéng
dia phuong thujc vang sau tiép
x(ic dé tim hiéu khach hang cho
vay, nhung chi khong mot i than
phién. Pdi vai nhiéu ngudi, dac
biét la phu ni thi d6 la mdt vat va,
nhung vdi chi thi do chi la chuyén
binh thutng. Tam huyét vai nghé,
san sang dan than la nét riéng cla
ni doanh nhan Nguyén Thi Thu
Dung, c6 lé do cing la moét trong
nhiing nhan té lam nén thanh cong
ctia doanh nghiép.

Hon 16 nam trddc, gap chi
Nguyén Thi Thu Dung, an tugng
cta toi vé chi 1a mot doanh nhan
nang dong, mot phu ni sac sao va
nhiéu nang lugng. Chi nhé nhan,
mat sang, rat hay cudi va khi cudi
nhin chi.. hién hon. Binh thudng,
chi néi chuyén mét cach khoan
thai, nhung khi say mé, chd tam
dén diéu gi thi chi néi nhanh va
day stc truyén cam. Chi dugc cac
nhan vién yéu quy, kinh trong (co
thé la né sg niia) bdi chi la nguoi
gay dung QTDND My Phudc ngay
tir nhiing ngay dau kho khan, ting
lan xa, lam moi viéc ln nho. Gap
chi Dung trong thai budi khé khan
cta thi truong tai chinh - tién té, toi
dugc nghe chi noi vé chuyén diéu
hanh QTDND My Phudc trong
diéu kién kho khan hién nay.. day
say mé nhung dugm chdt suy tu ciaa
mot ngudi trong cudc.

Chi Dung tam su: Trong bdi
canh khé khan cGa nén kinh té&
hién nay nhu lam phat ting cao,
gia vang, gia do la dién bién that

thudng, tang, giam lién tuc, mat

[T] TAP CHiNGAN HANG = = T 00

bang lai suat huy dong tién gli tiét
kiém bi khéng ché.. trugc dién
bién d6, thuong ngudi diéu hanh
kinh doanh tién té - tin dung phai
dong nao nhiéu hon, phdi ludn luén
suy nghi, tinh toan va can déi hoat
dong kinh doanh; phai tinh dugc
can doéi nguon vén va st dung sao
cho hiéu qua dé hoat dong cta don
vi vifa tang trudng vifa phuc vy tét
cho thanh vién c6 von phat trién
san xudt kinh doanh nang cao thu
nhap cai thién doi song.

Khi dugc hoi diéu gi lam nén
thanh cong cia QTDND My Phutdic
ngay hém nay, Giam déc Nguyén
Thi Thu Dung suy tu roi ndi: “Phai
cd quyét taim va tam huyét, ky luat
va kién tri. Khong chi quyét tam
cta lanh dao ma con la quyét tam
cla ca tap thé. Quan trong nhat clia
chuyén dau tu kinh doanh 1a phai
cd mot nén ting ving vang. Lam
gi thi lam cing phai dau tu, phat
trien nang luc 16i ctia minh. Phai co
chién luge kinh doanh ro rang va
mot tam nhin xa”. Vay trong hon
16 nam kinh doanh, chij nghiém ra
diéu gi la quan trong nhat? “Lam
kinh doanh tien té diéu quan trong
dau tién la chirtin lam dau. Ké tiép,
phai ndi la lam kinh doanh la nhéan
lanh s mang tim kiém, kién tao
nhtng dinh cao mdi. Ngay khi minh
ding ¢ dinh cao nay thi ti trude do
da phai dé mat tim kiém mot dinh
cao mdi va leo lai doanh nghiép cla
minh tréo lén. Phai lién tuc tim
kiém va chinh phuc nhing dinh

cao mdi!"m
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Nhan dién nhung dac frung
hoat dong cta doanh nghlep
qua phan tich bao cao tai chinh

Bao cdo tai chinh (BCTC) thé hién nhing chi tiéu co ban trong hoat ddng cla mdt doanh nghiép. Qua
phan tich BCTC céc ddi tuong s dung théng tin cé thé nhan dién cac dic trung co ban dé phuc vu cho
cac quyét dinh quan Iy cla minh. Bai viét trinh bay mdt cach cé hé thong cac chi tiéu tai chinh, nhiing
ddc trung hoat dong thé hién théng qua nhing chi tiu ndy va cac van dé can luu v trong phan tich
nhdm nang cao chat lugng thong tin phan tich.

™ TS. Hoang Tang *

1. Y nghia phén tich bao cao tai
chinh doanh nghiep
BCTC la viéc van
dung cac phudng phap phan tich

Phan tich

dé danh gia chinh xac tinh hinh tai
chinh cta doanh nghiép, gidp cho
cac déi tugng quan tam nam dugc

thuc trang va an ninh tai chinh cta

doanh nghiép, du doan dugc chinh
xac cac chi tiéu tai chinh trong
tuong lai cang nhu rdi ro tai chinh
ma doanh nghiép c6 thé gap phai
nham dé ra cac quyét dinh phu hgp
vdi lgi ich clta ho.

Coé nhiéu déi tugng quan tam
va st dung théng tin kinh té€, tai

chinh cta doanh nghiép. Moi doi
tugng quan tam theo giac do va vdai
muc tiéu khac nhau. Do nhu cau ve
thong tin tai chinh doanh nghiép
rat da dang, doi héi phan tich
BCTC phdi dugc tién hanh bang
nhiéu phuong phap khac nhau dé

dap dng cac nhu cau khac nhau cia

Bing 1: Cac doi tugng chi yéu va nhu cau théng tin phan tich tai chinh

Dai tudng

Nhu cau thong tin tai chinh

- Danh gia hoat dong quan Iy trong cac giai doan da qua, viéc thuc hién can bang tai chinh, kha nang sinh I6i, kha nang thanh
toan va i ro tai chinh trong hoat déng cia doanh nghiép...
- Dam bdo cho cac quyét dinh quan Iy phi hdp vdi tinh hinh thic t& cua doanh nghiép, nhu quyét dinh vé dau tu, tai trg,

han phél Ii nhuan...
a gl | PPN

doanh nghiép

- Cung cap thdng tin cd sd cho nhiing du doan tai chinh
- Can c( dé kiém tra, kiém soat hoat dong, quan ly trong doanh nghiép

Céac nha ddu tu 12 nhilng ngudi giao von cta minh cho doanh nghiép quan Iy su dung, dugc hudng Igi va clng chiu rdi ro.
Céc ddi tugng nay quan tdm dén gia tri cia doanh nghiép, tién I6i dudc chia va thang du gia tri cia von. Cac nha déu tu phai
dua vao nhiing chuyén gia dé nghién clu cac thong tin kinh té, tai chinh, 1am r6 trién vong phét trién cla doanh nghiép va

Nha ddu tu

danh gia cac co phiéu trén thj trudng tai chinh. Phan tich BCTC ddi vdi nha ddu tu |a dé danh gia doanh nghiép va udc doan

gia tri cO phiéu, dya vao viéc nghién cliu cac BCTC, kha nang sinh 10i, phén tich rli ro trong kinh doanh...

Cac nha ddu tu tin dung Ia nhilng ngudi cho doanh nghiép vay von dé dap ting nhu cdu von cho hoat dong. Khi cho vay, ho

Cac t0 chic
tin dung

phai biét chac dudc kha nang hoan tra tién vay. Thu nhdp cta ho 1a I3 sudt tién cho vay. Do do, phan tich BCTC ddi vdi ngudi
cho vay 14 xac dinh kha nang hoan tra nd cia khach hang. Doi vdi nhiing khoan cho vay ngéan han, nha cung cap tin dung

dac biét quan tam dén kha nang thanh toan ngay cua doanh nghiép. Noi khac di la kha nang ting pho cla doanh nghiép khi
nd vay dén han tra. DAi vdi cac khoan cho vay dai han, nha cung cap tin dung dai han phai tin chac kha nang hoan tra va
kha nang sinh 16i cua doanh nghiép ma viéc hoan tra von va lai lai tuy thudc vao kha nang sinh 16i nay.

* Iniong tiai hoc Kinh ie - tial hoc t}a Nang
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tting déi tugng. Cac doi tugng nay
cung la nhiing chi thé phan tich
nham dap dng nhu cau théng tin
quan ly cta minh.

2. Co so dif lieu phuc vu phan
tich tai chinh doanh nghiép

2.1. Hé théng bdo cdo tai
chinh

BCTC la nhiing bao cao tong
hop vé tinh hinh tai sin, von
chi sd hiu va cong ng cing nhu
tinh hinh tai chinh, két qua kinh
doanh, tinh hinh luu chuyén tién té
va kha nang sinh ldi trong ky cta
doanh nghiép. BCTC cung cdp cac
thong tin kinh té - tai chinh chi
yéu cho ngudi sif dung théng tin ké
toan trong viéc danh gia, phan tich
va du doan tinh hinh tai chinh, két
qua hoat dong kinh doanh cla
doanh nghiép. BCTC dugc si dung
nhu nguon dit liéu chinh khi phan
tich tai chinh doanh nghiép.

C6 thé khai quat vai trdo cla
BCTC trén cac diém sau:

- BCTC cung cdp chi tiéu kinh
té€ - tai chinh can thiét giap cho
viéc kiém tra mot cach toan dién
va co hé thdng tinh hinh san xudt,
kinh doanh, tinh hinh thuc hién
cac chi tiéu tai chinh chi yéu cla
doanh nghiép, tinh hinh chdp
hanh cac ché& dj, chinh sach tai
chinh cta Nha nudc.

- BCTC cung cdp s0 liéu can
thiét dé tién hanh phan tich tinh
hinh tai chinh cia doanh nghiép
cing nhu xu hudng van dong cua
doanh nghiép dé wr do dua ra cac
két luan ding dan va c6 hiéu qua.
Bdng thai, BCTC cung cdp nhiing
thong tin kinh té, tai chinh chd yéu
vé thuc trang tai chinh cta doanh
nghiép trong ky hoat dong da qua,

gillp cho viéc kiém tra, giam sat

tinh hinh st dung vén va kha nang

huy dong ngudn von vao sdn xuat,
kinh doanh ctia doanh nghiép.

- BCTC cung cdap théng tin cho
cac chd doanh nghiép, hoi dong
quan tri, ban giam déc... vé tiem luc
cta doanh nghiép, tinh hinh cong
ngd, tinh hinh thu chi tai chinh, kha
nang tai chinh, kha nang thanh
toan, két qua kinh doanh... dé cé
quyét dinh vé nhing coéng viéc can
phai tién hanh, phuong phap tién
hanh va két qua co thé dat dugc...

- BCTC cung cdp théng tin cho
cac nha dau wi, cac chl ng, ngan
hang, cac déi tac kinh doanh vé
thuc trang tai chinh, thuyc trang san
xudt, kinh doanh, trién vong thu
nhap, kha nang thanh toan, nhu
cau vé vdn ctGa doanh nghiép... dé
quyét dinh hudng dau tu, quy mo
dau w, quyét dinh lién doanh, cho
vay hay thu héi von...

- BCTC cung cap théng tin cho
cac cd quan chdc nang, cd quan
quan ly Nha nudc dé kiém soat tinh
hinh kinh doanh ctGa doanh nghiép
c6 dang chinh sach ché& do, dang
luat phap khong, dé thu thué va ra
nhiing quyét dinh cho nhing van

dé xa hoi...

ET] TAP CHi NGAN HANG | = 10 10 100

Theo ché do6 k& toan
doanh nghiép hién hanh (Quyét
dinh s6 15/2006/QD-BTC ngay
20/03/2006 cta Bo Tai chinh), hé
thong BCTC ap dung cho tit ca
cac doanh nghiép thudéc moi linh
vuc, moi thanh phan kinh t€ ngoai
trif BCTC ctia cac to chic tin dung
trong ca nudc & Viét Nam bao gom
4 biéu mau bao cao sau: Bing can
ddi ké toan (Mau s6 BO1 - DN); Bao
cao két qua hoat dong kinh doanh
(Mau sd B02 - DN); Bao cao luu
chuyén tién té (Mau sé BO3 - DN);
Ban thuyét minh bao céo tai chinh
(Mau s6 B09 - DN). Hé théng BCTC
cia cac td chic tin dung hién
hanh thuc hién theo Quyét dinh s6
16/2007/QBD-NHNN,

2.2. Co so dii liéu khac

Sy ton tai, phat trién ciang nhu
qua trinh suy thoai cda doanh
nghiép phu thudc vao nhiéu yéu t6:
Co yéu td bén trong va yéu td bén
ngoai; ¢ yéu té chi quan va yéu té
khach quan. Diéu do tay thudc vao
tiéu thic phan loai cac yéu t6 anh
hudng.

- Cac yéu t6 bén trong:

Cac yéu té bén trong la nhiing

yéu to thudc vé t6 chic doanh
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nghiép; trinh do quan ly; nganh
nghé, san phdm, hang hoa, dich vu
ma doanh nghiép kinh doanh; quy
trinh céng nghé; nang luc cda lao
dong...

- Cac yéu to bén ngoai:

Cac yéu t6 bén ngoai la nhiing
yéu td mang tinh khach quan nhu:
Ché d chinh tri xa hoi; tang trudng
kinh t&€ ctia nén kinh t&: tién bod
khoa hoc ky thudt; chinh sach tai
chinh tién té: chinh sach thué...

Phan tich BCTC nhiam phuc
v cho nhiing du doan tai chinh,
dy doan két qua tuong lai cla
doanh nghiép, trén co s d6 ma
dua ra dugc nhiing quyét dinh phi
hgp. Nhu vdy, khong chi gigi han
d viéc nghién cliu nhing bao biéu
tai chinh ma phai tap hgp day di
cac thong tin lién quan dén tinh
hinh tai chinh cta doanh nghiép,
nhu cac thong tin chung vé kinh té,
tién té, thué khod, cac thong tin vé
nganh kinh té cGa doanh nghiép,
cac thong tin vé phap ly, vé kinh t&
ddi vai doanh nghiép. Cu thé la:

- Cac thong tin chung:

Thong tin chung la nhing thong

tin vé tinh hinh kinh té chinh tri,
mai truang phap ly, kinh té co lién
quan dén co héi kinh t&, co hoi dau
td, co hoi vé ky thuat cong nghé...
Su suy thoai hoac tang trudng cua

nén kinh té cé tac dong manh
mé dén két qua kinh doanh cua
doanh nghiép. Nhiing thong tin vé
cac cudc tham do thi trudng, trién
vong phat trién trong san xudt, kinh
doanh va dich vu thuong mai... dnh
hudng l6n dén chién luge va sach
lugc kinh doanh trong tiing thai ky.

- Cac théng tin theo nganh
kinh té:

Thong tin theo nganh kinh té
la nhiing thong tin ma két qua hoat
dong cta doanh nghiép mang tinh
chat cda nganh kinh t&€ nhu dac
diém cta nganh kinh t&€ lién quan
dén thuc thé cGia san pham, tién
trinh ky thudt can tién hanh, co ciu
san xudt cb tac dong dén kha nang
sinh i, vong quay vén, nhip do
phat trién cla cac chu ky kinh té,
do lén cha thi trudng va trién vong
phat trién...

- Cac théng tin cda ban than
doanh nghiép:

DOANH NGHIEP VOI NGAN HANG =, [ERISTRININ

Thong tin  vé ban théan
doanh nghiép la nhiing théng tin vé
chién lugc, sach luge kinh doanh
cia doanh nghiép trong tiing thoi
ky, thong tin vé tinh hinh va két
qua kinh doanh cla doanh nghiép,
tinh hinh tao 1ap, phén phéi va st
dung von, tinh hinh va kha nang
thanh toan... Nhing thong tin nay
dugc thé hién qua nhing gidi trinh
cua cac nha quan ly, qua BCTC,
bao céo k&€ toan qudn tri, bao cao
thong ké, hach toan nghiép vu...

Bén canh hé thang BCTC, khi
phan tich tai chinh doanh nghiép,
cac nha phan tich con két hgp si
dung nhiéu nguon da liéu khac
nhau nhu: Bao cao quan tri, bao
cao chi tiét, cac tai liéu ké toan,
tai liéu théng ké, biang cong khai
mot s& chi tiéu tai chinh... Pay la
nhing nguon du liéu quan trong
gilp cho cac nha phan tich xem
xét, danh gia dudc cac mat khac
nhau trong hoat dong tai chinh
mot cach day dd, chinh xac. Tuy
nhién, phan l6n ngudn di liéu nay
chi dugc st dung trong ndi bo (tru
cac chi tiéu tai chinh céng khai).

Tuy nhién, cling can thay rang:
nhang thong tin thu thap dugc
khong phai tit ca déu dugc lugng
héa cu thé, ma c6 nhing tai liéu
khong thé biéu hién bdng so lugng
cu thé, né chi dugc thé hién thong
qua sy miéu ta doi song kinh té ctia
doanh nghiép.

Do vay, dé c6 nhing théng
tin can thiét phuc vu cho qua
trinh phan tich tai chinh, ngudi
lam cong tac phan tich phai suu
tam day dd nhang théng tin thich
hgp lién quan dén hoat dong clia
doanh nghiép. Tinh day di thé
hién thudc do s6 lugng clia théng
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tin. Sy thich hgp phan anh chat
lugng thong tin.

3. Nhiing dac trung hoat dong cua
doanh nghiep qua phan tich BCTC

tich
BCTC, can nhan dién cac dac diém

Trong qua trinh phan
cua BCTC trén phuong dién thong
tin. Nhiing dac diém nay giip ngudi
phan tich danh gia chinh xac hon
cac sd lidu tai chinh, nhan ro cac
yéu t6 chd quan cing nhu khach
quan tic dong dén sy bién dong
cua cac so liéu.

- Bang cdn déi ké todn
(BCPKT)

+ Trén khia canh phap ly, tai
san thudc quyen kiém soat lau dai
clia t6 chdc. Ng phai trd 1a nhiing
khoan doanh nghiép phai cam két
thanh toan véi cac chd ng. Ngugc
lai, doanh nghiép khéng phai cam
két thanh toan véi ngudi chii vé cac
khoan gép vén.

+ Tai sdn ngdn han trinh bay
trén BCPKT la nhing tai san ¢o thai
gian luu chuyén trong vong mot chu
ky kinh doanh binh thugng, hoac la
nhiing tai san c6 thoi gian thu hoi
dudi mot nam ké i ngay lap bao
cao. Tai san ngan han dugc sap xép

theo tinh thanh khoan gidam dan

+ BCPKT phan anh tai san va
nguon von tai mot thai diém. Do
vy, can xem xét dén tinh thai vy
hay nhiing giao dich kinh t& c6 danh
hudng dang ké dén sd liéu vao thoi
diém lap BCTC.

+ S0 liéu trinh bay trén BCBKT
dugc trinh bay theo gia lich sa
(gia goc).

+ SO liéu trén BCPKT c¢b tinh
tong hgp. Nguoi phan tich cdn
quan tam dén sd liéu trén thuyét
minh BCTC hodc s6 liéu bao cao ké
toan chi tiét tir bo phan ké toan dé
phuc vu cong viéc phan tich.

+ SO liéu trén BCBKT chiu tac
ddng bdi su lda chon chinh sach ké
toan. Do vay, nguai phan tich can
tim hiéu ky tiing loai chinh sach ké&
toan céng bé & phan thuyét minh
va nhing thay déi chinh sach ké
toan néu co.

+ Théng tin vé nguon vén cb
tinh chi phi. Van dé nay dat ra xem
xét tac dong cua chinh sach tai trg
déi véi chi phi von cha té chdc

- Bdo cdo két qua kinh doanh
(BCKQKD)

- Théng tin vé doanh thu va
chi phi dugc trinh bay trén co so
don tich.

Chi trén

phi trinh bay

BCTC thé hién nhiing chi tiéu cd ban cua doanh nghiép

ET&F CHINGAN HANG =~ 10 THAlG 0200

BCKQKD thé hién theo cong dung
kinh té€ cla chi phi. Do vay, c6 thé
dua vao thuyét minh dé hiéu ro ni
dung kinh té chi phi, qua doé du tinh
dong tién trong tuong lai.

- Lagi nhuan ké toan trudc thué
khac vai bao cao thu nhap tinh
thué cho co quan thué€, Sy khac
biét nay do bao cao nay dugce lap
trén co sd Luat Ké toan va cac
chuan muc ké toan qui dinh. Tuy
nhién, c6 thé diéu chinh tir sd liéu
lgi nhuan ké toan dé xac dinh thu
nhap tinh thué.

- Lgi nhudn ké toan bao gom lgi
nhudn da thuc hién va lgi nhudn
chua thuc hién. Do vay, nha phan
tich can doc di liéu chi tiét trinh
bay trén phan thuyét minh BCTC
dé danh gia cu thé hon tinh hinh
hoat dong

- S8 liéu trén bao cao nay chiu
tac dong bdi su lua chon chinh sach
ké toan

+ Bdo cdo luu chuyén tién té
(BCLCTT)

- BCLCTT thé hién cac khodn
tien thu vao va chi ra clla mot
doanh nghiép; cho phép ngudi doc
BCTC danh gia dugc tinh thanh
khodn, kha nang tao ra tién, nhu
cau tien clia doanh nghiép; khac
phuc dugc han ché& vé thong tin

https://tieulun.hopto.org
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Tai san

Doanh thu

Ldi nhudn

pon bdy ng

Dan bay kinh doanh
Don bay tai chinh
Ty sudt ng

Ty sudt nd ngan han
Ty sudt ng dai han
Ty sudt tu tai trg
Von luu dong rong

Nhu cdu VLD rong

Ngén qui rong

Hiéu sudt si dung tai san

Hiéu sudt st dung TSCD

S8 vong guay von luu dong
SA vong quay nd phai thu
S6 vong quay hang ton kho

Ty sudt LN/DT
ROA®

RE

ROE

Kha nang thanh todn tong quat
Kha nang thanh toan hién hanh
Kha nang thanh toan nhanh
Kha nang thanh toan tic thoi
Ty & nd phai thu qua han

Ty 18 ng phai tra qua han
Ty Ié ng da thu

Ty & ng da tra

Phudng trinh DuPont

Phudng trinh DuPont

(Quan hé gitla ROE va RE

Quan hé gila do léch chuan

ROE va RE

Bang 2

Tong gia tri tai san

Tang doanh thu

Tong Igi nhudn

Ng phai tra/V6n chi sd hiu
ALgI nhuan/ADoanh thu
AROE/AEBIT ™

Ng phai trd/Tong tai san

Ng ngan han/TOng tai san
Ng dai han/Tong tai san

Von chi sd hiw/Tong tai san
Tai san ngan han-Nd ngan han

Hang ton kho+Phai thu ngin han-Nd ngan han

(khong tinh ng vay)

VLD rong- Nhu cdu VLD rong

Tong doanh th/Tong tai san binh quén

Tong doanh thu/Tai san ¢ dinh binh quan
Doanh thu /Von luu dong binh quan

(DT thudn+ VAT dau ra)/No phai thu binh guan
Gia von hang ban/Hang ton kho binh quan

Li nhuan tridc thué /Tong doanh thu

Lgi nhuan trudc thué /Tang tai san binh quan
(LN trudc thué +Lai vay)/Tong TS binh quan
LN sau thué /Von chi sd hifu binh quan

Tong tai san/Tong ng phai tra

Téng tai san ngén han/Ng ngan han

(Tai san ngan han - Hang ton kho)/Nd ngan han

Tién va tdng dudng/Nd ngén han
Ng phai thu qua han/Ng phai thu
Ng phai tra qua han/Ng phai tra
Ng da thu/Ng phai thu

Ng da tra/Nd phai tra
ROA = Hiéu sudt si dung TS x Ty sudt LN/DT

ROE = ROA /(1-Ty sut ng)

ROE = [RE+ (RE-r)xDBN]x(1-T)
(DBN: Don bay nd, r : 1i sudt vay)

N
&{RﬂE}-(h = SH):(I-T}:&(RE}

&: D0 léch chudn

"ROE: Ty sudt sinh Iii coa VCSH, EBIT: Lai nhudn trude thué va 1ai vay
Y ROA: Ty sudt sinh lai cia TS
" RE: Ty sudt sinh Iai kinh té cia TS

Phan anh qui md hoat
ddng cua DN

Phan anh cac don bay
hoat dong va tac ding
cua no dén kha nang
sinh 18i va rui ro

Phan anh co cdu nog,
kha nang tai trg tif ng
va von chu sd hiu

Phan anh quan hé can
ddi gida ngudn tai trg
va nhu cdu von trong
ngan han, dai han.

Phan 4nh hiéu qua
hoat dong thdng qua
cac chi tiéu hoan
chuyén thanh tién cua
fai san va kha nang
sinh Idi

Phan anh kha nang
thanh toan cua DN
thong qua kha nang
thanh toan ng ngan
han va ty trong céc
khoan nd qua han, ng
da thanh toan

Phan anh quan hé
gilda cac chi tiéu higu
qua

Phan anh quan hé
gida hiéu qua tai chinh
chinh va hiéu qua kinh
doanh

Phan anh quan hé
gila rui ro tai chinh
chinh va rii ro kinh
doanh

-
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Can loai trif anh hudng
cua lam phat, sy thay
ddi ty gia va chinh sach
ké toan cla DN

Gid thiét ng phai tra chi
bao gdbm ng vay, cdu
tric tai chinh khong doi

Cdn nhan dién vin dé
hiéu tng cua don bdy
ng dén hiéu qua va rui
ro.

Phan tich qua nhiéu
nam, nhan dién yéu to
tac dong dén cac chi
tiéu dé chi ra ban chat

cua viéc mat can doi.

Phan biét hiéu qua ca
biét va hiéu gqua tong
hdp. Tac déng lan nhau
gida cac chi tiéu va
quan hé gida hiéu qua
va ri ro.

Phan tich quan hé gila
nd phai thu va phai tra,
gila tang kha néng
thanh todn vdi toc do
ludn chuyén céc loai tai
san cung nhu hiéu qua
sU dung van.

Cén phan tich tac dong
cua cac chi tiéu nhan té
dén ROA, ROE

Cén phén tich tac dong
cua DBN trong 2 trudng
hgp RE=>r va RE<r.
Gia thiét toan bo nd la
ng vay.

Cén phan tich rdi ro tai
chinh dudi anh hudng
cua N va rdi ro dau tu.

TAP CHi NGAN HANG [T
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Phan tich BCTC nham phyc vu cho nhiing dy doan tai chinh cia doanh nghiép trong tuong lai

clla BCKQKD, BCKQKD cho biét
vé doanh thu, chi phi va lgi nhuan
nhung khong cho biét tién dugc tao
ra nhu thé nao va dugc st dung vao
viéc gi.

- Dong cltia cac khoan tién va
tuong duong tien trong BCLCTT
dugc phan loai theo ba hoat dong:
hoat doéng san xuat kinh doanh:
phdn anh cac dong tién lién quan
dén hoat dong kinh doanh clia
doanh nghiép; hoat dong dau tu:
phdn anh cac dong tién lién quan
dén hoat dong dau tu TSCP, dau tu
tai chinh dai han vao cac 16 chic
khac va cac hoat dong thanh ly,
nhugng ban TSCB, thu hai vén dau
tu; hoat dong tai chinh: phan anh
cac dong tién lién quan dén bién
déng ng vay va von chi sd hiu cha
doanh nghiép.

+ Thuyét minh bao cdo tai chinh

Thuyét minh BCTC la phan
trinh bay bd sung nhiing thong tin
chua thé hién trong cac BCTC trén.
Nhitng diém can quan tam khi st
dung thuyét minh dé phan tich:
Cac chinh sach ké toan ap dung;
nhing thong tin cong bé dam bdo
tinh so sanh khi thay déi chinh
sach ké toan; sd liéu gidi trinh chi
tiét nhu: cong ng phai thu, phdi tra,
dau tu tai chinh va tai san cé dinh,
hang ton kho, nhing thay déi vén
chd sd hdu trong ky, doanh thu/thu

nhdp cla cac hoat dong, lai (16)

E7] TAP CHiNGAN HANG ~ ~ 1= T 1

chua thuc hién, chi phi san xuat

theo yéu td, cac khoan trich 1ap du
phong.

Tif cac BCTC, c6 thé xay dung
cac chi tiéu co ban nham danh gia
hoat déng clda doanh nghiép nhu
bang 2.

Trén day la cac ndi dung danh
gia hoat dong cia doanh nghiép
thong qua phan tich BCTC. Cac
dac trung nay co quan hé vdi cac
yéu té cia méi trdong hoat dong,
dic diém va cd ché quan ly ciing
nhu nhu cau théng tin cGa doanh
nghiép. Viéc hoan thién hé théong
théng tin tai chinh la rdat quan
trong trong diéu kién cong khai tai
chinh theo yéu cau quan ly vi mo
clla nha nudc. Piéu nay cing phu
hgp vai xu thé hdi nhap cla cac
doanh nghiép. Chat lugng théng tin
t phan tich BCTC khong chi giap
doanh nghiép quédn tri tét trong
diéu kién co rGi ro ma cang gidp
cho cac déi tugng co lgi ich lién
quan khac c6 duge sy cong bang va
thong tin. Diéu nay gilp nang cao
vi thé va uy tin cGa nhing doanh

nghiép trén thi truong.m

! 1|
| [l |
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Chiing khoan hoa & qua hom noé cham
g Knoan noa & fua nom no cha

“hong hong nha d4t**

™ Nguyén Thi Huong Thanh *

Trong nhiing nam cudi 1970, nhat 1a ti 1985, tai trg cau
truc (Structured Finance) cung voi ngan hang da co su
phat trién bing nd tai My. Vay tai tro cau tric 12 gi?

ai trg cau trac
la thuat ngd bao
gom mot pham
vi rat rong va
c6 nhiéu cach
tiép can, dinh nghia khac nhau.
N6 duge st dung dé chi mét khu
vuc tai chinh dugc tao lap dé
gilip chuyén giao rti ro thong qua
cac td chdc cong ty hoac té chiic
hgp phap phic tap nhu SPV/SPE
Vehicles/
Entities, td chuc
tai chinh chuyén biét) va SIV

(Special Purpose

tam dich la
(Structure Investment Vehicles,
tam dich 1a t6 chdec dau tu cau
tric). No6i chung, SPV la mot to
chiic doc lap hop phap, cing phai
dap dng nhing yéu ciu phap ly
nhu von phap dinh, diéu 1& hoat
dong, (thuong la cac cong ty tai
chinh, cac cong ty quan ly tai san
- AMC, cac quy tin thac...).

Theo nghia rng, tai trg cau
tric bao gébm: ching khoan hoa
(Securitization); cac san pham
phai sinh lai suat (Interest rate
derivatives) nhu la options, caps
va floors; cac san pham phai sinh
tin dung (Credit derivatives) nhu
la hodn dbi tai san (asset swaps)
va hoan ddi téng lgi nhuan (total

* Vien Chien lugc Ngan hang

return swaps); cac cdau trac huy
ddng von dugc ching khoan va lai

tap
funding structures); cac nghia vu ng

(Securitized and synthetic
thé chap tién mat va lai tap (Cash
and synthetic collateralized debt
CDOs); ky phiéu
cau trac va ky phiéu lién két tin
(Credit-linked notes

structured notes); cac giaodich thué

obligations -

dung and
taichinhphdchgp (Complexleasing
transactions); tai trg cac du an lén
(Project financing).

Trong pham vi bai nay sé trinh
bay mot s6 van dé chung vé ching
khoan hoa, qui trinh cg ban chidng
khoan hoa, mot s6 vu nhudgc diém
ching khoan héa; phan tich cac
cach thidc ma sin phim ching
khodan hoéa dugc coi la mdt trong
nhing nguyén nhan din dén thj
trudng bong bong nha dat My,
khdi ngoi cho khung hoang tai
chinh My, khing hoang tai chinh
thé gidi.

Ching khoan hoa la 9i?

Thuat ngd “Securitisation” chua
dugc chinh thdc dich sang tiéng
Viét, nhiéu tic gia tam dich la
“ching khoan héa”. Nguyén tic co
ban chia ching khoan héa la bién

cac tai san (nam bén phia Tai san

Co chia Bang can doi ké toan, tic
st dung von cta ngan hang) thanh
cac san pham c6 thé ban ra trén
thi truong ching khoan. Theo ky
thuat nay, bat cd tai san nao cing
c6 thé “ching khoan hoa” duge, tu
tin dung truyén thong, tin dung bét
dong san, tin dung thuong mai...
Nhin chung c6 hai phuong
phap chinh dé ching khoan héa:
(trai phiéu co
bao dam) va ABS (Asset Backed

Securities - chdng khoan bao

Covered Bonds

ddm bang tai san). Phuong phap
Covered Bonds xuat hién dau tién
G Buc vao dau thé ky 19 va la
phudng phap don gidn nhat: ngan
hang phat hanh trai phiéu ng tu
tong hgp mot loat cac ching tir tai
san, mang rao ban trén thi truong
chiing khoan. Cac tai sdn nay van
nam trong bang can dai ké toan clia
ngan hang nham dam béo cho viéc
phat hanh trai phiéu co bdo dam.
Do dé, khi phat hanh tréi phiéu c6
bdo ddm, bang can déi ké toan cla
ngan hang duge “md réng”. Trong
khi d6, phuong phap ABS phic tap
va ton kém han nhung thudng dugc
st dung nhiéu hon bdi tai san nay
khong con ndm trong bang can doi
ké toan cta nha khdi tao (khodn
muc ngoai bang). Tuy theo ting
loai tai san ma ABS cd nhing tén
cu thé riéng: Nghia vu ng thé chap
hoa (CDO - Collateralized Debt
Obligation), ching khoan dam bao
bang thé chap (Mortgage Backed

SO0 THANG 02011 TAP CHI NGAN HANG [T
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Securities)... Do dd phuc tap va su
ap dung pho bién clia ABS nén ta
sé di sau tim hiéu quy trinh ching
khoan hoéa theo phuong phap ABS.
(Xem hinh 1)
Vdi phuang phap ABS, nha khai
tao (Originator) - hay ngudi cho vay

la modt dinh ché tai chinh - thuong

Hinh 1 : Quy trinh co ban cua
chiing khoidn héa ABS

la ngan hang sé chuyén nhugng cac
tai san cho nhing cong ty chuyén
biét goi tat la SPV; cac SPV nay phat
hanh chdng khoan trén co sd nhing
tai san dé roi ban cho nha dau tu
va lay tien do trang trai cho viéc
mua tai san W nha khai tao (thuong

la ngan hang). Theo phuong phap

ABS, mot giao dich ching khoan
hoa dudge cau tric theo cac budc
sau:

1. Nha khdi tao (Originator), hay
con goi la chd tai san ban dau, tap
hgp cac tai san tai chinh (thudng
la cac khoan vay cua nhing ngudi

mac ng (Obligors). Nhiing khodn

Céc thanh vién dudc phép ho trd giao dich

Nha tu van
phap ly

Kiém toan
Bén ngoai

_ _ Cty bao lanh /
muc tin nhiémA  Nha DT truc tiép

Giao dich ; ABS
ban thiic (3) Phat hanh ABS
Ngudi mac ng i a ABS
(Obligors) g ABS
w
A C | T6 chc fatieng
B (2) Ban TS tai chinh
. chuyén biét Super - Senior
D £ (SPV) Senior - 1 :
G Senior - 2 "
- Securitisation s A4
F H D> Dinh gié Céc nha dau tu
D> Luu y dic bigt EOukY "I
[> Tang cudng tin dun 2 T =
VEERN SRS | (@) bua ABS vao || * |5
o thi trudng von
(1) Phan chia cac
TS dudc chon loc
Ngudi khai pht A - - > S
(Orlginator) M — | Vén géc Vén goc
C .
— = F
Tién mat
(5) Thanh toan 2
nha thu L
L’ CtyDVThund |— | Cty QL Uy thac
[T] TAP CHi NGAN HANG 10 1
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vay do sé dugc phan theo nhom
nhu cho vay thuong mai, cho vay
dan cu... Nha khdi tao c6 thé |3 cac
ngan hang, cac cong ty bao hiém,
cac cong ty tai chinh va cac doanh
nghiép phi tai chinh nhung thudng
la ngan hang.

2. Tiép theo, Ngan hang ban
cac khodan cho vay da tip hogp
va phan nhom doé cho SPV hay
néi cach khac, SPV mua lai “cac
khodn phdi thu” tir t6 chdc khdi tao
la Ngan hang. Bay la mot giao dich
“thyc ban” (real sale) va quyén sd
htu va rdi ro sé duge chuyén cho
SPV. Trén cd sd nhing nhan dinh
vé con ng cla Ngan hang, dong
thoi véi nhiing phan tich riéng vé tu
cach tin dung clia cd t6 chic khdi
tao lan khach hang vay vén, SPV
dinh ra mot mdc gia thich hgp cho
khodn phai thu ma né sé mua lai.

3. Khi nam trong tay cac khoan
cho vay (khodn phai thu), SPV sé
dua trén lai sudt khoan vay, cac
khodn phi lién quan, phan bu rdi
ro déi vai khodn vay, tai san thé
chdp... dé quyét dinh cdu trac cla
san phim ching khoan hoa sé
phat hanh, hay con goi la dong goi
(tranche) sdn pham ching khoan
hoa. Tiép theo, trén co sd nhiing
tinh toan vé thu nhap du tinh va rdi
ro gap phai tf cac goi san pham,
SPV sé phat hanh ching khoan trén
cd sd nhing tai san nay (dugc goi
la ching khoian dam bdo bang tai
san - ABS) vai thd hang tin dung
khac nhau ra cong ching. Viéc xép
hang tin dung déi vai ching khodn
bdo diam bdng tai san la nham
tang thém tinh hap dan cla ching
khoan (theo cac goi ching khoan
hang dac biét (super senior), hang
1, hang 2..., hang k; hang trung
binh loai 1, trung binh loai 2..).

4. Tiép theo la qua trinh dua
ching khoan vao thi trddng von.
Cac cong ty bao lanh sé ho trg cho
SPV ban cac ching khoan trén thi
truoing thi cdp. Cac nha dau tu cudi
cung thuang 1a cac quy hd tuong,
cac ngan hang, cac cong ty bao
hiém va cac quy huu tri.

5. Cong ty dich vy thu ng
(thudng dai dién cho ngudi khdi
tao) tién hanh thu va tap hgp cac
khoan thanh toan hang thang
(theo lai va goc) tuong dng vaéi tai
san dugc yéu cau tién hanh thu ng
va chuyén cac khodn tién mat cho
cac Cong ty quan ly ay thac (thu
ng). Cudi cung, cac Cong ty quan
ly Gy thac chuyén cac khoan thanh
todn da nhan cho cac nha dau w
cudi cung.

Nhu vay, qui trinh ching khoan
héa co sutham gia cGa nhiéu thanh
phan, bao gom cac thanh phan
trdc ti€p: ngusi mac ng, nguoi
khdi tao, t6 chiic tai chinh chuyén
biét (SPV/SPC), cong ty bao lanh,
nha dau tu va cac thanh phan dich
vu: td chic thu xép, cong ty kiém
toan, nha tu van phap ly, cong ty
dinh mdc tin nhiém, cong ty dich
vu thu ng, cong ty quan ly dy thac.
Cho nén, mét khi khiing hodng xdy
ra sé kéo theo mét loat 16 chic bj
lay lan.

Loi ich tu chung khoan hoa

Lgi ich cda nha phat hanh, nha
khai tao

Gidm chi phi von (chi phi vay):
Thong qua chdng khoan hoéa, mot
cong ty xép hang BB, nhung sd hiiu
tai san xép hang AAA sé co thé vay
vdi muc tin nhiém AAA. Ma chénh
léch 1ai suat gitia ng loai BB va ng
loai AAA la rat 16n, c6 thé lén dén
vai phan tram. Viéc chidng khoan

TAI CHINH - NGAN HANG QUOC TE =]

hoa co thé tac dong rat l6n dén chi
phi di vay la ly do s mot dé thuc
hién chidng khoan hoa. Sutach biét
gitla tai san co chat lugng tin dung
tot vai yéu td rdi ro cta ban thén
doanh nghiép da lam cho céc
ching khoan phat hanh trén co
sd tai san bao dam (ABS) c6 chat
lugng tin dung cao hon ban than
ngudi chd sd hiu cta nd. Sy cai
thién xép hang tin dung dén ti hai
ngudn: thdt nhdt la ching khoéan
mdi phat hanh dugc tai trg bang
dong tién doc lap i tai san ma
khong chiu bat cd sy can thiép
NAo tif NgUGi ndm gid tai san, diéu
d6 cbd nghia thd hang cia ching
khoan khong hé bi anh hudng bdi
thét hang cha ngusi ndm gid ma
phu thudc chi yéu vao chat lugng
cla tai sin; thd hai, viéc chuyén
nhugng tai san ti to chdc khdi tao
sang cho SPV la mét giao dich
ban tai san that su va SPV c¢o chic
nang tang cuong tinh hdp dan cua
ching khoan lam cho thd hang
clia ching khoan tang lén dang ké.
Ching khoan hoa da lam giap chi
phi huy dong vén giam, nang cao
kha niang huy dong von tif nhing
tai sdn san c6 cta doanh nghiép.
Giam thiéu su mat can déi No
- C6: Tay thudc vao cau tric dugc
lya chon, ching khoan hoa c6 thé
cung cdp nguon von hoan hdo do
da loai bo sy xudt hién cta ky han
va chi phi huy dong vin. Vé co ban,
tai hau hét cac ngan hang va cong
ty tai chinh, ngudn tai trg von la
tif cac khodn vay. Diéu nay thuong
di kem vai mat chi phi cao va lam
tang tai san Ng. Chdng khoan hoa
cho phép cac ngan hang va cong
ty tai chinh tao ra mot s6 tai san ty
tao von, gidm thiéu cac khodn vay
khong can thiét, ca cau lai bang
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can déi ké toan tong thé.

Ha thdp cic yéu cau vé von: Vi
cac quy dinh phéap luat ma mot sé
cong ty gap han ché hoac bi gidi
han nhat dinh khi thyc hién don bay
tai chinh. Bang ching khoan hoa
mot s6 tai san ma duge xac nhan
la “thuc ban”, cac doanh nghiép co
thé loai bd tai san t bang can doi
ctia ho (lam sach bang can déi ké
toan) nhung van duy tri “khad nang
ki€m tién” cla tai sdn.

Chuyén rii ro (rdi ro tin dyng,
rii ro thanh khoan, rai ro thanh
toan trudc, rii ro tai dau tu, rii ro
tai san tap trung): Ching khoan
gilp cong ty co thé chuyén giao rli
ro tif mdt don vi khéng muén chap
nhan rii ro dén mot t6 chdc sin
sang chdp nhan rli ro do. Chang
han, bang cach chiing khoan hoa
mot hoat dong kinh doanh (do do
hién thuc hta mot mdce do lgi nhuan
nhat dinh), cong ty da cé the giai
phong s6 du lgi nhuan (lgi nhuan
chua phan phéi) dé dau tu ra ngoai
va tao ra cac hoat dong kinh doanh
co lgi nhudn cao han.

Tang thu nhap: Ching khoan
hoa co thé tao nén mot bat toan ghi
co thu nhap ma khong c6 hoat dong
b6 sung thu nhap thuc sy nao cho
doanh nghiép. Khi thyc hién ching
khoan héa, thong thudng sé co hoat
dong “ban hang thyc” dién ra gita
nha khdi tao (cong ty me) va t6 chiic
tai chinh chuyén biét (SPE). Hoat
dong ban hang nay phai dua trén
gia tri thi trudng cua tai san cd ban
dung cho “ban hang thuc” va do do
hoat dong ban hang nay phai phan
anh trén bdng can déi cla cong ty
me va gia tang thu nhap bang ding
gia tri ban hang. Piéu nay hoan
toan khéng bat hgp phap nhung
thuc su lam sai léch thu nhap thuc

té cta cong ty me néu “khoan thu
chua thuc hién” khong c6 kha nang
chac chan thu dudc.

Tao thanh khoan: Théng qua
chiing khoan héa, c6 thé chuyén
lubng tién tuong lai cha cac tai
san thanh tién mat hién tai, tang
tinh thanh khoan cho tai san dang
sd hiu. Ludng tién tuong lai don
gian chi 1a moét hang muc trong
bing can ddi ké toan ma hién thdoi
khong sdn c6 cho chi tiéu hay dau
i, nhung mot khi s6 hang muc nay
dugc ching khoan hoéa thi tién trd
nén sin co cho chi tiéu hoac dau
W ngay lap tdc. Diéu nay cang tao
ra mot khodn tai dau tu ma co chat
lugng t6t haon.

Han ché ddi vdi nha phat hanh/
nha khoi tao

Cé thé lam giam chat lugng
danh muc dau tu: Thong thudng,
cac to chdc thuong ban di hoac
ching khoan héa cac tai san co
chat lugng t6t. Diéu nay sé khién
danh muc tai san con lai cac tai san
co rui ro cao han, tao xu huéng tang
rti ro trung binh cta danh muc tai
san, giam chat lugng danh myc dau
.

Chi phi ching khoan héa cao:
Chung khoan héa noi chung la tén
kém do xudt hién nhiéu loai chi
phi nhu chi phi quan ly va chi phi
hé thong, chi phi phap ly, phi bao
lanh phat hanh, 1é phi xép hang
tin nhiém va chi phi quan trj lién
tuc.

Quy md han ché: Ching khoan
hoa thudng doi hoi quy mé tai chinh
lén, va do do6 co thé khong hiéu qua

ddi véi cac cong ty nho va via.

Loi ich ddi véi nha dau tu
Co héi dau tu vao mot t hgp
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tai san cu thé cé chat lugng cao:
Ching khoan hoa cho phép tao ra
mot lugng lon trai phiéu (ching
khoan) xép hang cao AAA, AA hoac
hang A, va gitp cho cac to chiic
dau tf khong thich rdi ro, hoac cac
nha dau w ¢6 nhu cau dau i duy
nhat vao cac tai sdn cé6 xép hang
cao, tiép can dén cac lya chon dau
s da dang va phong pha hon,

Pa dang héa danh myc dau tu:
Cac quy phong hd cing nhu cac
t6 chic dau s khac c6 xu hudng
thich dau tu vao trai phiéu hinh
thanh wr chidng khoan hoa bdi vi
chang c6 thé khong dnh hudng
dén trai phiéu va ching khoan
khac cta ho.

Ngoai ra, nha dau tu con:

Co thém mdt cong cu dau
td mdi vai suat sinh lgi cao hon
trai phi€u Chinh phd va do tin cay
tuang déi 6n dinh.

Tinh thanh khoan
ching khoan dam bao bang tai san
tai chinh (ABS) kha cao nén ngudi
dau tu co thé dé dang tham gia giao

cla

dich trén thi truong giao dich tap
trung.

+ Ching khoan ABS [a mdt
cong cy hdu hiéu cho nghiép wu
phong nglia rdi ro, dac biét la cho
nha dau tu ¢o tic.

»  Giam thiéu dugc rGi ro
c6 thé anh hudng dén mdc do tin
nhiém cha chi thé phat hanh, do
tinh chat cda ching khoan ABS 1a
chi phu thudc vao “chat lugng” clta
tai san chuyén hoa.

Riii ro déi voi nha dau tu

Rui ro tin dung/rii ro v ng: Doi
vai chdng khoan dam bao bdi tai
san (ABS), v ng co thé xay ra khi
cac nghia vu thu ng trén tai sdan thé

chdp co s (goc) khong di dap dng
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cac diéu kién ghi trén hgp dong.
Mot chi sé quan trong danh cho rli
ro vd ng cua mot chung khoan cu
thé la x&p hang tin dung cta né.
Cac chidng khoan bdo dim bang
tai san (ABS) dugc xép hang khac
nhau tif cao dén thap. Nhing ching
khoan xép hang thap (nhung dugc
hudng |ai sudt rat cao) c6 nhiéu
kha nang v ng nhat.

Rai ro thanh todn trudc/Rui ro
tai dau tu : Da s6 cac ching khoan
dam bdao bdi tai san (ABS) dang
quay vong c6 thé gap rli ro thanh
toan truéc ky dao han & muc do
nhat dinh. Viéc thanh toan trudc
ky dao han khién cac nha dau tu
thu hdi vé vén géc va lai sém hon
da dinh. Diéu nay doi héi cac nha
dau tu phdi tai dau tu sém. Khi
nao lai sudt trén thi trudng co xu
huéng giam ngudi di vay thudng
thanh toan khoan vay trudc han
con ngudi nam gid ching khoan
budc phdi tai dau tu vén goc véi
thu nhap khéng du tinh trudc

Rii ro bién dong lai suat:
Giong nhu tat ca ching khoan
ddm béo bdi thu nhip cd dinh,
gia clia chiing khoan ddm béo bdi
tai san (ABS) co lai sudt cd dinh
sé phan dng theo nhiing bién dong
ldi sudt. Bién dong lai suat tac
dong dén chdng khoin diam bao
bang tai san (ABS) c6 lai sudt tha
noi it hon so vai ching khoan cé
lai sudt ¢d dinh. Hon naa, 1ai suat
thay ddi c6 thé anh hudng cac mic
thanh toan trudc ky dao han cua
cac khodn cho vay goc clia mot s6
loai chiing khoan ABS, va diéu nay
co thé dnh hudng dén lgi tic thu
vé. Cac khodn vay mua nha co xu
hudng nhay cdm nhat véi thay doi
lai suat, trong khi cac khodn vay

mua 6 t6, khoan cho vay hoc sinh,

va thé tin dung noi chung la it nhay
cam vdi mdc 1ai suat.

Ching khodn héa ng dudi
chuan - Ngoi nd cho khing hodng
thi truiing bat déng san, cdi nguon
cua khung hoang tai chinh My va
thé gidi

Hau nhu khong c¢6 bat ky dau
hi¢u canh bao nao, khung hodang
thi trudng bat dong san & My bat
ngd nd ra vao gila nam 2007.
Cudc khidng hodng nay c6 tac dong
manh dén cd hé théng tai chinh
ldn nén kinh t&€ thyc cia My va
sau nay lay lan sang dén nén kinh
té thé gidi. Cac co quan diéu tiét
tai chinh My, tif Cuc Du tri¥ Lién
bang My (FED), Uy ban ching
khoan (SEC) cho tGi B6 Tai chinh
déu phai vao cudc nham gidi quyét
khing hodng. Nguon géc ban dau
ctia cudc khing hodng téi té nay la
s’ ching khoan héa cac khoan cho
vay mua nha khéng di tiéu chuan
trén thi trudng bat dong san.

TAI CHINH - NGAN HANG QUOC TE o= SRRt

Cho vay dudi chuan

Cho vay thé chdp dat chuin |a
khodn cho vay mua bat dong san
co chat lugng cao. Né duge quyét
dinh moét cach can than bdi mot
nhan vién tin dung va dugc ddam
bdo bang nhing gidy td diy di clta
ngudi di vay, chiing minh kha nang
thanh toan cho ngan hang, bao
gom: thu nhap hang nam, tiéu sl
nghé nghiép, hd so vay mugn trudc
day, tai san va cac khoan ng.

Cho vay thé chdp dudi chuan
la khoan cho vay chdt lugng thap
vai muc rai ro cao. Khodn vay nay
khong dugc xem xét ky ludng va
thuting dugc dam bao bdi rat it hoac
khong co giay to ching minh kha
nang tai chinh cda nguai di vay.

Theo truyén théng, mot nguoi
di vay phai trinh ngan hang dan
xin vay von. Bon nay sé dugc mot
nhan vién tin dung xem xét va viéc
xem xét nay phai dugc thé hién ro
bang van ban. Bong thai, ngudi vay
phdi dua ra cac gidy to lién quan

Biéu do 1 - Lai suat ciia FED qua cac thoi ky
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dén thu nhap, tiéu sit nghé nghiép,

tai sdn va cac khodn ng. Ngan
hang co thé dong y cho vay thé
chap véi 1ai sudt c6 dinh trong suét
30 nam hodc cho vay thé chap lai
sudt diéu chinh ARM. Pa sd ngudi
di vay chon hinh thic cho vay theo
|ai suat ¢o dinh.

Vao nhiing nam 1980, khi so
lugng doanh nghiép tang Ién nhanh
chéng, cac ngan hang cho rang thi
tuc cho vay theo kiéu truyén thing
qua cong kénh va kém hiéu qua.
Do vay, ho bat dau ap dung co
ché& tinh diém tin dung cho khéch
hang. Mdi cong dan My déu co
mot mic diém tin dung, ti 300
dén 850, nham phan anh lich st
thanh toan ca nhan. Co ba t6 chic
thu thap thong tin vé ho so thanh
toan cua ting khach hang. Cac
ngan hang ldy diém trung binh
clia ba t6 chic nay dé quyét dinh
muc tin nhiém tin dung phu hagp.
Mac da ngudi di vay van phai dua
ra nhiing gidy to vé thu nhap, tiéu
st nghé nghiép, tai sdn nhung co
thé don gidn hon. Cac nhan vién
thuc hién cac quyét dinh cho vay
chl yéu dua trén diém tin dung.

Trong nhiing nam dau thé ky
21, khi su bung nd cia gia nha

o 1\\\.\\\\1‘\\

bl

dat trd nén dinh diém, sd lugng
cac gidy to dugc giam téi mdc
thdp nhat. Cac khodn vay nay con
dugc goi la “khéng gidy t6” bdi vi
ching hau nhu khéng dugc dam
bdo bing bat ky gidy td nao. Diém
tin dung tré thanh tiéu chuan duy
nhdt. Néu diém tin dung cla mét
ca nhan thap, duéi 600 diém thi
khoan vay mang hinh thdc dudi
chuan (Pay la khodn vay véi chat
lugng thdp hon so véi khoan vay
dat chuan, tic la dugc cho vay véi
day da cac gidy to can thiét). beé
ba dip rdi ro cao, nhing khoan
vay nay la nhing khoan vay vdai
ldi sudt cao hodc ngudi di vay phai
vay theo lai sudt thé chdap bién doi
(Adjustable - rate mortgage - ARM)
vdi lai suat ban dau thap sau do
dugc diéu chinh dan lén nhing
muc cao hon.

Cac san pham ching khodn hoa
tao bong bong nha dat

Mot lé duong nhién, cac nha
dau o ludn tim noi dé dau t nham
thu vé lgi nhuan théa dang. Thong
thuoing cac nha dau tu sé dé tién
ctua minh vao Cuc Du trd Lién bang
My (FED) duéi hinh thdc mua trai
phiéu chinh pht (treasury bill), mot

(1] TAP CHi NGAN HANG = = = T 00

cong cu dau td mang lai thu nhap
vi do an toan cao nhat. Nhung
trudc viéc bung nd va dé va bong
bong Dot-com md dau cho thai ky
suy thoai kinh t€ dau thap nién
2000 ma sy kién 11/9/2001 cung
cac vy bé bdi ké toan trong cac
nam 2001 - 2002 lam tram trong
hon, FED da ndi long chinh sach
tién 1€ vai dong thai lién tyc cat
giam 1ai sudt xubng chi con 1%
nham khdi phuc nén kinh t&€ My.
bén gitta ndm 2002, nén kinh 1&
da thuc sy phuc hdi nhung mai lo
ngai vé viéc suy thoai co thé quay
trdi lai da khién Chd tich FED, Alan
Greenspan, va dong nghiép quyét
dinh git nguyén |ai suat chi dao &
muc 1% vao thang 7/2003 va duy
tri hét ndm 2004. Dién bién lai
suat FED trong thdi gian do co thé
thay & biéu do 1.

Vi chinh sach tién t& md rong
nhu tang lugng tién cung dng, ndi
l6ng diéu kién tin dung, ha thap
lai sudt xuéng 1% , cac ngan hang
phé Wall da dé dang ti€ép can vén
vay tif FED dé day vén ra, giap
nén kinh 1€ phuc hoi. Sy gia ting
tin dung nay con duge ddy manh
bdi dong von 6 at cia nudc ngoai,
mot hé qua cda qua trinh toan cau
héa va su phat trién nhanh chong
chia khu vuc kinh t& mai ndi (chau
A, Trung Pong). Ké qud la bing
nd tin dung, 1ai sudt cho vay thip
(Iai suat cho vay cd dinh 30 nam
chi 4 - 5%/nam) & My. Bong thai,
viéc ha lai sudt xudng con 1% da
khi€n nhiéu nha dau tu trong va
ngodi nudc tim nhing kénh dau
tu sinh lgi han so vai kénh trai
phiéu kho bac. Nhung vét tich cha
khing hoang Dot-com nam 2000
da khién da s6é cac linh vuc kinh

té van con bat 6n, chi duy nhat thi

https://tieulun.hopto.org



trudng nha ¢ van duy tri toc db tang
tridng on dinh. Biéu nay khién thi
truding nha & thanh tam diém dau
tu va duge du bao tiép tuc sé con
“nong lén” trong thai gian dai, bao
hiéu su xuat hién cta “bong bong
nha dat”.

Tuy vdy viéc quay vong von
cho vay ¢ thi truding nha & la kha
dai, khodang 15 - 30 nam nén dé
thu héi vén nhanh ma tranh rii
ro vd ng hodc budc phai tich thu
tai san, hau hét cic ngan hang
thuong mai tip hogp va ban maot
phian danh muc cho vay mua nha
cho cac ngan hang dau tu phd Wall
hoac Hiép hdi Thé chip Qubc gia
Lién bang (Fannie Mae), Hiép hdi
Thé chip Quéc gia Chinh phd
(Ginnie Mae), 2 c¢d quan nhan
bdo trg clia chinh phl (GSEs) véi
nhiém vy tang tinh thanh khoan
cta thi trudng cho vay thé chap.
Ti€p theo, cac GSEs va cac ngan
hang dau tu nay lai tap hap, ching
khoan hoa cac khodn vay thé chap
nay thanh cac MBS, trai phiéu dugc
dam bdo bdi ciac khodn ng co thé
chdp (CMO - Collateral Mortgage
Obligations) ban cho cac nha
dau tu trén thi truong ng thi cdp
(Secondary Mortgage Market) vdi
ldi sudt 5 - 6%, cao hon 1% trai
phiéu kho bac vai muc do rdi ro
thip (da sb6 la vay thé chap dat
chuin) nén cac nha dau w phd
Wall d6 von vao mua cac MBS,
CMO nay khién khodn cho vay
thé chdp mua nha dat chuin can
kiét, xudt hién cho vay dudi chuan.
Trudc tinh trang nay, kém theo su
nGi 1ong diéu tiét hoat dong cho vay
mua nha & (do chinh sach khuyén
khich dan nghéo va nhom dan da
mau dugc vay tién dé dang hon dé

mua nha), do su danh gia tin nhiém

v trach nhiém clia céc 16 chic xép
hang (nhiéu 16 chic duge danh gia
AAA - loai rdt tot nhung thuc té
la danh gia khong dang su that),
cac ngan hang thuong mai, cac
to chic dai ly cho vay, cac nhan
vién moi gidi, cac to chic cho vay
bat dong san tu nhan ngay cang
trd nén mao hiém hon trong viéc
cho vay, bat chap kha nang tra
ng cua ngudi vay. Su banh trudng
ngay cang l6n cua hoat dong cho
vay dudi chudn day rii ro cao nay
la quda bom dang phinh ldn, cha
thai diém phat né.

Ddong hanh véi su phat trién
cang tinh vi va phic tap cla
“ky nghé tai chinh” (financial
engineering), ching khoan hoa
khong chi ding lai ¢ thi trudng nha
dat véi khoan cho vay thé chdp
nha ma vuon moéng vudt cia minh
dén cac phan khac thi trudng cho
vay thé chdp khac, hinh thanh
nén cac bién thé khac clia MBS,
CMO. Cung véi cac khoan ng thé
chap, nhéom tai sin bdo dim md
rong, bao gom thém maot s6 lugng
I6n nhdng khodn vay cong ty, vay
mua 6 16, thé tin dung, tham chi la
cac khodan ng LBO (cac khoan vay
mua lai ¢6 phan). “Quai vat té hgp”
(hybrid monster) nay dugc goi la
nghia vu ng c6 dam bdo thé chap
(CDO - The Collateralized Debt
Obligations) véi cdu tric hét sic
phuc tap, gdm cac khodn ddm béo
khong dong nhat, duge chia nho
thanh cac goi co nhing dac diém
va rdi ro khac nhau theo nhiéu tiéu
chudn, phuong thdc thanh toan,
nham dap dng nhu cau phong phq,
da dang clia cac nha dau w.

Su da dang clGa cac san phim
chiing khoan héa trén cho thay

rang cau tang manh déi vai cac san
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pham ching khoan héa trén kénh
thi trudng bat dong san, khién thi
triong nay dugc thoi phong ngay
cang lon. Tt nam 1997 dén 2006,
gia mdt can nha binh thudng caa
My da tang 124%. Tu dau nhing
nam 80 dén nam 2001, gia mdt can
nha trung binh dao dong tir 2,9 lan
dén 3,1 lan thu nhip ho gia dinh
trung binh. Thi dén nam 2004, con
s6 nay da lén téi 4 lan va nhanh
chéng dat 4,6 lan vao nam 2006.
Néu daunhing nam 1990, dungthé&
chap chi & khodng 2 ngan ty USD
thi dén quy 111/2001 tang lén trén
5 ngan ty USD va dén quy 111/2007
lén dén hon 11 ngan ty USD. Va
theo udc tinh, cac khoan cho vay
dudi chudn cang ting manh, tif 160
ty USD & nam 2001 lén 540 ty vao
nam 2004 va trén 1.300 ty vao nam
2007. Qua that bong bong nha dat
da phinh to. Qua bom nguyén tl
nay da sap dén dagt kich hoat cuéi
cung dé phat no.

Su dd vd bong bong nha dat va
su ldy lan khung hoang tai chinh
toan cau

Pén gitia nam 2007, trude tinh
hinh tang trudng néng va lam phat
cd xu hudng tang, FED da thuc
hién chinh sach tién té that chat,
ép chat tin dung va day lai suat lén
cao. Pay chinh la cd cham ngoi
cho sy do va clia bong bong nha
dat. Vé phia chd nha vay mua nha
thé chdp, tinh hinh |ai suat l1én cao
khién cac chi nha cang khé khan
trong viéc tra ng, kha nang va ng la
da hoan toan co thé ddi vai cac chii
nha c6 cac khoan vay dudi chudn.
Viéc vd ng da khong con riéng lé
ma xdy ra dong loat ddi vdi cac
khodn vay dudi chuidn yéu kém.
biéu nay kéo gia nha xudéng. Trudc
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s sut gidm nhanh chéng cta nha
& cung lai sudat phai trd ngay cang
tang, cac chi nha vay thé chap dat
chuidn thdy ring gia tri can nha
khong con bang gia tri can nha
ban dau khi vay; diéu nay da tao
dong luc khién cac chi nha vay dat
chuan quyét dinh nging thanh toan
khodn vay ng va thanh Iy hgp dong.
Tinh trang v ng xay ra moi ndi, gia
nha lai cang sut giam sau hon kéo
theo gia tri cac san phim ching
khoan hoa tyt manh. Con vé phia
nha doanh nghiép, theo nguyén tac
cua tai chinh doanh nghiép, khi lai
sudt thi trudng tang, gia tri cla cac
chiing khoan cé thu nhap ¢6 dinh sé
giam. Do danh muc dau v clia cac
quy dau co, cac ngan hang dau tu
bao gdm mét ty trong lén cac MBS,
CMO va CDO nén gia tri cta ching
ctng bat dau giam. Diéu nay khién
cac nha dau t rat vén. Cac quy dau
cd, ngan hang dau tu trd nén thiéu
thanh khoan va phai tam ngung tra
tien. Tam ly hoang mang bao trum
khap thi truong. Gia tri cila nhiing
danh muc dau tu da gidm lai cang
giam manh hon, khién cac san
pham ching khoan hoa ngay cang
kém thanh khodén, thi trugng it dan
ngudi mua va cudi cung dong bang
hoan toan.

K&t qua 13, tir thang 8/2007, gia
nha da ngiing tang va bat dau gidm.
Cac to chic tai chinh quan trong
cia My lan lugt guc nga. Cac quy
dau co (hedge funds) bj dnh hudng
sdm nhat. Nhing quy nay nam gid
mot lugng 16n cac san pham chidng
khoan héa nhu CMO, CDO, vén
la nhing cong cu tai chinh co ty
& don bdy cao. Vi mbi dola My
nhan dugc ti cac nha dau tu, mot
quy dau tu c6 thé vay thém 29 USD
dé dau tu, két qua la ty 1é “don bay”
dat muc 30 lan. Nhing khodn vay
mugn nay (hau hét 1a t cac ngan

hang thuong mai va ngan hang
dau ti) dugc dam bao bang chinh
cac danh muc dau tu ching khoan
ctia minh. Khi gia tri cia cac bao
dam nay bat dau giam, cac quy dau
co phadi thyc hién viéc ky quy bo
sung (bd sung thé chap). Bo 1a ly
do tai sao vao dau thang 8/2007,
hai quy bdo hiém cha Bear Stearns
da gap phai van dé thanh khoan.
Nhing khé khan tdong tu cang
Xxdy ra vdi cac quy cua BNP va
Lehman Brothers. Pén dau nam
2008, nhiéu quy & My va Lién
minh chiau Au (EU) da pha san,
theo”
diau . Su sup dé “ngoan muc”
nhat

Capital, motcongty con ctatap doan

“cudn vin cla cac nha

la cda cong ty Carlyle
Carlyle va cuu Tdng théng My
G.W.H.Bush dugc coi la mét trong
nhing déi tac cia cong ty cd phan tu
nhan dac biét nay. Di theo sau cac
quy dau co la cic cong ty chi quan
nganhang, cacnganhangMy. Nhiéu
té chidc tai chinh (nhu Citigroup,
Sachs, Bank of
America) dathiétlap caccongty con

Goldman

(affiliates) co tén goi la 16 chic dau
tJ cdu tric (SIV). Nhing tai san rii
ro cao (hau hét lién quan dén thé
chdp) dugc chuyén giao dén cac SIv,
sau dé SIV tham nhap vao thi trudng
thuong phiéu nham tim ngudn tai
chinh. Khi cac ching khoan thé
chap “roi tf do”, thi truong thuong
phiéu da mat 300 ty USD vao cudi
nam 2007. Nhiéu SIV da khong thé
dao han dugc cac thuong phiéu cla
ho (ng ngdn han, dugc gia han hang
ngay hodc hang tuin). Vao thang
11/2007, véi su ang hd cua FED,
mot t6 hgp cac ngan hang lon da
dua ra ké hoach gidi cdu thi trudng
bang mdt quy 80 ty USD nham mua
cac ching khoan ng tr SIV vai mic
gia thdp dé tang tinh thanh khodn
va giam thiéu rdi ro trong bang can

(7] TAP CHiNGAN HANG = = T 00

ddi ké toan ctia moi ngan hang. Tuy
vay, dén cudi nam 2007, cudc dam
phan da khong di dén dich cudi va
mdi ngan hang phai w gidi quyét
van dé theo cach riéng ctia minh.
Ho da khong con sy lya chon nao
khac ngoai viéc chuyén cac tai sdn
d SIV vé lai bang can ddi ké toan
cua ngan hang. Hau qua la cac
ngan hang da ndi dubi nhau théng
bao su thua 16 niang né sau khi dinh
gia lai danh muc dau i cta ho.
Theo cong bo cha FED, trong nam
2008 da co 25 ngan hang My bj
gidi thé. Néu nhu trong 7 thang dau
nam 2008, tinh trang thua 16, pha
san hau nhu chi xdy ra d cac ngan
hang nho va trung binh & My thi
cudi thang 8/2008 tinh trang nay
da lan sang cac ngan hang c6 tam
anh hudng lGn trong cong dong tai
chinh toan cau. Integrity Bank la
ngan hang ban lé thd 10 cla My
bi pha san tif dau nam 2008. Ngay
7/9/2008, Chinh phi My da tiéu
tén 25 ty USD dé tiép quan hai tap
doan cho vay thé chap khéong 16
Freddie Mac va Fannie Mae.
Theo nhdn dinh clGa phan lén
cac chuyén gia tai chinh My, néu
Freddie Mac va Fannie Mae sup dé,
hé thong tai chinh toan cau sé rgi vao
mot cG soc lon. Ngay 15/09/2008,
Lehman Brothers Holdings da nip
don pha sdn sau 158 nam hoat dong.
Cung ngay 15/9/2008, mot tap
doan ngan hang lén khac cta My la
Merril Lynch da tuyén bd sap nhap
vai Bank of America vdi tri gia 50 ty
USD, tuong duong 29 USD/cd phan
do thua 16 bdi cudc khiing hodng tin
dung thi cdp nha & tai nén kinh 1&
l6n nhat thé gidi nay, trd thanh tap
doan cung cap dich vu tai chinh lén
nhat thé gigi. Tap doan bao hiém
AIG hang dau cGia My tuyén bd thua
16 18 ty USD trong quy Il va quy I,
rieng 6 thang dau nam 2008 da 16
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hon 13 ty USD. Pé ciu tap doan
nay khdi nguy co pha san, FED da
cho AIG vay 85 ty USD trong vong
2 nam, déi lai Chinh pht My sé
nam git gan 80% co phan va thay
doi ban lanh dao cla tip doan
nay. Ting 1a ngan hang 1n nhat
thé gidi va co chi nhanh hoat dong
tai han 100 qudc gia, Citigroup
vifa thong bao ca nam 2008 da
16 tong cong 18,72 ty USD, budc
cat giam thém 52.000 viéc lam,
tuong dudng 20% s6 nhan vién
cia hang. Gia ching khoan Hoa
Ky bat dau giam dan. Su dé va tai
chinh lén dén cuc diém vao thang
10/2008 khi ngay ca nhing ngan
hang khong 16 va lau doi ting séng
sot qua nhiing cudc khing hoang
tai chinh va kinh té trudgc day, nhu
Lehman Brothers, Morgan Stanley,
Citigroup, AlG,.. cing lam nan.
Tinh trang déi tin dung xuat hién
lam cho khu vuc kinh té thuc cla
Hoa Ky clng rdi vao tinh thé& khé
khian, dién hinh la cudc khing
hodng ctia nganh ché tao 6 t6 Hoa
Ky nam 2008. Chi s binh quan
cong nghiép Dow Jones lic dong
cua ngay 9/3/2009 la 6.547,05,
muic thap nhat ké i thang 4/1997.
Chi trong vong 6 tuan 1é, chi sd
nay sut tai 20%.,

Cac tap doan tai chinh, tip
doan ngan hang cta My da so la
tap doan xuyén qudc gia nén sy
khing hodng tai chinh cua cong
ty me da kéo theo nhiéu hé luy
dén cac chi nhanh trén thé gidi.
Vai muc do khac nhau, cac ngan
hang trén khdp thé gigi déu bj anh
hudng. Cac ngan hang d Anh da
chiu dnh hudng 1Gn nhat ti cudc
khiing hoang tai chinh d My. Mac
di da dugc clu tf nam 2007,
nhung ngan hang Northern Rock
van bi khodn ng xiu lén tGi 191,6
ty USD tinh dén hét thang 7/2008.

LY
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Vdi nhilng nudc co thi trudng 1ai chinh phat trién, ching khodn hoa hoat dong dudi yéu cdu rdt khit khe

Ngay 29/9/2008, B6 Tai chinh Anh
da tuyén bd quéc hitu héa tip doan
cho vay kinh doanh bat déng san
l6n nhat nuéc nay la Bradiord &
Bingley Plc nham bdo vé khach
hang clia tap doan nay do thua 16
lién quan dén cudc khing hodng &
My va khong co kha nang tru viing.
Tong sb sach cac khodn thé chap
va vay la 50 ty Bang. Tiép theo
ngin hang noéi trén & Anh, cudi
thang 9/2008 mot s6 ngan hang
lén khac tai chiau Au nhu Fortis
cua Bi va Lic-xam-bua, Dexia cua
Bi va Phap, ngan hang Hypo Real
Estate, Commerzbank cia Pdc cung
lam vao tinh trang khiang hoang va
doi hoi sy cdu trg cia Chinh phd.
Nganh ngan hang la nganh trong
yéu trong moi nén kinh té, la trung
gian tai chinh cho moi nganh kinh
té khac dya vao. Sy khing hodng
cua cac tap doan ngan hang va
tap doan tai chinh da kéo theo su
hodng loan clia cac nganh khac, tat
yéu kéo dén khiang hodng kinh té

toan cau.

KET LUAN

Ching khoan hoa trong cau

trac tai chinh la mét coéng cu tai
chinh hién dai mdi chi méi xuat
hién dau thap nién 70 nhung da
dat dugc mdc do tang trudng than
ky. V@i nhing nudc coé thi trudng
tai chinh phat trién, ching khoan
hoa hoat dong dudi yéu cau rat
khat khe nhung trugc kha nang
siéu lgi nhuan va lgi ich lén
chuyén doi ri ro & My da khién
nhing 16 hong ti ching khoan
hoa vay dudi chuan tré nén lén
tGi muc tao nén bong bong nha
dat, dé va thi truong bat dong
san, sy pha san cla nhiéu cong ty
chu quan ngan hang va tap doan
tai chinh, lam tic nghén nhiéu
nganh kinh té quan trong, day
lén khidng hodng tai chinh My,
lan toa ra khing hodng tai chinh
toan cau. Mot lan nira day 1a hoi
chuong canh bao trudc sy lam
dung qua muc va ndi long diéu
tiét doi vai ching khoan hba. S6m
hay mudn thi chdng khoan hoa sé
xudt hién ¢ Viét Nam nén ta phai
di tinh tao, sang suét dé khong di
vao vét xe do My, hoc tap dugc
kinh nghiém cua nhing nugc di
trudc.m
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TiN NHIEM CUA MY TUT HANG:

NHUNG THUC TE

TAlI CHiNH CAN XEM XET

TaNgan Phuong *

Khong cé nhiéu cach thic dé giam no ca chinh phu. Vién canh
dat gdnh ndng no 1én nhitng nquoi g tién tiét kiém rat co kha

nang xay ra.

¢ lién bang cia My da
N va dang don déng & mot

muc do khong thé chang
dé dugc. Két qua cta chinh sach
tai chinh vo trach nhiém cda mot
qudc gia chi tiéu vung tay qua tran,
dé la sy tich lay cudi cang cla sy
tham hut ngan sach hét nam nay
qua nam khac. Cudi cung thi diéu
nay da dan dén sy ha thip tin
nhiém ng cong clia My tir Standard
and Poor (ti mic cao nhat AAA
xudng AA+), xét & nghia rong hon
thi My va mét vai quéc gia khac
dang di trén mot con dudng nguy
hiém. That quan trong dé bay gio
xem xét tuong lai sé ra sao khi ma
cac thuc té€ tai chinh duge mang ra
anh sang.

Pdu tién, hay gan loc cac con
s6. Ng gbp bao gom tat cd cac
khodn ng dugc dua ra bdi chinh
pht lién bang va hién tai, con so
nay la khodng 14.6 nghin ty do la,
chiém khodng 98,4% clia GDP.
Nhung khodng 4,7 nghin ty do la
cta khodan ng nay duge ndm gid bdi
cac cd quan chinh phad va khong
duge tai trg mot cach tryc tiép bdi
dan ching.

Nhin chung, dan chang it quan
tam tdi viéc chinh phd lién bang ng
chinh né cai gi hon la viéc chinh
pht lién bang ng dan ching cai gi.
Vi li do nay cac nha kinh té thuang
tap trung vao nd rong. Ng rong la
khodn ng dugc nam gid bdi dan
ching va chi vao khoang 10 nghin
ty dé la hay 67% ciua GDP. Hién

* Ha Noi

tai, n6é dang tang khoang 2,8 ty
dé la moéi ngay. Néu cac con so
rong van con hai cao, nghia la ho
dang & tinh trang tot.

Nhin chung, c6 bon cach dé
giam ng tuong tng véi GDP.

Con duding dau tién la thong qua
viéc tang trudng kinh té cao hon.
biéu nay gilp tang truéng GDP
va lam cho ty suat ng-trén-GDP
nhé hon ma khong lam giam gia
tri danh nghia ctia ng. Vé phudng
dién lich si, day la phudgng phap
uu thé bdi vi nd khong doi hoi viéc
cat giam chi tiéu.

Nhung chi bang con dudng
tang trudng thi c6 lé khong thé lam
giam ganh nang ng. Vi mat l€, ganh
nang ng dang tré nén qua lén. Mot
nghién clu gan day cGia Carmen
Reinhart thuéc Pai hoc Maryland
va Kenneth cia Harvard chi ra
rang, khi ng rong md rong lén dén
90% cua GDP, tang trddng sé bi
cham di mot cach dang ké. Ng ctia
My dang di theo chiéu hudng dé.
Phong doan cia S&P cho thdy ty
sudt ng rong trén GDP sé tang toi
83% vao nam 2021.

Hon nda, can cd vao nhing gi
con rdi rdt lai cta cudc khing hoang
kinh té€ gan day, ting trudng kinh t&
cao di dé gidm ng thi khong c6 kha
nang trd thanh hién thuc.

Mot cude khing hoang kinh té
dudgc di kem bdi su khung hoang tai
chinh ¢6 khuynh huéng dan dén
tang trudng cham hon cho nhiing
nam sau khi két thic cudc khing
hoang. Su phd dién cta kinh t&€ My
trong hai nam nda khi cudc khing

[T TAP CHiNGAN HANG = = T 00

hoang kinh té chinh thdc cham
dit chac chan tuan thi theo quan
diém nay.

Mulc ng cao gidla cac ho gia
dinh, cac doanh nghiép, va cac to
chic tai chinh 1a li do chinh yéu
giai thich tai sao cudc khing hoang
kinh t& gan day nhat qua dau dan.
Hoc hoi nhing bai hoc nay, cac
dinh ché tai chinh dang giam don
bady tai chinh. Piéu nay c6 nghia
rang ho dang vay mugn it hon va
tiét kiém nhiéu hon. Khi ngudi déan
va cac doanh nghiép chuyén nhiéu
thu nhap hon vao viéc tra tai chinh
nd, nghia la ho chi tiéu it han vao
nhing thd khac. Té hon, khi qua
trinh gidam don bay tai chinh co thé
mat vai nam, chi tiéu ctia ngudi tiéu
ding va cic doanh nghiép co thé
van con nhe bat trong mot khoing
thoi gian, lam han ché& nhip diéu
tgng trudng cho toan bd nén kinh
te.

Vai ty lé that nghiép hon 9%,
tong thu nhap kha dung, nguén thu
nhap quan trong nhat cho chi tiéu
cua ngudi tiéu dung dang lam han
ché stic mua cha cac hd gia dinh.
Nhiing ky vong dang trd nén toi té
hon - ndi sg hai vé nhing gi nén
kinh té trong tuong lai sé d&i mat -
dang lam gidm y chi. Tat ca nhiing
diéu nay lam chi tiéu bj gidm sdt,
mot trong nhang 1i do khién kinh té
khong thé hdi phuc nhanh hon.

Cach thdc tha hai dé gidm ng
tuong dng vai GDP la thong qua
viec diéu chinh chinh sach tai
chinh hoac cac ké hoach kham khé
két hgp gitdla cat giam chi tiéu va
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tang thu thué.

Nhung chi diéu chinh chinh
sach tai chinh thi cing c6 thé khong
di. Bé gidm ng, thay vi chi tam
diing sy gia tang cua ng, chinh ph
lién bang sé phai dam bado thang
du ngan sach trong nhiéu nam. Dya
trén cdu tric chi tiéu hién nay cla
liéen bang va y chi chinh tri, diéu
nay la khang thé xay ra.

Trong nam tai chinh 2010 (nam
tai chinh hoan thanh gan day nhat,
két thic vao ngay 30/9/2010),
tong chi tiéu ngan sach lién bang
la 60%, cao han téng nhan dudc.
(Xem bang). V&i moi 1% trong thué
chinh phd lién bang nhan vao,
chinh phd da chi tiéu 1.65. Doanh
thu thué khong dd, tham chi la dé

chi tra cho nhing khoan chi co
bén nhat cia ngan sach chinh phd.
Tong 1ai trén ng, nhing khodn chi
cho an sinh xa héi, nhing khoan
chi cho BO Y té va Dich vu con
ngudi (ma quan ly viéc cham soc
y 1€ va trg gilGp y t€, trong sd nhiéu
cong viéc khac), va nhing chi phi
cho quan su da vuot qua téng thu
cta lién bang.

Dé can bang ngan sach lién
bang vao nam ngoai, |é ra My nén
loai bo tat ca cac chi tiéu ngoai tru
cac khoin chi titu co ban nhat
Piéu nay lé ra bao gom toan b co
quan ldp phap, toan bdé co quan
tv phap, B6 Thuong mai, B6 Nang
lugng, Bo Ngoai giao, Bo Cuu chién
binh.. Hoiac & ra, can thiét cai

TAI CHINH - NGAN HANG QUOC TE &1

cach cac khoadn chi tiéu bat budc
mot cach dang ké, chiang han nhu
An sinh Xa hoi va Cham soc Y té.

Viéc cdt gidam sau nhu vay va
nhiing cai cach co ban ¢6 thé dat
dugc két qua cao nhat la thong qua
suf can thiép ti dién bién chinh trj.
Tom lai, ng chinh pha sé khong
thé dugc gidm bat chi thong qua su
diéu chinh chinh sach tai chinh.

Thit ba, théng qua vd ng hoan
toan hodc tai cu tric ng.

Mot vai qudc gia da va dang si
dung cach thic nay dé gidi quyét
tinh trang ganh ndang ng dang ap
ddo: vd ng hodc tai cau tric ng. My
chua bao gig v& ng trén khodn ng
lién bang. Ngudi ta co thé hy vong
rang ngay nay su lua chon nay
khong dudc xem xét dén.

Su lua chon con lai cho viéc
gidm ng, va khd nang cao nhat
dé dua chang thanh hién thuc, 1a
kiém ché tai chinh cong vai lam
phat. Nhiéu quéc gia da s dung
bién phap nay trudc day, ké ca
My.

Su kiém ché tai chinh bao
gom bat ci bién phap nao dé giu
ldi sudt thdp trén ng chinh phd.
Nhing bién phap nay c¢6 thé bao
gom nhiing han ché khac nhau vé
lai sudt, cac qui dinh chuyén hoan
toan cac quy vao trai phiéu chinh
phti (chang han nhu yéu cau céac

Hoat ding tai chinh cia Chinh quyén lién bang My
Nam tai chinh 2010 (tir 01/10/2009 dén 30/9/2010)

Ty USD % tong chi tiéu % tong nhan dugc

Tong thu 2161.6 62.6 100.0
Téng chi tiéu 3455.9 100.0 159.9
Tham hyt ngan sach 1294.2 37.5 99.9
Chi cua céc co quan:

Lai trén ng dan chang 4140 12.0 19.2
Quan ly an sinh xa hoi 754.2 21.9 31.9
BO Y té va dich vu con ngudi 854.1 24.7 39.5
BO Quic phong 666.7 19.3 30.8
BO Lao ding 173.1 5.0 8.0
B Néng nghiép 129.5 3.8 6.0
BO Cuu chién binh 108.3 3.1 5.0
B0 Gido duc 92.9 - 48 4.3
Tat ca cac khoan chi khac* 263.4 7.6 12.2

* Nhing khodn chi khic bao gom: Bé Giao thdng, Vian phing qudn Iy nhian sy, B6 Phat trién nha ¢ va dé thi, cic chuong trinh din su d B
Qudc phong, Bé An ninh néi dia, B6 Nang lugng, Bé Tu phap, Bd Ngoai giao, Van phong ho trg quéc t& NASA, Bé Thuong mai, Bg NGi vu, Cuc
Bdo vé méi truong, 56 Tu phap, Quy sang ldp khoa hoc quéc gia, Quan Iy doanh nghiép nhd, ¢ Lap phap, Tdng qudn Iy dich vu, Vin phong diéu
hanh ela Tong théng, cic co quan dic lip khic va ngin phiéu bi ddp nhiing khodn chi cda Chinh phil.

SO0 THANG 0201t | TAP CHE NGAN HANG [T

https://tieulun.hopto.org



TAl CHINH - NGAN HANG QUOC TE

~ Ng chinh phu sé khang thé dudc giam bat néu chi thong qua sy diéu chinh chinh sach tai chih

ngan hang hodc cac quy huu tri
nam git phan danh muc dau tu cda
ho bdng trai phiéu chinh phi) hoac
can thiép triét dé cla ngan hang
trung uong thong qua cac nghiép
vu thi trdding mda.

Néu lai sudt trén ng chinh ph
van con on dinh dugi mdc tang
trudng kinh té, ty 1é ng trén GDP sé
giam cung v&i thai gian.

Nhung diéu nay xdy ra vai mat
cai gia kha dat déi véi cac ca nhan.
Khi lai sudt danh nghia dugc gia
dudi gia tri thi trudng ma phan anh
chi phi vén thuc sy, tham chi mat
muc lam phat viia phéi c6 thé dan
dén lai suat thuc am. Khity Ié lam
phat vugt qua sé lai chinh phi phai
trd trén ng cda ho, chinh phi vé
ban chat, tra lai it tién hon ho vay
muion lic dau.

Vé co bin, diéu nay chéng
khac gi mot mdc thué c6 that danh
vao nhing ngudi tiét kiém di mua
trai phiéu chinh phi. Ho dugc tra
lai biang dong dola ma da bi mat
gia qua nhiéu dé loai bd di bat cd
khodn thu nhap tr lai. Piéu nay
cho phép chinh phua thanh toan
cac khoan nd lén mdt cach nhanh

chong.

My va cac nén kinh t&€ phat
trién khac da si dung kiém ché tai
chinh dé giam nhing mén ng quan
trong cua chinh phd dugc tich lay
trong sudt chién tranh thé gidi tha
hai. Mot nghién cu gan day dugc
thuc hién bdi Carmen Reinhart va
dong nghiép M. Belen Sbrancia ¢
Dai hoc Maryland dan ching bang
tai liéu qui mé caa thanh khoan ng
trong sudt cai goi la ky nguyén sy
kiém ché kinh té, thai ky tir 1945
dén 1980.

Trong sudt thai gian nay, My da
giam muc ng lién bang rong t ty
& cao 109% trong nam 1946 dén
mc thiap 26% cGia GDP trong nam
1980. M{t vai su cat giam dat dugc
thong qua tang trudng kinh t€ ma
da lam tang GDP. Nhung My cing
da dat dugc sy giam ng dang ké
thong qua sy kiém ché tai chinh.

Cac quy dinh khac nhau - chdng
han nhu Qui dinh Q, da cam viéc
tra lai trén khodn tién g ngan hang
dugc rat khong phai bao trudc - da
duge thyc hién dé giam lai suat.
Cac qui dinh dé cap tdi nhiing yéu
cau ve von, do la chuyén cac loai

quy sang trai phiéu chinh ph, xa
hon 1a lam ha |ai suat.

Chinh phl cing tan dung
nhiing trai phiéu Kho bac khong
thé ban dugc, tiong t vdi nhiing
trai phiéu hién dang dugc nam
gitt  quy tin thac An sinh Xa héi.
Nhing loai cong trai nay giap
cho viéc kiém ché |ai sudt, bai vi
chiang cho phép Kho bac trd thap
hon muc cua thi trddng.

Lam phat ctng dong vai tro cla
nd. Lam phat 6n dinh, tham chi
khi no khong cao mot cach cu thé
sé chuyén 1di sudt danh nghia thap
sang thap hon hodc tham chi lai
suat thuc am. Trong thai ki 1945-
1980, 1ai sudt thuc trung binh trén
trai phiéu Kho bac la - 0.31 %.

Tham chi khi 1ai sudt thuc
duong, ching hoan toan thap: dudi
2% trong 32 nam, trong dé dudi
1% trong 23 nam trong thai ki nay.
Lai sudt thyc khong bao gis vugt
qua 3% thai ki 1945 va 1980.

Lai sudt hiéu dung thap, déi khi
la 4m tao ra nhiing khodn tiét kiém
diang ké cho chinh phd. Khi lai
sudt thuc la am, nhidng nguoi tiét
kiém trong thuc té phai chi tra cho
ddc an cida viéc ndm gid trai phiéu
chinh phi. Néi cach khac, su kiém
ché tai chinh da ap mét mic thué
Ién nhing ngudi tiét kiém. Loai
thué nay co thé la kha quan trong.

Reinhart and Sbrancia udc tinh
rang tai My, hé thong thué bj che
gidu nay da dat muc trung binh
3,2% cda GDP trong nhdng nam
vai 1di sudt thyc am. Piéu nay lén
dén 18,9% ctia doanh thu thué'lién
bang. Vai viéc thiéu sy kiém ché
tai chinh, dé giam ng & muc tuong
tf, chinh pha lé ra phai tang thué &
muc gan nhu 20%. Bién phap nhu
thé sé la khong thé vé mat chinh
tri. Nhung ban chat khdng rd rang
ctia su kiém ché tai chinh c6 thé »

Ngan hang TMCP Xuat Nhap khau Viét Nam han hanh tai tro
Tap chi Ngan hang cho Trudng Dai hoc Kinh té TP. Ho Chi

Minh va Trudng Dai hoc Ngan hang TP. HO Chi Minh

EXIMBANK

NGAN HANG XUKT NHAP NHAU WIET NAM
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“Thé thi ching ta da gap nhau réi” *

huyén xdy ra vao mot budi t6i cudi

nam tai mot thung ling thudc ndi riing

Viét Bac trong khang chién chéng
thue dan Phap.

Hom dy, khi dong chi Tuong dang ngam minh
dudi nudc dé dong chan cau thi bdng mot cu gia
di ngang qua. Dudi anh dudc sang, biét moi ngudi
dang khdn truong hoan thanh chiéc cau phuc vu
chién dich sap tdi, dng cu dung lai cham chd quan
sat va huéng vé dong chi Tuong, dang ngam minh
dudi nudc lanh.

Khi Tuéing lén b nghi cho da rét, cu lai gan,
nhin b6 quan do uat anh dang mac, hoi:

- Bong chi co quan ao thay chua?

Tudng that tha dap chua. Thay vay, cu lién ldy
mot chiéc ao trong goi dem theo, dua cho Tudng
va noi:

- Bong chi cam lay.

T chéi khéng dugce, Tugng 6m cham lay cu va
cadm on. Ong cu chéng gy, theo con dudng nhd

Sau dé it lau, Tuong duge di dy Pai hi Chién
si thi dua toan quéc va duge nghe H6 Chi tich néi
chuyén..

Trong ban bao cao thanh tich, Tung da ké lai
cau chuyén gap ong cu gia va dugc ong cu tang
chiéc do trong ngay gia lanh ay.

Lan d6, Bac HO thudng huy hiéu cho nhiéu dai
biéu dén dy Pai hoi. Bén lugt gdn huy hiéu cho
Tuong, Bac mim cudi hoi:

- Thé dong chi khéng nhé tén cu nong dan ma
dong chi vira ké a?

- Chau rat tiéc la da quén khong héi, nhung
hy vong sé con ngay chau gap lai cu ay! - Tudng
thua vai Bac.

Hd Cha tich mim cudi, siét chat tay anh va
noi:

- Thé thi ching ta da gap nhau réi.

(Piic Bdo, trong Bac Ho vdi chién si, tap 1,
NXB Qudan doi nhdan dian, Ha Néi, 2001)
* Trich t cuén: “Ké chuyén Bac H6” - NXB

khudt trong budi téi ma suang.

Van hoc, 2008

» bién diéu nay thanh cé thé.

Su kiém ché tai chinh cong vai
lam phat vira phai la phuang phap
giam ng dé nhat vé mat chinh tri.
Chi phi cho vi¢c ap dung da bi
che giau.

MOt vai biéu hién cta sy kiém
ché tai chinh sdp dién ra c6 thé
nhin thdy dugc ngay hém nay. Cuc
Dy trr Lién bang via thong bao
rang ho sé gid mdc lai suat dac
biét thap trong hai nam nia. Ké tu
khi Fed chi phdi lai suat bang viéc
mua trai phiéu Kho bac, su théng
bao nay dim bdo vé co ban ring
chi phi vay mugn cda chinh pha sé
thdp trén nhing trai phiéu ho phat
hanh trong vong hai nam téi. Va n6
co thé cho thoi gian lau hon naa.

Cing ltc dé, Uy ban C& vin
Khoan Vay cla Kho bac, trong mot

bao cdo clia ho vao ngay 3/8, dang
xem xét kha nang kéo dai ky han
thanh toan trung binh clGa ng lién
bang. Nhing trai phiéu dai han
thudng co lai suat cao hon nhing
trai phiéu ngdn han. Viéc chuyén
ng lién bang thanh ky han thanh
toan dai hon sé lam gia tang chi phi
|di, tat ca cong déu ngang nhau

Bién phap nay sé chico y nghia
néu Kho bac ky vong lam phat cao
hon. Néu lam phat ¢6 thé tang cao,
chinh pht lién bang cang nhu bat
cd ngudi ndao vay mudn cung seé
dugc hudng lgi hon tif viéc siét chat
lai sudt trong thai ky ngan han va
dé lam phat lam gidam dan gia tri
clia su tra 1ai. Cac nha kinh t&€ 6 Kho
bac biét diéu nay.

Trong vai trudng hdp, co su kéu
goi ting ho hoan toan cho lam phat

cao hon. Nhing tranh cai thuong
tap trung vao ty lé that nghiép cao
va tang trudng thap khi nhing mai
quan tam |dn hon tap trung vao lam
phat cao hon mét cach tiém nang.
MOt bai xa ludn cda td New York
Times gan day da kéu goi mét cach
cdi mo cho Cuyc Du trit lién bang da
lam phat tang 1én 4%/ nam nham
kich thich nén kinh té.

Néu Fed lam theo loi khuyén
nay, lai sudt thyc cho nhing ai
mua trdi phiéu Kho bac gan day
sé trd nén am. (Lgi tdc trén tat ca
trai phiéu Kho bac hién nay la dudi
4%). Ro rang rang, cach dé nhat
dé gidam ng chinh phi la bang viéc
danh thué lén nguai tiét kiém.m

00 s oot TAP coHi NGAN HANG [

https://tieulun.hopto.org



o I

MB BAC NINH

khali tru’dng
tru s mé

gay 28/9/2011, MB

Bac Ninh da chinh

thiic nang cap lén
thanh chi nhanh Bic Ninh tai tru
sG mai s6 10 Nguyén Pang Pao,
Phuting Tién An, Thanh phé Bac
Ninh, Tinh Bic Ninh.

Tai Lé khai truong try sd mai,
Ngan hang Quan di da ky két
théa thuan hgp tac chién luge
vai Truang Sy quan chinh tri - BO
Qudc phong vé trd luong qua tai

khoan. Theo dé, Trugng Sy quan
chinh tri - B Quéc phong nhat
tri Gy thac va Ngan hang Quan
déi dy thac thuc hién viéc chi tra
luong, phu cap hang thang cho
can bd nhan vién cta Trudng.
Ngan hang Quan dji thuc hién md
tai khoan ca nhan cho ting can
bd, cong nhan vién cha Trudng Sy
quan chinh tri va chi tra luong day
du, chinh xac bao dam an toan.
Clng tai Lé khai truong try sd

................................................................................................................................

mdi, MB Bic Ninh da trao ting
qua cho cac gia dinh nan nhéan
chdt doc mau da cam vai tong gia
tri qua tang 20 triéu dong.

Phat biéu tai Lé khai truong,
ong Lé Cong, Tdng giam déc MB
tin tudng rang cing vai 164 diém
giao dich khac cha MB trén toan
hé thdng, MB Bic Ninh sé mang
dén nhing dich vu tai chinh uu
viét, linh hoat, hiéu qua, an toan
cho cac ca nhan, to chic va
doanh nghiép, dam bdo chat
lugng phuc vu t6t dang vai
phudng cha m giao dich thuan
tién, than thién va huéng dén
khach hang ctia MB.

Sau Lé ky két hgp déng hop
tac chién lugc véi Trudng Si
quan chinh tri, MB Bdc Ninh
da tién hanh trao tugng trung
chiéc chia khoa xe Honda Lead
cho khéach hang Nguyén Ngoc
Minh, ngudi da trang gidi chuong
trinh “Tiét kiém MB, don he ron
ra”. Pay la Chuong trinh dugc
Ngan hang Quan ddi t6 chic tis
ngay 15/6/2011 dén hét ngay
12/9/2011.m

CcTVv

Chi nhanh Nam Thang Long

VletlnBankQ

Ngan hang TMCP Cong thudng Viét Nam - Chi nhanh Nam Thang
Long han hanh tai trg Tap chi Ngan hang cho Trudng dai hoc

Ngoai thu'dng Ha Noi, Hoc vién Ngan hang, Hoc vién Chinh sach

va Phat trien - B6 Ké hoach va Dau tu.
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TRU SO CHINH
Thap B Toa nha Vincom, sé 191 Ba Trieu, Ha Neéi
Tel: (04) 9742886 - Fax: (04) 9742866
Email: service@div.gov.vn - Website: www.div.gov.vn




B I Dv NGAN HANG DAU TU VA PHAT TRIEN VIET NAM
Bank for Investment and Development of Vietham
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Trién khai tir thang 10/2010

Moi chi tiét xin vui long lién hé Chi nhanh BIDV Hoan Kiem
Dia chi: Thdp BIDV, 194 Tran Quang Khai, Quan Hoan Kiém, Ha Néi

Chia sé co hoi, Hop tac thanh céng
www.bidv.com.vn
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