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Déi ngi tac gia

Tién si Julian Sims (c6 van bién tap) tham gia gioi hoc
thuat sau su nghiép thanh céng trong nganh cong nghiép
tai My va Vuong quéc Lién hiép Anh. Ong 1A gidng vién
ciia Khoa Quan ly tai truong nghién cuu Birkbeck, Pai
hoc London, Vuong quéc Lién hiép Anh; moét ké toan vién
giam dinh (CPA Uc); mét nha thuc hanh cong nghé thong
tin giam dinh (CITP). Cac cong trinh cua 6ng duoc cong b6
rong rai trén céac tap chi chuyén nganh.

A1 £ 8a +T ET RN AT AGEN A AR

Marianne Curphey: tac gia, blogger va nha bao viét vé tai
chinh tuing doat gidi thuéng. Ba da lam viéc vadi tu cach
tac gia va bién tap vién cho to The Guardian, The Times va
The Telegraph cang nhu moét loat trang web va tap chi tai
chinh khac.

Emma Lunn: nha bao chuyeén viét vé tai chinh c4 nhan
tung gianh giai thudng, bai viét cia ba thudng xuyén xuét
hién trén nhung to bao chat lugng nhu The Guardian, The
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Independent va The Telegraph cung nhu mét s6 nha xust
ban va trang web chuyén mon khac.

James Meadway: nha kinh té€ va c6 van chinh sach tung
lam viéc voi Quy Cac nén kinh té méi - mot vién nghién
citu doc lap cua Anh, Ngan khé Vuong quéce Lieén hiép
Anh, Hiép hoi Hoang gia va béng ly Van phong Anh.

Philip Parker: nha sit hoc, nha cyu ngoai giao va xuat
ban nguodi Anh, tung theo hoc trusng John Hopkins of

o
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Advance International Studies. La moét tac gia nhan duoc

nhiéu loi khen ngoi, ong da viét nhiéu cudén sach tap
trung vao lich stt giao thuong thé gioi.

Alexandra Black: nha nghién ctu truyén thong kinh

doanh trudce khi viét cho cac to bao tai chinh cua tap
doan Nikkei tai Nhat Ban va lam viéc vdéi tu cach bie
tap vién tai ngan hang ddu tu JP Morgan. Ba da viét

n
vo

s6 cudn sach va bai bao vé nhung chu dé da dang nhu

tai chinh, kinh doanh, cong nghé va thoi trang.
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HOW MONEY WORKS ,
Gioi thiéu 8 Q

GIOI THIEU

Tién la ddu giup cé may thé gidgi ciia chung ta chuyén dong. Bang cach
mang téi cho hang héa va dich vu moét gia tri dé dang do ludng, tién
tao diéu kién cho hang ty giao dich dién ra méi ngay. Khong cé tién,
cac nganh céng nghiép va thuong mai 1a nén tang co ban ctia cac nén
kinh té€ hién dai sé bi htty hoai va dong ctia ci trén khap thé gisi sé
ngung chay.

Tién da thuc hién tron ven nhiém vu thiét yéu nay hang nghin nam
qua. Trudc khi tién dugc phat minh, con ngudi trao déi hang héa do

tu minh san xudt dé 1dy nhung thu ma ho can tu ngusi khac. Trao déi
hang phu hop véi nhung giao dich don gian nhung lai khéng thuan
tién khi nhung thi duoc trao déi co gia tri khac nhau hoac khong san
¢6 cung lac. Trai lai, tién c6 mot gia tri déng nhat da duge nhan dién va
chdp nhan rong rai. Qua thuc, mét khai niém don gian, trai qua nhiéu
nghin nam, da tré nén rat phuc tap.

Pau giai doan hién dai, cac ca nhan va chinh phu bat ddu thanh lap
cac ngan hang va nhung t6 chuc tai chinh khac cang ra dai. Cuéi cung,
nhing nguai binh thuong cang cé thé gui tién vao mot tai khoan ngan
hang va kiém duoc tién lai, vay tién va mua tai san, ddu tu tién luong
vao cong viéc kinh doanh hay mé doanh nghiép cuia chinh minh. Cac
ngan hang cung c6 thé dam bao cho nhing tai uong cé thé htiy hoai
cac gia dinh hay doanh nghiép, khuyén khich ngudi ta mao hiém theo
dudi lgi nhuan.

Ngay nay, chinh phu va ngan hang trung uong kiém soat nén kinh té
cia mét dat nudc. Ngan hang trung uong phat hanh tién, quyét dinh
c6 bao nhiéu tién trong luu thong va lai suit sé ap dung cho cac ngan
hang khi ho vay tién tit ngan hang trung uong. Trong khi cac chinh
phu van in va bdo lanh tién mat, trén thé gidi ngay nay, tién khong
can phai hién dién ¢ dang xu hay gidy nta ma co thé tén tai thuin tuy
d dang dién tu.

Cudn sach nay xem xét moi khia canh van hanh cua tién, bao gém
lich st ctia no, cac thi truéng va té chutce tai chinh, tai chinh chinh phu,
loi nhuan, tai chinh ca nhan, ctia cai, ¢6 phiéu va luong huu. Thong
qua nhing dién giai truc quan va cac vi du thuc té khién khai niém
phuc tap nhit cang ngay lap tuc tréd nén dé tiép can, cuén sach Hiéu
hét vé tién mang lai nhing kién thic ro rang vé tién va cach n6 dinh
hinh thé giégi ngay nay.
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Su tién hoa
cua tién

T xa xua, con ngudi da trao d6i hang hoéa du thita véi nhau théng qua mét quy trinh goi 1a hang
déi hang. Tuy nhién, gia tri cia méi loai hang hoéa trao déi c6 thé duge thuong lugng, va tién tham
gia vao qua trinh nay nhu mot gidi phap thiét thuc gitp d6i phé véi sy phiic tap cua viéc trao déi
hang tram loai hang héa khac nhau. Qua nhiéu thé ky, tién da xudt hién dudi nhiéu hinh thuc
nhung du c6 vé boc 1a gi di nita, du duéi dang httu hinh 1a tién xu hay tién gidy hay tién dién tu,
né van ludn mang lai mét gia tri c6 dinh gitp so sanh bit cit mén hang nao.

Ngugc dong lich su cua tién

Theo thdi gian, tién ngay cang trd nén phuc
tap. Thu tung bat ddu vai tu cach la phuong
tién ghi nhan trao déi thuong mai
hién dién d dang xu va gidy,
gio day lai chll yéu d dang
dién tu.

Hang déi hang Bang chimg cua cac ghi chép Tién dac

(10.000-3.000 ném trude Céng nguyén) 9120 thuong (ném 600 trude Céng nguyén dén nim 1100
Trong nhung hinh thic thuong mai (trndm 7.000 trude Céng nguyén) sau Céng nguyén) :

dau tién, cac hang héa cuthéduoc  Ngudi ta dung tranh vé nhing mat Mot s6 thuong nhan su dung cac phan
trao déi véi nhau va duoc cac bén hang dé ghi lai cac trao déi thuong khdi luong dinh trudc cua cac kim loai
thuong luong ddng v 13 cé gia tri mai, vén da tré nén phuc tap hon quy lam tién; sau nay, ching duoc chinh
tuong duong. Xem trang 14-15. khi gia tri da duoc thiét lap va ghi thic hda thanh tién xu va thudng do

£3/CROUPS YEORIRD(EVIETNAM €' PP Phathanh. Xem trang 16-17.



dén gia cua no nhu thé nao. Kh

trang 20-21.

Quy luat cung cau giai thich su san co
cua mot loai hang hoa (luong cung) va
nhu cau déi vdi hang héa do anh hudng

thap va cau cao, gia cua mot san pham
¢6 xu hudng tang; trong khi do, mot san
pham co sé luong doi dao (cung ¢ao)
nhung nhu cau thap thi giad cua no co
xu huéng giam. Trong thi trudng tu do,
gid cua moét san phadm chi én dinh khi
lugng cau bang voi luong cung va do
la diém can bang cua thi trudng. Xem

NHUNG KHAI NIEM CO BAN VE TIEN

Su tién hoa cua tién

cung

Hontigs, Bk

(1100-2000)

Chinh phu bat dau s dung tién gidy,
phat hanh cac tin phidu (I0U) cé thé
duoc trao ddi nhu tien va déi |8y tién
xu bét ¢ lic nao. Xem trang 18-19.

Tién dién tu

(tr nim 2000)

Gid day, tién cé thé ton tai “ao”
trén may tinh va nhing giao dich
I6n ¢6 thé dugc dién ra ma khong

can sy hién dién cua tién mat trao
tay. Xem trang 220-225.
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( Kinh té vi mo va kinh té

vimé

Kinh té vi mo nghién cuu tac
dong cua nhung thay doi trong
toan bo nén kinh té, Kinh té vi mo
xem xet hanh vi cua nhang nhém
nho Nen

Kinh té vimo

Kinh té vi mod do nhang
thay doi dua vao cac chi
5O tac dong dén toan bd
nen kinh te

> Cung ungtiénté _uong tien luu

thong trong mot nen kinh té

> That nghiép So nguol knong the

tim duoc viec lam

> Lam phat Muc tang gia moi nam

Kinh té vimoé

Kinh té vi md xem xét tac
déng do quyét dinh cua
cac coOng ty va ca nhan
gay ra doi voi nén Kinh té

> Té chuc céng nghiép Tac dong
Cua cac to chuc tu ban doc guyen
va cac-ten ddi voi nén kinh té

> Luong Tac dong ma cac muc
luong, van chiu anh hudng cua
chi phi lao dong va san xuat, gay
ra voi hoat dong chi tiéu cua
Nnguol tiéu dung
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- Hang déi hang, tin phiéu (IOU)

Hang déi hang - trao d6i hang hoéa tryc tié€p - hinh thanh cd sé cia thuong mai trong hang nghin
nam. Adam Smith, tac gia ciia cuén sach The Wealth of Nations (Sy thinh vugng cliia cac quéc gia)
héi thé ky 18, 1a mét trong nhitng ngudi ddu tién nhan ra né 1a tién than cia tién.

ST o e R N T e - o e

Hang d61 hang trong thuc tién

V& co ban, hang déi hang bao gdm viéc
trao ddi mot hang héa (mot con bd
chang han) cho mét hay nhidu hang
hba cé “gia tri” duoc coi la ngang
bang véi né (vi dy nhu mét gia lia mi).
Trong hau hét cac trudng hop, hai bén
mang hang hda va trao déi ching voi
nhau tai thoi diém dién ra giao dich.
Doi khi, mét trong hai bén sé chép
nhan mét tin phiéu (I0U - “| owe you”,
tac “toi no ban™) hay tham chi mét thé
déi tigdn ma hai bén ddng thuan la cé
thé trao déi cho cung moét luong hang
héa hay thu gl khac vao hdm sau.

> Cac méi quan hé thuong mai Nuo:

|
__.L.A\Jf g modi lién heé giua cac daéi tac |
rao doi l
|
!

> Hang héa hiru hinh dugc trao déi
Khéng phai phu thudc vao niém tin
rang tién sé git nguyén gia tri cua ndé

> Can cé thitruong Ca ha ben pha
mudn thu ma ngudi kia cung cap

> Kho thiét lap dugoc mot gia tri co
dinh cho cac hang héa Vot con de
cOthe co mo tgiatn nhat dinh déi voi
Nnguol Nay vao ngay nay, nhung co the
cO gia tri thap hon vao moét tuan sau do
> Hang héa cé thé khéng dé phan
chia Vi du, mét con vat séng thi khong
thé chia ra duoc

» Cac giao dich quy mé Ién cé thé
kho xayra Jr“ c'w /en mot con dé

thi dé dang nhung mot nghin con th

KNONQg

20 4ol truc tis;,

Q“

Trao d8i don gian
Beén nay tryc tiép doéi '

hang hoéa ctia minh ” B
(mot con bo) dé lay e ,
hang hda cua bén kia i’
(lda mi).

Mua he
Lua mi duoc A |
chuyén dén dé édéi Bo |
lai moét tin phiéu —
I&y mot con bo. = ¥

IOU | M

Mua déng
Khi con bo da du 16n, né
duogc giao cho bén mua lua
mi dé dap ung thdéa thuan AT
trong tin phiéu.
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NHUNG KHAI NIEM CO BAN VE TIEN 14 / 15

Su tién hoa cua tién

...........................................................................................

N6 dién ra nhu thé nao déi hang hoa that sau do. Cudi cung, nhung tin

O hinh thuc don gian nhat, hai ben thuc hignmot ~ Phi€u nay co duac gia tri cua rieng chung va nguoi
giao dich hang dégi hang déng y mot muc gia (vi du s0 htu tin phi€u co thé trao d6i no dé ldy nhung thu
mot con bo 14y mot gia lua mi) va tryc tiép trao hang ~ KNAC nUa co cung gid tri nhu hang hoa goc (co thé
cho nhau tai thoi diém da théa thuan. Tuy nhién, la gao thay vi lua ml)..LUC nay, tin phiéu thyc hién
diéu nay khong phai luc nao cang co thé thuc hien, chtc nang tuong tu tién that.

vi du nhu lua mi van chua sdn sang dé thu hoach,

do d6 moét bén co6 thé chdp nhan tin phiéu dé trao

2°

ML IOy phé b“"%ﬁﬂ;&t
gia tri duoc dong thuan
xét trén nhang hang hda
daéi l18y.

' Trao d8i bing tin phiéu
Cac tin phiéu c6 thé duoc
trao déi gira nhigu bén
khac nhau hoac dé déi l1ay

>

nhiéu loai hang hda khac
\ nhau (khéng nhat thiét
+" laloai hang duoc théa
thuan dau tien).

o | e,

R EEE B OO
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- Cacdé tao tac
[ &=} Pac diém cua tién
=+ dugc dung o T L8

o tri, b&n, cé thé mang theo, ddng nhét, c6 thé
l a t é chia nhé ra, c6 ngudn cung giéi han va cé thé
m l n sir dung lam phuong tién trao déi. An dudi
t&t ca nhdng dac diém nay |a sy tin tudng:

moi ngudi phai tin rang néu ho chdp

Tut nhing nd Iuc ddu tién nham thiét 1ap gia nhan tién, f_\g c6 thé dung né dé ddi
trj cho hang hoa dé d6i hang I4y hang, “tién” S A hon,

da xudt hién dudi rdt nhiéu hinh thuec, ti tin
phiéu cho dén vat tugng trung. Bo, vo 6c va
nhing kim loai quy déu da dugc st dung.

N6 van hanh ra sao

Hang d6i hang la hinh thuc giao thuong truyc tiép

nhat. Tu khi cht viét ra doi, cac ghi chép giup luu lai

chi tiét “gia tri” ciia hang hoa da dugce trao déi

cung nhu céc tin phiéu co lién quan. Cubi cung,

nhing vat tuong trung nhu hat, voé éc dugce to

mau hay nhung madu vang dugc an dinh cho

mot gia tri cu thé, cé nghia la chung ¢6 thé dugc ——
dung dé trao déi truyc tiép ldy hang hoa. Tu giai e haaad Mon d6 c6 glé tr|
doan nay dén thoi diém tao ra nhing vat tuong Ban dau, h3u hét tian dau co

trung ro rang thé hién gia tri ¢ dang miéng kim B R AT mot gia tri noi tai, vi du nhu gia
loai tron - nhing déng tién xu dau tién - tai tri cta loai kim loai quy da duoc
Lydia, Tiéu A khoang 650 nam trudc Cong su dyng deé tao ra tien xu. Tu
nguyen chi la mot buoe di rat nhoé. Trong hon ngadagpngéva:gg nhu "(;gt SéU
2.000 nam, tién xu lam tu nhang kim loai quy 5y ggc::cr;tgwép gﬁaxntf =
nhu vang, bac, va déng (cho nhung giao dich nhd) da
tao ra moi truong trao déi tién té trong yéu.
Maéc thai gian ctia nhitng dé tao tac dugc dung lam tién
Cac tam chir hinh Péng tién vang
ném cua ngudi Sumer & Lydia
Nhang ngudi ghi chép \ / Tai Lydia, mot hén

thué da ghi lai nhing hop vang va bac dugc
glao c'hcthang/ hQa i tao hinh thanh nhing
trén cac tam dat sét; / dia nho, hay dong xu,
chung cang dong vai trén co dap ndi chi
trd nhu nhang bién lai viét,

5.000 NAM TRuéC W . 4O000NAMTRWOC |  1OOONAMTRuWOC & 600 NEMTRUGC g = 600 NAMTRUSC 1 N
CONG NGUYEN = CONG NGUYEN : CONG NGUYEN - CONG NGUYEN - CONG NGUYEN —
Hang d&i hang Tién vé éc¢ Péng dracma &
Thuong mai thud ban Vo 6¢ voi nhigu mau Athen
dau bao gdm viéc trao sac va hinh dang khac Nhing ngudi Athen
doéi hang hoa truc tiép, nhau da duocc dung dung bac tu ving
thuong 1a nhang loai nhu mot loai tien & Lavrion dé duc thanh
dé hu hong hay chét khap An D6 va Nam mot loai tign duoc su
nhu b, lua. Thai Binh Duong. dung khép Hy Lap.
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NHUNG KHAI NIEM CO BAN VE TIEN ].é 17

Su tién hoa cua tién

Xudt ban nam 1900, cudn sach The Philosophy of Money cua nha
| xa hdi hoc ngudl Buc Georg Simmel da xem xét y nghia cua gia tri
trong tuong quan voi tién. Simmel nhan thay trong cac xa hoi tién

| hién dai, con nguodi da tao ra cac do vat nhung rat kho ¢ dinh gia
Luu trr gia tr| | tri ma ho gan cho chung vi chung duoc danh gid boi cac hé théng
khong tuong thich vol nhau (dua vao thanh danh, théi gian va suc
lao dong). Tiér giup viéec gan nhang g1 tri nhat quan cho do vat
tro nén dé dang hon, dieu ma Simmel tin rang da khién cac tuong

Tién dong vai tré nhu mot
phuong tién ma con ngudi cé
thé dung dé luu tri cda cai cua
ho cho tuong lai. Do dé, né sé

v i | 5 tac g J1 V¢ {of khach quan hon, vi nd gidi thoat ho
htu ich khi khong dé bi pha hay 26 BB NTLCT VLTINS WeiDen T
va co kich thuéc phu hop dé k khoi nhang rang budc ca nhan va mang lai nhiéu tu do lua chon hon.
€6 thé luu tra va van chuyén ‘ - : ,
dé dang.

Phuong tién trao ddi
Viéc trao doi tien 1dy hang ————
héa mot cach tu do va rong i = Ponvi
khap phai kha thi va gia tri cua tinh toan
né cang 6n dinh cang tét. Gia Tién co thé duoc su dung
g 5 tri tien dé chia nho va cé dl cac dé ghi lai luong cua cai s
meénh gia dé thuc hién nhing hau, buodn ban hay tieu dung
4 4 giao dich co gia tri thdp hay & muc ca nhan cang nhu qudc
su dung tién lé. gia. N6 hiu ich néu chi ¢é duy
G 3 nhat mét co quan cé tham
m quyeén duoc cong nhan phat
% 8 hanh tién; néu ai cing ¢o
thé in tién, niem tin vao
gia tri cua tien sé
bién mat.
Tién xu triéu Han Tién xu Byzantine Péng dirham cua
Thuong duoc lam tu Nhing dong xu A Rap
ddng thau hoac ddng Byzantine thuo ban Nhiéu ddng xu bang
do, cac loai tién xu dau la vang rong: sau bac tir dé quéc Hoi
Trung Quéc ¢cé duc 16 d6 dugc lam bang gido da duoc ngudi
¢ chinh gida. nhang kKim loai khac Viking mang dén
nhu dong. vung Scandinavia.
= 200 NAM TRUGC 51 27 NAM TRudC i 700 NAM SAU ) 900 NAM SAU P 900 NAM SAU 110001
CONG NGUYEN ' CONG NGUYEN CONG NGUYEN CONG NGUYEN CONG NGUYEN 4
Tién xu La Ma Tién xu
Mang hinh anh ban Anglo-Saxon
than cua hoang dé, Podng xu bang bac
nhing dong xu nay thé ky 10 nay c6
duoc luu hanh khap mot dong chr & trén
Pé ché La Ma. “Offa la Vua (“rex")

cua Mercia”
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B Cac dé6 tao tac duge dung lam tién

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Kinh t€ hoc cta tién

Tu thé ky 16, nhing hiéu biét vé ban chat cua tién da
trd nén phuc tap hon. Kinh té hoc ndi lén véi tu cach
moét nganh nghién cuiu, moét phan la dé giai thich hién
tuong lam phat xay ra tai chau Au do viéc nhap khiu
bac quy mé lén tu vang dat chau My via duge kham
pha. Cac ngan hang quéc gia da duge thanh lap vao
cudi thé ky 17 voi nhiém vu diéu hoa ngudn cung tién
cua dat nudc.

Bolivia va gay ra moét

Dén dau thé ky 20, tién tach khoéi méi quan hé truc
tiép cua no voi nhiing kim loai quy. Ban vi vang hoan
toan sup dé vao nhung nam 1930. Pén gita thé ky 20,
cac hinh thue giao dich mdi st dung tién da xuat hién
nhu thé tin dung, giao dich dién tu va tham chi ca cac
dang tién nhu tién ma hoa va cac coéng cu tai chinh
phai sinh. Két qua 1a s6 lugng tién dang tén tai va co
trong luu thong tang 1én chéng mat.

penny bac khi dung téi 3/4

. 1540-1640 1542-1551
e Ngudi Tay Ban Nha phat Vug HerryV i cee Arh
e hién ra bac & Potosi, largidin 9o aong

Pai lam phat
Gia dau mo va chi phi lao
doéng tang khién lam phét
tang manh, dac biét la tai
Vuong quéc Lién hiép Anh
(UK), noi ty |é lam phat
dat dinh 1a 25% vao

nam 1975.

Thé tin dung

Su ra doi cla thé tin dung
< cho phép nguoi tiéu dung
~ tiép can tin dung ngdn han
~ déthuc hién nhung khoan
© mua sdm nho. Biéu nay
dan dén viéc no ca
nhan tang lén.

thé ky lam phat do van
chuyén téi 350 tan bac
vé chau Au méi nam.

kim loai duc tién 1a ddng
do. Lam phéat gia tang
do 1dng tin vao tién
sut giam nghiém
trong.

T nim
1844

Ban vj vang
Pdng bang Anh phai tuan

theo véi mét luong vang

tuong duong nhat dinh.

Nhdng nuéc khéc cing
ap dung “ban vi vang”

1990
Tién dién tur
Viéc chuyén khoan dé
dang va tién lgi ca thanh
toan dién tir ngay cang
tré nén phod bién
khi viéc stirdung
Internet tang.
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22 carat

Nguyen tac tién té “tieén xau dudi tién tot” da duoc nha

tai chinh nguoi Anh, Sir Thomas Gresham (1519-1571) va ng da duqc SO’ dung

dua ra. Ong quan sat thdy néu mot dat nudc lam giam

gia tri dong tién cua no - giam luong kim loai quy trong trong té't Cé Ca’c dang

tién - thi cac dong tién dy sé co gia tri thap hon phan -

kim loai lam ra nd. Két qua |a ngudi ta dung tién "xau" va 1 -

tich tr nhing dong tien “tét" bi mat gia ’ Soverelgn vang Cua Anh
kS 4 . <

tunam 1816
A s
- Nhing cong ty ¢ L NZm 1694

-Céng ty C<‘> phén- phan so Aol . Ngan hang Anh

Céac thuong nhan tai Anh Ngan hang Anh duoc
béat dau thanh 1ap cac cong — 9 thanh lap nhu mot té chuac
ty, trong dé nha dau tu mua ] c6 thé goi von dau tu voi

phan déng gop (cé phan) muc |1&i suadt thap va quan
va cung ch? se tién lai ly no quéc gia.
ta do.

Nam 1775

Pong dé la My
Qudc hoi Lyc dia cho ot
phép phat hanh dong ¢ i

do la My vao nam 1775,
nhung mai dén nam 1794,
B& Tai chinh My maéi duc
ra dong tién quéc gia
dau tien.

Nam 1696
S6 Puc tién

Hoang gia
Issac Newton tré thanh ngudi
giam sat S Buc tién. Ong
cho rang viéc giam chéat
luong tien lam suy yéu do
tin cay cua tién, do do
nén duc nhiang dong
xu bac maéi.

M-
LS o

Nam Nam
lm - 2l Ve A, ! A m
Pong Euro Bitcoin
Mudi hai nuéc thudc Lién Bitcoin duoc céng bé,
.~ minh chau Au cung nhau day l& mot dang tién dién
- \ thay thé dong tién ctia mdi tu chi ton tai ¢ dang dor
. qudc gia bang dong Euro. liéu ma hoéa trén cac may
: Tién gidy va tién xu chu. Giao dich dau tién
& duoc phéat hanh sau dién ra vao thang
& d6 ba nam, Mot nam 2009.

X
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R Sy tréi day cua kinh té€ hoc
hlen dai

Dén thé ky 18, ngudi ta bat ddu nghién cttu kinh té€ sau hon, cac nha tu tudng c6 gang tim
hiéu xem cac quyét dinh thuong mai va ddu tu clia cac ca nhan cé thé tac dong lén gia ca
va luong béng trén toan d4t nuéc nhu thé nao.

N6 dién ra nhu thé nao

V6i su md mang nhanh chong cua giao thuong kém Vao thé ky 18, nha kinh té hoc Adam Smith tuyén bé
theo su kién kham pha ra chau My cung su phat rang su can thiép cua chinh phu - kiém soat luong
trién cuia cac nha nudc ¢ chau Au vao thé ky 16 va va gia ca - 1a khong can thiét vi nhiang quyét dinh tu
17, mot s6 ca nhan bat ddu nghi dén nhung chi tiét loi cia mdi ca nhan, nhung ngudi mudn cé ngay cang
lién quan toi y tudng vé kinh té hoc. Ho dé xuadt rang  nhiéu tién, tuu trung déu dam bdo sy phén vinh ctia
viéc kiém soat muc dé nhap khdu (chu nghia trong toan xa hoi. Bén canh d6, 6ng tin rang trong moét thi
thuong), chi trao déi nhiing loai hang hoa t6t nhat truong canh tranh tu do, dong luc tao lgi nhuan se
ma nuoéce do san xuat ra (loi thé so sanh) hay chon dam bao cho viéc hang hoa duge an dinh ¢ mot muc

cach khong can thiép vao cac thi truong (kinh té ty gia thoa dang.
do) co lé da cai thién suc khoe kinh té ciia ngudi dan.

“Ban tay vo hinh” cua
Adam Smith

Trong cudn sach The Wealth of
Nations (1776) cta minh, nha kinh
té hoc ngudi Scotland Adam Smith
deé xust rang toan bd quyét dinh
do mdi ¢a nhan dua ra, nhing
ngudi d&u mudn cb ngay cang
nhiéu tién, dua lai két qua la dat
nuéc trd nén thinh vuong hon ma
khéng can nhang ¢ nhan dé chu
dich mong mudn nhu vay. Theo
Smith, & dau cé nhu cau hang héa,
& d6 ngudi ban hang sé xuét hién.
Pé theo dudi lgi nhuan, ho sé tang
san xudt hang héa dé, do dé hé tro
sy phét trién clia nganh.

Ngoai ra, trong moét thi trudng
canh tranh, sy tu lgi cua ngudi ban
sé gidi han muc tang gia ma ho doi
hoi: néu ho dé gid cao qua, ngudi
mua sé ngung mua hang hba cua
ho, hoac ho sé bi mat doanh sé
ban vao tay nhing déi thd canh
tranh sa&n sang dé gia thap hon.
Viéc nay coé tac dong giam lam
phat déi véi gia ca va dam bao
rang nén kinh té duoc git & trang

Ngudi ban B nhan thay co
hoi budc vao thj truéng va
mo quay hang, ban véi muc
gia thap hon so véi cua nguoi
ban A.

thai can bang. Smith cho rang co Nguoi mua giam luong Khi gia cua ngudi ban
ché thi trudng bién sy tu lgi cla mua sadm vi gid cao. B,tha_p hon, nguol mua
md&i ca nhan thanh sy thinh vuong bat dau mua hang cua B
kinh té rong hon nay 1a moét “ban thay vicua A

tay v6 hinh” dan dat nén kinh té.
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Su khuyén khich thuong mai
va canh tranh tu do cua Adam
Smith rat khac voi nhang hoc
thuyét kinh té chiém uu thé o
thoi ky do. Hau hét cac nha tu
tuong ung ho kieu chu nghia
bao ho - mot chinh sach kinh
té trong do chinh phu ap dat
thué thuong mai cao dé bao
vé nganh cong nghiép cua
minh trudc su canh tranh. Tai
chau Au thdi ky do. kinh té
dang ton tai dudi dang chu
nghia trong thuong, nghia 13
de tro nen vung manh, mot
dat nudc phal tang xuat khau
valammoiviec cé the de giam

NHUNG KHAI NIEM CO BAN VE TIEN
Su tién hoa cua tién

nhap khau, vi xuat khau mang
laitién cua cho quéc gia trong
khi nhap khau lam giau cho
thuong nhan NuUoOC ngoal. HoC
thuyét nay dan toi cac biéen
phap kiém soat thuong mai
ngat ngheo cua chinh phu,
vi du nhu Luat Hang hai ¢am
moi giao thuong giga Anh va
cac thudc dia trén nhing tau
khong phai cua Anh

Chu nghia trong thuong bat
dau 161 thoi vao cudi thé ky 18,
dudi ap luc cua nhiung y tuong
maoi ve chuyén mon hda kinh
té do Adam Smith va cac nha
kinh té hoc khac dua ra.

NGUOI BAN B

20 /21

........................................................

“Khi theo dudi loi
ich cho ban than,
ngudi ta thuong
thuc day lgi nhuan
cua xa hoi hiéu qua
hon la khi co chu
dich thuc day no.”

Adam Smith, The Wealth of Nations (1776)

u CAN BIET

> Can bang thj truéng Khi s6
luong nhu cau déi véi nhang
loai hang héa nhat dinh can
bang vdéi luong hang ngudi ban

cung cap - diém ma tai do tat
ca cac bén déu thoa man voi
mot muac gia nao doé.
> Kinh té tu do Mot hoc thuyét
Nguoiban Bthay minhco [ 100 S0o i Hone =t
thé tang gia ban mot chat

khi khdng cé su can thiép cua
chinh phud. Thuong mai, gia ca
va luong khong can phai diéu
hoa vi ban than thi trudong sé

va khach hang van cé nhu cau
mua hang hoda cua ¢o.

Hang hoa da tim thay mét
muc gid ma ngudi mua vui ve
mua tiép. "Ban tay vo hinh" da

‘:.‘;.. ~ diéu chinh nhing su bat can
van hanh va thi trudong gio day
& trang thai thang bang

bang bén trong no.

) Loi thé canh tranh ¥ tuong
E3 /CROUPS /YEUKINDLEVIETNAM

rang cac nuéc nén chuyén san
xuat nhang loai hang héa ma ho
co thé lam ra véi chi phi thdp
nhat. Nho khéng san xudt
nhang hang héa ma ho khong
c6 loi thé canh tranh, cac nuéc
sé tro nén hiéu qua hon va do
doé, thinh vuong hon.

--------------------------------------




Cac hoc thuyét kinh té

T khi nhing tu tuéng vé kinh té€ hién dai ra doi, con ngudi da ¢ tim hiéu xem lugng tién
trong moét nén kinh té tac dong tdi gia ca va hanh vi ctia ngudi tiéu dung cting nhu doanh

nghiép nhu thé nao.

Hoc thuyét téng quat vé tién cta

Keynes
Trong cudn sach General Theory (Hoc thuyét
téng quat) (1935) clia minh, John Maynard Keynes
l&p luan rang chi tiéu cta chinh phd va cac muc
thué anh hudng dén gia ca nhiéu hon lugng tién
cé trong nén kinh t&. Ong d& xuét trong nhiang
khoang thdi gian suy thodi, chinh phd nén tang chi
tieu dé khuyén khich viéc lam va gidm thué dé kich
thich n&n kinh té&.

CHINH PHU
Khi dau ra (chi tiéu) giam va
tinh trang that nghiép tang,
chinh pht phai quyét dinh
cach thic hanh ddng.

DAU TU VA CHI TIEU
Khi nhu cau gidm, cac coéng ty
gidm san xudt, khién tinh trang that
nghiép tang va nhu cau giam.

KIiCH THICH NHU CAU

Chinh phu tang chi tiéu, vi dy nhu
vao co s ha tang. Bidu nay lam
gidm tinh trang that nghiép.

Hoc thuyét sé luong tién té cua Fisher

Hoc thuyét cia nha kinh té hoc ngudi My Irvine
Fisher phat biéu rang cé modt mdéi lién hé tryc tiép
gida lugng tién trong nén kinh té va muc gi4, cy
thé 1a cang nhigdu tign trong luu thong thi gid cang

tang.
\
i
e Lo o I‘“ +
Nguéncung Nhu chu ve Nhu ciu cao 'mn nﬁua d:qc
tién thap tién ting lam téng gié tri it e
Ngudn cung Nhu chu vé Nhu ciu thdp Tién mua duvc it .
tién cao tingidm  lamgidmgidtrj Danghéahon

- Hoc thuyét gia tri lao déng cua Marx

Nha kinh té hoc ngudi Buc Karl Marx |ap luan rang gia

| tri that sy (hay gié trj kinh té&) clia hang héa, thay vi

dugc xac dinh bang nhu cau danh cho né, nén dugc

' tinh bang gié tri lao ddng can thiét dé san xuét ra

hang héa dé.
- O =
L7h
2 gi¢ lao dong véi
1dsi giay gia 10 euro/gi¢
1 0@ o =
1 céivéy 10 gid lao dong véi 100 euro

gid 10 euro/gi¢
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NHUNG KHAI NIEM CO BAN VE TIEN

N6 dién ra nhu thé nao

Cac hoc gia dau thé ky 16 1a nhing ngudi ddu tién
nhan thdy su du thua bac tran vao Tay Ban Nha tu
Tan Thé gioi dan tdi viéc gia ca tang 1én. Cac nha
kinh té hoc cua Truong phai Cé dién thé ky 18 tin
rang thi truong sé diéu chinh nhing hién tuong nhu
vay va tu dat téi moét muc gia can bang. bén dau thé

Su tién hoa cua tién 22 / 23 )).

ky 20, mét s6 nha kinh té€ hoc tin rang su can thiép
cua chinh phu 1a c4n thiét dé duy tri mét nén kinh
té can bang, lap luan rang viéc chi tiéu cua chinh
phu co thé thuc ddy viéc lam bang cach tang nhu
cdu noi chung.

010} 'mége TRONG
NEN KINH TE

P

THEM TIEN L

000000000000 00C

O ©

SAN XUAT TANG
Khi nhigu nguodi c6 viéc Iam hon,
chi tiéu cua ngudi tiéu dung
tang. Nhu cau tang dan téi hoat
dong san xuét cang tang.

Chu ky kinh doanh Hayek

Nha kinh t& hoc ngudi Ao Friedrich Hayek nhan thay
moét chu ky trong nén kinh té, theo @6 |ai suat giam
trong mét dot suy thoai. Didu ndy dan dén viéc tang
tin dung qué muc, kéo theo viéc budc phai tang lai
sudt dé can déi véi nhu cau du thia.

@ 13 sudt ting

i sudt gidm con 0,25% lén 1%

').mvrv*.\
[ o
e

THOI GIAN
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DOANH NGHIEP
CHI TIEU NHIEU HON

Khi nhu cau tang, cac cong ty tang
dau tu, md thém nhigu nha may va
mang dén nhiéu viéc lam hon.

NEN KINH TE CAN BANG

Khi muc dau tu va san xudt cao, sé ngudi
cé viéc lam va cé luong tang, viéc
kich thich bang cach tang chi tiéu clia
chinh phu khéng con can thiét,

Chu nghia tién té clia Friedman
Nha kinh té& hoc ngudi My Milton Friedman néi rang

. cac chinh phu c6 thé thay ddi |ai sust dé tac dong dén

ngudn cung tién. Cat gidm lai sust sé kich thich ngudi

- tiéu dung chi tiéu; tang lai sudt han ché chi tieu va giam

ngudn cung tién.

LAI SUAT THAP

mON ol TO1*i

Nhéan vién Siéu thi trd nha Nha cung c‘p tra
duge tra cung cip cho nhén vién
100 euro 100 euro 100 euro 100 euro

Wl Li1SUAT CaAO

I , sese.

 HOL OQ‘ oy- !

‘ Pédanhsoeuro  Siéu tlgx; tra nha ?‘gicmg
100 euro  Vatidusoeuro cung cdp 50 euro b £ Brito




i
)
il
By
it
|
ML
o)
1
!
!
|
=
'
1
1
|
|
I
1
[
!
!
[
1
i
[
[
!
1
1
!
1
)

— " o r—
v T P2 s e

, - - ¢ 3 »

4 e . Pat Sl



TAORA

LOI NHUAN VA
CAC TO CHUC
TAI CHINH

> Ké toan doanh nghiép
> Cac cong cu tai chinh

> Cac thi truong tai chinh
> Cac dinh ché tai chinh




—— Ké toan
° doanh nghiép

Cac cong ty st dung tién theo cac cach khac nhau - mét s6 vay tién dé tra cho cac khoan

ddu tu nham phat trién lén hon, s6 khac thich gitt that nhiéu tién mat va mé rong dya trén
doanh thu tao ra thay vi vay mugn. Piéu nay phu thuéc nhiéu vao hinh thic kinh doanh va
phong cach quan ly. Cac cong ty khdi nghiép va cac doanh nghiép nhé hon ¢6é xu huéng cdn
rdt nhiéu tién mat trong nhitng ngay ddu con nhiing cong ty 16n hon, viing chic hon gidi
tang doanh thu noi tai hon va c6 thé tich trit tién mat.

Dong tién

Thuat ng nay chi sé lgi tic
ma moét doanh nghiép dang
tao ra va so véi nhang chi
phi phai tra thi nhu thé nao.
Mot cong ty dugc ndi la cd
dong tién duong néu doanh
thu I6n hon chi phi. Xem
trang 36-39.

Giam bién thién doanh thu

Véi muyc tiéu giam tinh dé

bién dong clia doanh thu va
I¢i nhuan béo cao, bién phap
kinh doanh nay sirdung cac
ky thuat ké todn dé han ché
dao ddng trong doanh thu clia
cong ty. Xem trang 34-35.
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Thu nhap rong

Pay la doanh thu ma moét
cong ty bao cdo cudi nam
tai chinh sau khi da trir tét
ca cac chi phi. N6 duogc tinh
bang cach |18y tédng doanh
thu kiém duogc tru di téng
chi phi thué, chi tiéu, phi
ngan hang va tién lai, khdu
hao tai san, chi phi nhan su
va béat ky chi phi nao lién
quan dén qua trinh van
hanh doanh nghiép. Xem
trang 28-29.

Thu nhép = 10.000 bang




TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH 2 () 2 7
/

Ké toan doanh nghiép

1,7 nghin ty do la My

la sO luong tién mat, va tuong duong tién mat,
nam trong tay cac céng ty phi tai chinh cua My
nam 2015

8 8 @ Tai 2 o

Chi tiéu Tai san
- ; Pay la nhing hang

Pay la nhing ch .
pr??'mi mgt goarlwh muyc thuéc sé hau cua
nghiép déu dan phai cong ty, mot s6 tao
trd. Chang c6 thé bao ra thu nhap va nhiéu
gdm luong cho nhan hang muc cang c6 thé
vién, tign déng bao tang gia tri. Cac doanh
hiém, héa don dién nghiép thudng lua
nudc va nhamg chi phi chon gida viéc hoac

khac lien quan dén mua tai san, nhang tha

; . sé gidm gié tri theo
qua trinh van hanh thi gian, hodc thua

Ty suat vay no trén vén cuacong ty. thiét bi.

dau tu

Ty sudt vén vay 13 can can gita ® Chi tiéu va von héa ®

vén clia cong ty (tién hoac tai Khi phat sinh mét khoan chi hoac mét chi phi nao

san kha dung) va ngudn tién d6, doanh nghiép can phai ghi chép lai khoan chi

do cac khoan no ngan hoac dai dé trong s% sach ké toan cua cong ty, bang cach
lai. thé hi : phan anh téng sé ti&n chi ra tai thoi diém phat sinh

gigln?;% ?\;;t i:rlwzntszgl ggrr:g hoac phan bé chi phi ra mét sé nam nhét dinh.

bdy tuong déi thdp dugc coi Xem trang 30-3.

Ia c6 rdi ro thdp hon va It phai
duong dau véi suy thoai kinh té.

Xem trang 40-41.
No = 2.000 bang

Khau hao
Pay Ia mdt cong cu cho thdy gid

tri cia mot tai san giam di bao
nhiéu theo thdi gian, thudng la do
su dung hay "hao mon”. Cac coéng
ty c6 thé ghi chép lai su syt gidm
gia trj cla tai san nhu xe c, may
méc hay cac thiét bj khac nhu sy
kh&u hao trong s sach ké& toan cla
minh. Khi d6, ng thué va lgi nhuan
bi danh thué cla cdng ty sé thap di.
Xem trang 32-33.
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Doanh thu rong

Khi mét doanh nghiép bao cao tinh hinh kinh doanh vé mat tai chinh, né cung cdp cho cac
nha ddu tu moét con s6 vé doanh thu rong. Pay la cach t6t dé€ hiéu mét doanh nghiép dang

tao ra dugc bao nhiéu Igi nhuan that sy.
N6 dién ra nhu thé nao

Néu cac cong ty chi don gian bao cao s6 tién ho kiém
duge, con s6 do6 sé mang lai mét buc tranh phi thuc té vé
suc khoe that su ctia doanh nghiép. Vi du, moét doanh
nghiép co thé kiém dugc doanh thu rat 16n nhung déng
thai cang mat rat nhiéu chi phi ddu tu vao thi truong,
co s6 kinh doanh hay may moc mai.

Do d6. dé cac nha dau tu biét duge lieu mét doanh
nghiép co that su khdée manh vé mat tai chinh hay
khong, ho can biét duoc cong ty dé dang quan ly chi phi
cua minh nhu thé nao va liéu no c6 dang tiéu tién dung
cach hay khong.

Doanh thu rong la cach tét dé hiéu mot doanh nghiép
dang tao ra bao nhiéu lgi nhuan that su va liéu loi
nhuan doé c6é kha nang bén ving trong tuong lai khéong.
No6 cang la moét cach tinh toan thu nhap trén méi cé
phiéu (xem bén phdi), tiéu chi ma cac nha ddu tu su dung
dé danh gia gia trj cuia cong ty va cd phiéu ctia né.

Phan tich can can gita doanh thu kiém dugc so vdi chi
phi thué, dau tu va nhiang chi phi khac 1a mét trong
nhiéu cach danh gia hiéu qua kinh doanh ctia moét cong
ty so véi cac d6i thi canh tranh va xem liéu doanh
nghiép do co6 co sd tai chinh viing chac dé phat trién
tiép hay khong.

Tinh toan
thu nhap rong

Véi nhing nha dau tu dang ¢cé
gang quyét dinh xem liéu mot
cong ty cu thé c6 dang thé hién
moét co héi dau tu tét hay khéng,
doanh thu rong mang dén mot
phuong thuc dé hiéu doanh
nghiép dang hoat ddng ra sao
va la kim chi nam cho Igi nhuan
thuc ma cdng ty dang tao ra

chi khéng phai chi la doanh thu.
Doanh thu kiém duogc la diém khoi
dau; chi phi thué, phi ngan hang
va |ai sudt, khdu hao tai san, chi
phi nhan lyc va bét ky chi phi lién
qguan dén viéc van hanh doanh
nghiép déu duoc tri khodi con sé
nay.

nhu

= sau thué
B iz
DOANH THU - CHI PHf
= DOANH THU RONG

| NGUOIKINH DOANH NHA PAT |

‘.‘ 1

T & ST
O,
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Mot sO co
nhat dir
thu rong de
h."'w '\'\[J'!'t]
thu dé khien
nhieu hor
vao doanh thu tuonag lal du kién, N

esco khot dong mot

tinh doanh thu cua minh da bl thoi
phong k
ké toan. Do do, du doanh thu rong 1
Mot Chl SO Qquan trong cho
khoe tai chinh doanh n
no khong nén duoc dung 1a phuong

tién danh giad duy nhat

TAO RA LOI NHUAN VA CACTO

CHUC TAI CHINH
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ih ra khot viec tinh toan doanh

Nien No Cao

hon by

Lo
K
~AN
COl

g ty khac thdl phong
o1 nhuan tror

nhu bang cach dua

g
n, vi du
dieu
mot nua uocC

Cuo(
khi phat hién ra

hoang 250 trieu bang do 101

thay s
ghiep, nhung

22.000 euro

—Chi phi

Mua c8 phan

=]
=)

Thué

Loi nhuén
sau thué

18,4 tv
do la My

la thu nhap rong cua
Apple trong quy | nam
2016 - lgi nhuan quy
cao nhat trong lich sur

u CAN BIET

) Loi nhuan sau thué Thuat nau
nodi dén s lieu 6 dong cudi
cung cua mot bao cdo két qua
kinh doanh va |la mot cach goi
khac cua doanh thu rong

) Ty suat lgi nhuan trén méi cé
phé&n Duoc tinh bdng doanh
thu rong chia cho s6 c6 phiéu
duoc phat hanh; ndé duoc xem |a
mot dau hiéu vé kha nang sinh
tat cua mot cong ty.

> Chi tiéu chi phi phat sinh
khi van hanh moét doanh nghiép
can duoc thanh toan ngay lap
tuc thay vi chi tra dan trong vai
nam

> Khau hao tai san Sugiam gia
tri cua tai san ma cong ty da
mua; doé co thé la moét nha may
danh cho cac qua trinh san xuat
hay may moc chuyen mon,

> Phi ngan hang va tién lai
Nhing chi phi tai chinh, bao
gom cac khoan vay. cac khoan
Nno, tien thé chap va cac khoan
chua tra khac

(A~
—al

E3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM




Khi phat sinh mét khoan chi nao dé, doanh nghiép cdn ghi chép lai
khodan chi d6 trong s6 sach ké toan cuia coOng ty. Cong ty c6 thé lam nhu
vay bang cach phan anh toan b chi phi tai thdi diém phat sinh hoac
phan bé chi phi d6 trong mét s6 nAm nh4t dinh.

Vén héa va chi tiéu

trong thuc té

Tat ca cac céng ty déu cd nhing
chi phi va phi tén nhét dinh. Mot s6
nhu dién va chi phi sinh hoat khéc,
bao hiém, luong nhan vién va thuyc
phd&m can duogc thanh toan truéc:
day 1a nhang khoan chi tiéu. Bé du

. Ui

tieu chuan la chi phi vén, tai san THANG KEQ XE Ul TUYET TRANG XE BUYT CHO
phai cé thdi gian kha dung hon TRUOT TUYET Xe Ui tuyét duoc THIET BI KHACH
mot nam. Cac doanh nghiép phai Chi phi dang thanhtoéntrong Trang thiét bj xust Xe buyt chd khach
quyét dinh phuong an nao phu ké cua viéc xay vONg vai ndm hién trén bang can dugc ghi la moét ta
hop nhat véi moé hinh kinh doanh dung thang kéo dudi dang khau d6i ké toan dudi  san dang khau hac
cta minh. Vi du nhu mot khu nghi duoc phan bé trvao doanhthu  dang chi phiphan do gia trj cla no sé
dudng truct tuyét chon cach vén trong vai nam. hang nam. bé trong vong ba giam dan.

. s nam.
héa chi phi cla thang kéo truot Vén héa

tuyét, xe Ui tuyét, xe buyt va trang
thiét bi mai.

u CANH BAO

Liéu mot chi phi xay ra co thé
duoc ghi nhan hop phap a8 mot
tai san hay khéng cé thé duoc
dién giai theo cac cdp do khac
nhau. Mot sé bé béi tai chinh
gan day co lién quan dén cac
cong ty ghi chép cac khoan chi
kinh doanh chi xay ra moét 1an
la cac khoan dau tu cho cac thi
trudbng moéi ma ho du tinh sé
thanh toan hét trong tuong lai.
Trong nhung trudng hop nay,
moét lénh dat hang hay mét chi
phi chua thanh toan duoc ghi la
doanh thu kiéEm duoc va két qua
la doanh thu cua cong ty cao
hon muc thuc té. Cac cong ty
nay lam vay dé thdi phong hay
“tang béc” lgi nhuan clua ho thay
vl dua ra nhing con sé that

......................................

Mot doanh nghiép cé thé quyét dinh vén héa mét chi ph,
sau dé phan bé né trong vong vai nam. Vén héa nghia la
ghi nhan chi phi dé nhu mét tai san va cho phép né khéu
hao, hay gidm gia tri, theo thdi gian. Phan anh vao sé sach
theo cach nay sé cho thdy su khac biét gita viéc bdo céo
moét khoan 1gi nhuan hay mét khoan thua 16 néu chi phi

hay phi tén 13 dac biét 16n.

Khi vén héa

o1 voi cac doanh nghiép
mudn cé moét dong doanh thu
on dinh hon trong bao cao
va doi voi cac cong ty khoi
nghiép, viéc von hda cac muc
mua sam co thé hép dan vi
bang cach git cho chi phi ¢
muc thap, doanh nghiép co
thé bado céao mot muc doanh
thu cao hon trong nhung nam
dau bd ngd. Tuy nhién, viéc
do sé keo theo nhung van de
lién quan dén thué néu két
aua la ol nhuan cao hon

-

Khi chi tiéu

Néu mot cong ty phat sinh
mot sd khoan chi phi, kha
nang sinh loi cua nd co the
giam di. Biéu nay co thé hou
ich trong viéc giam thué; oi
nhuan giam dong nghia voi
thué giam. Mot cong ty cung
coO thé chon chi tieu mot
khoan néu nd da cé mot nam
kinh doanh thuan loi va mudn
the hien kha nang sinh lai cao
trong nhang nam ké tiép. Mot
sé chi phi 18 bat budc nhu tra
luong cho nhan vién.
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TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH 30 / Al ».

Ké tean doanh nghiép

..........................................................................................

N6 dién ra nhu thé nao 12, ho co thé ghi vao s8 nhu mét khoan chi nhung

. ) . . 3 phan anh né nhu mot tai sdn, sau doé tinh khau hao
Ei?::gcik? ; ;hvaan(glr?l: g(;:i;:g; gtzlletig?c;?éor:\l?l’?aﬁion cho'no trong vai nam. bugc biét dén véi cum tu “von
toan va theo do giam lgi nhuan thuéng nién tuong hoa', cach nay c6 uu diém la khdu tri dan chi phi cua

3 7 _ doanh nghiép thay vi trit ngay lap tuc mot khoan lon.
ng. Thong lé nay. ducc goi 1a chi tieu, se ngay lap tue 1 %4 B RS TV P e Kirki doanh khong bi anh
hudng dang ké.

xudt hién trong s6 sach ké toan. Mot phuong an khac

“Sé chang dat duoc

thu gi khi chu trong

con s6 bén ngoai

thay vi ban chat
kinh té.”

Warren Buffett, nha dau tu
“ty do” cua My

NGUYEN LIEU

Cac nguyen li¢u
Chi tieu dang?ci% EC,E
V&i nhing khoan chi dang diénra,  8ncuakhac "
mot doanh nghiép sé ghi lai chi PR e nibn ; ‘ ;
phi tai thai diém n6 xay ra hoac 61 K& tohn 3 - .
tai thoi diém n6 duoc thanh todn  gang tra dat & : 95:{‘ Dl!lg':\'\ll'u
hoan toan. bBidu nay cé kha nang toan bo. ; A
dan t6i sy bién dong cao hon j aHoft?\ggr??jén
trong doanh thu dugc béo céo, i \ nggy (A Hikc Ren
nhung cé thé cé ich néu cong ty P L 4 khong thé vén
dang ¢ gdng git cho lgi nhuan

cua minh & muc thdp, vi muc dich
giam thué chang han.

\\\ s et |
F e, N f

chi phi dang dién
ra nhung ho phai
dugc thanh toan

ngay lap tuc, do

dé la mot khoan
chi tiéu.
BAO HIEM
Bao hiém xuét hién
& dang chi phi tra

dut toan b trong
mot nam tai chinh.
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% Khau hao, khau tru dan,
hao tén

Chi phi cia moét tai san doanh nghiép va viéc sit dung cac nguén tai nguyén
tu nhién c6 thé duge trit khéi doanh thu khi ghi chép vao s8 sach va tinh thué.
Kh&u hao, kh4u trit ddn va hao tén cho phép céng ty dan trai chi phi nay.

Tinh toan khau hao atkng
Mot cong ty giao hang mua mét xe tai voi gia 25.000 (EURO)
euro. Theo thdi gian, chiéc xe ndy can phai thay thé. €25.000
Cong ty cé thé ghi lai sy gidm gia tri cla phuong tién
nay trong tai khoan clda minh 1a khdu hao. €20.000
€15.000
GIA TRI MUA - GIA TRI PHE LIEU
- UEMAO €10.000
TUSI THO KINH TE HUU DUNG (NAM) G NAM (%)
€5.000
25.000 euro — 5.000 euro 3 o s !
5 0
Tinh toan khau tru dan SR
Mot cong ty mua bang sang ché cho mét thiét ké may (EURO) *
vi tinh. Chi phi ban dau cho tai san vé hinh nay cé thé €25.000
mat dan di sau vai nam va cé thé dugc dung dé giam
loi nhuan chiu thué cla cong ty. €20.000
€15.000
CHI PHI BAN DAU _ xukuTRUDAN HANG o
Tud1 THO HI'U DUNG NAM (EURO)
€5.000
21.000 euro
7 = 3.000 euro o
Tinh toan hao tén O LUONG
Mot cong ty khai thac riung biét minh cé mét sé luong 6?::,0

cay hau han. Hao tén ghi lai su sut gidm gia tri cta khu
rung voi trir luong con 1ai khi san phdm, bt gb, dugc 50.000

khai thac theo thdi gian.
40.000

CHIPHI - GIATRICONLAI _ 58 poNvIDA _ CHIPHIHAOTON 30.000
TONG SO DON V] KHAITHAC ~ (EURO)

20.000

10.000.000 euro ~ 1.000.000 euro

X 6.000 = 900.000 euro

60.000
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...........................................................................................

N6 dién ra nhu thé nao san vo hinh (tai san khong hién httu vé mat vat chat,
Khdu hao dung dé tinh toan gia tri gidm dan ctua chang hannhu bang sang enk) oo the duge than

; : an dan trong vai .Haot a sy giam gia tricua
nhaing tai san hu hinh (nhu may moe hoac xe ¢6). toan d. 1trong vai nam H. 10 on 13 sy giam gla tricu
R e e e et . mot tai san la tai nguyén thién nhién. Khéong giéng
N6 la cong cu cho biét gia tri cia moét tai san gidm di 5 , .
: = , nhu khau tru dan ap dung cho nhung tai san vo hinh,
bao nhiéu theo thoi gian, cu thé 1a do su dung, hay hao tén ghi lai su gidm gia tri cia nhang du tru thuc
"hao mon". Khau tri dan la thuat ngt dugce st dung 5 e & 8lc 5 ;

: : : . té. No co thé ap dung cho cac mé than da hay kim
trong ké toan dé€ mo ta chi phi ban dau ctia mot tai cuong, du va khi d6t, hay ring chang han.

u CANH BAO

> Su khac biét gilra cac nuéc
M&i nudc ¢b cach thuc cho
phép muc hao tén khac nhau va
phuong phap tinh toan cing
khac nhau. Khi tinh xem mot
coOng ty dang cho phép chi phi
khdu hao |a bao nhiéu, dieu
quan trong la biét phuong phap
nao dang dugc su dung trong
cach tinh toadn cua cong ty do.

) Tai san mua va tai san thué
Chu doanh nghiép phai lua
chon giga mua tai san (ho s
hau nhung gia tri bi giam dan
theo thaoi gian) hay thué thiét bj
(ho phai tra tién thué). Vi khong
s& hau thiét bi di thué nén ho
khong thé dua khdu hao gia tri
tai san dé theo thoi gian vao
tinh toan va khong duoc dung
phi khdu hao dé giam loi nhuan
chiu thué cia cong ty

3 4 5 6 7 ‘ 'mc‘n GIAﬁl
(NAM)

gia tri cua moét
chiéc xe 6 to6
pho théng bi
mat di sau 3 nam
chay trén duong
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Mot bién phap kinh doanh nham gidm tinh dé bién dong ctia doanh thu va lgi nhuan bao
cao; gidm bién thién doanh thu bao gém viéc st dung cac k¢ thuat ké toan d€ han ché bién

dong trong doanh thu ctia doanh nghiép.

N6 dién ra nhu thé nao

Cac nha d4u tu thich nhin thiy cac
cong ty thé hién su tang trudng

én dinh vé mat doanh thu va lgi
nhuan theo thai gian thay vi dao
dong 16n vé doanh thu gitta nhiing
nam thuan lgi va tri tre.

Céac cong ty co thé gidm bién thién
doanh thu dé tranh nhung kiéu
dao dong l6n nay. Vidy, cac nha
quan ly co6 thé tac dong vao cac
con s6 nay bang cach chon khi nao
phai du phong (dé tién sang moét
bén) cho cac khoan chi lén. Thay
vi c6 cac khoan dau tu lon, tra lai
cac khoan vay hay du phong cho
cac khoan chi lén trong mét nam

c6 doanh thu thép, ho c6 thé quyét
dinh du phong cho nhing chi

phi nay trong nam tiép theo, khi
doanh thu cua cong ty da tang lén.

Noi chung, giam bién thién doanh
thu la mét phuong thuc hop phap
va chinh théng, giup dan trai loi
nhuan trong vai nam. Bang cach
su dung cong cu ké toan nay, bao
cao tai chinh ciia mét cong ty sé
cho thdy muc tang trudng déu dan
va vung chac, khuyén khich moi
ngudi dau tu vao noé. Tuy nhién,
déi khi no bi st dung trai luat dé
nguy trang hoac che day thua 16,
khuyén khich cac nha dau tu bd
tién vao moét cong ty khong c6 kha
nang tra no.

Doanh thu khéng én dinh

Cong ty A khéong dy tra tign dé trd cho nhing

khoan chi 16n hay dé trang trai chi phi van hanh
trong trudng hop 1gi nhuan giam sut. Do dé, né

dé bj bién ddéng v& mat doanh thu.

khoéng c6 du tri

1 Cong ty ganh chju mét con 1

1 Y thodi lgi nhuan ngoai dy ¥
Thoi ky thuén loi: i kién nhung khoéng cé tign dy '
cong ty chi tiéu - tr&. Ho c6 thé phai chat vat ,
Lgi nhuan cao hon dy . dé dép ung nhang chi phf 1
kién, do d6 cong ty chi I van hanh va sé kem hdp dan 1
nhidu tidn vao thiét bj = vdicacnha dau tuhon. !
md&i, thudng nhéan vién 1 B
va quang cdo. Cong ty 1 ]
khong duy tra mét khoan i 1
tidén nao. \ :

E3 /76ROUPS/YEUKINDLEVIETNAM

Khung hoang: céng ty

u CAN BIET

> Dy phong Viéc dé tién sang mot
bén dé phuc vu cac khoan chi
trong tuong lai hoac cac khoan ngo
tiem nang.

) Bang can ddi ké toan Doanh thu,
chi tiéu, du tr vén va cac khoan
no cua mot coOng ty.

) Bao cao kinh doanh Mot bao cao
tai chinh cho thdy lgi nhuan rong
hay thua 16 rong clia mét cong ty
trong khoang thoi gian 6 hoac 12
thang.

) Tinh dé bién déng Su tang va
giam doanh thu hay loi nhuan
duoc bao cao.

------------------------------------------




| coOng ty My nay da
& mat tong coéng 74 ty

syp do, cac ké toan
vién phat hién ra
bang can déi ké toan
da c6 nhiang khoan
no ngam khéng 10
khoéng duoc céng bd.

¥ do6 laMy. Khi cong ty &

TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH

Ké toan doanh nghiép
.  §

Cong ty truyén thong

g1 nay co vé ¢cod nhiéu tai

san hon rat nhiéu so

" véi thuc té nhd nhing

hang muc gia de cap
chi tiét dén nhing
khoan kinh doanh chua
bao gid ton tai. N6 co
thé da théi phong khdi
tai san cua cong ty lén
téi Nty do la My.

fj

Ngay ca nhang cong ty I6n, ndi tiéng cuang cd thé bl budc tél gian 1an
bao céo kinh doanh. Nhing vu bé bdi I6n nhét trong nhing nam gan
day bao gom ca Enron, mot trong bay cdng ty Ion nhat cua My khi do

&

Cacnha dautuda

duoc tra tién 1ai tu

chinh nhang khoan
tién cua ho va doanh
nghiép chi duoc duy
tri nho viéc chiéu mo
thém cac nha dau tu
ma&i. Cac nha dau tu
nay da bi mat khoang

65 ty do la My.

DR
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ya N e e
o O |© WORLDCOM ©| |© BERNIEMADOFE®| [© LEHMAN o)
ENRON (2001)
Cac cé dong cla (2006) (2008) BROTHERS (2008)

Ngan hang dau tu
duoc thanh lap vao
nam 1850 nay da thua
16 50 ty do la My dudi
dang tai san vo gia tri
trong bang can déi ké
toan. Supha san cla
no Ia moét trong nhiong
nhan té chinh gay nén
cudc khung hoang tai
chinh toan cau.

PR

i

Doanh thu it bién déong hon

Cong ty B gidm bién déng doanh thu bang
cach dé rieng ra mét khoan tign trong
nhang nam sinh Igi nham st dung vao thdi
diém nao d6 sau nay, vi dy nhu dé trd mét
khoan vay hay trang trai bat ky khoan chi
I6n ngoai dy kién nao.

u CANH BAO

Poc bao cao tai chinh cua mét
cdng ty khong phai luc ndo cung
mang lai moét buc tranh hoan
chinh. M6t sé vu bé béi tai chinh
I&n nhéat cla cac coOng ty toan
cau lien quan dén cac khoan thua
18, cac khoan no bi ldm ra vé nhu
doanh thu va nhing khoan lgi
nhuan tuyén bé sai, da khién moét
cong ty dang nghi ngo trong lai
c6 vé nhu c6 kha nang thanh toan
trong khi khéng phai vay.

Sé liéu duoc quan ly
Doanh thu cao hon théng
thudng, do dé coéng ty du
tr& phan doanh thu dura va °
ddy né sang nam tiép theo. @
Do d6, lgi nhuan cé vé tang
|én moét cach én dinh.

......................................

“Chung ta khéng
quan ly lgi nhuan,
chung ta quanly

viéc kinh doanh.”

Jack Welch, cuu CEO cua
General Electric
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— _
ol Dong tién
Tién vao va ra khéi mot doanh nghiép dugc goi 1a dong tién. Dong tién vao la

do huy doéng vén, van hanh va dau tu, trong khi dong tién ra bao gém chi phi,
thanh toan cho vat liéu thé va chi phi vén.

Vén Doanh thu kinh doanh
: Tién mat tu cac hang héa va djch vu ban duoc
T’éndautuvavdn -------------------- :-oc----ouo.notol-loooo.‘ ........
SRS e T Rt EoR et i ’ > Doanh thu tao ra t nhang van hanh cét 16i
> r'j‘%‘;“?” ‘c':.nhncia_dong tien vao cua cac doanh ) Loi nhuan khéng phai hoan tra, khéong gidng nhu
SRR AC I TIanIve tian vay hay vén
> Rot tien mat bo sung sau khoi nghiep ban dau ) Cac khoan thanh toan nhan duoc ti nhang hang
> Doanh thu tu viec khai truong (cong bd) cac hoa va dich vu da cung cap

codng ty tu nhan va tu cac ¢d phiéu do cac codng
ty dai chung phat hanh

) Buoc goi la dong tién tu cac hoat dong dau tu

) Buoc goi la dong tién tu cac hoat ddng van hanh
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Tién luong va tién céng
Céac khoan chi cho nhan vién

) Tién tra cho nhan vién, nhung
ngudoi truc tiép tham gia vao
qua trinh tao ra hang héa hoac
cung cap dich vy

) Tién luong trad cho nhan vién
dudi dang mot khoan tién co
dinh hang thang hoac hang
tuan (dua vao moét muc hang
nam)

) Tién cong tra cho nha thau theo
sd gid, ngay hoac tuan lam viéc

Chi phi quan ly chung
Cac khoan chi héa don

) Tién thué tai san thuong mai;
cac hoa don tién ich (nudc,
dién, gas, dién thoai va
Internet); van phong pham va
dd dung van phong

) Tién luong va tién cong cho

nhing nhan vién khéong truc

tiép tham gia vao qua trinh tao
ra san phadm va dich vy (duoc
goi la lao déng gian tiép)

2\ i d 100 b TAL

Tién tra cac khoan vay
Tra no va lai, loi nhuéan cua

> Lai sudt cua cac khoan vay dai
han dé mua tai san va cac
khoan vay ngan han dé cé von
hoat dong

> Tién tra cac khoan vay

> Tien hoa hong tra cho cac cong
ty bao thanh toan (nho thu)

> Mua lai ¢é phiéu va tra cd tic
cho céac cé dong
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N6 dién ra nhu thé nao

Dong tién la su luan chuyén cua tién mat vao vara
cuia mot doanh nghiép trong mot khoang thai gian
nhat dinh. Dong tién vao la tu kinh doanh hang
hoa va dl_lt"b.tdtlél. vay, von dau tu va cac nguén

Cac khoan vay
Vay va vay thau chi ta ngan hang

) Cac khoan vay vén luu dong dé dap ung thieu hut,

sU dung doanh thu du toan trudc lam thé chap

> Ung trudc hoa don ban hang tu cac cong ty bao
thanh toan (nho thu)

> Cac khoan vay thau chi ngadn han
Y Buoc goi la dong tien tu cac hoat dong tai chinh
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Thué

Cac nha cung cap
Tién vat liéu va dich vy

> Chi phi cho vat liéu tho can
thiét dé san xuat hang hoa

> Chi phi luu kho - tai dia
phuong hoac nhap khau

) Phidich vu (tu van hoac
quang cao) dé tao doanh thu

) Cac khoan chi cho cac nha
thau tham gia qua trinh cung

¢dp hang hoda va dich vy va dich vy

.........

T:én tré cho co quan thué

) Thué doanh nghiép dua trén
loi nhuan thé hién trong bao
cao tai chinh thudng nién

) Thué thu nhap ca nhan ma
ngudi thue lac dong chi tra
nhan danh ngudi lao déng

Y Thué ban hang va/hoac thué
gia tri gia tang trén hang héa

D )

> Loai thué va muc thué khac
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kl‘ ic. Dong tién ra la dé thanh toan tién thué, chi phl

inh hoat, l'ﬁn coOng, cac nha cung cdp va lai cua cac
Hmn vay. Tinh toan dé doanh thu tuong xung voi
chi phi dau ra la yéu t6 then chot.

2 Cac khoan thu khac
Tro cép, qua tdng va khoan thu bat thudng

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

> Tro cdp tu cac t6 chuc hay chinh phu, thudng
danh cho nghién clu va phat trién
> Qua biéu va qua tang (cac té chic phi loi nhuan)

> Doanh thu tu tai san va dau tu

Y Thu lai cac khoan vay tu cac
té chic khac

> Hoan thué
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Thiét bi
Mua céc tai san cé dinh

) Chi phi cho cac tda nha va
thiét bi cua cong ty nhu dién
thoai, may vi tinh, dd van
phong, xe cd, cay cdi va may
mocC

> Nhing chi phi nay duoc bu
dap bdi khdu hao. Xem trang

32-33.




B Quan ly dong tién

Quan ly dong tién

Su s6ng con cia mot doanh nghiép
phu thuéc vao cach doanh nghiép
do quan ly dong tién cia minh. Kha
nang bién doa wh thu thanh tién -
tinh thanh khoan - cia cong ty do

cang quan trong khong kém. Bat ké

t:‘.::an'r“. 11;{':11»:‘3;:1 do6 c6 kha nang tao

ra loi nhuar "ﬂ d: u, tinh th 1"“‘
kh Jé'i cua no sé bang khong néu
khong tn“rq unduucmm han.

nC)t u:n'“hr'}ﬂwl mai tham chi ¢
thé trd thanh nan nhan ctia thanh
cong Lq ach "-l. minh va that bai vi
khong co kha nang tra no do ddu
co c_m kha nang . vi du nhu doanh
nghiép do chi qua nhiéu vao viéc

mad r ,n& trudce khi c6 cac khoan
thanh toan, va do do khong con
tién dé tra ng va cong ng.

=S T T ke SO NS T

Dé quan ly dong tién, viéc cdp thiét
1a cac cOng ty phai du doan duge
dong tién vao va ra. Dy doan doanh
thu va ty lé chuyén dé6i tién mat la
rat quan trong. Mot k€ hoach cho
cac khoadn thanh toan dén han cua
khach hang, khi nao doanh nghiép
phai tra tié n luong, cac khodn tiéu
dung, tién cho cac nha cur u'rnp

no va cac chi phi khac co thé giup
du bao tham hut. Néu dong tién
khong duoc quan ly hop ly .c‘oanh
nghiép c6 thé phai chi tién trudc
khi cé khoan thu, dan téi viéc thiéu
tién mat. Cac doanh nghiép thong
minh, nhu cac siéu thi chang han,
nhap hang chiu tién nhung lai ducc
thanh toan bang tién mat - taora
thang du tién mat.

T T o g L R T e B T Y TS

DOng tlén duong va dOng tién am

ucANH BAO

Nam vé’n dé hang diu cua

> Thanh toan héa don cham.

> Khoang cach gilra cac diéu kién tin
dung, vi du nhu tién chi tiéu la 30
ngay trong khi héa don la 60 ngay

> Doanh thu giam do xu hudng kinh
té, canh tranh hay san pham dan |0i
mot.

> San pham bi dinh gia qua thap,
thudng xay ra ¢ cac cong ty khai
nghiép dang canh tranh.

> Th@m chi vao luong va chi phi quan
ly chung - vi du nhu mua thay vi
thué tai san

L TSI ET et = W S S s e,

Dong tién duong

La khi dong tién vao doanh nghiép
I&n hon dong tién ra. Du tr, hay
tien dy phong, tang. O trang thai
nay tuc 1a doanh nghiép dang an
nén lamra.

Déng tién én dinh
Tuc |a dong tign vao doanh nghiép véi téc dd tuong duong véi dong tien
ra. Mot doanh nghiép lam an tét cé thé quyét dinh 1a minh cé kha nang
tang cac khoan dau tu hoac tra ¢ tuc cao hon. Du ¢é nhing khoan chi
tang thém nay, thyc té 1a cé phan cla doanh nghiép van én dinh Ia tin hiéu
cho thdy doanh nghiép khde manh.
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> Pal ly Mot bén tha ba thu tién tu nghiép thanh cong chuyén déi
khach hang cua mot cong ty va san pham hay dich vu cua ho . -
hudéng hoa hong. ‘ thanh dong tién vao trudc thoi Cac COng ty

> Khoan phai trad Cac khoantien | hanthanh toan hda don. ~ s A =
mot doanh nghiép phai tra cho > Dong tién van hanh Dong tien kho' ng h Iep CoO
ngudi khac vao va ra lién quan dén hoat L a =

» Khoan phai thu Cac khoantien |  dong hdng ngay ctamotcongty. 1) ho that bai do
mot doanh nghiép duoc nhan. ' ) Dong tién dau tu Su chuyén 2 , s

) Bang can déi theo thai gian | dong cua tién vao vara khoi mot q uan Iy dong
Mot biéu do cac khoan phai thu cong ty tu cac khoan dau tu vao A »
va khoan phai tra theo cac ngay trai phiéu, doanh nghiep hay thi tlen kem
tuong Ung trudng cb phiéu

) Khoang cach déng tién Khoang | 2 Dong tién tai chinh Cac khoan
thoi gian gitra ngdy chivangdy | c¢hidanh cho hoac dén tu cac con
thu tién f ngo va chu no

> Chuyén déi tién mat Cac doanh |

Mot doanh nghiép co

.......................

> Bau tu hay dé thém tién vao mot
tai khoan nao doé dé kiém lai

> Nang cap thiét bi deé cai thién nang

suat san xuat

b > Tuyén nhan vién maoi, phat trién san
pham hoac mua cac cong ty khac
dé mo rong kinh doanh

> Tra tien cho chu no sém hon hoac
thanh toan no trudc han de nang
cao uy tin tin qung

Mot doanh nghiép co

.......................

TN KHONG cO
VAo TIEN VAO

> Giam gia ban dé tang doanh sb hay
tang gia ban deé tang loi nhuan

> Tra hoa don dung ky han va theo
doi sat sao cac khoan tién chua
thanh toan

> beé nghi cac nha cung cap gia han

tin gung

Y Chiét khau dé thu tién vé nhanh

TIEN
RA

Déng tién am Pha san ! B e A oot

La dong tign vao doanh nghiép nhd | Néu dong tign ra tiép tuc 16n hon wincigh b okl o f.ufc']

hon déng tign ra. Theo thai gian, ddng tign vao, muc tign kha dung s S b s ezl
luong tign mat kha dung gidm va sé gidm th&p dén muc doanh s nalgm et 2 !
doanh nghiép sé phai déi dién vaoi nghiép khéng con tinh thanh khoan, > Tiep tuc dy bao dong tien va lap ke
nhigu khé khan. khong cé tién dé chi tra héa don. ’1 & 'i(fd-" ngua cac van deé trong

uong la
— | J
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Ty lé no trén von
s6 htu va rui ro

Ty sudt vén vay la sy can bang gitta s6 v6n mot céng ty sé httu
véi ngudn tién cong ty dé c6 duge ti cac khodn vay ngan hoac dai

CONG TY NO NHIEU HON

Ty lé vay no trén vén sé htu cao
cang dugc mo ta 1a muc dd dén by
tai chinh cao. Nhing vi dy dién hinh
ve cac hinh thic no 1a cac khoan

vay va trai phiéu. \

oN SG
4
%

han. Cac nha ddu tu va nhitng ngudi cho vay st dung con s6 nay

dé danh gia i ro.

N6 dién ra nhu thé nao

Héau hét cac doanh nghiép van
hanh theo mét co ché banh xe
nhét dinh (hay con duoc goi la
don bdy tai chinh), cdp tién cho
moét phdn qua trinh van hanh
bang cach muon tién thong qua
cac khodn vay hoac trai phiéu.
Néu ty suat vén vay cao (nghia
la doanh nghiép ganh moét khoan
ng lon so vai tién vén), cac nha
déu tu sé quan ngai vé kha nang
tra no cua doanh nghiép do. Tuy
nhién néu lgi nhuan ctia cong

ty du dé trang trai cac khoan lai
sudt, ty sudt von vay cao co6 thé
mang lai thu nhap tét hon cho
c6 dong. Ty sudt von vay téi uu
phu thuéc vao viéc linh vuc kinh
doanh cta cong ty rii ro dén
dau, ty suat von vay cua cac déi
thu canh tranh va ky han thanh
toan cua cong ty. Cac nuoc khac
nhau co ty suat von vay khac
nhau. Cac cong ty ¢ Puc va Phap
thuong co ty suat nay cao hon
cac cong ty 6 My va Anh.

Tinh ty suat vay no trén

vén sé hilu

Cac nha phan tich va cac nha dau tu
tieém nang danh gia rui ro tai chinh
cla moét cong ty bang codng thirc
sau, trinh bay & dang phan tram.

~ NODAIHAN
(VON ¢S PHAN + B

DUTRU +

NQ DAI HAN)

Huy déng vén bang viéc
phat hanh cé phiéu

) Ty suét von vay thdp duoc xem 1a
mot phuong thuc do ludéng suc
khoe tai chinh.

> Ruiro thap hap dan nhiéu nha dau
tu hon va thuc day xép hang tin
dung.

| ) Von tu cd phiéu khong phai tra lai

) Cac c6 dong chiu thua 16

> Cac nha dau tu thién than chia sé bf
quyét cua minh

> Tét cho cac cong ty khai nghiép

|  ma phai mat mot khoang thaéi gian

| truoc khi thu duoc loi nhuan

' Nhuoc diém
|

| ) Chia sé quyen lam chu nén guyén

| kiém soat cac quyét ¢inh cua cac
nha sang Iap va gidam déc cong ty
bi han ché

> Loi nhuan duoc chia sé dé daéi lai

| viéc cac nha dau tu mao hiém tién
cuaho

Y C6 nghia vu hanh déng vi loiich
cua cac cd dong theo luat dinh

K) Co thé phuc tap khi thiét lap. |

Ty suét vén vay thip

Mot cong ty phan mém chuén bj phat hanh ¢ phiéu. Ty suét vén vay
21,2% cua cong ty cho c&c nha dau tu biét rang né cé ty sust vén vay
tuong déi thdp va cé vj thé ving vang dé duong dau véi suy thodi kinh té.
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CONG TY NO IT HON

Ty suét vay no trén vén s& hau thdp
cang dugc mo ta 1a muc dd dodn bdy
tai chinh thdp. Vén s hiu thudng
dén tu tigdn dy tra va vén ¢é phan.

TAO RA LGOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH

Ké toan doanh nghiép

---------------------------------------------

HUY DONG VON VAY
Uu diém

) Cac khoan tra no khong thay ddi
theo kha nang sinh loi.

) Tién |ai sudt duoc giam tri thué

> Vay vén khéong 1dm gidm quyeén
sO hou.

) Cong ty gid nguyeén quyen kiém
soat qua trinh ra quyét éinh

) Tién tra cho khoan vay la mét
khoan da biét nén co thé lap ké
hoach cho no.

) Thiét |&p nhanh va don gian hon.
) Cac khoan vay cho doanh nghiep
nho véi lai suadt hdp dan cing cé
thé duoc ap dung cho cac cong ty

khai nghiep

Nhuoc diém

> Ty sudt von vay cao duoc xem |a
moét phuong thuc cho thay kha
nang dé bi tén thuong vé mat tai
chinh do phai thanh toan cac
khoan tien lién quan dén no du loi
nhudn thap.

> Nguy co cé thé khién cac nha dau
tu lang tranh va tac dong tieu cuc
dén xép hang tin dung.

) Phai tra cac khoan vay va lai suat,
du loi nhuan van hanh giam,

) Cac khoan no co thé duoc dam
bao trén cac tai san co dinh cua
cong ty. Nhang ngudi cho vay
nhung chua duoc thanh toan co
thé tich bién tai san va budc cong
ty phai pha san.

) Co quan thué va ngudi cho vay |a
nhang ngudi duoc tra tién dau
tién trong trudng hop céng ty
khéng ¢con kha nang thanh khoan.

Ty sudt vay no trén vén sé hitu cao

Mot cong ty nuéc 1a nha cung cdp nudc duy nhat trong mét khu vuc co
vai triéu khach hang. Ty sudt vay ng trén vén cla ho cao, 64%, nhung didu
nay c6 thé chdp nhan dugc véi mot cong ty ha tang ky thuat cé vi thé doc
quyen trong khu vyc va danh tiéng tét.
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u CAN BIET

) Hé s6 kha nang thanh toan |ai
vay Mot phuong phap khac dé
tinh toan ty suat von vay: loi
nhuan hoat dong chia cho lai
suat phai tra.

) Don bay tai chinh qua muc
Tinh huéng mét doanh nghiép
no qua nhiéu va khong thanh
toan duoc tién & cua so tién
da vay.

> Thao g& doén bay tai chinh
Thanh toan ngay Iap tuc bat
ky khoan no hién cé nao dé
gidm ty sudt vén vay.

> Chi ng Nhing ngudi nhan
duoc tién khi khoan no hoac
khoan phai tra dén han thanh
toan (cé déng ludbn ding sau
chu no trong thir tu tra tién).

> Giam quyén sé hiru Cac nha
dau tu thién than - nhiang
ngudi cung cap tai chinh va
dau tu vao tuong lai cua mot
cong ty khoi nghiép - thudng
s& nhan duoc cé phan. Diéu
nady duoc hiéu I3 giam bét
quyen so hu, vi cdc nha dau
tu thién than nay s hau moét
phan céng ty va co thé gia du
cé phan dé cé quyen kiém
soat.

25%

hoac thap hon
la muc mot
cong ty sé duoc
coi la co ty suat
von vay thap




~ Cac cong ty st dung nhing
ol khoan vay nhu thé nao

Khi mét cong ty muén md rong, né c6 hai phuong an vén chinh: vay tién hoac phat
hanh c6 phiéu cho cac nha ddu tu. Vay tién & mét muc gia c6 dinh cho phép cong ty lap
ngan sach cho cac chi phi va tinh toan dugc muc Igi nhuan tiém nang.

N6 dién ra nhu thé nao
Bang cach vay ng - noi cach khac
la muogn tién - moét cong ty nhan
duge mot khoan tién, khi tra lai

sé la s6 tién do va lai suldt dinh ky
trong mot ky han c¢6 dinh. Cong ty
van duy tri duoc su kiém soat déi
voi chién 1u0c kinh doanh, khéong

giong nhu khi phat hanh ¢é phiéu.
Khi phat hanh ¢6 phiéu, cong ty
ban di quyén sé hau (vén c6 phan)
déi voi viéc kinh doanh. Cong ty

g cach phat hanh

kiém tién ban

cOngnhud&tdal"

~ cécsénphémvadICf\Wcﬁa

minh.

c6 phiéu co thé sé phai cho phép
nhung ¢6 dong 16n hon c6 tiéng noi
trong viéc van hanh doanh nghiép.
Néu sau do cong ty sinh 1gi, n6 co

thé phai chia ¢6 tuc cho cac ¢6 dong.

Khong giéng nhu cac khoan vay, cé
phan khong duge “tra dut” ma duge
tra c6 tuc chung nao ¢d phan con
tén tai.

Céc cong ty co thé st dung ca hai
phuong phap nay dé gay von dau
tu va moi phuong phap c6 nhung
uu, nhuoc diém riéng; nhung néu
khong co noi dé vay thl moét cong ty

AIR Planes muén mé rong
hoat dong vi ho nhin thay truéc

sé khong thé thuc hién dugc cac du
an lén va co nhung cam két dai han.

Néu ngudi cho vay ban khoan vé
cach mot cong ty dang duge van
hanh hay kha nang tra ng cua cong
ty do trong tuong lai, nguoi nay co
thé c6 phuong an rut tién vay vé
hoac yéu cadu cong ty diéu chinh
thai biéu trd ng, do dé phai tra muc
lai sudt cao hon dé bu dap cho rii
ro tiém dn cao hon ciia ngudi cho
vay.

Ho 1ap ké hoach xay
dyng moét nha may san xuat
mdi va can kiém tigdn dé ;
mua dja diém cang nhu xay 4
dyng nha may. o
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TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH
Ké toan doanh nghiép

7 caneier | DIEUCHINMCANCANHOPLY

> Nguoi cho vay Cac ngan hang,
cong ty cho vay va cac ¢a nhan
ma moét cong ty no tién.

Y C8 tire Loi nhuan tra cho ¢cé
doéng cua moét coOng ty.

> Tra 181 SS tien 1ai phai tra cho
mot khoan vay. Khoan nay
thudng la ¢é dinh va phai duoc

Mot coOng ty vay tién, trai voi viec phat hanh cd phidu, ¢cd cac khoan tién
phai tra cod dinh va thang thaoi gian dé hoan tra. No gitr duoc tinh doc lap
cao hon khi cac chu no khéng duoc chia phan loi nhuan hay co6 tiéng nodi
trong cach van hanh cong ty. Bén canh dé con co cac loi thé vé thué -
Mot cong ty ganh cac chi phi no nan van ré hon la vén ¢é dong.

Qui
rui ro!

tra dan theo dung théi han -
tham chi cong ty dang chat vat .

va mat tien. 2 _ TAISAN
) Vong ddi La “giai doan no” ma i

mot cong ty dang phai trai qua.
Cac cong ty khdi nghiép cd xu
huéng duoc nhan tién ti cac NO
khoan vay clia ngan hang va
von hat giéng va & giai doan
sau cua vong ddi, ho chuyén
sang vén mao hiém, co thé bao
gdm viéc phat hanh cé phiéu.

......................................

No¢ qua nhiéu va nhang ngudi cho vay N@ qua it va cong ty cé thé bude
ti®m nang sé nghi la coOng ty ndy qua ri  phai trao rdt nhigdu quy&n kiém

ro. Nhung céc khoan n¢ nady cho phép soat va Igi nhuan cho cac cé doéng
e codng ty gilr dugc nhidu lgi nhuan hon. mai.

Trong nam nam, AIR sinh lai.

LOI NHUAN
vl

D& duy tr quy2n kiém soat
véi cac quyét dinh clia minh,
AIR chon vay ngan hang
thay vl ban cé phan cla
cong ty. ,

Coéng ty chon cac goi no tir
ba ngan hang khac nhau. M&i
khodn ng cé muc lai susdt va
ky han khac nhau. Mét hop

asdng duogc ky két.

AIR khoéng cén tra b4t cu
khoan Igi nhuan nao cho chl
ng. Cong ty chi phai tra ting
khodan ng & cudi cac ky ha
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Bao cao tai chinh la khi mt cong ty cong
b6 mét bd bao cao cho thdy cac tai san
(nhitng thit céng ty sd htu), cac khoan
phai tra (nhitng thi cong ty ng) va tinh
trang tai chinh cia ho. Théng tin nay dugc
cac nha déu tu sit dung dé theo doi tién do
cua cong ty.

N6 dién ra nhu thé nao

Co nhung diéu khoan luat phap d6i voi bao cao tai
chinh nham dam bao rang mot cong ty dua ra mot
bao cao day du va trung thuc vé tinh hinh tai chinh
ctia minh, Cong ty phai trinh bay tinh hinh hoat déng
trong mot nam hoac nua nam, bat ky thay déi quan
trong nao xay ra vai vi thé tai chinh caa cong ty va
trong nam do, cong ty da kiém duoc tién, mac ng hay
thua 16.

Co hai bao cao tai chinh thudng dugc cong bé méi
nam - bao cao nuia nam va bao cao thuong nién. Vai
nhing cong ty dai chung - nghia la ¢6 phiéu ciia ho
duge mua ban trén thi truong chung khoan - bao cao
thuong nién phai duge cong khai va cung cap mién
phi cho cac nha dau tu.

Cac cong ty thuong cong bé mot sé tai lieu: mot bao
cao thudng nién trinh bay cac hoat dong cua cong ty
trong mot nam: mot bang can doéi ké toan thé hién tai
san luu dong va khoan no hién tai cong ty, va vén luu
dong (hiéu cua hai s6 trén); nhang chi tiét tai chinh
trén trang web cua cong ty dé cac nha dau tu biét.
Thong tin nay duge cac nha dau tu st dung dé theo
doi tién do cua cong ty.

u CANH BAO

Mét bang can déi ké toan |2 mot ghi chep nhanh ve
tinh hinh tai chinh cia moét cong ty vao mot ngay
cy thé. Mac du dé 1d mot chi dan ¢é ich cho biét suc
khoe tai chinh cua moét cong ty, nhiang bao céo gia
mao cé thé, va trong qua khir tung duoc st dung, dé
che giau nhiang khoan no hay khoan phai tra 16n va
khong tiét 10 chung véi céc kiém toan vién, nhung
ngudi kiém tra bdo cdo thudng nién hay bang can
doi ké toan. Cac kiém toan vién cé thé nhan ra gian
lan bang moét sé “cd dd” hay dau hiéu canh bao -
nhing dau hiéu nay co thé |a bat cu tha gi, tu dong
tien am dot nhién trd thanh duong trong nam tiép
theo dén doanh sé dugc ghi nhan truéc khi viéc ban
hang duoc thuc hién, dén viéc bién loi nhuan gép
tang bat thudng.

----------------------------------------------------------

Bao cao tai chinh

. Vidytamoét cong ty nudc ndy cho thdy mét bang
~ can d6i ké toan dugc trinh bay ra sao.

Tai san cé dinh

Tai san v6 hinh

TMsinhﬁ'uhinh
Diu tu

Tai san luu déng

cé phkn va cong viée dang tri‘n khai
Khéach ng

Tién & ngén hang va tién hién ¢é
Téng tai s&n ltm déng

Th sin Tuu déng rbng

Téng tai san trit cic khoan no hién tai

Tai sdn rong

- Vénvadytritvén
Vén tir nhilmg ¢ phidu d3 phét hanh
Loi nhuén con lai

Vén do ¢ déng cung cip

CAC KY HIEU CHO GHI NO VA TIN DUNG

Ké toan sir dung mot s thuat ngr va ky hiéu dé
biéu thi cac khodn ghi ng va tin dung. Mot sé dung
“Dr” cho ghi ng va “Cr” cho tin dung, mét sé dung
“+" cho ghi ng va “-" cho tin dung. Trén bang can ddi
ké toan nay, ddu ngoac dugc dung dé chi cac khoan
tin dung (s6 am).

.................................................................
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Tai san c6 dinh (hay tai san bat luu dong) khong thé
dé dang chuyén thanh ti&n mat va thudng dugc mua dé
s dyung dai han. Chung ¢é thé hau hinh, nhu dat dai hay
vo hinh, nhu logo thuong hiéu.

Tbl sén vO hinh I3 nhing tai san khéng hién hau vé
mat vat ly - vi dy nhu tai san tri tué (IP) hay dang ky

- thuong hiéu. Chung cé gia tri nhung phan biét véi cac

: ta» sén huu h\nh nhu hang héa bat dong san va nha cua.

Tél san qu d¢n9 bao gbm t&t ca nhang tai san cé

o 0 e théchuyén thanh ti2n mat - tidn mat dy tra trong
........................ ERRE 1)Y= Tl A doanh nghiép va quy chi vat; cd phan; tien doi bdi
2167,1 2.069,2 thuéng béo hiém:; thiét bj van phbng tau khoén thu

Khach ng 13 nhang ¢4 nhan hay cong ty no tign
cua cong ty. Khach no thudng sé cé moét thda
thuan véi chld ng ve didu khodn thanh toan.

Chu ng 14 nhang ca nhan hay té chic ma cong
ty ng tign, O day, khodn tidn phai dugc hoan tra
trong nam tai chinh hién tai.

Tai san luu déng rong |a nhang tai san luu
ddng sau khi tri di tidn phai tra cho chd ng.

Téng tai san tru cac khoan no hién tai 12
tat ca tai sdn ma coOng ty sé hau khong cé kha
. nang déi thanh tidn mat cang nhu tidn mat va
© cac tai san luu ddng khac, trir di cac khoan nao.

* Cac khoan ng dén han |3 cic khoan vay, thé
- chdp hay no phai thu ma céng ty cé va tign lai
_Cothéphaitra.

. Tai san rong |a téng tai san clia cong ty tru di
202,2 240,6 o . téng no ma cong ty c6. Day la gia tri con lai va
doi khi ducc goi |a vén cé dong.

8ra U A s
120,9 159,3 - U Vén tren méi cd phidu la téng sé ¢é phidu
. do cac cb dong cla cong ty ndm gidr.
zoz,z “0’6 @ooeeeiiiinns Yusanseasssann AR AR RO ARTESI ORI PIRENBOIAROO R OIS

Loi nhuan con lai 13 1ol nhuan khong phai
chi tra duéi dang cé tuc cho cac ¢bd dong va
co thé dugc dung dé tai dau tu hay tra ng
trong dai han,

Vén ¢8 ddng, hay vén chu s& hau, 13 phan
vén réng con lai cla cong ty; nd cé thé duoc
dung dé tai dau tu hay tra cé tuc hang nam.
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Cong cu tai chinh 1a thu c6 gia tri va c6 thé duge mua ban. N6

c6 thé 1a tién mat hay tién té, c6 phiéu, tai sdn hay cac khoan

ng, khoan vay. N6 c6 thé bao gdm bang chitng ctia viéc sé hitu

lgi tic trong moét cong ty hay mét thyc thé khac. Hién nay,
nhiéu s6 sach ghi chép vé cac cong cu tai chinh duge Iuu tri
dudi dang dién tu.

Chung hoat dong ra sao

Céac cong cu tai chinh la nhang thoéa thuan hop phap yéu cdu moét bén
phai tra (hoac hua trad) tién - hoac moét thu co gia tri nao khac - cho mét
nguoi hoac té chue. Thong thuong, théa thuan do co cac diéu kién rang
budc. Nhung diéu kién nay co thé bao ham s6 luong va thai gian chi tra
lai suat, tién mat, thang du vén, phi bao hiém hay tién du phong bao
hiém. P& ching minh la ban s& hitu mét cong cu tai chinh, ban c6 thé
gitt mot tai lieu thue, nhu chung nhan ¢é phiéu, chinh sach bao hiém
hay hop déng no hoac vay; tuy nhién, c¢6 phiéu cang cé thé dugce luu gia
trong mot tai khodn truc tuyén.

Tang truong va cé tuc

........................

Cac nha dau tu mua va ban cac cong cu tai chinh
dé nhan mot khoan thang du von dé dang hoac dé
nhan 1&i tu mot trai phiéu hay ¢d phan

Kiém soat rui ro

Mua cac tai san van hanh déc lap véi nhau (nhu
mua ¢6 phan tu moét nudc va mua trai phiéu chinh
phu ¢ mot nuéc khac) ¢é thé giup giam bét rui ro
cua mot danh muc dau tu

Chuan bi cho nhimg su kién bat ngo

Mot nha dau tu mudn phong hd cho danh muc dau
tu cua minh co thé sé mua bao hiem dé ngan danh
muc dau tu giam gia tri. Gia trong tay chung nhan

bao hiém sé tao ra l6p bao vé trudc nhang tén that

da duoc chira va thong nhat vé mat chinh sach N :
\ . .
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Cac cong ty phat hanh cé phiéu
cho c4c nha dau tu dé déi ldy
tien. Mot hop ddng phép ly gita
mot cong ty va mot cé dong
c6 thé bao gdm viéc chi tra
cé tic (khi nao cong ty c6 kha
nang tra 1ai) hay béng 16c trong
khoang thdi gian ¢ dong ndm
gia cd phiéu.

Xem trang 48-49.

Cac nha dau tu cé thé gia
ho&ac mua ban cac loai tign
khac nhau dé tan dung céc

ty gia trao déi nham kiém

1&i. Xem trang 58-59.




TAO RA LOI NHUAN VA CAC Tg(cr(igz Tff f‘;‘,{ﬂ? 46/ 47 ».

...........................................................................................

Gia tri co phiéu
cua Google tang

16%

de cangcgtéi\chinhphj‘i Trai phidu va cée trong thu Sau
sinh — cde quyén chonva khoan vay " .
giao dich k¥ han ngay 17 thang
s Bay nam 2015
e ¢

Gia tri clia cac cong cuy tai chinh
>hai sinh phy thuéc vao hiéu qua

Pay 1a nhimg tin phiéu gita

10at dong cua tai san géc. Chang mot cong ty va mét nha dau
:6 thé duoc mua ban 3é mang lai tu. Nha dau tu cho mét cong CAN Bl éT
ang trudng vén hoac han ché rdi ty hay chinh phu vay tigén va

déi lai, ngudi di vay phai tra |ai

sudt cho nha dau tu trong moét
khodng thdi gian nhét dinh, &

mot muc nhat dinh va hoan tra
vén vao mét ngady nhéat dinh.

Xem trang 50-51.

) Thang du vén L4 suat thu duoc
tu viec ban cac tai san nhu cd
phan.

> Rul ro Kha nang loi nhuan tu
khoan dau tu thap hon hay khac
vOi Ky vong.

> Danh muc dau tu Mot loat cac
khoan dau tu cua mét ca nhan
hay té chuc,

ro cho mét doanh nghiép hoac
mot danh muyc dau tu. Cac nha
dau tu chuyén nghiép c6 thé su
dung chuing dé phdng ho cho
cac danh myc dau tu ctia minh.

Xem trang 52-53.

Quy
Mot quy dau tu (nhu mot
coOng ty dau tu tin thac) la quy
vén thudc v@ médt nhém céc
nha dau tu. Khoan tign nay
duogc quy dau tu véi hy vong
gia tri cUa quy sé tang lén,
mang lai cho nha dau tu thang
du vén. N6 cang cé thé phai
tra tidn lai. Xem trang 80-81
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Cé phan

C6 phén 1a cac miéng banh nhoé ciia mot cai banh cong ty, sdn sang dé cho cac
nha d4du tu mua ho4c ban. C4c cong ty tao c6 phdn dé ting v6n va dung vén dé
ddu tu dé phat trién kinh doanh.

N6 hoat dong ra sao

Cé6 dong la cac nha dau tu mua cé
phan do mot cong ty phat hanh

va do vay, sé hitu mét phdn cong
ty do. Khi cac ¢d dong mua mot

¢d phan, thuéng dé 1a "cé phan
phé thong', nghia l1a ho c6 thé bé
phiéu dé bau ra nhom giam déc
diéu hanh cong ty, théng qua hoac
chong lai viéc phat hanh ¢é phan
mai va cac hoat dong gay von khac
va trong moét s6 truong hop, nhan
nhung khoan chi tra loi nhuan
duoc goi 1a ¢ tue. Cac ¢6 dong duge
nhap thong tin vao danh sach
dang ky c¢6 phan cua cong ty, mét
danh sach gém tat ca cac nha dau
tu gop tién vao do. Cac nha dau tu

mua ¢ phén vi tang trudéng vén
(hy vong gia tri hoac gia ban géc
cua ¢ phan sé tang), va vi thu
nhap néu cé phan dugc tra lai. Gia
cd phan tang va gidm tuy theo tinh
hinh tai chinh ctia cong ty, tin tuc
kinh té noi chung va cdm giac cua
nha dau tu vé moét cong ty hay nén
kinh té noi chung. Néu gia ¢6 phan
dao dong trong moét khoang thoi
gian ngan, no dugc goi 1a bat 6n
dinh. Néu c6 phan clia moét cong

ty bat 6n dinh, c6 thé cho thdy cac
nha ddu tu dang lo lang vé cong ty
do: néu tinh bién dong anh hudng
dén tat ca gia ¢ phan, cothé dd la
ddu hiéu cua su bat én dinh cua
toan bo thij truong.

u CAN BIET

) P& niém yét Mot co phan xuat
hién trén bang dang ky (danh
sach) cua san giao dich chung
khoan, noi né duoc giao dich
(mua hoac ban).

) Pinh gi& Gid mdi nhat ma moét
¢b phan duoc giao dich. Giao
dich chung khoan hién nay déu
dugc thuc hién dién tu va
nguodi ta cé thé thdy gia thay
déi qua tung phut trong sudt
ca ngay.

» C8 phiéu mo ta susd hau cd
phan noéi chung. C6 phiéu nodi
dén viéc sé htu cd phan trong
mot cong ty cu thé.

--------------------------------------

Phat hanh cé phiéu

Cé&c cong ty phét hanh ¢d phiéu
khi ho can tién dé dau tu hay
thanh toan cac chi phi. Khi nha
dau tu mua mot ¢d phiéu, ngudi
dé trd thanh ¢b ddng va sé hiu
moét phan nhd cda cong ty.

Mot cong ty can tién dé md rong
hoat dong. Ho quyét dinh ban cé

phan ra cong ching thong qua viéc
ra méat trén thj trudng ching khoan.

Céng ty phat hanh cé phiéu véi
gié 100 xu mot c6 phiéu. C6 phiéu
duoc phét hanh thong qua mot budi
phat hanh cé phiéu ra cong chung lan
dau (IPO) & muc gia da dinh truéc.
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Cac nha dau tu ca nhan nhan ducc
cé phiéu & muc gia phat hanh, trong
trudng hop nay 1a 100 xu. Sau dé, cac
cd phiéu cé thé dugc mua va ban
trén san chung khoan.
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Cac coHng cu tai ch
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Mot khi duoc
phat hanh, cé
phan cé thé dugc
giao dich trén

thi trudng chung
khoan.

Gia cua mét cé
phiéu uu dai co
xu huéng tang; néu
gia cé xu huéng
giam nghia 1a cac
nha dau tu khong
tin tudng né nda.

Néu mét céng ty
hoat dong tét,
cac cb déng chia
nhau lgi nhuan. 6
1a ly do viéc mua

Cac c6 déng mua
mot phan cua cong

ty. Néu gid triciacd
phan giam, khéng ¢cé
gl dam bao la hg sé
18y lai dugc tién.

Néu mét céng ty
pha san, co thé cac
cb dong sé mat hét
hoac gan hét vén dau
tu ban dau.

Néu mét cong ty
that bai, cac cd
doéng mat khoan
dau tu nhung ho
khéng phai chiu

3y
Nnghin ty
ven
la doanh thu
trung binh moi
ngay cua san giao

dich chung khoan
Tokyo

cé phan trd nén trach nhiém v& cac
thu vi dén vay vaéi khoan ng cua cong
cac nha dau tu. ty dé.

\ J

Sau sau thang gia mdi cé phiéu
tang 10 xu. Cac cé déng ban cé
phiéu ma ho da mua véi gia 100
xu sé thu veé loi nhuan 13 10 xu
moét ¢b phiéu.

Sau sau thang nira, cong ty tra

mot khoan cé tuc 13 5 xu cho mbi cé

phiéu. Cac nha dau tu dang git cé |
phiéu cla cong ty sé nhan khoan lai |
5 xu nay cho méi cé phiéu. }
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Sau cac dot IPO, cong ty md ban cé
phiéu trén san giao dich ching khoén,
noi gid ca chju tac dong cua tinh hinh
thij trudng.




Trai phiéu

Cac cong ty va cac chinh phu ban trai phi€u dé gay vén ma khong cdn phat hanh c6 phiéu. Pay
1a cac khoadn vay c6 ky han c6 dinh hiéu qua ma cac nha ddu tu mua dé nhan lai sudt vao cuéi

ky han dé.
Trai phiéu hoat dong ra sao

Trai phiéu la chung khoan danh cho cac khoan ng dai
han, mac du khong phai luc nao chung cang dugce git
cho dén cudi ky han. Gia ciia mét trai phiéu tang va
giam phu thuéc vao muc lai suat hién tai va cach cac
nha ddu tu cdm nhan viéc nguoi phat hanh trai phiéu
c6 kha nang hoan tra khoan tién dau tu ban dau
khong. Cé cac loai trai phiéu khac nhau, vi du nhu trai
phiéu tiét kiém, trai phiéu doanh nghiép va trai phiéu
chinh phu (con dugc goi 1a ching khoan vién vang) va

mot s6 loai co thé dugce giao dich gita cac nha dau tu.
Voi trai phiéu tiét kiém, cac nha ddu tu gui mét khoan
tién vao moét té chuc tiét kiém ban lé (nhu moét ngan
hang hay hiép hoi nha ¢), nhan lai déu dan va duoc tra
lai ddy du khoan tién géce. Vi cac loai trai phiéu khac,
khong dam bao la khodn tién gdc sé duge hoan tra

do t6 chuc phat hanh trai phiéu co thé bj pha san. Vi
nguy co sai hen cua chinh phu la rat nhdé nén chung
khoan vién vang dugc coi la loai trai phiéu co6 rai ro

thdp nhat.

Pau tu vao trai phiéu

Khi lya chon trai phiéu, cdc nha dau
tu phai can bang téng sé tién nhan
dugc bao gdm lai sudt véi kha nang
s6 von d6 (khoan tign mat dau tu
ban dau) that sy duoc tra vao cudi
ky han. Ho cing phai quyét dinh xem
liéu mot trai phiéu cé mang lai gid
tri t&t khéng bang cach phan tich lgi
tuc hién tai cua né. Viéc nady nghia
Ia so sa&nh lai sudt dugc tra bdi tréi
phiéu véi gia tri hién tai cta né trén
thj trudng thua cdp. Mac du ngudi s
h(u trai phiéu cé kha nang duogc tra
tign cao hon ¢ dong khi moét cong
ty pha san, nhung khéng cé gi dam
bao la viéc chi tra nhu vay sé dugc
thyc hién.

Nha dau tu rét tign
vao mot cong ty va
déi lai nhan dugc mot
ching nhan
trai phiéu.

100 xu
tirnha
diu tu

CONG TY NUGC

Bang viéc phat hanh trai
phiéu & muc gia 100 xu,
_ mot cong ty nhan dugc
khoan vay 100 xu tu cac
nha dau tu cho mai trai
phiéu ma ho mua. Bén canh
! viéc hua hen tra lai khoan
vay, cong ty déu dan tra lai
»  sudt, con goi la cudng |ai,
icho ngudi sé hau tréi phiéu.

ong ph3n tram gia
tri thi trudng clia né.

.........................................................
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NAM 1

Cuédng lai l1a 10%, nghia
la cong ty nudc déu dan
tra tién I13i 13 10% ménh gia
cua trdi phiéu - gid ma trai
phiéu dé da duoc ban. Do
meénh gia |13 100 xu nén
cudng lai 1a 10 xu. Cac nha
dau tu cang cé thé ban
chung nhan trai phiéu cua
minh dé |ay 100 xu.

Tinh toén loi tire A,
A
10 xu 100 10 xu
X = 10% lai
100 xu 1
Loi nhudn nam1
=10%

Do gia thi trudng
cua lai sudt trai
phiéu 13 khong
déi, loi nhuan la

10%.

-----------------------------------------------
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Cac cong cu
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tai chinh

...........................................................................................

dowse—————— 10,8%

) Ménh gia Gia ban dau ma tra
phiéu duoc phat hanh.

) Gia thj truong Gia trai phiéu
duoc mua ban.

) Cudng lai S6 tign lai duoc tra
cho nha dau tu trai phiéu.

) Lgi tuc Mot thuat ngla chung
lién guan dén sé tién thu veé tu
s& von dau tu vao mot trai
phiéu.

.....................................

) Trai phiéu tiét kiém Ky g tien
mat voi mot khoan lai sudt déu
dan.

> Chimg khoan Cac cong cu tal
chinh, nhu trai phiéu chang han,
co thé duoc giao dich.

) Trdi phi€u rac Traiphiéu cua
cac cong ty nhiéu rui ro.

> V& ng Khi mot cong ty khong
tra tién cho mot trai phiéu ma
ho da ban cho mot nha dau tu.

la muc lai trai phiéu
cao nhat tung duoc
cac ngan hang

Puc dua ra do muc
lai suat cao vao
nhirmng nam 1980

NAM 2

Coéng ty hoat dong tét va
duogc xem la mot lya chon
dau tu an toan nén gia trj
thi trudng cua trai phiéu -

gid ma cac nha dau tu khac

san sang tra - tang lén. Mot
sé nha dau tu cé thé chon
ban ching nhan trai phiéu
dé 1ay 20 xu lgi nhuan
nhung nhang ngudi khac
sé giu trai phiéu dé |8y 1ai
dinh ky.

Tinh toan loi tire
10xu 100 10 xu
Xx— = 8% 1ai
120 xu 1
Loi nhuan nam 2
=8%

Mac du gia tri thi
trudng cua trai phiéu
tang lén 120 xu, ty
lé 1ai sudt van giu
nguyen la 10%, nen Qi
nhuan giam con 8%.

...........................................

NAM 3

Sau mét nam khoé khan,
cong ty trong co vé khong
con dang tin cay nhu trudc

nén gia tri thj truong cua trai
phiéu gidam. Trai phiéu van
ang lai 1ai sudt dinh ky. Ba
ky nha dau tu maéi nao cang
nhan duoc moét khoan tién
1&i gidng nhau - cao hon lai
sudt thong thudng danh
cho mét khoan dau tu ban
dau thap hon.

Tinh toén loi tire A
om X E- = 12,5% mﬁ?‘
80 xu 1
Loi nhudn nam 3
=12,5%

Lai sudt duoc tra trén
modi trai phiéu van la
10 xu nhung gia thi
trudng cla tral phiéu
hién chicon 80 xu. Do
d6, loi nhuan tang lén

125%.
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NAM 4

Cudi ky han cua trai
phiéu, céng ty hoan tra
tédng s6 vén géc cong ai
phat sinh vao mot ngay
dinh trudc goi la ngay dao
han. Nguoi gil trai phiéu
khoéng nhan thém béat ky
khoan 1ai nao nta khi trai
phiéu da dao han.

..........................




Cac céng cu tai chinh
phai sinh

Mot loai déng tai chinh gitta hai hodc nhiéu bén hon, gia tri cia mét cong cu tai chinh phai
sinh 1a két qua cia nhing bién dong vé gia ctia mot tai sin gbc. Chung dugce sit dung dé dam
bao ngan ngua rui ro va ddu co truéc nhing bién dong vé gia.

Chung hoat déng ra sao CUOC vao gia cua mot tai san trong tuong lai. Cac nha dau

. . : : ; tu co thé mua cac cong cu tai chinh phai sinh dé giam
Pugc st dung dé c6 dinh trude mot muc gia cho moét giao : ,
dich trong tuong lai, cac cong cu tai chinh phai sinh c6 tnh bat-On.cho danh ruc dau tu cia minh, boi ho.co

: A : . thé nhan su nguy hiém tai chinh d6i véi mot thi truon
t:\é duoc dung dé} phOngl ho trudc ;\hung bién d:nkg trong thong qua mOtgkXoén chi nhoé hon khi mua mot tai szmg
thi truong ngoai hoi, ty le 1ai sudt hay gia cua ¢6 phiéu PR e TR : : : 6
hoac san pham ching han. Cac cong cu tai chinh phai dudi muc thuc té. Thong thuong, cac san phdm phai sinh

. ; 2 ) c6 don bdy cao, phd bién nhat la cac giao dich ky han va
sinh cung co thé dugce dung dé dau co, vé co ban la danh cac quyén chon,

Giao dich ky han

Puoc cac cong ty sirdung dé téi thiéu hoda rui

ro, véi mét hop ddng giao dich ky han, cac bén
ddng thuan véi muc gia hién tai cho mét thuong
vy sé dién ra trong tuong lai. Vi dy, cac cong ty
phuy thudc rét nhigu vao mét san phdm va mudn
én dinh chi phi cé thé mua moét cong cu tai chinh
phai sinh |1& giao dich ky han dé ngan nglra nhimg
tinh hudng tang hoac gidm gia bat ngd doi voi
san phdm dé.

GIA

e CONG TY HANG KHONG e

THOI GIAN (THANG)

Mot cong ty hang khong c6 try sé tai Bé tu bao vé trutc vige tang gia trong tuong lai, cong ty cé thé thu xép

Anh xem xét s6 luong cé phiéu clia mua nhién li¢u & muc gid ctia ngay hom nay dé hang héa dugc giao va

minh va quyét dinh 13 ho can mua chi tra vao mot ngay nao dé trong tuong lai, duoc goi 1a giao dich ky

nhién lieu cho doi bay trong ba thang. han, hay giao djch tra truéc. Tuy nhién, néu sau d6 gia nhién liéu gidm
thay h\g:ang, cong ty sé bj ket trong tinh thé phai tra tién véi mic gia
cao 3
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u CANH BAO

Pugc coi la cac vu khi tai chinh mang
tinb hay diét hang loat, cac cong cu
tai chinh phai sinh c6 thé bién dong
Tuy thudc vao don bay no. cac cong
Cu nay su dyng cac mo hinh toan
hoc phuc tap va khong phai tat ca
nhung ngudi mua ban déu hiéu rd
duoc nhing rul ro ma ho dang dén
nhan. Ho c6 thé hding chiu hau qua 13
nhuang thua 16 16n va tham khéc

827 tricu bang

da bi mat di trong cac giao dich

cong cu tai chin

h phai sinh tu

Barings Bank vao nam 1995

...................................

Quyén chon

--------

Giéng nhu giao dich ky han, guy&n chon ¢é dinh gia cho
mot giao dich trong tuong lai nhung véi nhang lya chon
trong dé ngudi mua khéng ¢é nghia vu phai giao dich.

Véi mét chi phi nhd, quy@n chon mang dén co hdi cho

cac nha dau co tao ra loi nhuan bang cach dat cuoc vao -9\39@
nhang thay déi trong tuong lai clia gia tri cia mot tai san, o

va quy méd cing nhu thdi gian clia nhing thay déi dé.

V CONG TY
| HANG KHONG
!
\
i

Quyén chon mua

o5 =

Mot nha dau tu nhan ra gia cé phiéu
cua mét codng ty dang tang va mua
mot quyen chon cho nhiang ¢é phiéu
nay - quyen mua cé phiéu vao méot
ngay nao dé trong tuong lai.

'y

../ HANG KHONG

Quyén chon mua

CONGTY i

‘o-

Néu gia cd phiéu that sy tang,
nha dau tu cé thé hudng lgi nhd
viéc mua dugc gid chon da dinh
va béan véi mic giad cao hon &
hién tai.
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Néu gia cé phiéu gidm, nha
dau tu cé thé ban quyan chon
hoac dé né mét hiéu lyc, va
mat di mot phan gia trj clua
chinh cé phiéu nay.




Dong tién trén toan thé gisi cuc ky cdn thiét dé€ cac doanh nghiép van hanh va phat trién.
Cac thi truong ching khoan 1a nai cac nha ddu tu ca nhan va cac cong ty trao déi tién té, ddu
tu vao cac cong ty va dan xép cac khoan vay. Khéng c6 cac thi trudng tai chinh toan ciu,

cac chinh phu sé khong thé mugn tién, cac cong ty sé khong thé ti€p can nguén vén ma ho
cdn dé md rong hoat dong san xuit kinh doanh va cac nha ddu tu ciing nhu cac ca nhan sé
khoéng thé mua va ban ngoai te.

Hoat déng cua cac
thi truong tai chinh

Nho cac thi trudng tai chinh
toan cau, tien luadn chuyén khap
thé gidi gita cac nha dau tu,
cac doanh nghiép, ngudi tiéu
dung va cac thj trudng chung
khodan. Cac nha dau tu khéng
bi gidi han dau tu tién vao
nhiang cong ty tai nudéc ma ho
séng va nhang doanh nghiép
I&n hién nay da cé van phong
qudc té nén tién can duoc di
chuyén hiéu qua gita cac nuéc
va lyc dia. Viéc ngudi ta cd kha
nang dau tu tién vao nhiung

thi trudng quéc té cang quan
trong déi vai sy phéat trién cla
nén kinh té toan cau.

Viéc mua va ban
xay ra trong thoi
gian thyc va gia

ca thay déi tung

| Cac nha dau tu
mua théng qua

i ngudi moi gidi,

E nhing ngudi dat

| gia va dugc Uy

| nhiém mua.

Mua cé phiéu
hoac quyén chon

Céac nha dau tu nghién clu dir lieu

dé quyét dinh c6 mua hay ban cac

tai san tai chinh hay khéng. D lieu

dugc cap nhat déu dan dé phan

anh nhing thay déi clia cung va
cau. Xem trang 62-63.
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Nhing ngudi moéi gidi mua ban

cé phiéu, trai phiéu va hang
héa (nguyén vat lieu thd) va
cac san phdm tai chinh chuyén
biét trén thj trudng. Xem trang

Khi c6 phiéu dé& mua va ban, thi i
trudng dugc cho 1a dé thanh
khoan. Khi cé it ngudi mua va

ban hon, thi trudng duoc goi la
khé thanh khoan.

A

Bén trong thi truéng chimg khoédn

E Ngudi mua dinh
| r6 ¢ phiéu hay tai §
| san ma ho muén |

mua, véi muc gia

i va khéi luong bao
E nhiéu.

Mot cé phiéu
duoc phan biét

B bdi “ma ching

khoan"” - thudéng
1a viét tat tén giao §
dich cta né. 1
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San giao dich chung khoan New
York (New York Stock Exchange
- NYSE) Ia san giao dich |1on nhat
thé gidi (gid tri von hda thi trudng
- gia tri thi trudng cua nhing co
phiéu chua duoc chi tra cua no la
14,14 nghin ty bang), tiép theo la
NASDAQ cung ¢6 tru so tai New
York (5.63 nghin ty bang)

Toronto, Canada

San chung khoan Toronto
(Toronto Stock Exchange - TSE)
6 Canada do TMX Group quan |y
(1,45 nghin ty bang)

San giao dich chung knodn Nhat
‘ Ban (Japan Exchange Group - JPX)
| cotrusotai Tokyo |a san giao dich
| chung khoan |16n nhat chau A (3,73
nghin ty bang)
Trung Quéc

Trung Quoc co ba san giao dich
chung khoan: san chung khoan
Thuong Hai (Shanghai Stock
Exchange - SSE, 2,9 naghin ty dé la),
san chung khoan Tham Quyén
(Shenzen Stock Exchange - SZSE,
2,36 nghin ty bang) va san chung

| khoan Hong Kong (Stock Exchange

of Hong Kong - SEHK, 2,32 nghin ty
bang)

London, Anh

oooooooooooooo

San giao dich chung khoan London
(London Stock Exchange - LSE) la
san giao dich 16n nhat chau Au (2,68
nghin ty bang)

Lién minh chau Au

Euronext co tru s 6 Amsterdam,
Brussels, Lisbon, London va Paris
(2,56 nghin ty bang)

Frankfurt, Buc

Deutsche Borse dat tai Frankfurt
(FWB. 1.24 nghin ty bang)

@

London New York Tokyo I

A

/\/\/

New York

/J

London

S S s R

Tokyo

- Ké giao dich
Bw lmdio g
| Ngudi giao dich
. taoranhing giao
dich rdi ro cao,

 covatraiphép, B
. thuong I cac
ch taic

Kiém tra gia trong toan thi truéng al |
Ngusi giao dich kiém tra gié tri va gié cé -

phiéu hién tai, tim kiém nhang bién déng
trén toan thj trudng. Cac thj trudng toan
cau két néi véi nhau va viéc tang nhanh
hay gidm sau & chau A, hay My, ¢6 thé anh
hudng dén gia tai London va phan con lai
clia chau Au. Xem trang 58-59, 64-65.

|
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Thi trudng tién te

Cac ngan hang va cong ty dung thj trudng tién té dé mua va
ban c4c tai san tai chinh c6 ngay d4o han ngin va c6 thé trao
déi dé dang, nhanh chong.

N6 hoat dong ra sao

Khong giéng nhu thij truong chung khoan, noi ¢6 san
giao dich htu hinh, nhing giao dich trén thi truéng
tién té duoc thuyc hién dién tu hoac qua dién thoai.
Ngan hang, cac té chuc tai chinh va chinh phu truc
tiép giao dich trén thi truong tién té, khong can ngusi
moi gici, va dung thij truong dé tiép can cac khoan
vay ma ho can dé trién khai cac hoat dong thuong
ngay. Vi du, cac ngan hang doi khi c6 thé cdn vay tién
trong mot thoi gian ngan dé hoan thanh nghia vu déi BE TIFP CAN
vai khach hang va ho dung thi truéng tién té dé lam TIEN

nhu vay. | VAY NGAN HAN
Hau hét cac tai khoan tién gui tai ngan hang co mot [ g
thoi han thong bao tuong doéi ngan va cho phép .

khach hang tiép can tién cia ho ngay lap tuc hoac
trong vong vai ngay hoac vai tudn. Vi thoi gian thong
bao ngan nay ma cac ngan hang khong thé cé nhung
cam két dai han vai tat ca sé tién ma ho giu. Ho cén
dam bao rang mot phan tién do luan chuyén (dé dang
tiép can), va viéc dau tu vao thi truong tién té cho
phép ho lam nhu vay.

Cac ngan hang co6 thé nhan ra minh cé nhu cdu thé
chap tai san hay vay nhiéu hon tai khoan tiét kiém
tai nhung thoi diém nhat dinh. Diéu nay tao ra su bat
tuong Ung gita s6 tién sin co cua ho va sé tién ho da
cho vay, do d6 ngan hang sé can vay tién dé co thé
dap ung nhu cdu vay cua khach hang.

Ai st dung thi truong tién té?

Chuc nang co s cua thj trudng tién te 13 dé cac
ngan hang va nhing nha dau tu cé tién mat cé dugc
lgi nhuan tu tién hoac cac khoan vay cla ho. Nhing
nha dau tu nay giup nhang ngudi di vay, nhu cac
ngan hang khac, ngudi moi gidi va cac quy phong
hé tiép can dugc nhing ngudn vén ngén han. Thi
trudng tién té bj chi phéi va chiém uu thé béi cac
nha dau tu chuyén nghiép mac du nhing nha dau tu
nho [é véi s tign trén 50.000 bang cung cé thé dau
tu. Cac khoan tign gui nhd hon cé thé duoc dau tu
thong qua cac quy thi trudng tign té. Ngan hang va
cac ¢cong ty st dung cac cdng cy tai chinh giao dich
trén thi trudng tign té vi nhang ly do khac nhau va
chung chula nhang rui ro khac nhau.

.............................................................
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Céac thi truong tai chinh

) Trai phiéu kho bac Tra phicu ngan han
cua chinh phu man han trong vong ba
thang tdi mot nam sau khi phat hanh,
coOn duoc goi |3 tin phiéu kho bac
(T-bill). Nguoi ta mua nd vdi muc chiét
khau so vdi ménh gid hoac gié tri “danh
nghia” va sau do duoc hoan tra toan bo
khi dao han. Trai phiéu kho bac duoc coi
I3 hoan toan khong co rui ro,

.. > Chimg chi tién guri Chung chitier kiem
A\ ky han cd dinh duoc cé&c ngan hang phat
hanh véi mot muc 1ai sudt ¢d dinh. Muc
lai suat phu thuoc vao ky han, ky han
cang dai thi [ai suat cang cao. Nhang rui
ro chinh 1a bi ket véi muc 1a1 suat thap
néu sau do lai sudt tang lén va bi phat
khi rut tien trudc ky han

> Tién gti ngan hang 7Tor g trong
ngan hang, thuong véi mot ky han cé
dinh. Muc a1 suat c6 thé thay déi tuy vao
luong tién gui va tinh thanh khoan cua
tién gui. RUi ro phu thudc vao uy tin tra
no cua ngan hang va lieu nd cod thudc
mot chuong trinh bao veé tién gui do
chinh phu quan ly khong

) Thuong phiéu Mot khoan no naan han
khoéong dam bao do moét cong ty phat
hanh. Chi cac cong ty voi xép hang uy
tin tét moi phat hanh thuong phiéu vi
cac nha dau tu ngan ngai mua cac khoan
NQ Cua cac cong ty da thoa hiép vé mat
tai chinh. Chdng ¢6 xu huéng duoc phat
hanh boi cac ngan hang xép hang cao
va duoc mua ban theo cach tuong tu
nhu ching khoan. Gia tri tai san la hang
chuc hodc tram nghin bang.

J

u CAN BIET

> Cac quy thij truong tién té Nhom cung cap “cac
gio” cong cu tai chinh cho cac nha dau tu ca nhan,

CONG TY CAC NHA PAUTU cho phép ho dau tu vao thi truong tién té véi mot

Mot cong ty ¢é thang du tign Céc cé nhan tim co hoi dau khoan tién it hon 50.000 bang.
mat cé thé “gui” tién dudi dang  ty Mot khoan tign Ion & muc ) Libor Lién ngan hang tai London cung cap xép
céc cong cu tai chinh ngdn han  rui ro tuong déi thap c6 thé hang - mét xép hang chudn dé muon tién gita cac
kiéu cho vay nhu trai phidu kho dé tign vao céc cong cy ngan hang quéc té, cé tac dong dén tinh thanh

bac va thuong phiéu, ching tai chinh. Téng sé tign nhd khoan.

nhan tign gli hay cac khoan hon 50.000 bang c6 thé

tidn gl ngan hang. dugc dau tu vao cac quy thj
SRR TN (a6 evo0massssss s soionesssesssyelesonenioismiioesssausy sEsvus
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Trao d6i
va mua ban ngoai té

Con dugc goi 1a ngoai héi, trao d6i va mua ban ngoai té n6i dén viéc mua va ban tién té.
Viéc mua ban tién té nay c6 thé dién ra gitta cac ngan hang, t8 chuc tai chinh, chinh phu

va cac ca nhan.

Loi nhuan va thua lé
cua thi truong
ngoai héi

Mot nha giao dich mudn béan
mot sé ddng bang Anh (GBP)
va mua euro (EUR) vl ngudi nay
nghi rang gia tri cua ddng bang
s& giam so véi ddong euro. Néu dy
doan dung, ho c6 thé ban euro
dé thu loi nhuan, nhung néu du
doéan sai, ho sé bj 16 khi ban euro
di. Nhang nha dau tu mudn dau
co trén thi trudng ngoai héi cé
thé s dung mét ngudi moi gidi
ngoai héi va dua ho mét khoan
tieén gui, hay cho ho muon tién
(hay con goi la vay ky quy) dé
mua tién.

n CANH BAO

Thi truong ngoai héi thuong
giao dich véi nhimg chénh léch
nhd - vi du nhu ty gid db la My
euro thay déi vai xu - do dé nhing
nha dau tu khong chudn bi trudce
c6 thé dot ngdt dinh phai nhimg
cu séc. Ngay 15 thang Mot nam
2015, Ngan hang Quéc gia Thuy
Si (SNB) bat ngd cong bd ho sé
khong ti€ép tyuc gia ddng franc
Thuy ST & moét ty gid trao déi cé
dinh so véi ddng euro. Didu nay
gdy hoang mang trén thi trudng
ngoai hdi; nghia 13 ¢c6 thoi diém
trong ngdy hém doé, dong franc
Thuyy Si tang 30% so véi dong
euro va 25% so véi dong do la My.

Nha dau tu A xem xét gia cla hai ddng tidn trén thj truéng
ngoai héi. Ty gid EUR/GBP dugc trao déi & mic 0,79 bang khi
mua vao va 0,77 bang khi ban ra.

Nha dau tu A nghi day 1a muec gia tét va quyét dinh giao dich,
muon 79.000 bang dé thyc hién,

@ Giao dich ngoai té é muc: mua vao 0,79 bang/1 euro; ban ra 0,77 bang/1 euro

h

h

Nha dau tu A dung 79.000 bang dé mua 100.000 euro tinha dau tu B. Ho
lam digu dé thong qua mot ngudi moéi gidi ngoai héi, ngudi ndy thu tu ca hai bén
mot khodn hoa hdng.
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Cac thi truong tai chinh

)

..........................................................................................

Cach thic hoat déng

Thi truéng ngoai hoéi cung cap moét dich vu cho cac
ngan hang va cac t6 chuc tai chinh, ca nhan, deanh
nghiép va chinh phu cdn mua hoac ban loai tién khac
voi loai tién dang duge dung tai dat nuoc ho. Viéc nay
co thé dé dau tu tai mot nuoc khac, tra tién mua cac
san phdm nhap khau, quy ddi doanh thu xuat khau
hay dé€ du lich nuéc ngoai. N6 cang la thi trudng ma

(4)

Bang Anh maét gia so véi euro. Gia
ban méi la 0,81 bang cho 1 euro.

Nha dau tu A thay gia
ban EUR/GBP hién dang
12 0,81 bang nén ban
phan ca minh cho Nha
dau tu C dé 18y 81.000
bang, thu dugc khoan lgi
nhuan la 2.000 bang
nhd tan dung chénh
léch gia rét nho,

sau khi tra hoa

hdng cho moi

gidi.

n / 13 & v
. |i| MOI1 G161 "&o&
&

Bang Anh tang gia so véi euro. Gia
ban mdi ia 0,76 bang cho 1 euro.

cac loai tién té duoc mua va ban thuan tuy chi dé thu
lgl nhuan théng qua ddu co. Khi mua ban vdi lugng
tién lon, tham chi chi nhung dao déng nho vé gia cung
c6 thé tao lgi nhuan hay gay thua 16.

Thi trusng ngoai héi mad clta 24 gio, nam ngay moi
tudn: chinh diéu nay khién no dac biét, vi thi truong
c6 phiéu cé thai gian giao dich ¢6 dinh va déng ctta vao
ban dém.

Pbong bang Anh mat

3"? 10% gia tri so

voi dong dé la My
vao budi sang sau
khi bo phiéu théng
qua Brexit

u CAN BIET

) Cap tién té Hai ngoai té dang
duoc mua ban - vi du nhu ddong
doé la My va euro.

> Chénh léch gia Su khéac biét gita
gia cua mét trong hai loai tién té
khi né dugc ban va giaé ctia né khi
né dugc mua; chénh léch gia thay
déi phy thudc vao tinh thanh
khoan cua thij trudng va nhu cau
déi véi nhang loai tién dang duoc
mua ban.

> Don bay Quyan chon cho phép
cac ca nhan giao dich nhang gia
tri tién té cao hon muc tién mat
ma ho co6 trong tai khoadn ngoai
hdi cua ho.

> Dimg 16 Mot 1énh ban dua ra véi
ngudi moi gidi khi dat dén mot
muc gid nhét dinh, dé han ché
thua |6 cho cac nha dau tu khi thi
truong bién dong trai véi mong
mudn cua ho.

"' MO1GIOT

Nha dau tu A thay giad ban EUR/GBP hién dang |a 0,76 bang va
quyét dinh ban khoan tién euro cta minh cho Nha dau tu C dé 1ay
76.000 bang truéc khi ty gid gidam sau hon, 16 3.000 bang. C6 van
phai tra tidn hoa hdng cho ngudi moi gidi mac du cé bj mat tién
trong vu mua ban nay.
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> Yéu cdu bao chimg Mot yéu cau
t ngudi moi gidi ngoai héi déi voi
moét nha dau tu nham tang khoan
tieén gui clia ho, khi gia tri dau tu
cua ho roi xuéng dudi mot diém
nhét dinh.

.......................................




Thi truong so cap
. vathd cap

Dé c6 thé mua va ban cé phiéu, cdn c6 mot thi truong dé€ viéc mua ban xay ra.
Cé nhiéu kiéu thj truong khac nhau phu thuéc vao loai ¢ phiéu tham gia va
quy mo giao dich.

" &
ﬁ k?‘—' -

Thi truéng so cap ol QUAN LY VIEC MUA BAN

‘ Nh{mg ngudi mua cé phiéu tigm
Mot cong ty tu nhan c6 thé nang sé cé thé doc thong tin ve
q‘uyét dinh phat hanh cd phiéu A codng ty trong ban céo bach cla
vi ho can tign dé md rong va Cong ty cong ty d6. Cac chuyén gia moi
phat trién, va ho mudn tiép Cong ching va cac nha gidi phy trach viéc mua ban.
can v6i moét luong Ion cac nha dau tu c6 thé mua cd
dau tu tidm nang. Cong ty : phiéu ctia mot cbng
ban (hoac “luu hanh”) nhang ty dai chung trén thi
cé phiéu méi nay & thi trudng trubng socap.

so cdp trong budi chao ban
I3n dau ra codng chung (IPO).
Coéng ty dang chudn bj luu
hanh cé phiéu sé sir dung dich
vy cua moét sé ngan hang dau
tu dé do ludng va thu thap su
ung hd phat hanh cé phiéu tu
cac nha dau tu té chuc va ca
nhan truéc khi dinh gia. Cé
phiéu sau dé dugc cdng ty ban
ra cho cdng chung va cho cac
nha dau tu té chuc thong qua

dich vu ctia mot nha méi gidi Nguoi méi
chuyén biét. gidi
PINH GIA
u Gia cua cé phiéu phét
CANH BAO hanh trén thj trudng so
cdp sé dugc chét trusdc

Phai cé mot thi truong thia cdp dé ban khi luu hanh.
cac cb phiéu da duoc mua & thj trudong so

cdp. Néu khong ai muén mua ching, hoac 2 A
khong cé dia diém dé mua ban chang, thi t O a
truong cho nhing ¢é phiéu nay sé khong

con tinh thanh khoan. Cac vu dau tu lua

dao thudng lién quan dén nhimg nha dau F) Iu'ong tién thu du'oc tu |én phat

tu bi ban cho nhing ¢é phiéu khong thé

ban trong thj trudng thu cdp vi chung - ~ s X % 2 -
et Aot Soleid ndylosid b hanh c6 phiéu lan dau ra cong

ndi tai hoac tidm nang. Mot ¢é phiéu chi Chl]ng Caa Alibaba Group, l6n

c6 thé mua ban dugc khi nhimg nha dau

tu khac mudén mua hoac ban no. nhét trong IiCh Scr
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Cach thuc hoat dong

Thi truéng so ¢dp la noi nhung ¢é phiéu mdi duogc tao
ra va phat hanh lan dau trong khi thj truéng thu cap
1a noi nhung 6 phiéu da phat hanh duge mua ban
gida cac nha dau tu. Khi mét cong ty chudn bi phat
hanh trén thi trudng so cdp, cac ngan hang dau tu se

TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH

Cac thi truong tai chinh
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dat ra mot muc gia chao ban cho cac ¢é phiéu nay. Ho

dau tién phat hanh.

Gia cé phiéu

Gia khoéng ¢6 dinh
ma thay déi tuy theo
sy thinh vuong clia
cOng ty, cung va cau
ddi voi cb phiéu va
cac tin tdc tai chinh,
kinh té&.

cang c6 thé cam két tai tro viec phat hanh ¢é phiéu

ra cong chung lan dau (IPO) va dam bao sé thu mua
nhang ¢d phiéu chua dugc ban. Gia cong b6 1a c6 dinh,
nhung cé phiéu cé thé duge ban lai 8 mot muc gia
khac tren san giao dich (thi truong thu cap) tu ngay

Thi truéng thu cap
Khi cac nha dau tu ndi vé cac
cb phiéu dang duoc mua ban,
ho thudng ndi vé céc giao
dich dién ra trén thj trudng
thi cdp. Pay la noi cac cd
phiéu duoc mua ban gida cac
nha dau tu. Viéc mua béan nay
duoc cac nha moi gidi hay
giao dich vién, nhing ngudi
hudng hoa hdng trén nhing
lan giao dich, hé trg. Nhing
ngudi moi gidi cbd thé kiém
duoc lgi nhuan trén chénh
léch gia gira muc ma ho mua
vao va muc ho ban ra nhing
cé phiéu dé. Nhang ngudi moi
gidi nay dugc goi la “ngudi
tao lap thj trudng” va duy tri
tinh thanh khoan bang cach
dua ra nhang gid mua va ban
ma ho sé ché&p nhan giao dich.
Thi trudng thi cdp bao gdm
San giao dich ching khoan
London, Nasdaq, San giao
dich chung khoan New York
va cac san giao dich ching
khoan khac tai cac nudc trén
khép thé gidi.

Cac nha dau tu té chuc. nhu quy
huu tri hoadc quy phong ho, cé
xu hudéng giao dich cd phiéu va
cO phan voi s6 luong lon. Cac
thi trudng cdp ba va cédp bdn
phuc vu nhing giao dich khdi
luong 16n hon nay. Thi trudong
cdp ba van hanh gita cdc nha

dau tu 16n va cac mdi gidi-giao
dich vién. Thi trudong cdp bodn
phuc vy cho viec mua ban gita
nhang nha dau tu Ion véi nhau
Chi phi clua nhang giao dich
¢cO xu hudng thdp hon so voi
thi trudng so cap va thu cap
do khéng c6 hoa hong tra cho

moi gidi. Mac du ¢cb phidu va cd
phan ¢6 thé dugc [én san tai cac
san giac dich I6n, nhung cac
giao dich dién ra trong nhing
thi trudong nay khong két ndi voi
nhau va nhung giao dich lon co
thé duoc thuc hién an danh
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Du doan nhiing thay 46i
. cua thi truong

Kha nang dy doan dugc diéu gi c6 thé xay ra trong
thi trudng ching khoan la cyce ky hitu ich déi véi
nhing nha ddu tu dang tim kiém lgi nhuan tu
viéc mua cac tai san tai chinh.

Cach thuc hoat dong

Cac nha dau tu st dung cac phan tich
dé c6 gang hiéu moét cong ty, mot cé
phiéu hay thj truéng chung khoan cé
thé dang di vé dau. Ho muén xac dinh
xem c6 kha nang tang gia trj khong
hoac liéu ¢6 nhung yéu té bao hiéu mot L L]ILLL]]]]
dot gidm gia sap dén hay chu ky lao déc :
khong. Cac nha dédu tu cang can biét ='|.| B0 ==
cach cac thi truong va cac nén kinh [

té dang van hanh, va cach van hanh

do c6 kha nang anh hudng dén hoat
déng cua cac nganh khac hay cong ty
khac ra sao trudc khi quyét dinh mua
¢6 phiéu cua cac cong ty ma ho nghi la
dang lam an t6t véi hy vong sé dat duoc

su tang truong von. Cécn

Tuy nhién, cac phuong phap du doan Nhing Mmanh m
van con xa mai cho ra duoc mot két qua bign dong ,
ro rang. va khong co bang chung dang theo g i

tin cay vé mat théng ké nao cho thay cla nh
nhing du doan chinh xac dugc dua
trén diéu gi khac ngoai van may.

Du doan thi truong

chung khoan

Nhimg ngudi giao dich ¢é gang st dung
c4c phan tich thj trudng chinh xac dé dan
dat nhang quyét dinh cla minh. Va ly
thuyét, phan tich c6 thé chi ra khi nao nén
mua hoac ban cé phiéu, nhan dién nhing
vung c6 kha nang sinh lgi dé dau tu va
canh bdao nhiang nguy co thua 16.

Nh(ng nha giao dich chuyén nghiép da
phat trién nhieéu phuong phap khac nhau
dé danh gia chidu hudng, cé phiéu hay
chi s6 tuong lai clia mét cong ty. Hai
phuong phap thudng dugc st dung |a
phan tich ky thuat va phan tich co ban.

..............................................................
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..............................

Phan tich

ky thuat bao

gém viéc kiém
tradaliéu gid ca va

khd&i lugng giao dich
nham cé gdng dy doan
nhing bién dong cua cé
phiéu, chi sé hay nhing
cong cy tai chinh khac.
Phuong phap ndy nham
muyc dich xac dinh cdc moé
hinh cé thé cho biét nhing
cach thuc van hanh trong
tuong lai. Cac nha dau tu
str dung né dé gitp ho xac
dinh xu huéng ctia moét
cé phiéu va chuén bj s&n
sang phan Ung truéc
nhing tin hiéu cla thj
trudng cho thay liéu

cé phiéu d6 dang

tang gia hay

giam gia tri.

Cac thi trudng tai chinh

.............................................................

O

< o

Cac thi trudng tai chau A m
truoc cac thi trudng ¢ chau
My tdi 8 gid do chénh léc
Vicac thj truc

phieu va tién té treér

> Q

h mui qic

Jong chung khoan, tra
khap thé gidi
co liéen hé mat thiét voi nhau nén
Nhong gl xay ra o th

coOthé ta

truong chau A

O Khu vue ) euro, Anh hoac My,

Jia mo cua kh

va anh hu
nhing thi trudng nay bat dau giao
dich nua ngay sau do. Vi ly do nay

Cac nha dau tu thuong tim kiém tin

nieu tu chau A dé xac dinh hudng
di co thé xay ra voi cac thi truong

khac

. J

u CAN BIET

) Dau tu bao dam Mot chién luoc
trong dé cac nha dau tu mua cb
phiéu ma ho nghi cé kha nang
tang gia trong khi ban nhiang cé
phiéu ho nghi sé ha gid dé duy tri
trang thai diéu hda theo thi
trudng.

> Phan tich ky thuat Nghién ciu
huong dén viéec xac dinh duoc
nhing mod hinh giup cho thdy moét
cé phiéu dang c6 xu hudng tang
gid hoac giam gia.

> Phan tich co ban Banh gia
doanh thu, chi phi, no, bién lgi
nhuan va viéc quan ly.

.........................................
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' Kinh doanh chénh léch gia

Khi c6 st khac biét vé gia gitta hai tai san tuong ty nhau dang duge mua ban trén cac thij
truong chuing khoan khac nhau trén khép thé gidi, cac nha ddu tu c6 thé tim cach tan dung
sut khac biét nay dé kiém lgi nhuan. Thu thuat nay dugc goi 1a kinh doanh chénh léch gia

(hay con goi la nghlep vu 4c-bit).

R T

G1ao d;ch xuyén

Pai Tay Duong

Khi moét cong ty dugc niém yét trén san
chung khoan & ca Anh va My, viéc kinh
doanh chénh léch gia c6 thé xay ra. Vi
dy, néu mot ngudi cd thé mua cé phiéu
cua Cong ty A trén thj trudng chung
khoadn My véi gia 2,99 do la mdi cé phiéu
va ban chung trén thi trudng Anh véi gia
2,30 bang mdi cb phiéu - tuong duong
véi 3,013 do la My - ngudi giao dich sé
kiém duoc lgi nhuan 14 0,023 dob la My
trén mdi cé phiéu. Trong thuc té, kinh
doanh chénh léch gia duoc thuc hién
bang cach tan dung nhing chénh léch
rat nhé veé gia nhu trén véi khéi lugong
giao dich 16n, su dung cac chuong trinh
may tinh dé mua ban gan nhu ngay lap
tuc. Nhang giao dich nay dién ra nhanh
dén muc nhiang khoan lgi nhuan 16n nhat
dugc tao ra bdi nhang té chuc cé may
tinh nhanh nhat

San giao dich chimg khodn New York

Congty A
2,99
s Q40 \a

1. Mua cé phiéu
& muc gia tai My

Ty gid h8i dodi hém nay

1 46 la My = 0,76 bang

s : £ Anh
’ (1 bing Anh = 1,31

do la My)

NEW YORK
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Cach thuc hoat déng tal san © thi truong nay va m x a NO voi gla ré hon ¢ thij

truong kia. Kinh doanh ¢ h lech gia, nhu dang duoc

I&mh doanh ch '1.1 l&ch gia la thu thuat mua mot tai

; S : : 'm*:c'l*vtrm cO phiéu va trai phiéu, chi
san co thé g iao dich duoc tai mot thi truong va gan RS e R _[ '
S S AR co thé dién ra nho \LIL mat 1t dién toan hién nay; do do,
nhu ng gay | 1ap tuc ban noé véi muc gia cao hon ¢ mot thj . A iy
o kha ax bt Fhoad b o’ \n mri](}rv hoi lI Ing lén co thé tranh thu
truonh khac. Nguoge lal, né cang la thu thuat ban moét s . PREEY 1 o e
= > \hC hénh léch gia rat nho chi trong vai mili giay.

T e e ey

{a a 1,6
10 e Jd0 } nent
—————— i alua
) du ) }
de A
I - ct
m d (
9] 1 '»7’ 5 ]
e chinh khac

: Pon ba v

2. Ban cé phiéu & 2,30 bing : o ; A
muc gia tai Anh dé thu =3,013d8la I0C Khur ‘ Iga
. . - Igi nhudn nhd -trong | s M]-l::lmh o} Bl en ' u
trudng hop nay 13 0,023 1 # o g ' r

d6 la My cho mdi cé al r jau rui ro ho
phiéu giao dich. TC oflo) ng thua
O e vay [
1 n ol: :,.z’—__ U
" LONDON ) d ( trudng va o Vva

) 3 hit J

Chuong trinh ty déng
thuc hién cac giao dich
= ' trong vai phan giay.

O giai doan dinh
cao nam 2009,

60

giao dich ¢c6 phiéu
tai My duoc coi la

giao dich tan suat
cao

OK HUY

IETNAM



' Thao tang thi truong
il chiung khoan

Viéc thao tung thj truong chung khoan c6 thé dién ra duéi nhiéu hinh Q>
thitc - nhu diéu chinh gia cao 1én hoac thép xuéng - véi Q‘s?
muc dich can thiép vao thj truéng dé thu lgi ca nhan. (@)

| -
Cach thic hoat dong Q&
Mot nha giao dich co thé thao / N '
tang thi truéng bang cach tién

hanh mét loat 1énh dat ban nho
dé c6 gang kéo gia cia mot cd
phiéu xudng. Diéu nay co thé
lam cho cac ¢ déng khac hodng
loan va ban cé phiéu cua minh di,
khién gia ¢ phiéu tham chi con
giam sau hon.

Nguoc lai, mét s6 luong lon 1énh
mua nho co thé ddy gia mot ¢
phiéu lén cao dé thuyét phuc
nhung nha giao dich khac rang
tin t6t sé sém duge cong bd. Thao
tung thi truodng la trai dao duc
nhung khéng phai hic nao cang
pham phap.

Pay gia c6 phiéu xuéng

> Ban lon Néu mot nha dau tu lén
ban toan bd cé phiéu cla minh,
gia cua cd phiéu c6 thé giam vi
ngudn cung tang. Van nha dau
tu dé sau d8y cé thé mua lai cé
phiéu & muc giad thdp hon, thu
loi nhuéan tu viéc ban ban dau.

> Ban khéng Cac nha giao dich
muon cac ¢é phiéu dé ban &
muc gia cao rdi thao ting dé
gid giam xudng giup ho co thé
mua lai cé phiéu véi muc gia
thép hon rdi tra lai cho ngudi sé
hau géc.

> Tin xau Néu moét cong ty coOng
bé mét du bao xdu ve loi nhuén,
hay moét bao cao tiéu cyc, cd
phiéu c6 thé bi gidm gia.




AN VA CACTO HU Al CHI
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u CANH BAO

Cac nha dau tu thuong thich néi dén nhang
cd phiéu ma ho sé hdu hay nghi dén viéc
mua véi nhing c& nhan ¢é suy nghi tuong
ddng trén cac dién dan thong tin va dau tu.
Trong khi day cé thé 1a nhing ngudn y tudng
dau tu c6 gia trj, chung cing dugc nhing ké
giao dich v6 dao duc st dung dé dang théng
tin tiéu cyuc hoac tich cyc nham théi phdng
hoac ha thdp gia ca.

..................................................................................

Viec thao tung cing co theé ant
huong téi nhang linh vuc Khac
cua thi truong. Mot Jdu gan
day la vu bé béi thao tung Libor
Libor la mot hé théng xép hang
chuan ma cac ngan hang tinh ph
lan nhau déi véi nhung khoan vay
ngan han va duoc coi |8 mot pién
phap tin thac quan trong giua
cac ngan hang toan cau lon, Vu
be bdi lien quan dén viéc nhiang

nha giao dich tai 10 cong ty ma
Van phong Gian lan Nghiém
trong cua Anh (UK's Serious

Fraud Office) cho la da két hop
vOi nhau dé thao tung bang xép
hang Libor tu nam 2006 dén
2010 khién chi s& nay o muc thap
gia tao

- 7
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Tinh thanh khoan cua c6 phiéu
Véi nhang ¢d phiéu cé tinh thanh
khoan thdp hon, moét sé luong
tuong déi nho lénh dat mua cing
c6 thé nang gia cd phiéu lén. Dieéu
nay khién viéc phéng dai bién
doéng giad thong gua nhang giao
dich mang tinh chat sdp dat nhu
“bom va rut” (mot ngudi giao dich
khuyén khich cac nha dau tu mua
cé phiéu, nang gia cé phiéu lén dé
sau dé ngudi ndy co thé ban cb
phiéu cla chinh ho véi gia cao) trd
nén dé dang hon
> Tin tét Bang nhing théng tin tich
cyc vé mot cong ty hay cé phiéu
trén mot ban tin hay moét phong
chat cua cac nha dau tu cé thé
khuyén khich céc nha dau tu khéac
mua cé phiéu.

»




" | Giao dich trong ngay

Giao dich trong ngay tuc la mua va ban cé phiéu, tién té hay cac cong cu tai chinh
khac trong vong mot ngay. Muc dich 1a dé kiém 1¢i tit nhiing dao déng gia nho
- do6i khi nhitng ngudi giao dich gitt ¢ phiéu chi trong vai phut.

Cach no6 dién ra Nhung ngudi giao dich trong ngay ki€ém 10i bang cach
Thong thudng, cac nha ddu tu mua hoac ban moét cé S b;m lugng cd-phléu lon trong mot giao dich, hodc \
hiéu dua trén phan tich xu huéng kinh té hay thi tao nhiéu giao dich trong mot ngay. Ho mua (hoac banj
Fruoﬁg s mm;rj\ nghien CULl g §Ong ty.eu t}:/é hzlay cd phiéu réi sau d6 ban (hoac mua) lai chung trudce khi
nhu mot phan ctia chién luge hudng 1gi tu ¢é tuc dinh dén han chi tra va thuong "khoa so" tat ca cac giao dich

: S : (ban ¢6 phiéu ho da mua hoac ngugc lai) vao cubi ngay
ky ma cac cong ty phat hanh. Khéng giéng nhing nha § =5 : s
d4u tu do, nhung nguai giao dich trong ngay tim kiém dé bao ve ban than khol nhang bi€n dong ngoai gio

: : _ trén thi truong. Piéu nay khac voi dau tu dai han, khi
nhang bién dong gia nhd ma ho cé thé tan dung dé 3 s ; R :
kiém loi nhanh. Ho co thé gitt ¢d phiéu chi trong giay ma tai san ducc gid trong nhing khodng thoi gian dai

lat, mua & mot gia va ban khi gia tang thém vai xu, co hon dé tao tang truéng von hoac thu nhap.
thé chi vai phut sau do.

Cé phiéu luu dong
Nhing ngudi giao dich trong
ngay thich cac cé phiéu luu
dong - dé mua va ban & thj
trudng tha cép.

Khi thi trudng md cla, ngudi giao dich trong ngay xem
gia cé phiéu clia BigBank va biét rang ngan hang nay
vua thong bao Igi nhuén tang.

Ngudi giao dich mua 10.000 cé phiéu & muc giad
490 xu, ky vong rang gia
cb phiéu sé tiép tuc tang.

o
Tl
s ‘soQk
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> Rui ro cao Thong thudng, nhing
ngudi giao dich trong ngay ganh chiu
thua 16 nghiém trong trong nhing
thang giao dich dau tién va nhigdu
ngudi khéng bao gid dat dén thé
kiém |oi.

) Cang thang Nhung ngudi giao dich
trong ngay phai khédng ngung theo
doi thi trudng trong sudét moét ngay,
tap trung vao vo sé chi sé bién dong
vai hy vong nhan ra cac xu hudng thi
trudng.

> Chi phi Nhimg ngudi giao dich trong
ngay chi nhing khoan rét |én vao chi
phi hoa hdng, dao tao va may vi tinh.

TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH

Cac thi truong tai chinh

> Luét song Mot chién lugoc ma
trong dé cac nha giao dich gitrcé
phiéu hay tai san ciia minh (duoc
biét la “thé” cla ho) chi trong vai
phut hay tham chi vai giay.

) Giao dich ky quy Mot phuong
thic mua cé phiéu, lién quan dén
viéc ngudi giao dich trong ngay
muon mot phan tién can thidt tu
moi gidi dang tién hanh giao dich.

> Chénh léch mua vao-ban ra Su
khac nhau gita gia c6 phiéu duoc
ban va gia né duoc mua.

(chua tinh phi) cho mdi cé phiéu.

D

490 xy -

1

10xu x 10.000

Pén 10 gid séng, gid mua vao da tang lén 500 xu.
Ngudi giao dich ban, thu duoc loi nhuan 13 10 xu

LOI NHUAN

10 xu

ngay.

Ngudi giao dich c6 thé
c6 5 dén 10 giao dich
giéng nhau trong mét

68/ 69

' ) Dirliéu thj truéng Thong tin giao

| dich hién tai vé mdi thj trudng giao
dich trong ngay. Thay vi s dung
da liéu thi trudng san cé khong
mat phi nhung ¢é thé tré so vaéi
thuc té téi mét gid, nhing ngudi
giao dich trong ngay tra mot
khoan phi dé duoc tiép can di lieu

| thdi gian thyc. Nhimg ngudi giao
dich trong ngay phai cé kha nang
mua ban dya trén nhing théng tin
hoac thong bao mét cach nhanh
chéng, do dé ho e nao cang phai
theo déi thj trudng va ludén ¢ gan
man hinh giao dich.
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Trén khdp toan cdu, tién luadn chuyén gitta cac ngan hang, doanh nghiép, chinh phu, té chuc
va ca nhan, qua cac mui gid, luc dia va van héa. O trung tam ctia cac hé théng tai chinh toan
cdu la cac ngan hang, quy phong ho, quy huu tri va cac cong ty bao hiém gitt va ddu tu tién
cua thé gi¢i. Khong c6 tinh thanh khodn ma cac ngan hang mang lai, cac t6 chic va ca nhan
sé thdy viéc mugn hodic tiét kiém tién, ddu tu vao nhing doanh nghiép dang hoat dong hay
bt ddu nhing cong ty mdi rat khé khan.

Dich vu va phi oBhU 7y

Céac dinh ché tai chinh kiém
tien chu yéu bang cach cho
vay tign véi muc 1ai sudt cao
hon muc ma ho trad cho nhang
ngudi cho ho vay tién. Ho

Nhan 13i tir cac khoan vay than tisn.gui bae hiem.

cang kiém tién bang cach TR - ho aa dau tu €3] Oung khoan tign ds dau tu

dé thu lai va phat trién

dau tu sé tién ma khach hang
tin tudng trao cho ho, mua

va béan céc tai san cho khéach
hang va thu phi dich vy nay.
Ho mat tién khi cac khoan no
khong dugc hoan tra, hay chi
hoan tra moét phan, hoac trong
trudng hop ¢é cac quyét dinh
dau tu sai lam.

2 Dam bao cho cac cong
Bty va c& nhan dung vang
R trudc nhong rui ro da duoc
S8 xac dinh, dau tu cac khoan
SRtien gui bao hiém va thanh
bl toan cac khoan yéu cau bdi
Sl thuong theo cac dieu khoan
R cUa phuy lyc chinh sach
8 Duoc véu cau tai dam bao
PR NNONg rui ro cua ban than
N dé ngan chan tinh trang sup
S d6. Xem trang 78-79

B Khong cé gidy phép
B nghiép vu ngén hang
B hoac khéng ndm dudi su
B gilam sat cua mot don v
B quan ly nghiép vu ngan
8 hang. Co thé cung cdp
B dich vu ngan hang nhung 1M §
B khong duoc phép gits tign §
B gui tircong chung
Xem trang 82-83

|

e

B R
> o -
= N

Céng ching
va nha dau tu
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6 3 9 t 9

CAc thj trudng trén toan cau déu cé quan heé vaéi y

nhau va phu thudc vao nhau. Mot cu séc & thj A A
trudng ndy co thé cé tac dong tiéu cyc toi thi

trudng kia.

> Khi Hy Lap thuong luong lai cac khzén no cua
minh, cac thi trudng tai chinh & chau Au da bj anh a 4P s - a >
hudng tiéu cuc, dac biét khi cé vé nhu Hy Lap sé Ia g Ia tn cua ngan hang
roi khoi khu vuc dung ddng euro.

> Méi lo sg rang nén kinh té Trung Quéc dang dé u tu Leh man BrOtherS

phat trién cham lai da lam tang théem ndi lo 1dng vé

sy phat trién thj trudng toan cau. khi nép h6 SO Xin phé Sén

) Tinh trang thiéu ré rang sau cudc bo phiéu s >
Brexit nam 2016 dan téi mét cu lao dé¢c ngoan vao nam 2008

muc cua gia tri ddng bang Anh.

ll

cONG TY —
“pmifua
-

Loi nhuan tu hoa hdng
moi giol va cac vai tro tu

B van doanh nghiép.

TRAI
= bty A
TRAI PHIEU BAN
RA CONG CHUNG

Pau tu tién tu cac khoan

: Cho phép cac ca nhan
tién gui va chi tra 13i suat,

hoac coOng ty mua hoac
bén cac coéng cuy tai
chinh. Bua ngudi mua
va nguodi ban dén voi
nhau, ghép doéi ho dé
viéc giao dich cé thé
dién ra.

Xem trang 76-77.

Pam bao cho cac
doanh nghiép va
nhung ¢d phiéu mai
phat hanh, dua cac
coOng ty ra thj trudng,
dan xép cac vu hop
nhat va dua ra nhung
deé xudt dich vu moi
giGi doanh nghiép
Xem trang 74-75

Cung cdp mot loat
dich vy tai chinh cho
cac doanh nghiép va
xu ly moét luong Ién
giao dich, cung cap
cac khoan vay, thé
chap tai san va san
pham tiét kiem

Xem trang 72-73.

HOA HONG
CcHO MO1

._ .;{:" (_? v | '
~ CACKHOAN VAY Ll
© VATHECHAP .
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Cac ngan hang
thuong mai va thé chap

Cac ngan hang kiém tién bang cach cung cdp cac khoan vay va thu lai sudt. Ho cang
tra tién lai - d muc thap hon - cho nhiing khoan tién giti ma ho dang gitt hd ngudi
gui tiét kiem. D€ duy tri kha nang thanh khodn, cdc ngan hang c4n gitt dugc sy can
bang gitta cac khoan vay va khoan tra lai.

Chung hoat dong
nhu thé nao

Cac ngan hang can lién tuc kiém
tién dé trang trai chi phi va phi tén,
duy trl hoac tang thi phén, tao lgi
nhuan va thanh toan c6 tuc dinh
ky cho cac cé dong.

Cac ngan hang thuong mai cung
cdp cac khoan vay cho cac ca nhan
va ban cac san phdm cho khach
hang nhu khodn vay, tai khoan tiét
kiem, thé tin dung, thau chi va thé
chap cho nhing ngudi mua nha
tiém nang.

Cac ngan hang thuong mai tu van
va cho vay tién déi voi cac doanh
nghiép, cac khach hang ban lé

Cacngant

chinh Mmuc

1ang lién tuc dieu

a1 suat doi vo
va lar suat
ho tra cho cac tar kKhoan
tar khoan hien
hanh, tuy thudc vado cac
yéu to thy truong va muc
doanh cua ho. bé

sinh 161, ngan hang can ap

Cac

khoan v ay

[ T - i ~~ - L -
et kKiem va

tiéu kinh

muc lai sudt lén sd tién ho
"""" 0 vay cao hon muc ma
no tra cho cac tar khoan
tiét kiém va tién gui. Trong

vi du ben phal, ngan hang
tra cho ngudi gui tiét kiém
va chu tai khoan tien gui
2% trén so tien ho dang giu
Cung luc do, ho tinh phi
nhang ngudi vay thé chap
5%. cho phép ho dat duoc
bién loi nhuan 18 3%.

"

hoac kinh doanh nhd, cac cong ty
khdi nghiép cAn von dé phat trién
va nhung doanh nghiép 16n cdn
nhung khoan tién khdng 16 cho cac
du an lon.

Ngan hang co6 thé thay ddi ty gia dé
xudt cho khach hang dé thuc ddy
nhu cdu déi vai san phdm ctia ho.
Ho lam diéu nay vi muc lai suat cua
ngan hang trung uong tang hoac
giam, hoac vl ho muén ha guc déi
thu va tang thi phdn cia minh. Vi
dy, dé thu hut khach hang, mot
ngan hang co6 thé dua ra moét goi
vay thé chdp ¢ muc lai sudt thap
hon muc dang duge cac déi thu ap
dung.

BIEN LOT NHUAN

=3%

J
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Can bang tét

Kinh doanh dich vy ngan hang
ludn trong trang thai bién dong
nhung cac ngan hang phai ty bao
vé ban than truéc kha nang tién
cua ngudi gli dét ngdt chay ra
ngoai véi sé luong lon. Néu didu
nay xay ra, né cé thé dan téi mot
sy doét bién rdat tién gui, chinh 1a
nguyén nhan khién ngan hang
sup d6. Bé d& phong hé qua nay,
cac ngan hang gid mét lugng vén
du trr 16n va dé xudt nhimg muc
|&i sudt canh tranh trong céc tai
khoan théng bao. Théong thudng
trong khoang 30 va 180 ngay,
phai dua ra thong béo trudéc khi
tien cé thé duoc rut khdi nhiang
tai khoan nhu vay.

10%

la muc du trir
von ma cac
ngan hang lén
nhat cua My
phai co

.............................................
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Thu hat nhimg khach hang méi

DGi véi céc ngadn hang, viéc ban cac san
phdm cho nhing khach hang hién tai sé
dé dang va It tén kém hon - mét thu thuat
i dugc goi la ban chéo - vi ho biét rd tinh

Kiém tién “~  hinh tai chinh c& nhan cta nhang khach
Cac ngan hang kiém e = hang nay hon,
tién tu cac khoan ‘
vay bang cach tinh

tieén 1ai déi véi cac
tai khoan hién hanh,

bang cach thu phi
va tién phat thdu chi,

va tu céc tai khoan
doanh nghiép théng
qua phi giao dich.

o N
T LA

o,




Mot ngan hang ddu tu cung cdp nhitng dich vu tai
chinh dac thu va xtt ly nhitng giao dich tai chinh
l6n hon, phuc tap hon rat nhiéu so véi cac ngan

hang ban lé.

Cach thuc hoat déng

Cac ngan hang ddu tu lam viéc véi cac cong ty 16n, cac
dinh ché tai chinh khac nhu cac hang dau tu, cong ty
bao hiém, quy huu tri, quy phong hd, chinh phu va
cac ca nhan cuc ky giau cé sé httu nhung quy tu nhan.
Cac ngan hang dau tu co hai vai tro dac tha. Thu nhat
la phong tu van doanh nghiép. nghia la bo phan giup
cac cong ty trong qua trinh sap nhap va mua lai, taora
cac san phdm tai chinh dé ban va dua cac cong ty mai
ra thi truong. Thu hai la phong moi gidi, noi cac hoat
déng giao dich va tao thi trudng - ngan hang dau tu
dong vai tro trung gian gita nhing ngudi muén mua
c6 phiéu va nhing ngudi mudén ban - dién ra. Hai vai
tro nay dugce xem la tach biét va dac thu, do do trong
mot ngan hang dau tu, co cai duoc goi la "buc tuong”
gitta hai b phan nay dé ngan ngua mau thuan vé lgi
ich. Cac khu vuc trach nhiém khac nhau duoc goi la
"phong giao dich” va "khu vuc van phong”.

Linh vuc kinh doanh

Trong khi v& mat ly thuyét, cac phdng modi gidi va
tu vdn doanh nghiép cia mét ngan hang dau tu
duoc coi |a tach biét, nhung khédng thé tranh khoi su
chdng chéo gita hai linh vyc nay, vi dy nhu tao thij
trudng va bao lanh cé phiéu méi phat hanh, hoac
sap nhap va mua lai, va hoat déng nghién cuu.

u CANH BAO

> Cac ngan hang dau tu giup tien luan chuyén
khap thé gidi nén néu ho gap khoé khan, dong
tidn xuyén cac bién gidi dia ly cing sé bj anh
hudng.

> Cac ngan hang dau tu co thé ganh chiu rdiro
vén cé trong nhang tai san ma ho ndm gir cing
nhu rdi ro |a cac cong ty tai chinh dang lién két
vgi ho cé thé that bai. Bigu nay duoc goi la rdiro
daéi tac.
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Giao
dich tu

Céac ngan hang dau
tu cé nhang quy
riéng ctia ho va ho
c6 thé adng thoi
dau tu va mua ban
tien cla ban than
theo nhang diéu
kién nhat dinh.

Cac ngan hang c6
thé két néi nhang nha
dau tu mudn mua cé

phiéu véi nhing cong
ty mudn bén ching
dé tao ra thj trudng
cho nhang cé phiéu
nay (dugc goi la tao
thi trudng).

Nghién ciu
Céac nha phan tich
nhin vao cac xu huéng
kinh té va thj trudng,
dua ra nhimg d& xuéat
mua hodac ban, coéng bd
két qua nghién clu va
dua ra nhing 10i khuyé
veé dau tu cho nhung
khach hang doanh
nghiép ¢6 gia trj tai
san rong cao.




TAORA LOINHUAN VA CACTS R g 475

...........................................................................................

u CAN BIET

> Quy phong hd Mot hop doanh dau tu bao gdm
moét nha quan ly quy va nhimg nha dau tu gidu c6,
muc tiéu 1a kiém tién du thj trudng lén hay xudng
bang géch sUr dung cac ky thuat dau tu dé “phong”
thua 16.

) Bao 1anh Bao dam cho mét rui ro tigm &n - ddi lai
la moét khoan phi hay phan tram nao dé.

) Thoéa thuan trach nhiém Cam két rang khi mot
cd phiéu méi duoc phat hanh, cé phiéu sé ducc ban
voi muc gia thdp nhat. Néu cé phiéu dé khong phéd
bién, ngan hang cé thé phai gir cé phiéu dé trong
s& sach clia minh va ban 16 trong tuong lai; néu cé
nhu cau cho ¢é phiéu méi va gia cla nd trén thi
trudng ty do cao hon gia phat hanh, ngan hang sé
kiém duoc loi nhuan.

Pua cac cong
ty ra thj truéng
Céac ngan hang dau
tu cé thé gay quy
cho nhiang budi phat
hanh cé phiéu lan
dau ra codng chung
(IPO); déi lai, ho
nhan dugc mét phan
quy ma ho da kéu
goi duoc.

..........................................................

véi nhau > Ngan hang nhan phi khi cung cép

dich vu tu van, bao lanh, cho vay va

Cac ngén hang tao : :
didu “,'e"g“sgcacha"” E)hh%?\ttrf‘gr?n trach nhiém, nghién ciu va
mua lai va sép nhap :
(M&A) bang céch tu > Hocdng nhan tién ¢é tuc ti cac

van ve gia tri cua cac
cong ty, cach tét nhat
dé tién hanh M&A va
cach goi von.

khodn dau tu ma ho ndm gi, 1ai tu
nhing khoan cho vay va phi trén
nhing giao dich tai chinh ma ho thyc
hién.

> R6t cudce, phong tu van co thé cd
nhing cd phiéu khéng mong mudén
néu két qua IPO thdp hon du kién

) Bod phan giao dich clia mét ngan
hang c6 thé ra nhang quyét dinh sai
va két qua 13 lam mat tién cla ngan

Cau trac
cac san pham

Céac khéch hang hang.
muén ban moét san Y Tron . .
g mét nam it hoat dong
pham tai chinh ra thj doanh nghiép, cac ngan hang phai
trudng c6 thé nho dua vao loi nhuan giao dich dé bu vao

mét ngdn hang dau tu

Ién ké hoach cho nd,
va déi tugng nhd nén
la ngan hang ban lé
hoac thuong mai.

cho doanh thu.

> Cacngéan hang co thé tao cac san
phdm tai chinh ma ho khéng ban dugc
cho céc nha dau tu khac, khién ho gia
nhang ma c¢é phiéu hoac khoan vay
thua I8 - nhu trong thoi gian dan dén
khing hoang tai chinh 2007-2008.

8 J
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Moi giéi

M6t nhan vién méi gidi la ngudi trung gian dua ngudi mua,
ngudi ban ¢ phiéu va nhitng ngudi giao dich ching khoan
khac dén vdéi nhau, déng vai tro 1a trung gian giao dich.

Cach thic hoat dong

Mot cong ty moi gidi giap cac cong
ty va ca nhan mua hoac ban cac
cong cu tai chinh khac nhau. Theo
truyén théng, cac cong ty moi gioi
nghién cuu thi truong, dé xuat ban
hodc mua chung khoan va tao diéu
kien thuan loi cho nhung giao dich
nay cuia khach hang dién ra. Sau
d6, moét nhan vién maéi gioi chung
khoan thay mat khach hang thuc
hién giao dich trén thi truong dé
hudng hoa héng. Nhing giao dich
l6n hon cua cac té chuce van thuong
dugc tién hanh theo cach nay, vai
mot moi gidi vien thay mat khach
hang mua hoac ban mét lugng 16n
cd phiéu.

Vi su ra doi ciia Internet, nhung
nha moi gidi chiét khdu va tryc

tuyén da tu dong héa qua trinh nay
cho thij truong ban lé réng hon (cac

nha dau tu tu nhan), phan phéi nhu
cdu tim nguoi moi gioi dé thuc hién
giao dich truc tiép hoac qua dién
thoai. Nhiing ngusi moi gidi truc
tuyén cho phép cac khach hang 1é
mua ban cac chung khoan tai chinh
ngay lap tuc théong qua mét nén
tdng thuong mai truc tuyén, nhung
nhung cong ty moi gisi nay co thé
khong cung cdp 101 khuyén hay
nghién cuu. PBiéu nay cho phép ho
dua ra dich vu chi-giao-dich ré hon
rat nhiéu.

Cac coOng ty moi gidi cang co thé
kiém tién bang cach thu phif quan ly
danh muc ddu tu cua khach hang
va thuyc hién giao dich cho ho. Viéc
nay duoc goi la dich vu tuy nghi va
c6 thé gébm ca cac phi giao dich, va
mot khodn phi quan ly dugce tinh
theo phan tram gia tri danh muc
dau tu cuia khach hang.

Céc nha dau tu can chu y dén
chénh léch mua vao-ban ra khi
giao dich chung khoan hay cac
san pham tai chinh khac. PBay la
su khac biét giga gia mua vao
va bén ra cua moét cod phidu. Vi
dy, mét nha dau tu mudén mua
coO phieu va duoc chao mot muc
gia - gia chao ban - la 210 xu
Mot nhé dau tu khac mudn ban
va dua ra muc gia 208 xu, hay
gia ban. 2 xu khac biét chinh
& chénh léch mua vao-ban ra.
Cac ma chung khoan thudng
xuyén duoc mua ban, vi dy nhu
nhing c¢dé phiéu niém yét trong

chi sé& FTSE 100, ¢6 xu hudng
c6 chénh léch nho hon va duoc
goi |1a "thanh khoan” vi nqaudi ta
dé dang tim duoc ngudi mua
hoac ngudi ban chung. Nhang ¢é
phiéu duoc giao dich it thudng
xuyén hon - vi du nhing ¢é phiéu
cua cac cong ty nho hon - co thé
c6 chénh lech Ion hon va do dé,
kém thanh khoan hon. Tinh thanh
khoan nhin chung dugc dinh
nghia theo "quy moé thi trudng
thong thudng”, nghia la sé luong
co phiéu ma mot nha dau tu cé
nhan c6 thé nhan duoc dinh gia
ngay lap tuc

=

199

la nam dau tién cac nha moi
gidi truc tuyén xuat hién
E3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM

Vai tro cta ngusi
moi gidi

Khi mét nha dau tu mudn
ban mot it ¢é phiéu clia
minh, truéc tién, ho lién lac
véi ngudi moi gidi va d@
nghi ngudi ndy bao mét
muc gia. Ngudi moi gidi
kiém tra thj trudng va néi
cho ho biét gid bdn ma cé
phiéu dang duogc giao dich -
do la gia ma ngudi moi gidi
san Idng mua tu moét khach
hang. Nhin chung, gia nay
th&p hon muc gid ma ngudi
moi gidi san 1dng ban cho
mot khach hang. Sy khac
biét vé gia nay duoc goi la
chénh léch mua vao-ban

ra, va dé 1a cadch dé nhing
ngudi moi gidi kiém tién tu
cac giao dich cla ho. Sau
dé, ngudi ban chird 1a ho
mudn trién khai & mdc gia
dé6 va doi, hay ho mudn ban
“& gia tét nhat”, tuc la muc
gia bat ky ma ngudi moi gidi
c6 thé dadm bao cho ho tai
thoi diém hién tai (giad cho
nhing cb phiéu nhét dinh
cé thé thay déi trong vong
vai giay vao nhing ngay
giao dich nhén nhip). Khi dy,
ngudi moi gidi thay mat nha
dau tu tién hanh giao dich.

Bén véi gid 400 bang




AN VA CA '
s C i Y

GIA MUA
VAO 420 . : —
BANG Néu mot nha dau e

tu cd nhan dang su o o
dung moét nén tang % '
giao dich truc tuyeén,

muc gia ma ho ¢o theé

mua hoac ban chung khoan

duoc hién thi truc tuyén. Ho

///””mm co6 mot luong thdl gian gid
han dé quyet dinh c6 chap

nhan va giao dich ¢ muc gid

nao do hay khong.

" >

Chénh léch

20 bang mua vao-bén ra: % o

Hoa héng: 20 bang My
1% = 4 bang

Téng: 24 bang

Nguoi maoi gidi dong vai tro
trung gian, thu mét khoan phi
c6 dinh va/hoac hoa hdng
trén mdi giao dich ma ho thyc
hién cGng nhu hudng loi tu

)chenh léch mua vao-ban ra.

\\HH,'/
///
7,

i

Bueq oz¥ e1b 104 enjy
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O
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Rui ro va quy dinh
vé bao hiém

Vé ban chét, bao hiém la mét dang quan ly rii ro, trong d6 cac ca nhan va té
chuc tra mot khodn phi dé chuyén mét thua 16 tai chinh tiém 4n sang ngudi
bao hiém dé 14y khoan dén bu néu thua 16 xay ra.

Cach thuc hoat dong

Bao hiém giam b6t rii ro co thé

dinh luong va duoc du doan la c6
tiém nang hoac c6 thé xay ra. Tat
ca cac dang bdo hiém - nhan tho,
nha cia, doanh nghiép, kinh doanh
va xe ¢ - déu van hanh theo cung

mot cach la chia sé ri ro.

Khong ¢6 bao hiém, cac ca nhan
co thé sé gap nhung su kién nam
ngoai du kién dan téi kho khan tai
chinh, vi du nhu chét yéu, tai nan,

hoa hoan va trém cap. Cac doanh
nghiép sé co6 kha nang bj dong cua,
chinh phu bj pha san va cac cong
ty khong thé tang trudng va phat

trién.

Cac cong ty bao hiém ganh nhing

rui ro ciia ca nhan, cong ty va
chinh phu dé déi lay mét khoan

phi, hay tién bdo hiém, tugng trung
cho moét phdn nhé gia tri rai roma
ho déng v chi tra. S6 tién bao hiém

duoc dua trén kinh nghiém qua

kht cia cong ty bao hiém, duoc
goi 1a lich st yéu cau béi thudng,
thut lién quan téi rii ro cy thé do,
via lién quan toi muc do rai ro cua
khach hang, ca ca nhan lan doanh
nghiép.

Cac khoan tién bao hiém tuong
d6i nhd do mét nhém nhiéu ngudsi
dong gop dugce sut dung dé chi tra
cho nhung yéu cdu béi thuong cua
cac khach hang nho.

Bao hiém cho mot
doanh nghiép

Néu mét doanh nghiép mudn
bao hiém cho ban than truéc
nguy co gap phai nhang sy
kién bat lgi, vi du nhu hda
hoan thiéu huy nha cla cla
cong ty, ho sé tra moét khoan
tign bao hiém cho moét céng
ty bao hiém, don vi hua sé
chi trd mét khoan tién nhat
dinh khi mot su kién bat loi
nhu vay xay ra. Cac trudong
hop ma coéng ty bao hiém sé
chi tra duoc liét ké trong hop
ddng gida doanh nghiép va
codng ty bao hiém, duoc goi
I& didu khodn hop ddng. Tién
bao hiém bao gdm tét ca
nhdng rdi ro dugc chira cy
thé trong hop ddng. Cac rui
ro khéng bao ham trong dé
duoc goi la “mién trd”.

—
o &
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POl TUONG PUQC BAO HIEM

Céac ca nhan hay doanh nghiép sé
tra mot khodn tign bao hiém - mot
phan gia trj tai chinh cla rui re dugc
bao hiém - dé trang trai cho tén tha
khi nhing sy kién nhu hda hoan, tu
vong, thiét hai do tai nan xay ra voi
tai san clua ho va trom cap.




Viéc quan ly chat ché nganh bao

hiém 13 hét sic quan trong dé dam
bado rang no sé hoat dong dung dan
Cac nha guan ly gidm sat nganh
bao hiém dé dam bao rang cong ty
bao hiém coé thé thanh toan cac yéu
cau boi thuong cho ngudi déng bao
hiém. He yéu cau cac cong ty bao
hiém mua bao hiém cho chinh minh
- duoc goi |13 tai bao hiém - dé dam
bao & ho cod thé dap ung toan bd
nghia vJ tai chinh cua minh.

Viéc tai bao hiém giup bao lanh cho
nhang rui ro cua chinh céng ty bao
hiém dé néu ho co nhiéu yéu cau bdi
thudng cung maot lac hay néu mot
khach hang bat ngd tén that l6n, ho
van c6 thé trang trai cac khoan chi

Béo hiém chung phan

TAO RA LOI NHUAN VA CAC TO CHUC TAI CHINH
Cac dinh ché tai chinh

...........................................................................................

u CAN BIET

) Tién bao hiém La khoan tign ma
cong ty bao hiém yéu cau khach
hang ndp dé cung cap sy bao
lanh nhu dugc mé ta trong phan
chinh sach hoac trai phiéu.

> Vuot muc béi thudng Phan
déng gbp tai chinh ma khach
hang phai chju déi véi mét khoan
tién bao hiém.

> Murc doéi Cac cong ty bao hiém
duogc yéu cau phai cé mot khoan
tidn dura dé dy trir.

> Loi nhuén Doanh thu ma cong
ty bao hiém nhan duoc tu su tang
trudng va lai sudt clua cac khoan
dau tu, hay bang cach ban bao
hiém cho khach hang & muc gié

) Thua 16 Két qua clia viec khéng
thu dld phi cho cac khoan bao
hiém, gia dau tu tut déc hay co
mot luong I6n yéu cau bdi thudng
tu khach hang.

> Danh muc dau tu Mot tap hop
cac tai san duoc mua bang tign
ma coéng ty bao hiém nhan duoc
tu cac khoan bao hiém cla khach
hang. Danh muc dau tu kiém tién
tr 1481 sudt, cé tac va thang du thu
dugc von t cac giao dich chung
khoan.

> Thu nhap dau tu Thu nhap ma
cong ty bao hiém nhan duoc ti
viéc dau tu cac khoan tién déng
bao hiém cla khach hang va du
tro.

N CO the ) AC KN , phl hop, hoac cé it yéu cau bdi > Piéu khoan hop déng Hop
do ma khong vuong phai nhang kho thudng. ddng gidra mét cong ty bao hiém
| khan tai chinh. i va khach hang cla ho.
NGUOI YEU CAU BOI THUONG

Néu mét su kién bét loi xay ra voi ngudi yéu cau bdi
thudng, ho sé nhan dugc tién d&n bu tir coéng ty bao
hiém. Nhu trong hop ddng duogc ky két gida cong ty
bao hiém va ngudi mua bao hiém, tat ca rdi ro phai
duoc quy dinh & phan dau cla cac digu khoan hop
dong, néu khong, yéu cau bdi thudng cé thé khong
¢ hiéu lyuc.

CHI TRA

Khong phai tat ca cac khach hang déu sé trai qua moét
sy kién bat loi nén cong ty bao hiém cé thé chi tra cho
nhing ngudi cé yéu cau thanh toan hop lé.

o
g

)]
&
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Cac cong ty dau tu

C4c cong ty bao hiém thay mat khach hang mua va ban c6 phiéu, trai phiéu va
nhitng tai san tai chinh khac bang tién ctia khach hang. Cac nha ddu tu mua mét
phén trong quy va tién ctia ho dugc gop lai dé mua mot khéi lugng 16n tai sin.

Céac cong ty ddu tu va sy da dang héa

Céc cong ty dau tu da dang hda dau tu vao mét loat tai san va vao cac dang chung
khodn khac nhau (ti&n, trai phiéu va cé phiéu) trong mdi tai san dé, nguoc lai cac cong
tu khéng da dang héda chi dau tu vao mét nganh hay tai san duy nhat. Mot danh muc
d3u tu da dang héa sé dan trai rdi ro va han ché tac dong clua bat ky tinh thanh khoan

thi trudng nao.

- pHi COANHA QUAN
' LY QuUY

Quy dau tu

Muc tiéu cua ngudi
quan ly quy la tao
thang du von hoéc
thu nhap, hoac ca
hai, cho cac c¢é déng
va cac nha dau tu.
Ho danh gia va digdu
chinh cac khoan dau
tu khi can.

’ la hoat dong tét, nha quan
; i ly quy c6 thé tao ra moét
\ danh muc dau tu sé tiép xuc
: véi mang nady nhigu hon. Bat
. doéng san thudng duoc coi
| I& mot cach dau tu tét cho
. ~ phat trién an toan va
\ N dai han.
' \k*\q_-.»av“‘

Nha quan ly quy se
mua hang héa - cac tai
san tao thu nhap nhu vang,
khi gas tyu nhién hay thit bo,
thudng khong dugc giao dich
cung véi trai phiéu va cé phiéu.
\ Dautuvaonhing mathang
nay cé thé 1a moét cach tét

i
|
f a
Z
Né&u thj truong bat
f déng san duoc ky vong
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Cac dinh ché tai chinh

)

...........................................................................................

Cach thuc hoat dong

Cac cong ty dau tu don tién quy ciia cac nha dau tu dé
dau tu vao cac doanh nghiép va tai san khac nhau, cho
phép khach hang tiép can duoc nhuang thi truéng ma

quan ly quy phan tich thi truong, quyét dinh khi nao
mua, ban hay git. Ho phan ung trudc cac thong tin
kinh té va thé gidi, c6 gdng hanh dong trudée nhing
bién dong cua cac thi truong chung khoan toan cau dé

kiém tién cho khach hang.

u CANH BAO

) Phi Bau tu vao moét quy cé thé
bao gdm cac phi hanh chinh, phi
quan ly, phi tham gia va rdi khoi
quy, ngoai ra con cé chi phi cua
céac bd phan trong quy.

) Hiéu qua Mac du thyc té |a cac
quy dugc nhdng ngudi chuyeén
nghiép quan ly tich cyc, nhung
nhigu quy khéng mang lai
doanh thu cao hon nhang ngudi
theo doi thj trudng co ban.

mot minh ho khong du kha nang xam nhap. Cac nha

la phan tram tong tai san
toi da ma mot cong ty dau
tu da dang hoa duoc phép
danh cho mét cé phiéu duy
nhat, theo luat phap My

5%

--------------------------------------

Doanh thu

Thu nhap va tang
trudng tu mét quy
duoc goi la doanh
thu. Bay Ia khoan tign
rong thu dugc sau
khi tr& phi giao dich,
phi quan ly quy va
cac chi phi khac. Cac
phi dugc khdu tri
vao quy bét ké gia tri
tai san gbéc cé bi syt
giam hay khéng.

Nha quan ly quy huéng
dén viéc dan trai rdi ro trong
khi tao ra doanh thu. Nhang
thu nhap cé dinh tu tién lai
clia cac trai phiéu vén la mot
phan trong danh muc dau
tu cia cac nha dau tu.

Cé phiéu duoc lya chon
theo cong ty, quéc gia hoac
linh vye. Quy c6 thé 1 mét
quy thu nhap dé chi tra cé tac
cé phiéu, hoac 1a mét quy
phat trién von voi muc tiéu 13
tang sé tigén dau tu gbc.

bﬁ

TAI PAU TU VAO QUY
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Cac t6 chiic tai chinh
phi ngan hang

Mot té chuic tai chinh phi ngan hang (NBFI) 1a mot t6 chitc khong c6 gidy phép ngan hang va
khéng chju gidm sat cia mét nha quan ly ngan hang. N6 c6 thé cung cdp cac dich vu ngan
hang nhung khéng thé gitt caAc khoan tién gtti ciia céng chung.

Nhu moét hau qua cuia cude khing hodng tai chinh hang truyén thong c6 xu hudng gidm sé luong khach
2008-2009, cac nha chuc trach da tai xem xét cach hang trong sé sach, nhing ngudi cé nguy co é muc
thuc giam sat tai chinh ctia chinh quyén. O Anh, gi trung binh hoac ¢é nguy co cao trong viéc khong hoan
day cac ngan hang phai chat ché hon trong cac tiéu tra duge cac khoan ng hoac thé chap. Nhung té chuc
chi cho vay va duy trl muc du tra tién mat cao hon. cho vay phi ngan hang dan dan 1dp vao nhung khoang

Ho cang phai tién hanh kiém tra tin dung ciia nhung tréng ma cac ngan hang bo lai.
ngudi di vay. Bé dap ung nhing yéu cdu nay, cac ngan

Cac dang NBFI va cac linh vuc kinh doanh ctia chung

Trong vai nam qua, sé lugng cac cong ty NBFI dang tang lén nhanh chéng. NBFI
khéng phai tuan theo nhiang tiéu chi chat ché ma cac ngan hang truyén théng
phai dép Ung khi cho vay ca nhan hoac doanh nghiép; ho cang cé thé dua ra muc
1&i sudt thdp hon va nhing khoan tin dung I6n hon so véi muc cac ngan hang
dugc phép cung cdp. Cé rat nhidu dang NBFI.

® Chovaythuongmai ® Cho vay ngang hang °

Nhing cong ty nay sé cung cdp von Nhang ngudi cho vay nay dong vai trd trung
cho cac doanh nghiép nhung c6 thé gian, tap hop ngudi cho vay va ngudi di vay
khong chdp nhan tign gui va khong lai. Y tudng 1a mdi ngudi sé nhan duoc mot
duoc phép cho vay thau chi. Cac tieu muc |&i sust t&t hon - ngudi cho vay nhan
chi cho vay cua ho c6 thé khong khat muc 1ai sudt cao hon so véi tai khoan tist kiém
khe nhu cua ngan hang. Nhing dich vy ngan hang trong khi ngudi di vay thudng sé
cua ho khong hudng dén cac ca nhan. trd muc 1ai thap hon muc 1&i ngan hang.
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Cacdinh ché tai chinh
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)
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Céac dang NBFI duoc chdp nhan & cac nudc co thé khac nhau.

LIEN DOAN TiN DUNG
Nhing doan thé tai chinh phi
ol nhuan do cac thanh vién
Iam chl nay tap hop tign g
cUa c4c thanh vién lai dé cung
ca8p cac khoan vay.

CAC HANG CHO VAY PAC
BIET C6 kha nang thu muc
lai sudt cao, nnimg ngudi nay
c6 thé nhdm dén nhang déi
tuong c6 xép hang tin dung
thdp hoac ¢é nhing quyét
dinh tiéu cyc tU phia tda an

.
.

g

Ll .

. o

HIEP HOI NHA O Nhang
cong ty tuong hd ndy cung
c8p cac tai khoan tiét kiém
cho cac thanh vién, Sé tign
nay sau dé dugc tap hop lai
dé cho vay thé chép.

CAM PO Nhang té chic cam
dd ndy cung c8p cAc khoan
vay bao dadm cho nhing
ngudi dat mot tai san nao @o,
nhu 6 t6 hoac trang suc, lam
vat thé chdp cho khoan no.

 ® Gayquycéngdéng ®

Pay la mét phuong thuc
gay vén maéi ndi, trong
dé cac dy an hay doanh
nghiép nho cé thé tim
kiém dau tu tcac ca
nhan, bd qua cac ngudn
tai chinh truyén théng.
Cac nén tang gay quy
cdng ddng cho phép cac
nha dau tu dan tradi rdi ro
gitra cac dy an, mac du co

kha nang vu dau tu dé sé
that bai.

u CANH BAO

NBFI khéng di kem vai nhung
dam bao giéng nhu & cac san
phdm va coéng ty dugc quan ly
bdi cac co quan giam sat cua
chinh phu, nhu Co quan Thuc
thi Tai chinh (FCA) tai Anh. Déi
voi nhang ngudi vay tién, didu
khoan vay cé thé bat loi hon,
trong khi ngudi cho vay co thé
thdy viéc thiét lap muc uy tin
tin dung cua nhung ca nhan ma
minh dinh cho vay la rat khé
khan.

......................................

420/0 nguoi tiéu dung sé dung

NBFI trong thoi gian moét nam

Cac ngan hang c6 thé git tién cla cac ca
nhan & cac tai khoan tién gui; ho cang ¢cé
thé tién hanh cac khoan chi tra, cho vay cé
nhan va cung cdp nhing san phdm nhu thé
tin dung, cho vay, thé chap va tai khoan luu
doéng. Ho phai tuan thd theo nhing quy dinh
nghiém ngat.

EEEEREREERERGEERERERREED
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TAI CHINH
CHINH PHU
VA TIEN CONG

> Cung tién

> Quan ly tai chinh nha nudc

> NO luc kiém soat

» Tai sao cac chinh phu pha san
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Cung tién

Cung tién la téng s6 lugng tién c6 trong nén kinh t€ tai moét thai diém nh4t dinh. Chinh phu
giam sat nguén cung nay vi né tac dong dén hoat dong kinh té€ va muc gia. Chinh pht c6 thé
quyét dinh thay déi chinh sach tai chinh dé tac dong dén cung tién - vi dy, bang cach tang
hodc gidm lugng tién mat cé thyc ma cac ngan hang phai duy tri trong du trit. Néu cung tién
qua thép, chdng han nhu trong giai doan suy thoai hoac khiing hoang, chinh phu c6 thé tién
hanh cac budc cai thién va nang cao no.

Cung tién dugc do
luéng nhu thé nao

Céc loai tieén trong mét nén
kinh té duoc phan loai thanh
cac nhém “M". Nhimg dang
tidn thanh khodn nhét, hay dé
luu hanh nhat, dugc goi la tiégn
“hep” bao gdm nhém MO va M.
Dinh nghia tién “rong” 1a nhang
loai kém thanh khoan hon, gdm
cac nhém M2, M3 va ca M4,
Nhang nhém nay dugc xac dinh
ra sao va chung bao gdm hoac
khéng bao gdm nhing gi duoc
quy dinh khac nhau gila cac
qudéc gia.

“Ngudi nao
kiém soat cung
tién cua mot

quoc gia sé
kiém soat qudc
gia do.”

James Garfield, tong théng
My, nam 1841

M1 MO + nhang thi tuong duong tign, dé dang chuyén thanh tizn mat

Tien vat Iy trong luu thén ﬂ"‘“mcm =
MO e s trong cac ngan hang
+ Tién mat cé that gia
I ' !.' v Tién gidy va tién brong dUdRoan ang)
AR xu néi chung
-;'«f“" trong luu théng _
A Tidn vat ly duoc . Sécdulich Tizn dai
dung nhu mot dién c6 thé dé dang déi
. ’ cong cy. th8nh tidn mat.
0 Khoan tiét kiém tiép
ﬂ: can tic thi Cac khoan

ﬂéngﬁltrongb&ikhoan
: .. ngan hang cho phép
,1' -%« tiép can ngay lap tuc.

Tién hep

MO va M1 tao thanh nhém tién hep. Pay 13 tien & dang ¢é thé dé dang
st dung Idm phuong tién trao déi, bao gdm tién gidy, tién xu, séc du
lich va mét sé loai tai khodn ngan hang.

DE THANH KHOAN HON
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Cung tién

86 /87

i

Tu fiat trong tiéng Latin co6
nghia “dé né duoc thuc hién”
va y nol dén thuc té: tien la
céong cu hop phap duy nhat
vi nd duoc chéng lung bodi
mot nghi dinh cua chinh phu.
Khong giéng nhu tién cé moét
loai hang hoa nao doé dung sau,
nhu vang chang han, tién theo
luat dinh khong dai dién cho
bat cu tha gi hoac nd khong
thé duoc déi lay mot luong
hang héa nhat dinh khac. Ve
ban chat, nd khong ¢cé gia tri

| Tién c6 hang hoa
| @ Siing aar
' Tign té tung duoc chéng
lung bang vang, con duoc goi la ban
Vi vang.
) Dua trén mét loai hang hoa Gia
tri cua tigén dugc gan chat véi gia tri |
clua hang héa do, vi du nhuvang, |
> C6 thé trao ddi Tien té co thé trao
déi dé |18y mot luong vang tuong
ung.
Y Gidi han Cung tién bi gidi han bdi
; cung vang.

Tién c6 chinh phu

ooooooooooooooooooo

oooooooooo

Nha nudc bao tro tién gidy

va tién dién tu - mot dang tién phap

dinh khac (xem trang 88-89).

> Khéng dua trén moét loai hang héa
nao Gia tri dya trén niém tin vao
chinh phd va nén kinh té

) Khéng thé trao déi duogc Tien phap
dinh khong thé trao ddi I8y bat cu
thur gi.

> Khong gidgi han Chinh phu tudo in
thém loai tien nay néu mudn.

Tién réng

M2, M3 va M4 tao thanh tién rong. Nhém ndy bao gdm céc dang
tien khong hién hau & dang tiéu dung dugc ngay lap tuc va can
thdi gian méi tiép can duoc.

)

Chinh phu hay ngan hang trung
uong quyét dinh su dung dinh
nghia nao ve tién khi danh gia
cung tién. Vi du, chinh phu My
do cung tién theo M2 va tu nam
2006, khong con dua du lieu ve

M3 vao ndaa. Mot
khi dg lieu da duoc
tép hop lai, nha
nuoc co thé guyét
dinh diéu chinh sé
luong tién duy tra
ma cac ngan hang
phai co (xem trang
90-91) hoac tang
cung tién (xem
trang 92-93)

S
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Tang luu théng tién té

H4u hét tién trong nén kinh té€ xudt hién ¢ dang tién giti ngan hang - syt hién dién cia tién
trong tai khodn ngan hang. Cac ngan hang tang luu thong tién méi khi ho cho vay.

Cach thic hoat dong

Khi mot ngan hang cung cap mot
khoan vay cho khach hang, ho sé
ghi vao tai khoan mot lugng tién
da thoéa thuan. Tu thoi diém khodn
vay xudt hién trong tai khodn dién
tl cua khach hang, ngudi ta ky
vong co thé rut duoc noé ra thanh
tién mat, do d6 ngan hang phai

¢6 san tién mat dé co thé trao cho
khach hang c6 nhu cdu. Tuong tu,
néu khach hang muén dung khoan
vay do dé tra cho mot tai khoan

Mot tai san 13 thia gi dé duoc
s& h(u va c6 thé dugc dung dé
tra no. Tai san thudong taora
doanh thu theo thdi gian. Tai
san quan trong nhat clia mot
ngan hang la sé vay no cua
khach hang vi khach hang tra
lai cho cac khoan vay cua ho.
No phai tra

No phai tra la nghia vu phai
tra theo phap luat. No phai tra
chinh cua moét ngan hang la tai
khoan ngan hang cua khach
hang, vi tdt ca khach hang deu
ky vong la cé thé rat dugc tién
cua ho tai moét sé thoi diém
nao doé.

ngan hang tai mot ngan hang

khac - vi du nhu dé thanh toan
hang hoa bang thé tin dung - ngan
hang cdp the phai thuyét phuc
duoc ngan hang thu hai chdp nhan
viéc chuyén khoan tién tin dung.
Vi ngan hang cdp thé chiju trach
nhiém dap ung nhung yéu cau nhu
vay, nén khoan tién gui duogc ghi
vao tai khoan ctia khach hang dugc
coi la trach nhiém phéap ly ma ngan
hang sé phai tra khi khoan tién
nay duoc rut ra. Trai lai, khoan vay

Can d6i s6 sach

dugc coi 1a moét tai san cia ngan
hang. D6 la vi ngan hang co thé

ky vong thu lai duge s6 tién minh
da cho vay, cung vdéi lai suat cong
ddn, va noé ¢6 quyén lgi hop phap
1a cudng ché hoan tra néu khach
hang tu chéi trd ng. Ngan hang ghi
lai giao dijch nay bang moét hé théng
ké toan goi la ghi sé kép, phan anh
cac nghiép vu phat sinh theo quan
hé d6i ung ma viéc cho vay se tac
dong lén sé sach ké toan cua ngan
hang (Xem hinh bén phdi).

Cac ngan hang tang luu thong tign té khi cho vay
dudi dang tién dugc gui trong mét tai khoan cua
khach hang. Mac du khoan vay va viéc hoan tra né
la mét tai san, phan tién du ra trong tai khoan la
trach nhiém phap ly, vi néu ngan hang khéng thé
c6 san tién khi khach hang can thi né cé thé sup
dé. Dé ngan chan didu nay, cadc ngan hang duy tri
viéc kiém soat chat ché cac bang can déi ké toan,
dam bao ng phai tra cda ho ludn tuong duong véi
tai san. Ho c&n than danh gia khach hang xin vay
no dé dam bao kha nang hoan tra cua khach hanag.
Cac ngan hang trung uong (xem trang 100-103)
tdn tai dé gidm sat toan bd hé théng va hd tro cac
ngan hang khi ho déi mat véi khé khan.

97%

- Sa

tién trong luu théng
la & dang tin dung
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Bang can
doi ké toan
ghi lai tai san
O mot codt va
no phaitra ¢

coOt kia

Gia tricua
khoan vay
trong tai
khoan ngéan
hang cua
khach hang

Nhimg
khoan tién
muon thém

cua khach
hang duoc
cdng thém
vao tai san
cua ngan
hang

TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

BANG CAN POI KE TOAN CUA NGAN
HANG: CAC KHOAN CHO VAY

Tao tin dung Mot bang can déi ké toan cho
thdy no phai tra can ddi véi tai san ra sao. Khi mot
ngan hang cho khach hang vay, tai sadn cia ngan
hang (sé tién cho vay) dugc can bang chinh xac
véi n@ phai tra cla ngan hang (phan tin dung gui
trong tai khoan khach hang).

Tai san No phai tra
Cho khach hang vay Tién mdéi trong tai khoan
1.000 béng cua khach hang
1.000 bang
3 Tin dung trong ta
Khoan vay trao khoan c%aglmachghar;g

cho khach hang

Ia mét tai san ma
khach hang sé phai
tra lai sudt cho noé.

la mét trach nhiém
phap ly c6 thé dugc
doi hoi hién hiu &
dang tién mat vao bt

cu ldc nao.
Taisan No phai tra
Khoan vay thém cla Tién méi bd sung trong
khach hang tai khoan cla khach hang
100 bang 100 bang
Téng tigdn vay clia khach Téng s6 tién maéi
hang 1.100 bang
1.100 bang
Ngan hang hién Ngan hang hién

cho vay thém 100
bang va tién |ai phai
tra theo khoan téng

vay nay.

co trach nhiém
tra them 100
bang naa.

)

Giatriti

Ing tién

38 /89

Trong ké toan, hé théng sé sach
nay doi hol moi giao dich kinh
doanh phai duoc nhap vao hai
lan trong it nhat hai tai khoan dé
phan anh rang moi lan nhap co6
cung mot luong phat sinh tren
hai tai khoan cé quan hé ddi ung
véi nhau, Trong thuc té, dieu
nghia 18 moi khoan no
trong mot tai khoan phai tuong
ung va bang val mot khoan tin
dung. Do dé, téng cua tat ca
khoan no bang tong cua tat ca
khoan tin dung.

nay co

dung trong
tai khoan

ngan han

g

cua khach

hang

Nhimg

khoan tién

duogc ch

vay vao ta
khoan cta
khach hang
cdng thém
vao no phai
tra cua ngan

hang
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Du trid ngan hang

Cac ngan hang khong dugce phép cho vay hét s6 tién ho nhan duge dudi dang tién gui; thay
vao d6, theo luat, ho phai gitt lai mot s6 phdn tram nhét dinh tién gt lam dy trit d dang tién
mat, dé sdn sang cho ngudi gt tién st dung.

Cach thuc hoat dong

Ngan hang trung uong dat ra yéu
cau du tru déi voi cac ngan hang
thuong mai. Pay la phan tram téi
thiéu clia téng luong tién gui ma
cac ngan hang phai giu dudi dang
tién mat, phong truong hop mot s6
nguaoi gui tién mudn rut tién gui
ra dudi dang tién mat. Luong tién
cung du trit co6 thé duge git trong
cac hdm ngan hang tai chd hoac
gill tai ngan hang trung uong dudi
dang cac khoan tién gui. Luong
tién du trit cia ngan hang thuong
vao khoang 10% téng s6 tién gui
cua ho; 90% con lai, phan ngoai du
tri, c6 thé dung dé cho cac khach
hang khac vay. Gidi phong tu ban
bang cach cho vay giup tao ra sy

thinh vuong trong nén kinh té. Tuy
nhién, né cing c6 nghia la cac ngan
hang thuong mai khéng thé thuc
hién tat ca cac lénh rut tién néu tat
ca nguoi gui tién déu c6 gang rut
tién mat cung luc. Pay la vién canh
ma cac ngan hang thuong mai cho
la rat kho xdy ra; tuy nhién, trong
tinh huéng nhu vay. ho cé thé xin
ngan hang trung uong dé co cac

du tra bé sung. Ngan hang trung
uong diéu chinh ty lé du tra dé tac
dong dén luong tién ma cac ngan
hang thuong mai co thé cho vay.
Theo ly thuyét, ty lé du tri thap
khién ngan hang cho vay ré hon va
nguac lai (xem trang 100-103). Cac
ngan hang duoc tra lai cho s6 tién
du trid ma ngan hang trung uong
gitr ciia ho.

u CAN BIET

) Yéu cdu du trir hay ty lé du
trir Phan tram téng luong tién
gli ma moét ngan hang phai dy
tri & dang tién cung.

) Tién hdm Ti2n cung duoc dy
tra trong tang ham cla ngan
hang.

> Vuot muc du trir Luong tign
gl con lai sau khi phan du tra
da duoc tach rieng va cé thé
dung dé cho cac khach hang
khac vay.

> Nghia vu ng véi tién gtri Tien
da duoc gui trong ngan hang
va ngan hang phai tra lai trong
tuong lai.

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Du trid mét phan

Ty lé tra 5% ¢ nghia |a ngan hang phai git 5%
trong sé tién gui 100.000 bang; tuc 5.000 bang

—

'95.000 bang

du tr. Do vay, tai khodn cua ngudi gui sé dugc !
ghi tin dung véi toan bo lugng tién gii 13 100.000 = ; . ‘
bang, sau d6 ngan hang cho mét khach hang khac - Khoan vuot mucédv |
vay 95.000 bang, ghi tin dung cho tai khoan cua — Eﬂiﬁi‘éﬁﬁgﬁ dkhcah: |
ho 1a 95.000 bang. Bay gid, ngan hang gitr 5.000 | 53 ronceatreavee |
bang tign mat trong khi tuyén bé c6 195.000 | ngan hang dung dé
bang. | dau tu
NGAN HANG THUONG MAI e
NGAN HANG [ %
T SNNRREREND 5.000 bang
DAT Ty ‘ Duy trir yéu céu duoc
DU TRU * " l..'..'..' giltrong hgm clua
ngan hang é dang
5% - AEEEE EEEEN | tidn cung (va dung
. .. cho viéc rut tién
mat) hay duogc gitr
& ngan hang trung
Ve uong

-----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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DAY LA GIAI THICH PON GIAN VE HIEU UNG SO NHAN

e m—————— - —

N
{

{ Hiéu img s8 nhan cua
l chu trinh du trir mot phan

Tign duoc tao ra bang cach cho vay | .1ll. _ “
gan nhu phan 16n sé tién gui. S& * £ i

tien géc ndy sau dé duoc nhan lén | T e

N o O ey O odc. | 1,000 bang duockhachhang Agui Ngan hang A gia 50

A8 - ' y bang cua khoan tién gui
r h honhima | ©Ngan hang A va téi khoan cla co §
n%&ﬁ%ittcaf ‘,f,?gc? uyenchorhtng duoc ghi tin dung 13 1.000 béang. nay lam 5% dy tra.

S S —_ 950 bang cua

Za khodn tién gui
Ngén hang B S duoc ghi tin dung

vao tai khoan cla
Khach hang B duéi
dang tién cho vay.

|

Ly
T
| ENEEN ERERR
SiERE.

| Khoan tign g 1.000 bang |
! ban dau da dugc ghi tin dung
| vao hai tai khoan cung Iuc (tra
50 bang du tr), trong dé
950 bang chua dugc hoan tra. |

Khach hang B ding 950 l

Ngan hang B git 47,50 ' Ngan hang A git 50 bang tién
bang cua 950 bang tien gui b_éng vao viec kinhdoanh,va | mat trong khi tuyén bé cé tin
lam 5% du tra. gui tien mat vao Nganhang B. | dyng 1.950 bang - khoan tién
l Qui va tién cho vay. )
902,50 bang Ay, e P
tign gui duoc Ngan U NGAN HANG C

hang B dem cho _
Khach hang C vay.

NganTw:’mg B git ..
47,50 bang dutra | ik = ==“. LLL <
va tuyén bé tin dung d

1.852,50 bang.

Khach hang C dung

902,50 bang a0 viec

kinh doanh, gui tien mat
vao Ngan hang C.

Ngan hang C gi 45,13 bang
cua khoan tien gui 902,50
bang Iam 5% du tra.

" Ngan hang D gi 42,87 bang |
du tri trong khi tuyén bé tin
L dung 1.671,87 bang

Q 857,37 i
ket qua 1a khoan tien gui ban dau ) NGAN HANG D e fg'r“%cufg =
1000 bang duoc ghi tin dung _ gid 6 the
(t&t ca tién qui va tin dung) I3 'lll.l...l

7.234,24 bang. Téng tien mat du
L tri12 185,50 bang

duoc dem
ho Khach
o BUEAERONAY = Fiing Oy
gin Dutrly | Tién gl Chov-y\ ..... .“.. \
£.

= —— Ngan hang C git
bing | 1.000 bi b :
sobing | 1.000bing | 950 bing L O | I “ | [ | ] 45,13 bang lam

475bing  1950,00bing | 9025 bing —— tién mat du tr

z

0O w ™

£

45.13bing | 902,50 bang| 857.37 bing - : trong khi tuyén
D | 4a67bing 86737 biag | 8148 bing {;“2:':; 26298[5379‘;74:‘:; 857,37 bang w20 bo tin dung
u vie :
L Téng | 185.5bing | 3m37 ot tien gui lam 5%'du triva J;E%ﬁg: eggnﬁégx 1.2_5.9’._8___.___./7 bang
- 2./ chovay tiép 814,50 bang. hang D.
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Suy thoai
va cung tién

Cach tién duge sit dung trong moét nén kinh té sé thay déi tuy thudc vao viéc
nén kinh t€ dé dang van hanh t6ét hay x4u ra sao. Trong giai doan suy thoai,

cung tién bj gidi han, do d6 &nh hudng t6i toan bd nén kinh té.

Chu trinh suy thoai

Moi thi trong nén kinh té dugc
lien két voi cac thia khac thong
qua hoat déng mua ban, do dé
mot sy suy giam kinh té cé thé
dan téi mo hinh suy gidm phat
trién - duoc goi 1a chu trinh suy
thoai. Mot khi vai hd gia dinh hoac
cong ty (hoac chinh phl) bat dau
cat giam chi tiéu, cac cong ty
khac clng sé ban it di. Theo d6,
ho sé mudn gidm luong tién dang
chi cho nhan cong, hoac nguyén
lieu thd, dé han ché tac dong cua
doanh sé gidm. Ho cang cé thé
ngung dua ra cac quyét dinh dau
tu dai han hon do lgi nhuan 13
khéng chédc chén, cb nghia l1a ho
tham chi déng gép it tién hon cho
nén kinh té. Bidu ndy cé thé lam
tang théem moét chu trinh tiéu cyc
c6 téc dong manh.

Vao nhing nam 2000, ngan
hang va cac td chuc tai chinh
khac bat dau cho vay tién trén
pham vi rédng. Cac quy dinh
dugc ndi long va lai suat thap
khuyén khich viéc vay tién. My
va Anh dac piét chiu anh hudong
tiéu cuc, viéc dé dang vay tin
dung thuc day khach hang chi
tieu va tao tang truong kinh té
rat nhanh. Tuy nhién, luong tign
cho vay rat lon ma cac ngan
hang bung ra cé nghia la mot sé
khoan sé dén tay nhung ngudi
vay tién cod nhiéu rui ro hon.
Tai My, digu nay Xay ra ¢ dang

.

Néu cung tién cham, cac
banh xe cla nén kinh té
sé quay cham hon, han
ché chuyén dong cula tién
quanh nén kinh té thém

CUyG
TIEN
SKINg,
AN
N
\ b

‘thé chap dudi chuan”, nhang
ngudi bi cac ngan hang tu choi
thé chap lai duoc nhang ngudi
cho vay nhat dinh cung cép
tien. Khi moét luong nhat dinh
nhang ngudi vay nay khong co
kha nang hoan tra, suc khoe cua
ca heé thong sé bi de doa. Cac to
chuc tai chinh dung cho nhau
vay tién va cung luc do, viec cho
khach hang vay cing bi dung lai
do "khung hoang tin dung” vao
nam 2008. Khi khé kiém va gia
duoc tien hon, chi tiéu cham lai
va nén kinh té thé gidi roi vao
mot cudc suy thoai

>

gt

nua, ;ao ra chu trinh suy
thoai. Ngudi tiéu dung cé it tign

chi tieu hon. Ho cadm thay it
tin tudng vao tuong lai hon va
do dé c6 thé cé tiét kiém hon,
tiéu it di.
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nha san xudt cat giam luong va
gid lam viéc, sa thai ngudi lao
doéong va mua it nguyén liéu thod
hon.

o s fEE%
ol

Cac nha dau tusorang loi
nhuan cua cédng ty, va gia tri
cla cb phiéu, sé gidm nén [t sdn
sang hon trong viéc dau tu vao
nhang céong ty maéi.
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Cach thuc hoat dong hon. Ho bat ddu tiét kiém tién, lo so cho tuong lai kinh

P S ; té cia minh; nhung diéu nay ¢6 tac dong tiéu cuc xa
g‘é.y thoai ]a.glal doan ma nén kinh té dugc do lucmg hon naa téi toan bo nén kinh té vi né giam téng cung
i su suy giam GDP, c6 nghia la it hoat dong mua ban : .
di . : tién. Nhu cdu hang hoa c6 thé giam sau hon, cac cong
ién ra trong nén kinh té do6. Diéu nay cang thuong . e .

il : ty c6 thé bi budc phai cat gidm chi phi va san xuat, va
dan tdi viéc giam luong va tang tinh trang that nghiep. suy thoai co thé dién tién xau hon, tao ra mot vong
Khi ¢6 nhiéu nguoi khong c6 viéc lam hon, hay kiém XOAY Sut {Ard Aphisin Hon '
duoc it tién hon so véi trudce do, ho c6 it tién dé chi tieu & & &

- o)
Khi hoat déng kinh té
giam, ky vong cua con u CAN BlET
w ngudi vao tuong lai tré
d nén u am hon. Ho vay it ) Chinh sach mé réng Nhimg nd

tién hon va theo d6, cac lyc cia moét chinh phi nhdm

ngan hang c6 thé cat giam viéc cho khién nén kinh té phat trién
vay Vi lo s¢g nhang ngudi vay tién sé nhanh hon - vi du nhu cét giam
it c6 kha nang hoan tra. ‘\ thué, tang chi tiéu cong, gidam

. muc |ai sudt hay khién viéc vay

tiean dé dang hon.
— - — > Chinh sach thu hep Nhang nd
' luc ctia moét chinh phi dé kim

\ Nhimg ngudi lao déng
y that nghiép co it tien dé
| -~ chitiéu hon va véi viéc tiéu

Cac coéng ty san xuat it ‘|
. hang tiéu dung hon do 1
| dbgidm sau honnhucau |

bat dau lo s¢ cho tuong lai cla minh
va tham chi dau tu it hon nGa.

it tu liéu san xuét, vidu
s nhu May moc va thiét bi, it
Q N dugc ban hon vi cac céng

loi nhuan ca ho gidm. Cac cong ty ‘

ty giam dau tu va chi tiéu.
ieu nay tac dong dén loi nhuan cla

nhdng cong ty san xudt tu liéu san
xudt va giam nhu cau lao dong cua
ho.

téc do phat trién cla mot nén
kinh té&, thudng 1a c6 géng
tranh lam phét - vi dy bang

dung it di, ho khién nhu cau hang tiéu 8 <
dung giam sau hon na. Ngudi lao ,ﬂ céch tang thus, cat giam chi

| dong bi giam gid lam va giam luong
cang sé tiéu it di va cé gang tiét kiem |
hon.

tiéu cong, hodc ca hai. N6
thudng bao gdm viéc tang ty
I& 1ai sudt va khién viéc vay tién
trd nén khoé hon.

--------------------------------------

lao dong va nguyeén liéu
tho, gidm téc do phat trién va khién ﬁ

5%

la s6 phan tram

nén kinh té Anh

da suy giam vao
nam 2009
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“ Tu suy thoai
o dén khung hoang

Mot giai doan suy thoai sau kéo dai dugce coi 1a khiing hoang. Trong thai ky
khiing hodng, GDP ctia mét dat nudc (gia tri cua tat ca hang héa va dich vu ma
nudc do san xudt ra) co thé gidm téi 10% va ty lé that nghiép tang chong mat.

> A

: - . . y ; hiéu cho thay

1. Su thinh vuong tai My trong gial doan "Roaring 2 96." cudi n_ém 1929, co nhun.g .U” A

i Twenties" (NhGng nam hai muoi gao thét) dan téi nén kinh té My dang gop van d&: ty I that nghiep
su tu tin thai qua va dau tu thidu than trong, Hang tang, chi tiéu cua ngudi tiéu dung giam va cac trang
nghin ngudi My mua cé phiéu va c¢é phan, nhu cau trai thua 18. Tuy nhién, tu tin rang minh ¢6 thé Iam

| tang cao théi phdng gia tri cda chang. gidu nhanh chéng, nhi2du ngudi van tiép tuc dau tu.

L ——P

- 3. Trong vong 6 ngay thang

5 Mudi nam 1929, cé phiéu trén thi
= trudng chung khoan New York

8 tai Phé Wall sup dé. Téng sé 25
8 ty do la My bi mat va cung vai n6
¥ 13 1dng tin cua ngudi dan vao thj
0 trudng ching khoén. Nhigu nha

| dau tu pha san, ngan hang mét

© tién va thuong mai suy sup.

4. Hang loat dot rut tien dién ra tai
cac ngan hang do ngudi tieu dung
hoang mang mudn giu tat ca tién mat
cua minh (xem bén phai). Nhiéu ngan
hang mat di luong tién dy tr va dén
nam 1933, hon mét nua sé ngan hang
phai déng cla. Ngan hang giam cac
khoan cho vay va sé tién gii ma ho
tao ra Iam gidm ngudn cung tién cua
nudc My sau hon na.

5. Mat niém tin luong tign giam va chi phi vay tién tang lén két qua
Ia sy sut giam chi tiéu va nhu cau vé hang héa. San xudt cham lai,
codng nhan bi thoi viéc, luong bi ha thap 1dm gidm sic mua xudng
sau hon nua.
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N6 dién ra nhu thé nao

Mot cudce dai khiing hoang dién ra sau moét giai doan
suy thoai sau kéo dai va khi mot nén kinh té bi méac
ket trong chu ky suy giam lién tuc, nhiing hau qua
tham khoéc c6 thé xdy ra. Ngan hang sup dé, thi trudng
chung khoan lao déc, cung tién thu hep, gia ca sut
giam, cac khoan ddu tu tré thanh gadn nhu vo gia tri,

6. Pai khung hoang lan réng
ra khdp thé gi6éi do My da cho
cac nudc chau Au vay rat nhidu
tien; My doi lai cac khoan da
cho vay, rut cac khoan dau tu
nudc ngoai va tang thué déi
véi hang nhap khéu. Cac ngan
hang chau Au sup dé, ty & that
nghiép tang.

TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

Cung tién

...........................................................................................

tinh trang khong tra no dung han va pha san tang,

7. Nam 1932, téng théng My
Franklin D. Roosevelt gi¢i thiéu
Chinh sach Kinh té md&i (New
Deal) dé chéng lai Bai khung
hoang théng qua viéc tai co
cdu kinh té va xa hoi. Tai chau
Au, cac dang canh phai ndi lén,
nhu Pang Qudc gia Xa hdi chu
nghia cla Hitler, hia hen sé
khéi phuc nén kinh té.

8. Nhimg qudc gia som tu boé ché dd ban vi vang, do do cd thé ha
gid ddng tién cua minh xuéng dé chdng gidm phat, cé xu hudéng phyc
hdi sém hon. Véi nuéec My, Chién tranh Thé gidi thir hai mang lai nhidu
viéc lam hon (trong san xudt cong nghiép va dich vy quan doi) va
tang chi chinh phd, do dé cung dady nhanh téc do phuc hdi.

ty 1& that nghiép tang do ca nhan cang nhu doanh
nghiép dung chi tiéu. Chinh phui ¢6 gang kich thich
nén kinh té bang cach bom tién, nhung bién phap do
cang khong con hiéu qua, ty 1é lai suat thap khong con
khuyén khich nguai tieu dung chi tieu. Thay vao do,
viéc cdn thiét 1a chinh phu phai dau tu dé kich thich

ty & nguoi cé viéc lam va phat trién kinh té.

Trong khoang tu
1929 dén 1932,
thu nhap trung
binh cua nguoi
dan My giam

40%
R

Ngudi ta cd xu hudng giu tién
trong nhiang gial doan kinh té bat
on vi do la mét cach du tr cua
cal dang tin cay. co thé trao doi
lay nhung tai san khac mot céach
nhanh chéng - mét moén bao hiém
hau ich chéng lai tuong lai bat
dinh, Gi tién cing mang lai nhiéu
lo1 nhuan hon khi gia sut giam, do
mot luong tién nhat dinh sé ludn
mua duoc nhieu hang héa hon.

Khi mong muédn tiét kiém tién qua
l6n dén muc ap ché hoat dong
chi tiéu thong thudng, nén kinh té
cé thé bi ket trong cai bdy thanh
khoan. Bat cu su gia tdng néo cua
cung tien cung khong thé kich
thich hoat dong kinh té do ngudi
ta tiep tuc giu tien trong khi ché
doi nén kinh té cai thién tinh hinh,
Tuy nhién, sy tich tri nay |1am
cham nén kinh té hon nGa va néu
tiep tuc duy tri, nG CO Nnguy Co gay
ra mot cuoc dar khung hoang.
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Khi tieu tién dé cung cdp dich vu ma ngudi dan trong doi, chinh phu phai huéng dén hiéu
qua chi tiéu t6i da. Do dé, ho 1ap ké hoach dé cung c4p du ngan sach tu tap hgp cac nguén
nhu tién thué, tién vay va (rdt hiém khi) in tién mdi. Thué & tdt ca cac dang 1a nguén thu
chinh va tién di vay dugc coi 1A mot bién phap dé€ bu vao phan thiéu hut. Viéc in tién hiém
khi xay ra do né6 tiém 4n rii ro 1am suy gidm long tin clia ngudi dan vao gia tri ctia déng tién.

Can bang sé sach

Viéc chi tieu ctia chinh phii ngay nay phén lon 1a dé
dap ung cac nhu cdu va thuong chiém khoang mot
phéan ba nén kinh té cia moét nudc. Tai mot s6 quéc
gia (nhu nhing nudée vang Scandinavia), viéc chi tiéu
cua chinh phtl chiém phan lén hon nhu vay rat nhiéu.
Cung cdp du tién cho muec chi tiéu nay co thé 1a mét
nhiém vu rat kho khan. Trong khi cac chinh phu tha
thiét can bang duoc cac ngan sach ctia minh thi hau
hét van phai di vay moét phan. Diéu quan trong chinh
la muc do vay dugce kiém soat dé ngudi dan co long tin
rang no cua chinh phu sé luén tra duge.

INTIEN
:GAN HANG TRUNG UONG Cde chinhphi ien dsi
QSRTBRG Iung ang cua i rét hiém khi in tién dé
nuéc quan ly tign va cung tign, c6 ngudn cungtién.

git du tra va trién khai cac muyc R g AN A LA
tieu kinh té da duoc chinh phu d2 dg\l:;né\mﬁ:go
ra. Xem trang 100-103. ﬁQh‘GMﬁ‘mem
trang 124-125.
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Quan ly tai chinh nha nuoc

)

...........................................................................................

Cac chinh phu ¢co thé phat hanh tién cda chinh minh
bang cach in tién hoac tao tién dién tu. Tuy nhién,
tao tién theo cach nay sé mang theo rui ro. Vi tién
phu thuodc vao long tin, nén khi moét chinh phu phat
hanh luong tién tang len, ngudi ta co thé giam long
tin vao gia tri cua dong tien dé. Néu long tin cua
nguodi dan sup dé hoan toan, tinh trang siéu lam phat

coO thé xay ra (xem trang 132-135)
Diéu nay da xay ra tai nudc Duc
vao nhang nam 1920.

o,
i

CHI TIEU VA PAU TU

Phan chi cta chinh pht gdm
viéc chi trd cho nhiang chi phi
ngay lap tuc cla dich vy dang
str dyung va dau tu vao nhang
hang muc nhu dudng s, bénh

vién va trudng dai hoc. Cac
dich vy nhu luong huu, chdm

séc suc khoe, gido duc, an sinh
va quéc phong I nhing yéu té
chinh ndm trong chi tiéu hang

nam. Xem trang 130-131.

6,7nghin ty
do la My

la so tién chinh phu My da
tiéu trong nam 2016
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1 Chinh phu va tién

Chinh phti cia mét nudc va ngan hang trung uong déng vai tro then chét déi véi su
Iuu thong tién trong nén kinh té. Ho giam sat cung tién, gui tién ngan sach téi nhing
linh vitc quan trong ctiia xa hoi va ddm bao rang tién quay trd lai dé tiéu dung quéc gia.

Chung hoat dong ra sao

qua cac hoat dong cua thi truong tu do (xem trang

Mot nén kinh té khde manh doi héi mét ngudn cung
tién t6t. Mac du kho co thé truce tiép kiém soat ngudn
cung tién, nhung chinh sach tién té cua chinh phu

cé thé giup tac dong dén noé. Té chuc quan trong nhat
trong viéc quyét dinh chinh sach tién té 1a ngan hang
trung uong (xem trang 100-103), t6 chuc git vai tro
¢t yéu trong diéu chinh ty 1€ l1ai suat va co thé duoc
dang dé bom thém tién vao trong nén kinh té thong

102-103) hoac ndi léng dinh lugng (xem trang 124-125).
Cac chinh phu cing ¢6 thé kiém soat dong tién thong
qua cac loai thué va han ché viéc vay va cho vay tién.
Tuy nhién, nhing co ché nay thiéu tac dung trong

hé thong tién té hién dai vi cac ngan hang thuong
mai phan lon 1a tu do quyét dinh diéu khoan cho vay.
Nhiing né luc kiém soat truc tiép ngudn cung tién co
xu huong that bai.

Cung tién va mét nén
kinh té€ khée manh

Giéng nhu mét co thé khde manh phu
thuédc vao ngudn cung cdp mau tét
mdi cé thé nhan dugc cac chét dinh
dudng, mét nén kinh té khde manh dya
vao ngudn cung tién tét dé gir cho chu
trinh tiéu dung dién ra: khi mot ngudi
chi tiéu, ngudi khac kiém duoc tién,

rdi lai chi tiéu, va c nhu thé. Néu chu
trinh ndy cham lai, n&n kinh té cé thé
bat dau suy gidm. Chinh phu, théong
qua ngan hang trung uong - giéng nhu
trai tim dang dap cua nén kinh té giup
git cho dong tién luu chuyén. Trong
khi dé, chinh phu cang ddm bao rang
ngudn tieén di téi nhing nganh trong
yéu cla xa hdi va mang doanh thu ve
cho nha nuéc chi tiéu. Cac chinh sach
kinh té xoay quanh ty lé |ai sudt, ty

Ié dy trG, nghiép vu thi trudng md va
néi ldng dinh luong d&u nham duy tri
ngudn cung ti&n. Mot co thé céd thé cbd

moét ngudn cung ¢cdp mau téi uu nhung  Néi long

van d& nam & viéc cac té bao phai su
dung hiéu qua cac dudng chét. Tuong
tu, trong khi mét chinh pha c6 thé cai
thién cung tien thi sy phat trién kinh

té phu thudc vao viéc cac cd nhan va
doanh nghiép c6 kha nang chuyén
lugng tién 8y thanh hang héa va dich
vy hGu dung nham nang cao tiéu chudn
séng hiéu qua dén muc nao.

Dong tién chay ra
Ngan hang trung uong s dung cac té
chuc tai chinh nhu nhing déng mach

dé tang ngudn cung tién. Cung luc do,
phan chi tiéu cla chinh pht déng gép
mot phan khéng 10 vao nén kinh té.

e\
G
S

Céc té chuc tai

Kiém sodt Ty 1¢ lai suét chinh giéng nhu
du trix vén nhing dot?\gé mach
tr co
i Tidn duoc
ngan hang

trung uong
inra

n oo

Chinh sdch
tai chinh

Tign duoc

ngan hang
trung uong
Nghﬁpl:;thi nra
dinh luong
Dong tién chay vao

Ngan hang trung uong nhan tién
t cac khoan dau tu va tign di vay.
Tién cang chay vé nha nudc dudi
dang tién thué
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Cuan iy tai chinh nha nu

4 caneier | TRUONG HOP CAC NGAN HANG TRUNG UONG 9OCLAP

: Nhiéu ngan hang trung uong duoc thiét 1ap doc lap véi chinh phu vao dau
) tch‘:)'r:g ::g:ng\%gt :;?tnr?uggnttm nhang nam 2000, mac du chung van duoc doi hoi phal minh bach va kha
tién cho dén nhang dang kém quy trach nhiém. PBot pha san nam 2008 da dan mot sé ngudi téi cau hoi
thanh khoan hon. lleu cac ngan hang doc lap co dang duoc mong mudn khéng
> Ngan hang trung uong Mot Uu diém Nhuoc diém
tdchiccung cpdichvutadi | seoeeevee |esess SiAceieieis 2
chinh cho chinh phu va cac > Chinh sach tién té c6 thé cong bang ) Nhimg ngan hang khéng duoc
ngan hang thuong mai, thyc thi hon do c&c ngéan hang khéng quan tam bay chon cing khéng thé bi bai
cac chinh sach tieén té, 8n dinh dén viéc duy tri sy uu i cua quan chdng bo, khién kha nang quy trach nhiém
ty lé 18i sudt va kiém soat cung khi bau cu cho chung kém hon.
tian. > Do ho khéng bi anh huéng boichu > Nhimg bién phap kiém soat cua
) Tién trong luu théng Tizn ky bau cinén ho c6 thé 1ap ké hoach va  Ngan hang trung uong c6 thé
duoc st dung mot cach tu nhién thuce thi nhing chinh sach dai han. khong du ngan chan khung hoang
dé tién hanh cac giao dich gita ) Cac ngan hang doc 18p c6 xu huong €Y Khong c6 suhd tro cua chinh pha.
khach hang va doanh nghiép. duy trity I& lam phat thap hon > Chinh phu c6 thé dé 16i cho ngan
hang gay ra suy thoai, do dé Iam xoi
...................................... L mon 16ng tin cua ngudi dan. |

“Chinh sach tién té khong phai la

TIEN DI VAY mot phuong thuéc chira bach bénh.”
M Ben Bernanke, nha kinh té hoc nguéi My

Chu thich:

—_— g
emmmmmnmy Tidn chiy vi
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Ngan hang trung uong

Ngan hang trung uong l1a “ngan hang cua cac ngan hang”, déong vai tré nhu ngudi bao
ho cho phén con lai cia hé théng ngan hang. Ngan hang trung uong déng vai tro
trong yéu trong viéc dat ra chinh sach tién té ctia mét ddt nudc va hd trg cac muc tiéu

kinh té€ ctia chinh phu.
Céach thuc hoat dong

Ngan hang trung uong quan ly tién,

ty l& lai sudt va cung tién cia mot
dat nudce, nam gitr duy tri cua ngan
hang trung uong. Cac ngan hang
thuong mai dua vao nhung du tra
nay dé hé trg hoat dong hang ngay
cua minh. Bang cach thay déi ca
luong tién du tra va chi phi vay
tién tu cac khodn du tri do (thong
qua ty le lai sudt ap len do, duoc
goi 1a lai suat du tra hay lai suat co
ban), cac ngan hang trung uong cé
thé khang dinh quyén kiém soat
d6i voi ngudn cung tién cua dat
nuaoc.

Lai sudt co ban (xem trang 120-121)
thuong la lai sudt ré nhat déi voi

tién gui va vi du tri cia ngan hang
trung uong co y nghia nén tang

| Vi hoat dong ngan hang tiém
an rui ro nén tinh 6n dinh cua
hé théng phu thudc vao mot to
chuc ¢ thé cung cap su bao veé
cho cac ngan hang dang ¢co nguy
co that bai. Cac ngan hang trung
uong, voi luong tién tiém nadng vo
han nam trong du tr trung uong,
dong vai tro "ngudi cho vay cudi

déi vai kha nang cho vay clia cac
ngan hang thuong mai nén ngan
hang trung uong giup an dinh lai
sudt cho toan bo nén kinh té. Khi
lai sudt co ban tang hoac giam, lai
sudt d6i voi cac khoan vay cua
ngan hang thuong mai cang tang
hoac giam tuong ung. Cang nhu
vOi cung cdu cua cac loai hang hoa
khac, khi nhu cdu tién du tri cao,
gia clia no (4 day l1a lai suat du tra
hay lai suat co ban) tang. Nguoc lai.
khi nhu c4u tién du tri thap, gia
cua no giam.

Cac ngan hang trung uong thuéng
tap trung diéu hoa cac muc tiéu
kinh té cu thé khac - dién hinh
nhdt la ty lé lam phat. Ho lam diéu
nay bang cach dap ung nhung muc
tieu da dat ra va dugce coOng bo rong
rai trudc do.

cung”. Khi mét ngan hang dang
that bai va cho thdy mot vién
canh qua rut ro doi véi ngudi vay
tién, ngan hang doé van co thé
trong doi vao khoan vay tu ngan
hang trung uong. Bieu nay cung
cap Mot su bao hé chdng lai su
sup do tai chinh co the pha huy
nen kinh té

=

19 NnuoC

trong Lién minh chau Au cé chung
mot ngan hang trung uong dqy nhat:
Ngan hang Trung uong chau Au
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u CAN BIET

) Lai suat du trir Lai suat duoc
ngan hang trung uong dat ra va
tat ca cac ngan hang thuong mai
phai tra dé vay tu dy tri cla ngan
hang trung uong. N6 cang dugc
goi la lai suédt co ban.

> Nghiép vu thi trudng mé Viéc
mua hoac ban cé phiéu do ngan
hang trung uong thyc hién trén
thi trudng ty do dé tac dong dén
ngudn cung tién.

> Muc tiéu lam phat Mot chinh
sach tién té clia ngan hang trung
uong, trong dé moét ty |é lam phat
muc tiéu cy thé dugc dat ra va
cong bd cong khai véi muc dich
binh én gia ca.

......................................

Cac muc tiéu tién té

Muc tiéu cta chinh sach tién

té clia ngan hang trung uong
thudng la mang lai binh én gia
(lam phat thdp) va hé tro chinh
phu. Binh én gia gid mét vai tro
trong viéc dat dugc sy én dinh
kinh té néi chung va mang lai
nhing didu kién can thiét dé phat
trién b&n ving. Cac ngan hang
trung uong cé moét loat chién lugc
dé dat duoc didu nay. Mot trong
s& d6 13 x4c dinh téng lugng

tien trong nén kinh té: cung tién.
Chién lugc thu hai 13 xac dinh
moét ty gid héi doai cu thé bang
cach thay ddi luong tién trong luu
théong, qua doé tac ddng dén thi
trudng trao déi ngoai té. Chién
lugc thir ba 13 xac dinh mét ty 1é
1&i sudt cu thé, nhu duoc minh hoa
& trang bén.



TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG
Quan ly tai chinh nha nuoc

100 /101

)

-------------------------------------------------------------------------------------------

— Ngan hang trung uong tao ra va cung cép tién
trir dy trr cho cac ngan hang thuong mai, mang lai L&i
Lél:::lg: dy cho né quyen lyc khéng 18 ¢6i véi hoat dong u :ust du trir
qu 46i Vi thudng ngay clia hé thédng ngan hang. Théng q ; thap
Khi nhu céuan P ang thudng, ngan hang trung uong sé ¢é gang duy Khi nhu cay dsi véi tis
tien cuaofr\\gg o, il tri 181 sudt muc tiéu cua né bang cach bom adu trir cua Ngan han on
trung U .

sudt du tra sé tang.

tién dy trr vao hoac ra khdi cac ngan hang.

Digu ndy anh hudng dén nhu cau déi véi tien 9 giam,

du trar se giam,

18i suat

dy trir va do dé, anh hudng dén gid ma ngan
hang trung uong cé thé ap cho cac ngan hang
thuong mai khi vay tién - chinh 13 18i sudt dy tra.

| B

il

.. ogan hang ¢,
an9 oo

-

)

2 Q"" T

Pay lai suat xuéng Q ‘ '@Qf Nang lai suat l1én
Ngan hang trung uong g N Dé tang lai sust, ngan
mua trai phiéu tu cac héng r:'r;mg #ong ban
ngan hang thuong mai, Ngan hang trung uong _ trdi phiéu cho cac
do dé 1am tang luong bom thém tién vao du Ngan h&tng tmigg ngan hang thuong
du trir clia ngan hang trr cUa cac ngan hang ;‘:_'"9 rat bot tthd du mai, do dé lam gidm
trung uong trong hé thuong mai, 1am gidm |&i rra khoi he théng, luong dy tri cGia ngan
théng. Khi tidn san sudt, dua né trd lai muc 1ai dua lai sudt co ban hang trung uong
¢6 nhigu hon, chi sust muc tieu. len muc lai sudt muc trong hé théng. Két
phi vay - |18i suat - sé tieu. qua 1a nhu cau déi
giam. | vai tién va chi phi

) e e e - = m = .= - = == == == - E vay tién tang lén.

3

.

Lai suit du trit muc tiéu

W

w i/
DN\,
e

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo
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B Ngan hang trung uong

Quan ly hé théng tién té
Bang cach nang hoac ha lai suat du
trd, ngan hang trung uong co thé
tac dong dén quy mo du tri ca cac
ngan hang thuong mai va do do,
dén ca lai suat vay va cho vay cua
chung cang nhu lugng tién trong
luu thong. Biéu nay tac dong téi
chi tieu va lam phat, vi khi lai suat
thap hon, tiét kiém kém hap dan
hon va vay tang lén; con khi lai
suat cao hon, diéu nguoc lai cang
dung.

u CAN BIET

> Thi trudong tha cdp La noi cac
nha dau tu mua va ban tréi
phiéu do chinh phu phéat hanh.

> Lam phat Su tang ndi chung vé
gia ca va giam gia tri mua ban
cua tién.

> Chénh léch 1ai Su khac biét
gira muc lai suat thdp nhat va
cao nhét.

) Chi dao tin dung Mot hinh thic

--------------------------------------

cho vay ré hon cla ngan hang
trung uong, duoc thiét ké dé
dap Ung cac muc tiéu réng hon
cua chinh phi nhu thuc déy
nhing nganh then chét.

> Ty lé duy trir Phan tram sé tign
clia ngudi gui ma mét ngan
hang thuong mai phai git &
dang tién mat. Ty |é du tra duoc
ngan hang trung uong &n dinh.

.........................................

Tang tién trong luu théng

Giam lai suat du trir (13i suat géc)

Ngan hang trung uong cé thé giam lai sust du tra dé céc ngan hang
thuong mai c6 thé vay tién du tra voi chi phiré hon. Y tudng 13 theo do,
ngan hang thuong mai sé giam |ai sudt déi véi cong chung.

CNgﬁn hang trung w@—(Ng&n hang thuong mH

Giam lai
sudt géc

.:. ,.' ‘

Giam lai sudt géc khién cac khoan
vay tu ngan hang trung uong tro
nén dé chdp nhan hon.

Nghiép vu thi truong mé: mua

Céng chiing

)—( Cung tién )

Du tr cua cac ngan hang Lai suat

thuong mai tang.

thap khién cac khoan  Thém tién luu thong

vay trd nén dé chdp nhan hon.

trai phiéu

Ngan hang mua trai phiéu tu thi truong tu do. Cac nha dau tu gui vao ngan hang
sé tién ban duoc, Iam tang luong tién dy tra trong thi trudng tu do. Do dé, céc
ngan hang thuong mai sé phan Ung bang cach giam lai sudt cho vay.

(Ng&n hang trung wong
e C
e _g—»

Ngan hang trung
uong tao ra tién va
mua trai phiéu.

AP -

Cac nha dau tu gui tien
ban trai phiéu vao cac
ngan hang thuong mai.

.-
g TV ..

Luong tién dy tr cua
cac ngan hang thuong
mai tang.

Lai sudt thap hon khién  Nhiu tién luu
cac khoan vay dé tiép théng hon.
can hon.
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Lo 102/1083 NN

...........................................................................................

~ NGANHANG TRUNG UONG KIEM SOAT 1658

Chi dao tin dung

Su kiém soat cua ngadn hang
trung vong ddéi voi giay pheéep
cua cac ngan hang thuong mai,
nghia a8 nd ¢o theé tac dong dén
cach cac ngan hang thuong mai
cho vay tién. Vi du, n6é cé thé
khuyén khich ngan hang thuong
mal dua ra muc lai suat rat thap

Nghiép vu thi truong mo

Ngan hang trung uong mua va
ban trai phiéu trén th) trudng tuy
do dé tac dong dén cac muc lai
sudt ngan han

Tiép can tin dung

Ngan hang trung uong c¢o thé
han ché cac ngan hang thuong

la nam ma ngan hang
trung uong lau doi
nhat thé gidi,
Sveriges Riksbank
(ngan hang trung

déi vai nhc inh vu . mai tiép can tin dung, vi du bang .2

t'(())ngv?k,xawr?:siwn:fé i cach tang luong tién gui ma ho uong Thuy D|en);
L phai giu dudi dang duy trir 4 du,oc thanh 'ap
Giam tién trong luu théng

Tang 1ai suat dy trir (1ai suat géc)

Ngan hang trung uong c6 thé cat giam tién cho vay ra coéng ching cua cac ngan hang thuong mai bang cach
tang |ai sudt dy tr ca minh. Digu nay khién viéc vay tién tu du trd ngadn hang quéc gia trd nén dat dd hon déi
v@i cac ngan hang thuong mai. Theo do, cac ngan hang thuong mai sé tang lai sudt cho ngudi di vay.

CNgan hang trung mgH{gin hang thuong mmH Céng chiing H Cung tién )
= "if;;,“ Lai sudt géc¢c = U
——— (—— cao hon

“

Dy tr clUa cac ngan hang
thuong mai giam.

[l

La&i sudt cao khién cac khoan Gidm tién luu thong
vay trd nén dat do hon.

Lai suét géc cao hon khién cac
khoan vay tingan hang trung
uong trd nén dat dé hon.

Nghiép vu thij trudng mao: ban trai phiéu

Ngéan hang trung uong ban trai phiéu trd lai thi trudng mao dé 18y tién, khién cac nha dau tu rat tieén dé mua trai
phiéu, giam luong tién trong hé thédng ngan hang. Cac ngan hang thuong mai theo dé phan Unrg lai bang cach
tang lai suat.

(Ngin hang trung wong

Nha dBu tur tréi phidu rﬂNgﬁn hang thuong mmH Céng chiing H Cung titn )

Cac nha dau tu rat
tién tu cac n%an hang

Giam tién
luu théng

Lai sudt cao hon
khién cac khodan vay
trd nén dat do hon.
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Dy trir cla cac
ngan hang thuong
mai giam

Ngan hang trung uong
ban trai phiéu cho cac
nha dau tu.

thuong mau dé mua trai




Rang budc ngan sach

Cécchinhphucbcacrangbutxtalchlnhnhubétkycénhénhachngtynao
Khi chi tiéu vugt qua thu nhap, chinh phti cé thé can vay - hoac tham chi in -
tién dé trang trai khoan thiéu hut.

Cach thic hoat dong

Cac ‘:‘U'ﬂ“ D "u' can chitra (hu nhung dich vu cong ma

}‘;» cung cap va cho bat cu cam két tai chinh nao khac

a ho. bé 111* nhu vay, ho danh thué dan chung va

lmrun tién néu cdn ngan sach bé sung. Cung duong,
hinh phtl tham chi c6 thé in tién mat. Mbi chién luge

i. u cé cai gia cua no - nhung in tién rai ro dén ndi né

rat hiém khi HJ‘J( cac chinh phu st dung.

SL énh l,L.T zitta thu nhap tu thué va cac khoan chi
éu cuia chinh pl u duoc goi la tham hut ngan sach

}‘ ay Doi r"u ngan kho). Th: am nhut ngan sach cho thay
chinh phu can vay (hay in) bao nhiéu tién nia dé cap

cho cac H oan chi cia minh. Viéc mot sé chinh phu

co moét khodan tham hut ngan sach nhé va lién tuc la

rat pho bién

Chi tiéu va tham hut

Ly tudng Ia nhang cam két chi
tiéu cla chinh phu duoc trang
trai du nho cac khoan thu tu
thué va cac dang thu nhap
khac. Tuy nhién, khi khéng

kiém soat dugc mét phan chi
tieu (tham hut), phan tién thiéu
hut d6 phai duoc thu xép bang
cach di vay hoac in thém tién.
Nhang khoan tham hut nhd
thudng cé thé dugc dan xép chi
bang cach vay tién, nhung néu
thiéu hut tang lén qué 16n thi
chinh phu sé roi vao tinh trang
tai chinh khé khan do cé thé
phai tang lugng tién vay chi dé
don gian duy tri nhing khoan
chi hién tai (xem trang 146-147).
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GDP la tham hut
ngan sach cua

Libya - muc toi té
nhat thé gioi

~

khoan thué an toan
nhung khéng duoc
Idng dan chung.

> Vay tién Céc chinh
phu cé thé vay tién
tu chinh ngudi dan
cua minh - théng
qua cac quy huu tri
chang han - hoac
tU nudc Ngoai.

Nhung tién vay di RUI RO
kém tien lai phai CHINH TRI
tra. THAP

> In tién Chinh phu cé
thé in tién. Giai phap
co ve don gian nay
hiém khi duoc thuc
hién vi nhang rdi ro
kéo theo (xem trang
144-145).

TRONG
DON GIAN

Cac chinh phu cé thé kiém tién dé dap ung nhing cam
két chi tiéu cua minh theo ba cach. Mdi chién luoc cd
uu diém va nhuoc diém riéng.

> Thué Chinh phu cé
thé ap thué lén
nhang gi ngudi dan
kiém dugc va sé hiu,
cung nhu déi voi
ngoai thuong. Cac e

AN TOAN

KHONG
PUQC LONG
DAN

RUI RO TAI
CHINH CAO
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. Thué€ van hanh nhu thé nao

Thué 1a phuong phap chii yéu ma cac chinh phu thuc hién dé tang ngan khé quéc gia cdn thiét
nham trang trai cac khoan chi cong. Chinh phu c6 thé ap thué lén ngudi dan tryc ti€p (nhu
thué thu nhap) hay gian tiép (nhu thué gia trj gia tang).

Thué van hanh ra sao

Chinh phu co mét dac quyén doéc
dao 1a co thé yeéu cdu bat cut ai trong
dat nuoc dong thué. Thué co thé
duoc chia thanh thué “truc tiep’,
dugce tra ti thu nhap cta ca nhan
hoac t6 chue, va thué "gian tiép',
dugc tra cho viéc chi tiéu cua ngusi
tieu dung. Thué co thé dugce ap dat
nhu moét phan cua tiéu dung hoac
thu nhap, hoac theo mét ty 1é c6
dinh. Hé théng thué luy tién tuc

la nhung ngudi nhiéu tién hon sé
dong nhiéu thué hon theo ty lé.

Cac van dé xoay quanh muc thué
van dugc tranh cai kich liet. Két
qua la cac muc thué va cac luat quy
dinh ai hay t6 chuc nao dong loai
thué gi co su khac biét dang ké gita
cac nuaéc.

Mot s6 thué duoc thiét Iap nham
giam doanh thu ma hang héa do
mang lai. Vi mot loai thué madi
duoc ap dat hay tang lén trén
mot san pham khién gia cua nd
tang, nén mat hang do tré nén
kém hdp dan v ngudl mua. Khi
modt san pham, vi du nhu thudc
la, o hai, muc thué cao hon ¢
thé |a mot cach dé giam tieu thu
cua ngudi dan. Tuy nhien, trong
nhiang truéng hop ma hanh wvi
cua ngudi tieu dung khong thay
déi khi gia ca tang, viec tang
thué co kha nang mang lai nhiéu
tién hon, Digu nay ¢d thé khién
nhang loai thué dé hap dan daéi
voi cac chinh phu khi tim kiém
ngudn thu

Thué truc tiép va thué gian tiép
Ngudi ta phai déng thué déi véi thu nhap hoac déi véi

nhimg thi ma ho chi tiéu. Mot sé loai thué dién hinh 4p lén
mdt ca nhan tai Anh dugc trinh bay nhu dudi day.

P

THU NHAP RONG

o

——
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21nghin ty do |la Bewee

>To khaiéthu6 Mot van ban duoc
s . = 2 dung dé ghi lai thu nhap cta moét
duoc cho la bi giau o c& nhan hoac cong ty va tinh
» e & toan khoan thué phai nép.
cac thién duong

> Muc thué Sé tien thué ma mot
thUé hél ngoai ca nhan hay céong ty phai ndp;

muc thué khac nhau tuy theo
thu nhap cla ngudi dé hoac
doanh thu cta cong ty doé.

> Hiép dinh quéc té Cac dieu
khodn déng vai tré nhu moét sy
rang budc ve thué, vi du nhu
ngung ap thué nhap khau.

--------------------------------------

Vi cac hé théng thué rat khac
nhau gita cac nudc Nen cac cong
ty va mot sé ca nhan giau cod co
thé loi dung su khac nhau gita
cac muc thué qudc té dé giam
tong sé tien thué ma ho phat tra
Digu nay duoc goi la “tron” thué
néu duoc thuc hién moét cach phi
phap. va goi la “tranh" thué néu
dugc thuc hieén hop phap, mac
du trén thuc té, ranh gidl nay rat
mo ho. Mot sé khu vuc o quyen
tai phan chu déng ap muc thué
rat thap dé thu hat dau tu, mot
sO khac cung g bi mat nhan
dién cua nhung ngudi dau tu o
do. Biéu nay co nghia la thay vi
mang lai mot dia diem hop phap
cho cac hoat dong kinh doanh,
ngudi ta cho phép cac cong ty
chu chot va nhang ngud rat giau
tranh duoc viéc phai tra nhang
loai thué ma ho phai nop




. No chinh phu

Cach chu1 yéu dé€ cac chinh phu chi tra cho b4t ky khoan chi ndm ngoai tién thué
thu dugce 1a thong qua vay mugn. Tuy nhién, vay mugn qua nhiéu sé dem lai
két qua 1a muc ng chinh ph cao.

Quan ly ng
Chinh phti theo doi sat sao téng
muc ng cua minh vi mUc ng cao
ddng nghia véi viéc khoan tién
1&i 16n. M&i mdc no bj nang hang
tham chi cé thé trd thanh bat kha
chi tra néu ngudn thu tu thué da
chung td 1a khéng du dé theo kip
téc dd tang cua lai sudt. Hon naa,
mot dat nudc phai ganh cac khoan
Nng ndng né va bj cadc nha dau tu
coi 13 tidm &n rdi ro cao cé thé khéd
; vay du tien dé trang trai nhing
f Vay tién khoan chi h&ng ngay.
4 Céac chinh phti thudng vay tign
bang cach phat hanh tréi phiéu
téi cac ca nhan va té chic tai
chinh dé déi Idy mét khoan vay.
Sau dé, chinh phu sé tra mot |ai
sudt cé dinh cho cac nha dau tu
trong mét khoang thaoi gian, va
thanh toan toan b¢ gia tri trai
phiéu khi ddo han.

ET TN

T

Céac quy cua chinh phu
Mét chinh phi dién hinh nhan
-/_‘ duogc hau hét ngudn cung tai
chinh cGia minh & dang thué,
nhung vay tién cing la mét
\\ bién phap can thiét dé dép ing BEEE
cac khoan chi da nam trong ké
hoach. Bat cir khoan tieén di vay /
nao cing can dugc hoan tra va
do dé, mot phan dang ké ngan
sach cla chinh pht dugc dy tra
cho viéc thanh toan ng nan nay.

/YEUKINDLEVIETNAM




TAI CHINH CHINH PHU vA TIEN CONG

N6 dién ra nhu thé nao

Cac chinh phu thuéng muén chi tiéu nhiéu hon s6
thué ho thu dugc. Biéu nay co6 thé xay ra trong giai
doan suy thoai, khi ty ¢ that nghiép cao hon. do do
nguédn thu tu thué giam. Chénh léch gitta thu nhap tu
thué va chi tiéu ctia chinh phu dugc goi la thiéu hut.
Cac chinh phu vay tién dé trang trai phan thiéu hut,

“Mot khoan
no quoc gia,
néu khong qua
muc, sé la moét
phudc lanh doi
voi dan toc
chung ta.”
Alexander Hamilton, bo

truong Ngan khé dau tién
cua My

Hoan tra tham hut

Tham hut cang I6n, phan ngan sach chinh
phi can dé hoan tra né cang nhidu. Nhing
chinh pht ¢é thang du cé thé thanh toan

cac khoan lién quan dén ng tét hon.

V& no chinh phu

Illlll)‘
N

ma ho da vay.

" duy trl dé tranh v6 no hay 1ai ;
% suﬁtvuvtmm;‘élvéikho&nff

WL}- el e T

Néu moét chinh phi khéng thé hoac tir chéi hoan
tra toan b khoan ng, ngudi ta goi dé 1a vo no.
Pieu nay cé nghia Ia chinh phd dé khong thé
theo kip cac khoan hoan tra clia nhang khoan ng

L

108 /109

duy tri chi tiéu va tiép tuc cung cap cac dich vu, véi
muc tiéu la cudi cung sé tra duge no bang tién thu tu
thué. Hau hét cac chinh phti déu bj thiéu hut tai nhiéu
thoi diém khac nhau va co thé thiéu hut lién tuc. Néu
ho co thé tra no va tién lai khong l6n thi day khong
phai 1a van dé; nhung ho c6 nguy co vo no khi viéc tra
no khong theo kip vaoi téc do vay mai.

Quan ly tai ch

Hoan tra
‘Bét ky khoan ng nao ma chinh phi méc phai,
cubi cung, d2u phai hoan tra cung véi lai

~ suét tuong ing. Mot mc thanh toan no /',4‘7;
‘nhét dinh ludn phai dugc chinh phi > 4

ng dé.
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No céng

No céng la téng s6 tién ma chinh phu cia mt nudc mac ng, bao gém ca nhing
khodn ng lich sit. Cac quéc gia voi nén kinh té€ 16n va dan s6 déng thué déng dao
c6 thé ganh ng nhiéu hon nhitng quéc gia khéng co.

N6 dién ra nhu thé nao nao duoc chinh phti vay muogn dé trang trai cho phan
Téng s6 tién ma chinh phu moét nudce (va tat cd nhung ey sau do se duo; tinh vao no cOng. Khi chinh phg
: R ; R : chi tiéu it hon s6 tién ho thu dugc tu thué trong moét
chinh phu trude do) da vay dugc goi 1a ng cong hay no _ ; . S i

G : : nam, chinh pht d6 c6 "thang du’, phan c6 thé ducc
qudc gia. S6 ng nay thuong dugc tinh la téng no tru : :
oY : e dung dé tra ng. Lam phat co thé giup gidm ganh nang
di tai san luu dong cua chinh phu. Lai suat duge tinh Ao Mpk ookt )b e i firp tharditodi
theo khoan ng nay va cé thé rat dang ké. Néu chinh Ia kh .an o 64 nﬁnh A ‘Cg B Ve n 'gva <5 kho
phu tiéu nhiéu hon nhung gi ho thu dugce tu thué SOC gt ny cha oc gol 0

trong mot nam, ho sé bj tham hut. Bat cu khoan tién c6 thé muon tién thém naa.

Ganh ng

Cac chinh phu thudng dung thué dé
hoan tra cac khoan ng. Ho cang kiém
duoc nhigu tién, ho cang cé kha nang
trd no nhanh hon. Nén kinh té cda moét
qudc gia cang 16n thi quéc gia dé cang
c6 thé gadnh ng Ién hon mot cach an
toan hon, vi nén kinh té |6n hon cé thé
thu vé nhiéu thué hon.

Nén kinh té

trung binh 31 %

Mot n2n kinh t& tong so no toan cau
nhd hon chi cé |é no nu,o'c M)?

thé chéng d6
nhang khodn ng
it hon,
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© NOCHINHPHU TANG TRONG THOI CHIEN.  CAN BIET

Chién tranh tao ra nhing nhu cau dac biét déi vai viéc chi tiéu cua

chinh phu. Cac chinh phu dién hinh cadp tién cho nhu c3u nay bang > No cbng/qu§c gia/ toi cao

cach di vay. Nhang khoan no chinh phu dau tién, trong thé ky 17, la do Téng s6 ng cla moét chinh phu.

vay tién dé cung cdp cho cac chién dich quan su > No quoc ndi S6 tien duoc vay
= muon tu chinh dat nudc cla

chinh phu dé.

> No bén ngoai S6 tien vay tu
nuGC NGoai.

| CHINH PHU

Nén kinh té
yéu
Mot neén kinh
té con dang
chat vat cé
kha n&ng
phai chju v&




T

1 Kha nang quy trach nhiém

Trach nhiém déi véi chinh sach kinh té thudng duge phan bé cho ca chinh phu 1an ngan hang
trung uong. Viéc bao c4o cac quyét dinh ctia minh cho cong chung va cac té chic dan chu
khién kha nang quy trach nhiém cho ho trd nén ré rang hon trong mat ngudi dan.

huodng théng tri cac cudc tranh luan trong cac ky bau
cit qudc gia. Truoc khiing hodng nam 2008, chinh sach
tién té - thay déi lai sudt va tac dong dén cung tién -
da ngay cang dugc chuyén sang cho ngan hang trung
uong. Tuy nhién, sau khung hoang, chinh sach va vai
tro cuia hé théng ngan hang trong chinh sach da duoc
dat dudi su kiém tra gat gao hon.

N6 hoat dong ra sao

Cac nudc dan chu luon nhan manh rang cac chinh
pht phai bao cao thuong nién cho cac co quan lap
phap vé cac ké hoach thué va chi tiéu ciia minh -
chinh sach tai khoa. Ngan sach hang nam da tré
thanh cong cu trung tam cua chinh sach kinh té ctia
cac chinh phu, va ndi dung ctia chinh sach c6 xu

TAC DPONG DEN NGAN KHO

[ 4

' Cé&c nha hoach dinh chinh sach cua

‘ chinh phu ¢3n mét tam nhin dai han.
:
|
|

Pé c6 duoc nhang két qua kinh té

i

'\'/\N/ tét nhdt, cac nha hoach dinh chinh
= sach clia ngan hang trung uong can |
= duoc dinh hudng bdi tam nhin nay.
- Co quan Iap phap — '
Bio céo théng qua ngan sach
truyén théng Co quan lap phap clia moét =g
vé ngan sach nuéce, thudng la quéc hoi
2 dugc bau ra, sé thao luan
S b ek v& ngan sach va co thé c6
théng v@ nhang thay nhang thay déi.
ddi ngan sach chinh - ve-ve ve_we—s -
phi va ching sé tac
dong dén ngudi dan
nhu thé nao.
Dan chung diéu ,
chinh théi quen chi S Chinh phu dua ra mét
tiéu cua minh P ngan sach
Hiéu biét v& ngan sach Pién hinh thi mot ngan sach

c6 thé cung cdp théng thudng nién phan bé cac
tin v& viéc chi tiéu va tiét khoan chi cho cac ngudn
kiém tién cla cac hd gia khac nhau.
dinh va cong ty.

Kiém toan vién
thanh tra tai chinh
coéng

Nhigu nuéc cd mot co
quan doc lap thanh
tra cac quyét dinh tai
chinh cua chinh phu.

| hang trung uong déi vaéi
s | chinh sach tién té anh
*
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(T—AC DONG TIEN 1.{“ )
C

ac quyét dinh cua ngan

]

hudng téi chi tiéu chinh
| phu, do tac dong cu thé

| cua lai sudt lén cong an '
| viec ldm va lam phat. 1
\ )




TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

Quén ly tai chinh nha nusc

112/113 N

Xu huéng hién tai 6 nhiéu nudc 1a
ung hé cho moét ngan hang trung
uong doc lap. Diéu cot 161 la mot
ngan hang trung uong tu guan
c6 kha nang phdi hop hiéu qua
v&i chinh phu va dé nd, cung nhu
cong chung, danh gia cac de an
kinh té. Xét cho cung, mét ngan
hang trung uong nén thé hién
duoc ca tinh minh bach cang nhu

L kha nang quy trach nhiem

Tinh minh bach

) Tang cudng su ¢oi Mo duoc ky
vong |3 sé dan téi nhang quyét dinh
dua trén thong tin tét hon.,

va thu tuc tat ca nén duoc vachra
moét cach rd rang.

phai sdn sang dugc cung cdp cho
cdng chung va chinh phu.

> Cac chinh sach chinh tri, kinh té

) Cac bao cao dinh ky va téng hop

Kha nang quy trach nhiém

) Cac tiéu chuan quan ly chat ché
déi véi nhan vién cua ngan hang
trung uong nén dan téi cac quyét
dinh tét hon.

» Cac bao cao tai chinh dugc kiém
toan nén sén sang duogc cung cap
cho codng chung.

) Cac chi phi van hanh va doanh
thu nén duoc cong khai.

\j' lai cho ngan hang trung uong

4= | sic manh to ién trong _
! ! viéc dinh hinh nén

kinh té.

hang trung uong clng can xem
! xét cac yéu té nhu quan diém xa
hoi, nhing danh gia kinh doanh
va tinh thanh khoan cda thj
| trudng tai chinh,

W

”

' 4
-

« '¢’ f

gi

y

Ngan hang trung uong ap
cac muc lai suat
\\ Sau khi tham khao mét loat
cac chi s6 tai chinh, ngadn hang
b trung uong quyét dinh mét
“ muc 1ai sudt ¢ dinh.
N

TAC DONG LEN CONG ' TAC DONG LEN TH| TRUONG
CHUNG TIENTE

Cac muc lai sudt anh huong dén Céc muc 1ai sudt tadc dong dén gid
cac cac quyét dinh tiét kiem, clia cac tai san tai chinh va ty gid
vay va chi tieu. Nhang didu nay héi doai, theo dé tac dong dén nhu
tac dong téi dau ra va cong an c3u cla ngudi tidu dung va doanh
viéc 1am, chi phi ctia nha san- nghiép cing nhu doanh thu tu tai
xuat va gia ca, cudi cung la gis san cia mot dat nuéc ¢é lien quan
téi tay ngudi tiéu dung. | téi quy ddi ngoai té. i

i >

- - Ngan hang trung uong ciing giam sat
CAC YEU TO BEN NGOAI // ‘\_‘\ cac ngan hang thuong mai Viec giam
Viéc ra quyét dinh cla ngan sat cac ngan hang thuong mai mang
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= NO luc

d——dy

7o) kiém soat

Cac chinh phu c6 thé nd Iutc quan ly nén kinh té€ bidng cach diéu chinh cac chinh sach nhu
cac loai thué va tac dong dén lai sudt. Méi cach diéu chinh c6 thé anh hudng dén moét phén
nho ctia ca ¢d may kinh té€ hoan chinh. Tuy nhién, nén kinh té thudéng vugt ngoai tdm kiém
soat tryc ti€p cia mét chinh phu va cac yéu t6 clia n6 sé tuong tac vdi nhau theo cac cach
riéng. Do d6, viéc du bao cach van hanh ctia né va c6 gadng can bang nhu cdu canh tranh dé
¢6 dugc cac nguén lyc van ludn 1a mét thach thic khong ngung.

Cd may kinh té ‘
Thiét ké nay dugc dya trén moét ¢d M é

may thyc cé tén la MONIAC, mo

phdng thly luc nén kinh té& Anh, THU NHAP_
duoc nha kinh t& hoc Bill Phillips Tdng tign kiém
tao ra vao ndm 1949. Duya trén ly %ﬁigwg nén
thuyét vé thu nhap quéc dan, né : '
cho thdy cac méi lién hé gilra cac
phan khac nhau cla nén kinh té
bang cach dung mét hé théng
bé chira, bom, 6ng dan va cé thé
duoc dung dé dua ra nhing dy
béo don gian, tu d6 dan tdi cac l
thay déi veé chinh séch.

sTaopag’

, - THU NHAP SAU
( - — _ \ THUE
| (# ¥ b % S6 tign kiém
| J J / duoc sau khi da
tra hét thué.
' CAC CHi $6 KINH TE

M&i phan cua cd may cé moédt con
sé gén véi ndé. Trong modt nén
kinh té thuc, nhung chi sé ma
cac so lieéu nay dai dién duoc co
quan théng ké qudéc gia thu thap
va dua ra, nhin chung |a s dung
cac du lieu khao sat dé danh gia
cac muc chi tiéu, cdng an viéc
lam... Mét van dé déi véi chinh
phu 1a sy cham tré giga nhing
sy kién thyc trong nén kinh té va

| viéc xu ly, tiép nhan cac chi sé. \ . LR
| Xem trang 116-119 t e
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Sé6 tign cac cong
ty chi cho dau tu.

| CHIPHI TIEU DUNG
. Thu nhap cta hé gia dinh
| trirdi khoan tign tiét kiem.

'—r!f;-"
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Thu nhap quéc dan

ooooooooooooooooooooo

Thu nhap gqudc dan |a téng
sé tien tat ca cac nganh
trong nén kinh té kiém
duocc cdng vai can can doi
ngoal (con duoc goi la can
can thanh toan). Tinh toan
thu nhap quéc dan 13 mot
phuong phap ma chinh
phu qudc gia s dung dé
do muc dd hoat dong kinh
té cua mot nudc trong mot
khoang thoi gian nhat dinh,

=

TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

................................

Thu nhap tuong duong

-------------------------

Y tudng vé thu nhap qudc
dan la mdi xu duoc chi tiéu
trong mét phan cua nén
kinh té phai ngang bang vai
mai xu kiém duoc ¢ dau doé
khac, va téng tién thu duoc
cua nén kinh té phai bang
téng tién chira. Y tudng co
ban nay cho phép cac nha
kinh té xay dung va nghién
cuu cac md hinh nhu may
MONIAC.

THU NHAP CUA
CHINH PHU

Sé tign chinh phu thu
duoc dudi dang thué.

ng- & atlete’

__3
| | B B
CHINOI DIA
Sé tidn chi tiéu cla cac

doanh nghiép, h gia
dinh va chinh ph.

Ssaogiate’

=

) _

114 /115

N& luce kiém soat

...........................................................

4,29
Nnghin ty
do la My

la thu nhap quéc dan
(GNI) cua Nhat Ban
nam 2015

e

)

CAN CAN PO|
NGOAI

Chénh léch gita
xudt khdu va nhap

khéu,
3&4'0 T

———

3 &
THU NHAP QUOC GIA
Téng sé tign ma cac ho gia
dinh, doanh nghiép, chinh phl
va can can déi ngoai thu duoc.

“Tespis ovste

———d
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Bang cach st dung mét s6 chi s6 hiéu sudt, chinh phu c6 thé theo doi xem cac b phan
cua nén kinh té€ dang hoat dong nhu thé nao va liéu c6 cac vdn dé tiém 4n nao sdp xay ra
khoéng. Tuy nhién, nhitng chi s6 nhu vay phai dugc xem xét than trong.

~—

Do luong hoat dong

C4c chi s6 thudng duoc thé hién dudi dang ty |é thay déi theo

thdi gian vi nén kinh té rét nang déng. Nhung diéu nay cing ¢é

nghia la cac chi sé chi la cac uéc tinh dya trén nhang khao sat p—
duogc tién hanh & mét thdi diém nhét dinh

i‘j' .
vl‘f“
pon

.
e

Puoc do bang

sy tang cla

“tédng san pham
qudc ndi”. GDP

Ia tédng gia tricla
tat ca hang héa
va dich vu do mot

qudc gia tao ra
trong mot nam.

tang trén

muc trung
binh. Lam phat
thuong duogc
xac dinh dua
trén phan tram

\\\\\\\“I Ty 1 gia
N\

tang gia cua moét
“gid hang”, tuc |a
nhing san pham
ma ngudi dan
thudng mua
trong mot
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Chung hoat dong ra sao

TAI CHINH CHINH PHUl\_IA TIEN CONG 11 é l 17

la n@m Cuc Théng ké Lao dong Hoa Ky
duoc thanh lap dé phan tich dir liéu

Pay latylé
nhdng ngudi

c6 thé lam viéc
va mudn lam
viéc nhung chua
co viéc lam. Chi
sé nay duoc do &
dang phan tram
va co6 thé rat
khac nhau gita
cac nudc.

E3 /CROUPS /YEUKINDLEVIETNAM
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lieu

ve luong
thudng duoc
xem la mot chi
s ve sy tang
truong. Khi gia
tang do lam phat,
luong phai tang
tham chi con
nhanh hon dé
dam bao rang
cac tiéu chudn
sOng van tiép
tuc duoc cai

FCRE
i\




Quyét dinh

cac chinh sach kinh té

Cac chinh phui theo doi sat sao di lieu vé nén kinh t€ dé thiét lap nhing chinh
sach c6 thé cai thién hiéu sudt. C6 vo6 s cach can thiép vao nén kinh t€, mbi

cach lai c6 vu va nhuge diém riéng.

{ Khi lam phat cao va ty Ié that
4 nghiép thdp, chinh phu nang -

Lgm phat thué dé giam tién trong hé -

théng va giam lam phat.

J

GIA TRI MUC TIEU

<
Ty lé that nghiép /

Hiéu chudn bd may kinh té

Cé4c chinh pht cé mét sé bién phap kiém soéat
kh&c nhau ma ho cé thé digu chinh dé gilp nén
kinh té van hanh tréi chay. Nhang bién phap 16n
nhat 1a thué, cac quyét dinh chi tiéu va |ai suét.
M&i bién phap nay tac dong lén nén kinh té theo
nhang cach khac nhau va chinh phd phai can
nhac mot loat hé qua tidm &n khi thuc hién.

ol

[

it tien trong luu thong dong
nghia vdéi lam phat thdp hon
nhung cdng lam tang tinh trang
cho nhan vién tam nghi viéc, ty |é
that nghiép tang.

-y

%

Tang thué
Chinh pht c6 thé lam cham nén

“Lam phat la moét trong
nhirng dang danh thué
co thé duoc ap dat ma

khéng can luat dinh.”
Milton Friedman, nha kinh té hoc My

E3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM

kinh té& bang cach tang cac loai
thué, moét bién phap duoc trién
khai khi cé nguy co lam phéat.
Khi tiéu dung giam, kha nang
céc nha cung cdp tang gié ban
thdp hon vi ho ¢é nguy co mét
thi trudng va do dé, lam phét bj
cham lai. Cat giam thué cé tac
dung ngugc lai.

| G S

o
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N6 dién ra nhu thé nao

Viéc quyét dinh chinh sach kinh té dugc so sanh vai
viéc c6 gang van hanh moét ¢ may can bang tinh vi.

Bang cach diéu chinh cac "dia s6" chinh sach khac

nhau, chinh phu hudng dén mét su két hop tét nhat
cac bién s6 kinh té chu chét - thuong l1a su két hop
cua muc d6 lam phat va that nghiép thap. Tuy nhién,
cac nha kinh té& hoc chi ra phai lua chon gitta lam phat

Pé giam ty lé that nghiép, chinh
phu tang chi tiéu vao cac linh
vuc nhu co s& ha tang dé tang
sé lugng viéc lam trong nganh
xay dung.

\

.......................................................................

va that nghiép, véi that nghiép thap kém theo cai gia

la lam phat cao; va nguoc lai. Gan day, cac nha kinh

té da két luan rang cac nén kinh té tu van hanh la tét
nhat, cac té chuc nhu ngan hang trung uong kiém soat
chinh sach tién té trong khi nha nudéc tap trung vao
“cac chinh sach vé cung” nhu khién cho thi truong tré
nén hiéu qua hon.

Khi ty 1& thdt nghiép thdp. |
chinh phu tang 1ai sudt, tang

chi phi vay tién va giam luong

tidn trong luu thong dé giam

lam phét.

Chi tiéu nhiéu hon bom tién
vao nén kinh té, lam tang

lam phat.

PR LELT R R R TR EE

%

/

Tang chi tiéu

Khi nén kinh té cham lai va ty
lé that nghiép c6 nguy co tang,
chinh pht cé thé thir kich thich
nén kinh t& bang cach tang chi
tiéu. Bang cach khuyén khich
cdng chung chi tiéu, nha nuéc
tang kha nang tuyén dung
nhan lyc cla cac cong ty nham
déap Ung nhu cau tang lén.

CA&t gidm chi tiéu c6 tac dung

nguoc lai.

Tang lai suat

Bang cach dat ra cac muyc tiéu
lam phét, chinh pha chi dao cho
ngan hang trung uong thay déi
1ai sudt co ban, theo d6 tac dong
dén cac muc 1ai susdt khac. Khi

1ai sust tang, chi phi dé vay dugc
tign trd nén dat dé hon, ngudi ta
chi tiéu It di va cac doanh nghiép
cam thdy minh can giadm gia bén,
theo dé gidm lam phat. Giam lai
sudt cé tac dung nguoc lai.

LEEEERHE TR

:

PR R R R

WL
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Cac muc lai suat

Lai sudt thuc chdt 1a s6 tién ma ngudi cho vay ap cho ngudi vay tién dé duge st dung
mot khodn tién. Muc lai sudt du trit quéc gia do ngan hang trung uong dit ra sé anh

hudng dén muc do6 dé dang vay hay mugn tién trong moét nuée.

N6 hoat déng nhu thé nao

Ngudi cho vay ap lai suat lén khoan tién hay cac tai san
khac ma ho cho vay. Pay la mét khoan phi dugce dat ra
dé bao hiém cho nhung rui ro clia ngudi cho vay néu
ngudi vay tién khong c6 kha nang hoan tra khoan vay.
Ngusi vay bi coi 1a c6 nguy c¢o khong thanh toan duoc
moét khoan vay 16n hon cé thé sé phai tra phi cao hon.
Cac muec lai suat cang bu dap lai nhang loi nhuan ma

Cac muc lai suat duge ap nhu thé nao

Muc 18i sudt co ban 13 do ngan hang trung uong clia mét nudc dat ra nham

ngudi cho vay co thé kiém dugce néu dau tu sé tién do

déi phoé cac muc tiéu lam phat ma chinh phd thiét 1ap. Cac ngan hang
thuong mai déi phé véi nhimg thay déi clia muc 1ai sudt co ban bang cach
di2gu chinh muc 1ai suét cla cac sadn phdm khac nhau ma ho duara.

f

Chinh phu

M&i nam, chinh phi dat ra cac
muc tiéu tang trudng kinh té va
ty & co viéc lam. Cac muc tiéu
nay nham dat duoc binh én gia
do tang trudng kinh té va cé viéc
lam gép phan tao ra tang trudng
kinh t& én dinh. Gia ca duoc gia
én dinh khi lam phat xay ra &
mét mide dd han ché va do dé,
chinh phu dat ra mét muc tiéu
lam phat ma gia ca khéong nén
tang hay giam qua muc dé. Con
s6 nay dugc cong bé hang nam
dudi dang phan tram cua Chi sé
gia tiéu dung (CPI). CPI dugc do
nhu chi phlf mua mét loat hang
héa va dich vy mang tinh dai
dién cia mot hd gia dinh, bao
gdm thuc phdm, di lai, quan 4o
va giai tri.

N
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Ngan hang trung uong

Muyc tiéu lam phat clia chinh phu
duoc chuyén qua ngan hang
trung uong, don vj theo do sé
dat ra lai suat co ban - muc |ai
sudt ma ngan hang trung uong
ap cho cac ngan hang thuong
mai vay tién cua né. Ngan hang
trung uong lam diéu nay dé
khuyén khich cac ngan hang
thuong mai digu chinh |ai sudt
cua minh cho phu hop véi lai
sudt co ban. Lai sust cla ngan
hang thuong mai quyét dinh
muc d6 dé dang ma khach hang
va doanh nghiép c6 thé vay
dugc tién, do dé nd anh hudng
dén dau tu, chi tiéu, ty |& cé viéc
lam va muc luong trong nén kinh
té roéng hon. Theo d6, nhing
digu nay anh hudng dén gid ban
cla san phdm va lam phat

(xem trang 122-123).
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vao moét noi khac. Lai sudt ap cho cac ngan hang va cac
té chuce tai chinh hay kinh doanh khac thuong ducc
tinh toan la phan tram cua sé tién da vay va duge biéu
thi nhu doanh thu thuong nién - ty 1€ phan tram binh
quan nam hay APR (xem trang 210). Ngan hang trung
uong dong vai tro chu chét trong viéc dat ra cac mue lai
sudt qudc gia (xem trang 100-103).

Lai
suat co ban

Tang lai sudt co ban
¢6 nghia 13 cac ngan hang
thuong mai phai tra tien lai
cao hon cho khoan vay tu
ngan hang trung uong, khién
viéc vay tién cla ho trd nén dat
dd hon. Giam lai suat co ban co
nghia la cac ngan hang thuong
mai phai tra lai it hon cho céc
khoan duy tra ma ho vay tu ngan
hang trung uong, theo doé viéc
vay tign cla ho tré nén ré hon.




TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

Nbd luce kiém soat

|
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Lai suat va lam phat cé quan hé
mat thiét voi nhau; thay ddi cua
cal nay tac dong dén cai kia. Lam
phat la sy giam suc mua cua mot
loai tién té do cung tién qua 1én
(xem trang 132-135). Luong cung
hang hoéa va dich vu han ché
cung voi luong cung tién qua
muc, cO nghia |a dong tién bi mat
gia va can nhieu tien hon dé cé
duoc cung nhung san pham ay
Mot khoan vay Id mot san pham

va gid dé duoc su dung khoan
tién 1& muc 1ai suat; vi thé néu gia
tri cua tién giam, cac ngan hang
thuong mai co thé ap mot muc lai
sudt cao hon cho cac khoan vay
Phi cac hon sé khién viec vay tien
tro nén dat do hon, két qua la cod
it khoan vay ducc thuc hién hon
Biéu nay vé co ban tac déng lén
tiéu dung, khién cung tién cung
nhu ty & lam phat giam

u CAN BIET

) Lai suat danh nghia Muc |ai suat
duoc quang céo, khéong anh
hudng dén hiéu ing lam phat
(hay phif hoac hiéu Ung |ai suat
kép).

) L&i sudt thuc N6i v muc lai suét
cy thé cho cac nha dau tu, muc lai
sudt nay tinh dén ca lam phat va
duoc tinh bang cach |8y 1&i suét
danh nghia tri di ty |& lam phét.

......................................

Cac ngan hang thuong mai
Cac ngan hang can cé |oi
nhuan, do d6 néu chi phi dé ho
vay tién tu ngan hang trung
uong tang (khi lai suat co ban
tang) hoac lai sudt vay lién
ngan hang tadng, ho can phan
anh didu dé trong cac muc
I&i sudt ma ho ap lén sé tién
khach hang cua ho vay. Cac
ngan hang thuong mai dat ra
cac muc 1ai suét theo nhu cau
riéng cua minh, nén moét sé
ngan hang c6 thé khédng chon
cach ap lai sust thap hon véi
khach hang vay tién, trong khi
cac ngan hang khac cé thé dua
ra muec lai sudt tiét kiém cao
hon dé thu huat tign gui cla cac
khach hang méi.

miy

« 2 Céc ngan hang cho
LAI SUAT LIEN nhau vay tién voéi
NGAN HANG muc |ai sudt cao hon

|&i sudt co ban moét

chut.

CAC KHOAN VAY cO

MUC LAI SUAT CAO Cac khoan vay tin chap/

HON x.i!u SUAT TIET khéng bao dam R AR i
KIEM/TIEN GUI tin ch&p khong

-
BE

c6 ngudi bao
lanh hay tai san

THE :
TIN DUNG d6ng vai trd thé
L chép. Didu nay
khién chung tré

nén rui ro hon
ddi véi ngudi
cho vay; do do,
ngudi cho vay
c6 thé 3p muc
|&i sudt cao hon.

VAY
CA NHAN

Cac khoan vay thé chap
/ ¢6 bao dam

Tiét kiém

@

Cac khoan vay thé
chdp dugc dam
bao bdi cac khoan
ky quy, nhu tai
san. Cac khoan thé
chdp tai san dugc
dam bao bdi nha
cua. Ngan hang
khong phai tién
hanh thay déi lai
sudt co so, tru phi
ngudi vay cé mét
khoan thé chép
mua nha theo ty &
lai théng thudng
(xem trang 214-
215).

L&i suét phai tra cho cac
khodn tiét kiem duoc git &
muc thdp hon lai sudt danh
cho cac khoan vay, nhd dé
ngan hang cé thé hudng loi
nhuan tu chénh léch gida
chung.
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B Cac muc lai sudt

Tac dong cua viéc thay déi lai suit

Néu lai suét bién dong lién tuc, nén kinh té sé tré nén
bat 6n. D6 1a ly do tai sao chinh phi va ngan hang
trung uong hop tac véi nhau dé git cho lam phat va
1ai suat 6n dinh. Mbi lan lai suat thay déi, né gui tin
hiéu dén ngudi tieu dung la nén chi tiéu hoac tiét
kiém - va cang co thé lam tang hoac gidm niém tin
vao tinh trang ciia nén kinh té. Lai suat tang khuyén
khich viéc gui tiét kiém do lai suat cao hon seé duoc tra
cho khoan tién trong tai khoan tiét kiém va ddu tu co
thé phat trién. Trong khi do, viéc vay tién tré nén kém
hap dan hon do lai suat phai tra cho tién vay tang lén
va cac ngan hang sé ken chon nhing ngudi vay tién

Khi lai suat tang

Lai sudt cao hon khién viéc vay
tien trd nén kém phai chang hon;
trong khi dé, 1ai suédt cao déi véi
cac tai khoan tiét kiém khuyén
khich ngudi ta tiét kiém hon la chi
tiéu. Khi tiéu dung cham lai, nén
kinh té cang cham theo, nhu cau
hang héa va dich vy gidam. Cudi
cung, didu ndy anh hudng dén
kinh doanh va sé ngudi c6 cong

an viéc lam. Gia trj

tang

Nén kinh té Ngan hang trung

Gia xudt khdu  Xuéat khdu
5 dong tién

M’J

giam do chi phi

hon. Biéu nay tac dong dén tinh kinh té cta viéc vay
hay hoan tra mot khoan vay hién hi, vi du nhu thé
chép. Trai lai, lai sudt giam duoc cho 1a sé kich thich
tieu dung, vi nguoi tiéu dung cé thé vay tién vai chi
phi thap hon trong khi nhing ngudi gui tién o xu
hudng chi tieu hoac dau tu déi voi cac khoan tién gui
hién chi mang lai s6 tién lai it 6i. Viéc tra lai cang sé
giam d6i véi nhing ngudi co vay thé chdp dua trén lai
sudt co sd, do do con lai nhiéu tién mat dé chi tiéu hon.
Khuyén khich viéc tiéu dung théng qua nhing muc
lai sudt rat thap co thé thuc ddy nén kinh té nhung xét
cho cung, no cang co6 thé tac dong tiéu cuc téi cac ké
hoach tiét kiem lau dai, vi du nhu tién luong huu.

tang giam tang

Pautu

vay tién dat
duoc ky vong uong tang lai sust do 3& niém tin 0
tang trudng co ban m
“giam do giam chitieu
va tiét kiém tang
Cac ngan hang thuong mai ey 6 thcé‘tchgmrt\z lai it
tang lai sudt; viéc vay tién trd hon do viéc tim tign
nén dat dé hon nhung ngudi gui ha da
tign thl duoc hudng loi. VAo cic O CRO B
tré nén khé khan hon,

L SRR i
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TAI CHINH CHINH Pm::’ﬁ PE?IICONG 122 / 123 ».

O mdt s6 nudc, ngadn hang trung guni tiét kiém tich tr tidn mat, cac 40’5 /O

uong tung trai qua viéc cat giam ngan hang thuong mai thuong cé

&l suadt dén con sd am, vi du nhu xu hudng chan chiu khi phai day Ié ty lé |am phét
- -

-0,01%. Con s6 nay duoc cac ngan lai sudt am sang cho khach hang

hang thuong mai thong qua dong | dac biét 1& cac doanh nghiép nho cﬁa Argentina

nghia voi viec nhang naudi gui tien do nguo! gui tien co thé sé bi thoi
phai tra mot phan tram ndo dé | thuc ma rdt tién tiét kiém cua minh vao thang Tu ném
cua khoan tién gui cho ngan hang ra thanh tién mat dé tranh phi. Tuy
Nhung trong khi ngan hang trung nhién, nhung ngudi gui nhieu tien 2016 m(rc cao
uong c6 thé dua ra mot muc lai | ¢o thé tra lai sudt am cho chung 3 ,
suat am dé khuyén khich chi tieu | khoan va mot tai khoan tién té én nhét thé gio’i
Lva dau tu cang nhu han ché ngudi dinh §

Khi lai suat giam
Lai sudt thdp hon khién viéc vay
tien tré nén ré hon, do dé, ngudi

ta chi tiéu nhidu hon trong khi | = g
viéc gui tién tiét kiém lai kém Gia nhap khéau Nhap khéau o
hdp dan do lai sust thdp. Véi tang giam ‘8
lugng tign trong luu théng nhidu "
hon, nhu cau déi véi san phdm ()
va dich vu tang, kich thich kinh >
doanh va tang sé ngudi cé cong
an viéc lam. e

o Glatri  Gja xuat khau Xuéat khau That nghiép

z d‘gg:‘“ giam tang . gidm

I

LA - % .
( %m) | . S
— . . a b Pau tu y -
tang do chi »
Nén kinh té Ngan hang phivay tidn Niw chu
duogc ky vong trung uong thdp va niem tang trong
|a sé co lai giém 18i sudt co sd tin tang toan bo nén
0 ' 4 kinh té
Chi tiéu hé '
gia dinh
tang do tang chi tieu =
0 va giam tiét kiem
T 11 - — o
Cac ngan hang thuong mai Caccong ty %
giam lai sudt; viec vay tien tré cé thé thu lai nhidu hon .E
nén ré hon nhung ngudi gui cac khoan vay va cac
tién hudng it loi ich hon, nha dau tu dé dang

duoc dam bao hon.
W TR i TR - - . AT TN —
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1 Néi 16ng dinh lugng

Né¢i léng dinh lugng 12 mot chién Iuge cia thé ky 21 nhdm thuc ddy nén kinh té.
N6 stt dung stiic manh ctia ngan hang trung uong dé tao ra loai tién mdi trong né
Iuc gidm lai sudt, tang d4u tu ciing nhu chi tiéu.

N6 dién ra nhu thé nao

Chinh pht stt dung mét s6 cong cu dé ¢6 gang quan ly
su tang truéng ctia nén kinh té theo huong 6n dinh,
can bang. Mot trong nhiing cong cu chui chét la anh
huéng cua chinh phu, thong qua ngan hang trung
uong, d6i vai cac muce 1ai suat. Gidm lai sudt cé thé
khuyén khich cac té chue tai chinh cho cac doanh
nghiép va ca nhan vay nhiéu hon, theo dé khuyén
khich ho chi tiéu thay vi tiét kiém.

Trong thai gian gan day. ndi 1éng dinh luong (QE) da

duoc st dung khi hoat dong kinh té tri tré va c6 ndi so
giam phat hoac suy thoai. QE bao gébm viéc tao ra mét
loai tién mai - thuong dudi dang tién dién ti - ma sau

do, ngan hang trung uong sé dung dé mua trai phiéu
ctia chinh phu, hoac trai phiéu tu cac nha ddu tu nhu
cac ngan hang hoac quy huu tri. Muc tiéu Ia tang tinh
thanh khodn ctia tién trong nén kinh té, theo dé lam
gidm lai suat va khién viéc cho vay tién tré nén dé
dang va hdp dan hon. Theo d6, né khuyén khich cac
doanh nghiép d4u tu va ngudi tiéu dung chi tiéu nhiéu
hon, do d6 thuc ddy nén kinh té.

QE van con la moét thit nghiém chinh sach tién té dang
trong qua trinh hoan thién. C6 nhiéu quan ngai rang
no co thé dan toi van dé lam phat va ngudi ta giem pha
rang khong thé cam nhan ducgc loi ich ciia no trong
toan bo nén kinh té.

Ng hang trung wong
tao tién méi

QE dugc ky vong sé hoat dong ra sao
Ly tudng Ia tién chuyén téi cdc ngan hang sé chay
xudng tat ca cac linh vyc, dan téi viéc chi tiéu, do dé
thuc ddy nén kinh té.

Ngan hang trung
uong surdung tién
ma&i dé mua tai san,
tang quy mé dy tra
cua cac ngan hang
thuong mai.

Cac ngan hang
thuong mai ban
tai san, thuong la _ —
trai phiéu chinh pha, N
cho cac ngan hang
trung uong.
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QE Ia mot chién luoc kha maéi nén ngudi ta khd do duoc nhing tac dong
cua nd. Do dé, nguodi ta van chua biét nd co thé kich thich nen Kinh t& | seterseresesessusssssoeetasasons
ma khong ¢é rui ro qua muc nao khong Vuong quéc Lién hiép Anh bat
dau mét chuong trinh QE vao
dau ndm 2009 sau khi lai suét bj
cat giam xuéng gan bang 0. Hau
hét luong tién mdi dugc dung
dé mua cac khoan ng chinh phu.
Cac tac dung cla QE phu thuéc
vao nhing ngudi ban chuyén
tiép sé tién ho thu ve tu viéc ban
tai san, va cac ngan hang dau tu

Nén kinh té co thé Cac ngan hang khéng khoan thanh khoan bd sung ma
khong phan img nhu ::g‘oﬁ:grtw;img?gn phai luc nao cing ho nhan dugc. Ngan hang Anh
ky vong, tham chi S0 = ol R o chuyén tién cho cac tin rdng QE da kich thich tang
ngay ca khi nhimg nang no dan téi sieu doanh nghiép dang can trudng, nhung céi gid phai tra
khoan l6n tién méi lam phat, tidén, ma tich trr hoac dau 14 lam phat cao hon va tang béat
| duoctaora. tu 6 dau d6 khac. h binh ddng cua cai do gia ca tang.

--------------------------------------

3,5nghin ty do la My

da duoc chinh phu My dung cho cac giao dich QE
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Du trir tang lam giam Cac ca nhan va doanh Chi tiéu va dau tu kinh o

ty lé 1ai suat (xem trang nghiép su dung tién doanh tang thuc day

100-101), dan toi viéc ca vay dé mua hang hda va hoat déng kinh té,

nhan va doanh nghiép dich vu va dé dau tu vao

vay tién nhidu hon. kinh doanh.

.............................................................................................................................
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Cac muc thué

Chinh phu rat khé thiét 1ap cac muc thué, qua thdp thi chinh phu khong thé cung cdp duge
nhitng dich vu ma moi ngudi mudn, qua cao thi moi ngudi sé khong san long dong thué.

N6 dién ra nhu thé nao

Chinh phu c6 thé danh thué déi voi thu nhap cua

mot ngudi, cac cong trinh xay dung va nha cua, tién
tiét kiém va dau tu, luong huu, tai san thua ké hoac
nhung khodn ma ho chi tieu. Hau hét cac chinh phu
phu thuéc rat nhiéu vao thué thu nhap. thuong cé cac
muc theo ty lé khac nhau danh cho cac muce thu nhap
khac nhau. Diéu nay khién hé théng thué cong bang
hon; tuy nhién, dua ra cac muc thué phuc tap cung
lam tang kha nang ngudi dan trén thué. Moét s6 thué
dugc ap dat dé thay déi hanh vi cia ngudi tiéu dung,
Bang cach danh thué nhung thu bi coi la tiéu cuc hoac
co hai cho suc khée, vi du nhu thudc 14 va dé uéng co
cén, chinh phu co thé thuyét phuc ngudi dan tiéu thu
nhung mon do it di.

Thué Pigou trong thuc tién

Ly thuyét kinh té tieéu chudn phat biéu radng néu tiéu
dung hang hda hoac dich vu gay nguy hai, mét loai
thué nén dugc ap cho nhing thi dé cho dén khi gia tri
cua thué tuong ung véi chi phi ma tha nguy hai dé gay
ra - vi dy, thué dénh vao luong dudng nén tuong Ung
véi chi phi cho céc dich vy y té cong cdng danh cho
bénh béo phi. Pay 1a “thué Pigou”, duoc dat theo tén
cla nha kinh té da dé xuét y tudng nay, Arthur Pigou.

u CAN BIET

) Thué thuc tién Nhidu hé thdng thué cho phép
cac muc giam thué khac nhau, vi du nhu gidm thué
dau tu dé khuyén khich dau tu. Ngudi ta cing co
thé ap cung luc nhidu hon moét loai thué, vi du nhu
thué thu nhap va thué doanh nghiép. Két qua la
muc thué hiéu luc (trung binh) cé thé khac véi
muc thué co ban.

> Thué suat bién Mo ta tieén thué gia tang phai tra
cho viéc thyc hiéen moét luong nhd hoat ddong gia
tang, vi du nhu thué gia tang phai tra khi kiém
thém 1 bang. Nhing quyét dinh “tai bién” anh
hudng téi hanh vi cua ca nhan va doanh nghiép, vi
dy c6 dang lam viéc thém gid hay khéng.

> Vung kinh té& xam Nhang ngudi lam viéc dé kiém
luong hoac tién cong & dang tién mat va khong ké
khai thu nhap dé tranh phai déng thué.

E3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM
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Cac loai d6é uéng co lugng
dudng trén 8g m&i 100mi
phai déng thué 8 xu méi lon,
hay 24 xu méi lit.

Cac loai dé uéng c6 lugng
— dudng 5-8g mdi 100ml phai
doéng thué 6 xu mdi lon, hay
18 xu mdi lit,

s
-8=

Cac loai d6 uéng géc sira va

nudc trai cay, tra va ca phé khong —
phéi déng thué, bat ké ham luong - Nude
dudng la bao nhiéu. tréi cay

-
-
-

13,6g

Sinh t8
Honesto



TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

Nhimg tac déng ngoai

du tinh cta thué

) Céc loai @b uéng bj danh thué véi
muc cao hon that ra chju thué trén
mdi gam dudng it hon so véi cac loai
¢6 muc thép hon, do dé ngudi tiéu
dung cé thé chuyén sang nhang loai
dd uéng nhidu dudng hon.

> Ngudi tieu dung c6 thé chuyén sang
nhimg loai dd uéng ¢6 dudng nhung
mon& bi danhthud nhu sta Iac hay
sinh

5 muéwnglencéthétnhhwngdén

nguoi tieu dung nghéo nhidu hon,
mmuathanh mot loai thué lay
> Lqinhuanwaaccongtysanmﬁt
dd ubng c6 thé giam, anh hudng dén
doanh thu thué ctia chinh phii.

) Cac doanh nghiép bj anh huéng,
didu ndy c6 thé dan toi tinh trang
mét viéc lam.

> Tai Mexico, khoan thué 10% déi voéi
dd udng nhe gitp mang lai hon 2 ty
d6 la My tir nam 2014. Ban dau,
doanh s6 ban gidm nhung menwaa
bat d3u tang trd lai.

No luc kiém soat 126/].27 )).

.......................................................................

Pbudng cong Laffer duoc dat tén theo nha kinh té
hoc nguoi My Arthur Laffer, minh hoa khai niém cho
rang c6 moét muc thué téi uu dé téi da hda thu nhap
cua chinh phu. Bo Ia vi véi cadc muc thué rat cao,
nhieu Nguoi sé tim cach tranh hoac giam thué thay
vi san ldng chi tra. Do do, du ban dau thu nhap tu
thué tang khi cac muc thué tang, nhang thu nhap
do cudi cung cung sé giam. Nhiéu tranh cai xoay
quanh y tuong nay vi nguodi ta kho biét diém téi uu
nay co thé nam & dau va cé vé nhu nd hop phap
hdéa nhing khoan thué khédng ndp cua cac ca nhan
CO gia tri tai san rong cao. cang nhu tinh trang trén
thué cua ngudi binh thudng khi ho bat dau tham gia
“vung kinh té xam",

THU NHAP CUA CHINH PHU

~

24%;

hoat dong kinh té tai Hy
Lap duoc udc tinh la dién
ra ma khéng duoc ké khai
va danh thué vao nam 2013




Ngay nay, cac chinh phu chi tiéu phdn l6n nhitng gi nén kinh t€ tao ra, su \
dung tién tif thué dé uu tién cho cac cam két chinh trj cia minh, va c6 \

tiém luc thuc ddy nén kinh té€ ciia ddt nudéec.

N6 dién ra nhu thé nao
Cac chinh phu hién dai thuong

chi tra cho moét loat dich vy, dién
hinh co6 thé bao gém giao duc, y té,
huu tri va phuc loi. Toan bo cu tri
cung co thé ky vong ho dau tu vao
duong sa, san bay, nudc, dién, xang
dau va cac co sé ha tang khac

Tuy nhién, chinh phu khong thé
don gian chi tiéu bat cu thu gl ho
mudn. Thu nhap lanh manh tu
thué phu thuoc vao moét nén kinh
t€ quéc gia phén thinh, Hau hét cac
chinh pht nd luc phan bd uu tién
chi tiéu theo cac cam két chinh tri,
dat ra moét ngan sach hang nam dé
phan b6 cac khoan chi ti thué ma
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Chi tiéu cua chinh phu

Cac khoan chi
chinh phu dién hinh

Cach mot chinh phu chi tign phuy
thudc vao céc uu tién chinh trj
cua nod, quy mod cua chinh phu so
vGi nén kinh té va muc ng. Vi dy,
cac nuéc Scandinavia ndi tiéng
vdi viéc uu tién phic loi cao. Viéc
chi tiéu cua chinh phu cdng c6
thé thuc dédy nén kinh té. Bang
viéc tang chi cho co sé ha tang,
cac chinh phu ¢é thé duy tri hoat
dong kinh té. Tai trg cho cac
nghién ciu khoa hoc hd tro viéc
sang ché san phdm, nudi dudng
tang trudng kinh té, trong khi chi
cho gido duc cé thé cung cép
viéc dao tao cho xa hdi nham tao
ra mot lyc luong lao ddng nang
sudt hon.

“Dung bao gio chi
tiéu trudc khi ban

co tien.”

Thomas Jefferson, ¢6 tong thong My /s
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Quy moé ngan sach cua moét chinh
phu so véi nén kinh té cua qudc gia
co thé bién dong. Bién hinh thi cac
chinh phu chi khoang 40% GDP. Biéu
dd duoi day cho thdy mot sé bién thé.
Tai Han Qudc, chinh phu chi 30% GDP
trong khi tai Ban Mach, con sé nay la
58%.
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~ Cac chinh phu chuan bi
= cho tuong lai nhu thé nao?

Viéc chi tiéu ctia chinh phu c6 thé giup dinh hinh cach thuc phat trién ctia mét nén kinh té.
Bang cach ddu tu vao cac hoat dong sinh 1gi ciing nhu cac cOng viéc thudng ngay, cac chinh
phu c6 thé giup nén kinh té€ ctia ho tang trudng.

N6 dlIOC th\IC hlen ra sao cac chinh phu cang dau tu vao viéc xay dung nha é

: . . mdi hay tai trg cho nghién cuu.
Cac chinh phu thudng chiu trach nhiém cung cdp cac - y ) O & - L ‘
cong trinh ma cac dich vu cong sttdung, xay dung va  Viéc chi vao nhiing hang muc nay goi la ddu tu chinh
duy tu co s ha tang thiét yéu cua quéc gia nhu dusng  Phi va co vé nhu "von’ ciia no duoc tiéu vao ngan

sit, ngudn cung dién va xang dau, dueng s4. Doi khi, sach quéc gia. No tuong duong vai viéc chi tiéu clia cac
Z > cong ty tu nhan va cac ca nhan vao cac hang muc nhu
Pau tu chinh phu va phan thu vé €
Céc chinh phu 6 thé dau tu vao nhidu Iinh vyc khac
nhau cla hoat dodng kinh té. Nhimg gi thu vé, nhu € ¢
duoc trinh bay dudi day, cé thé mang lai loi ich cho -
chinh phud hay néi réng hon |a xa hoi. _
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Phén thu vé cta chinh phi Phan thu vé cua chinh pha Phan thu vé cua chinh phu

) Truc tiép Vé cua hanh khach ) Truc tiép Tien mat tir hda don ) Truc tiép Tien mat tu héa don
> Ngén han Thué thu dugc tir viec nang luong dich vy tién ich
tang chi tiéu gan cac ga/bén tau, ) Ngén han Giam chi phf nang > Ngan han Giam chi phi tieu dung
? ggr";?(?nzag‘gaggéng tronghoat  y paj han Them dau tu cta doanh ) DaUnnhiemg folich uS sicidde
: nghiép vao co sd ha tan g ) ng
) Gian tiép Tang trudng kinh té / G?‘ne::‘s % gsdtvr Ugrt‘z znh # > g,' : :h" &b Su phat trién cta cAC
phé
g
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may moéc va nha xudng; tuong tu.
viéc ddu tu sé tao ra mot khoan thu
trong sudt vong doi cua né. Trong
mot s6 truong hop, khoan thu nay
duoc tra truc tiép (vi du nhu vé cua
hanh khach) va doéi khi, no xuat
hién gian tiép (vi du, nén kinh té
hudng loi tit mot con dudng mai,
giup cac doanh nghiép giao thuong
va két qua la mang lai nhiéu doanh
thu tu thué hon). Cac chinh phu
giai trinh cho nhang khoan chi nay
bang cach chi ra chung sé mang lai
cac khoan thu nhu thé nao.
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Phéan thu vé cta chinh phu

) Truc ti€p Tidn ti cac hd thué nha

) Ngan han Tién thué nha ré hon
dan téi mot xa hoi én dinh hon véi
it ngudi vo gia cu hon

> Dai han Cac thj trén, thanh phé
phat trién

) Gian tiép Tang trudng kinh té

TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

N luc kiém soat

Dé ¢co von cho viéc chi tiéu, cac
chinh phu (cang giéng nhu cac |
doanh nghiep) thuéng sé vay
tien. Biéu nady cd ngnia a thém
vao khoan no téng cua chinh phu
va do do, cac chinh phu quan tam
dén viéc cét giam ng, trudc tién,
sé phai xem xét cac phuong phap
giam chi tiéu von. Tuy nhién, diéu
nay dong nghia voi viéc bo 16
cac khoan thu cua mét muc dau
tu, do do, dé giam chi phi, nhiéu
chinh phu dé bat dau su dung
nguén von tu nhan. Piéu nay
cho phép cac nha dau tu tu nhan
==
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duoc chia se cac khoan thu veé
Trong Mot sé trudng hop, viéec
nay déng nghia voi tu nhan hoa
hoan toan, tuc la chinh phd cho
phép mot coOng ty tu nhan xay
dung va van hanh toan bd mot
du an dau tu. Khi diéu nay |3 bat
kha thi hoac khéng duoc mong
muodn, dau tu tu nhan ¢co thé dudi
hinh thuc la mot thoa thuan giua
chinh phu va cac nha dau tu tu
nhan dé chia seé cac chi phi, rdi ro
va lgi nhuadn cua viéec xay dung va
van hanh mét dy én dau tu

VAGIRES

Phan thu vé cta chinh phu

) Truc tiép Khong co

) Ngan han Sy Ung hoé cla ngudi
dan

> Dai han Lyc lugng lao dong nang
sudt hon; gan két xa hoi tét hon

) Gian tiép Tang trudng kinh té
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Phén thu vé cta chinh phu

) Truc ti€p Doanh thu tU nghién
clu

> Ngan han Doanh thu ti thué

) Dai han Céac thj trudng mdi; dau
tu vao doanh nghiép

) Gian tiép Tang trudng kinh té




¢a, Lam phat

Su tang néi chung cta gia trung binh trong mot nén kinh té&, di kém vdi syt gidm sitc mua
cuia déng tién, dugc goi 1a lam phat. Piéu nay dan téi sy tang chi phi sinh hoat.

N6 dién ra nhu thé nao cua tién, co mot tac dong lon. Co cung cdp cua cac cong ty. Thay vi

e . hai loai lam phat chinh: “chi pht tang cung dé dap ung cau tang, cac

Lamtp hat li e tsantgagla nao ; (t?;\ugg ddy” va “cdu kéo". Lam phat do chi doanh nghiép tang gia ban. Chi
SSZC ggigﬁg‘chfphf\fuz rI\ ot gi éng phi ddy la do cac doanh nghiép rieng diéu nay khong gay lam phat
hang ctia mot ho gia dinh tieu biéu trai qua viéc tang cac chi phi, tu do "cau keo” phung néu cang co
Kr{i nguoi ta can nhiu tién hon dé. do truyén sang cho khach hang luong.cung tién cao qua muc trong
mia congmot 1tong hang héa va cua _ho. Céc chi phi ciia mét doanh nén kinh t&, ngudi tiéu dung sé tiép
aich vy, gid tri cuia déng tién gidm nghiép co thé tang lén vi moét s6 tuc chi tra cho cac muc gia da tang,

5 ly do, vi du nhu viéc tang chi phi khién gia ca cang tang hon naa.

va chi phi sinh hoat hang ngay tré
nén dat dé hon. Co nhiéu yéu té
anh hudng dén lam phat, nhung
nhing thay déi trong nguén cung
va cdu clia hang hoa va dich vy, va

san xudt hay can tang luong cho
nhan cong. Lam phat "cdu keo" xuat
hién khi ¢6 nhu cdu hang héa cao,
vUugt qua nang luc hay su san sang

Lam phat do chi phi day

C6 mot vai yéu té co thé khién chi phi tang. Su tang gia vat lieu thd chdng han,
c6 thé cé moét hieu Ung day chuyen, dan téi viec tang gia ca xuyeén sudt nén
kinh té. Chi phi nang lugng va van tai tang cang c6 thé ddy gia ca lén. Luong va
thué cao hon 1a nhing vi du vé chi phi khac, xét cho cung, sé truy@n sang ngudi
tiéu dung & hinh thidc gia ca tang lén.

Chi phi cho nhing nguyén liéu
thiét yéu tang

Su san co6 cua moét loai hang hoa
thiét yéu, nhu dau chdng han, tré
nén han ché, khién gia cua né va chi
phi cho van tai, sudi am va san xuat
tang lén. Bidu ndy cd moét tac dong
truc tiép va sau rong lén chi phi co
ban cho cac doanh nghiép, dac biét
la nhing doanh nghiép ddi hdi hang
hdéa nay dé san xudt, vi du nhu nha
may san xuat 6 té dudi day.

Chi phi cho cac bé phan tang

Sy tang giad dau lam tang cac chi
phi tham gia vao qua trinh san
xudt ra cac bd phan duoc dung dé
san xudt 6 to, Iam tang chi phi san
xudt clia doanh nghiép.

E3 /CROUPS/YEUKINDLEVIETNAM



TAI CHINH CHINH PHl'J.\\\?«; T‘foomf 152 f 185 ».

...........................................................................................

“Lam phat luén luén la moét hién tuong
tién té o bat cu noi dau.”

Milton Friedman, nha kinh té hoc My

Gia cua san pham tang Muc dé lam phat tang

Cac nha san xuat phan Néu gid hang héa va
Ung véi cac chi phi san dich vu tang trong toan
xudt cao hon bang cach bd nén kinh té, két qua
truygn mot phan trong sé  sé& 1a muc do lam phat
doé sang cho khéch hang. cao hon.

Luong cao hon

Ngudi lao~d<>ng doi hoi luong Lam phat do chi phi ddy chiu su digu khién cla su
cao hon vidudng nhugid ca tang chi phi van hanh cla cac doanh nghiép. N6 cé
dang tang lén. Cong ty ddng y thé gdm mot s6 nguyén nhan sau

va chi phi tédng cla ho tang.

) Chi phi nhan céng Dinh cong, sé ngudi that
nghiép thdp - ddng nghia véi viéc cac coéng ty can
tra nhieu tign hon dé thu hdat nhang lao déng ¢cé
tay nghé - cong doan manh va du tinh ctia nhan

cobng rang gia ca nhin chung sé tang, tat ca nhang
CAN B|€T diéu nay c6 thé dan téi két qua cac cong ty tang
luong va chuyén cac chi phi gia tdng cho nguoi

> Gia tri danh nghia Gié ca, luong va cac bién kinh tiéu dung.
té khac khong bj digu chinh khi xét dén lam phat. >Ty 9‘3 h&i doal Khi ddng tidn clia mét quéc gia
) Gia trj thuc Nhang con s6 duoc didu chinh theo syt gia so véi déi tac thuong mai, ngudi ta sé can

lam phat va duoc dung khi xem xét cac bién kinh ”h'ég tﬁ“ hg';,?f (T8I 0% 19 FIOR I OUOE

té trong mot khoang thoi gian nham xac dinh xem fgoal, tuce gay lam phat.

liéu lam phat hay tang trudng kinh té c6 tac déng > Cac loai thué gian tiép Su tang VAT hay cac
dén sy gia tang hay khong. loai thué khac ap lén mot san phdm nao dé cod thé
sé bj truy@&n sang cho ngudi tiéu dung.

.......................................................... ! g
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Lam phat va téc do
Iuu théng tién

Su tang trudng trong mot nén kinh

té khong chi chiu dnh hudng ctia
ngudn cung tién ma ca téc do tién
chuyén tu tay ngudi nay sang tay
nguoi khac. Diéu nay ducc goi la
téc do tién té. Day la moét phép do
cho biét moét don vi tién té da duge
sit dung trong cac giao dich hang
hoa va dich vu bao nhiéu i&n trong
moét khoang thai gian. Vidy, néu
vai cung moét don vi tién, chang
han la 1 d¢ la, dugc chi tiéu ba 1an
mot nam trong ba giao dich riéng
re, téc do tién té se 1a ba. Néu cung
tién, cang nhu téc do tién té, tang

nhanh chéng thi cung hang hoa va

dich vu cé thé khong theo kip téc

Lam phat do cdu kéo

Trong mot nén kinh té dang md rdng, mét cong ty san xuédt dién thoai
trai qua mot sy tang cau dot ngdt ddi véi sdn phdm cla ho. Tuy nhién,
do ngudn lyc clia cong ty da hoat ddng & muc téi da, ho khong thé tang
cung. Thay vao do6, ho tang gia san phdm.

Cau tang

Khi c6 nhiéu tién kha dung trong nén
kinh té hon, nhin chung, ngudi ta san
Idng chi tiéu nhiéu hon vao cac san
phdm. Nhan hang dién thoai di dong
nay, mét nha dan dau thi trudng, dac
biét duoc nhigdu ngudi ua chudng.

do cdu - ¢o6 thé c6 nhiéu tién hon
dudi theo it hang héa hon. Biédu
nay co thé xay ra néu nén kinh té
md réng qua nhanh, cé 1é 1a do su
gia tang dot ngét ngudn cung tién,
két qua cua chinh sach tién té. Cac
cong ty phan ung bang cach nang
gia ban cua ho, khdi dong lam phat
do cdu keéo.

Tuy nhién, mot nguén cung tién
cao hon c6 thé khéng nhat thiét
dan toi su gia tang téc do tién té.
Néu niém tin vao nén kinh té thap,
cac ngan hang co6 thé han ché cac
khoan cho vay, trong khi cac ca
nhan va doanh nghiép c6 thé tich
tra thay vi chi tiéu tién ciia minh.
Néu it tién duoc luu thong hon
trong mot nén kinh té thi lam phat
sé giam.

San xuat & nang suat cao nhat

Nha may dang san xudt vdi nang
sudt cao nhéat cung toan bd nhan

luc. Néu khong dau tu dé md rong

san xudt, nha cung cdp khoéng thé
san xudt nhiéu hon nla.
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> Quyén luc anh hudng thij
truong Kha nang tang gia mét san
phdm clia mot cong ty bang cach
chi phéi cac muc cung, cau hoac ca
hai. Quyén lyc anh hudng thi
trudng tang lén do moét nhan hang
manh cé thé dan dén két qua 1a
dau ra thdp di.

> Nhu cdu c6 kha nang thanh
toan Day 13 mét chi sé cho biét
ngudi tiéu dung dang that sy mua
gl, duoc quyét dinh bdi sy san sang
chi tiéu, thu nhap ¢6 san va nhu cau
cua ho.

> Cau tiém an bidu nay dai dién cho
nhing khach hang ¢é mong mudn
mua mot san phdm, hon 1a& nhing
ngudi that sy mua.

..........................................

Cau vuot qua cung

Céac nha cung cdp khong thé tang
sé luong dau ra trong ngan han,
do dé nhu cau cua ngudi tiéu

dung vuot qua sé luong san phdm
c6 thé cung cép.



20

la muc lam
phat muc
tiéu cua
chinh phu
lién bang
My

Nhu cdu cé kha nang thanh toan

Sy tang nhu cau cta ngudi tiéu dung
tac dong lén giad san phdm, do do la

“cau c6 kha nang thanh toan”: khach
hang cé thu nhap dap ing mot diém

\
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N& luce kiém soat

8

...........................................................................................

Khi moét nén kinh té md réng qua nhanh,
hoac khéong bén ving, mét lugng cung
tien qua muc ¢é thé khién nhu cau cua
ngudi tiéu dung vuot quad suc cung
hang hdéa va dich vy. Su tang chi tiéu
xay ra do moét vai yéu té sau.

> Chinh sach tién té CAt gidm cac muc
l&i sudt, dan tdi ndi ldong cac han ché
vay tién, cé thé lam tang cung tién, két
qua 13 viéc vay tidn va chi tiéu tang lén.

) Chi tiéu chinh pha Chinh phu tang
dau tu va chi tiéu cé thé lam cung tién,
két qua la cé nhieéu hoat ddng cua
ngudi tiéu dung hon.

) Thué thap hon Su giam thué truc tiép
hoac gian tiép cé thé |1am tang thu
nhap.

> Niém tin cua ngudi tiéu dung Néu
ngudi tiéu dung va cac cong ty cdm
thay tin tudng vao tuong lai, ho ¢cé thé
sé chi tiéu sé tidn ma ho han |a sé tiét
kiém trong moét béi canh khac.

) Gia bat dong san Gia nha cao co thé
khién nhimg ngudi s& htu nha cam
thdy giau cé hon, lam tang muc dé san
Idng chi tieu cua ho, theo doé la ca nhu
cau hang hda tiéu dung cua ho.

) Tang trudng xuat khau ra nuéc
ngoai nhanh chéng Doanh sé xuat
khdu cao c6 thé lam tang luong tien dé
vao dat nudc, kem theo hiéu Ung day
chuyén dan téi lam phat.

Gia ban tang

Khi cung tién tang va niém tin
cua ngudi tiéu dung cao hon,
ngudi tiéu dung dudng nhu san
sang tra nhiéu tien hon dé cé
moét luong cung san phdm han
ché, do vay, cong ty tadng gié
ban. Gia ban c6 thé tang dén
muc nao tuy thudc vao nhu
cau cua ngudi tiéu dung déi véi
san phdm; néu nhu cau khong
linh ddng - mat hang dé la thu

Muc doé lam phat
tang

Nhin chung, néu chi
tiéu cla ngudi tiéu
dung tang trén toan
bd nén kinh té va cac
doanh nghiép phan
Ung bang céach tang
gia ban thay vi tang
dau ra thi lam phat
sé tang.

gi& cao hon va san sang tra nhiéu
tien hon dé cé dugc mot san phdm
ma ho cho la ¢6 gia tri.

khach hang can va khong thé
khoéng cé - diém gia co thé
ducc dédy lén cao hon.

E3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM




N6 hoat dong ra sao

Can can
thanh toan

Can can thanh toan (BOP) cia mét quéc gia 1a ban bao cio cac giao dich
quéc té€ ctia nudc do trong mét khodng thadi gian nhdt dinh. Bao cdo nay
theo doi hang héa, dich vu va ddu tu vao va ra khéi nudc do.

Mot tai khoan can can thanh toan ciia mét quéc
gia cung cap moét bao cao gdbm tat ca ghi co va

ghi no quéc té ciia no. Cac giao dich vai két qua

la tién chay vao trong nudc sé xudt hién ¢ dang
ghi co, trong khi cac giao dich voi két qua la tién
chay ra nudc ngoai sé xuat hién ¢ dang ghi ng. Tai
khoan BOP co ba phén: tai khoan luu dong do
ludng hang hoa va dich vu; tai khoan vén theo
doi su dich chuyén cua von va cac tai san phi tai
chinh; tai khodn tai chinh xem xét cac khoan

dau tu.

Theo ly thuyét, BOP ciia moét quéc gia nén co

téng bang 0, nghia 1a mai gia tri ghi ¢c6 trong

tai khoan vang lai sé tuong ung véi mot gia tri

ghi no trong tai khoan véon va nguoc lai. Trén thuc
té, do nhung khac nhau trong thuc hanh ké toan
va ty gia hoéi doai chinh thuc thuong xuyén bién

dong. diéu nay hiém khi xay ra.

Mot tai khoan can can thanh
toédn duogc chia thanh ba phan
chinh, mdi tai khoan theo doi
cac loai giao dich qudc té vao
va ra khac nhau cua nudc dé.
Tiép dén, ba tai khoan chinh
nay dugc chia thanh cac tai
khoan con dé ghi chép céac linh
vuc chi tiéu cu thé.

....................

> Cac nguyeén liéu thd va hang
hoda

) Céac dich vy, nhu kinh doanh,
du lich hoac van tai

> Thu nhap, bao gdm tu tai san
va cd phiéu

> Cac chuyén khoan don phuong

-

hoac moét chiéu, nhu clu tro
nuéc ngoai hoac qua tang.

Tai khoan vén

----------------

> Cac chuyén khoan vén, nhu
chuyén khoan tieén hoac tai san
cua ngudi di trd

) Cac tai san phi san xudt, phi tai
chinh, nhu ngudn lgi ty nhién
va dat dai

Tai khoan tai chinh

> Céc tai san duoc git & nudc
ngoai, nhu trai phiéu, dau tu va
ngoai té

> Cac tai san sé hou nudc ngoai
¢ trong nudc, bao gdm trai
phiéu, dau tu va ndi té

-
‘

o
w
-

Dong quéc té

Can can thanh toédn ctia mét
déat nuéc bao gdm nhing
giao dich cta cé nhan, doanh
nghiép va chinh phd. Theo
ddi nhing giao dich nay giup
chinh phu xac dinh ¢6 bao
nhiéu tién dang di vao vara
khoi d&t nuéc, cac khu vuc
kinh té nao dang bj thiéu hyt
hoac thang du.

A
i

TAIKHOAN TAIKHOAN  TAIKHOAN
VANG LAI vON TAI CHINH
Ghi cé Ghi ng Ghing
+2 ty bdng -1ty bang -1ty bang
T8NG: 0
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Tai khoan vang lai

Tai khodn vang lai chu
yéu quan tam dén trao
déi hang héa va dich vy
quéc té.

3ty bing - 1ty bang = 2 ty bing

-+

Tai khoan vén

Tai khodn nay chu yéu ghi

chép sy dich chuyén cla tigén

va céc tai san phi tai chinh,
phi san xuét.

1ty bing -2ty bing = -1t} bing [

A Tal khoan tai chinh I

Tai khoan nay giam sat cac

vi thé quéc té cla tién te, trai

phiéu va dau tu trong nuéc
cang nhu nudc ngoai.

1ty bang ~ 2 ty bang = -1 ty bang

S

;»7\1

-

Can can thanh toan

Téng clia “can can thanh

toadn” nén bang O, nhung

didu nay hiém khi xay ra
trong thuyc té.

— A

£3 /CROUPS /YEUKINDLEVIETNAM




Ty gia héi doai bién dong tuy theo cung va cdu. Néu mot nuée c6 nén
kinh t€ manh hon, 6n dinh hon cac déi tac thuong mai ctia minh thi

déng tién ctia nuée doé sé duge dinh gia cao hon.

N6 dién ra nhu thé nao
Cac di#u kién kinh té ciia mot
nudce thay déi tung ngay. do la ly
do tai sao cac ty gia héi doai cang
lién tuc dao dong. Nhing dao
dong tién té nay duoc xac dinh tai
cac thi truong ngoai héi trén khap
thé gidi khi tién té duge mua qua
ban lai (ngudi ta ban mot loai tién
nay dé mua mot loai tién khac).
Nhung ngusi mua dua ra cac
quyét dinh mua ban chu yéu dua

trén két qua kinh té ciia mét nude.

Ho xem xét cac du liéu thai gian
thue nhu cac mue lai sudt va cac
sit kién chinh tri, thuong mai sé
anh hudng dén tinh hinh kinh
té nhu cac cudc bau cu, su sup dé
cua mot té chuc tai chinh hay tin

u CAN BIET

) B6 cau (Dovish) Mot chinh
sach tién té than trong cua
chinh phu, khuyén khich cac
muc 1ai sudt thdp hon.

) Diéu hau (Hawkish) Mot
chinh sach tién té hung hang
cla chinh phd, cé nhiéu kha
nang dan téi cac muc 1ai suat
cao hon.

) Thao chay vén Su dich
chuyén lugng tién da dugc dau
tu vao ddng tién cla moét nudc
nay sang ddng tién cua nudc
khac; thudng gay ra do sy sut
giam long tin cla nha dau tu.

.....................................

tuc vé viéc gia tang ddu tu vao cac
co 86 san xuat. Bon yéu té kinh té
chu chét - GDP (téng san phdm
quéc nodi), lam phat, tinh trang
viéc lam va cac muc lai suat - cho
thay nén kinh té ciia mot nudc
dang dién ra t6t dén dau va xac
dinh cac ty gia héi doai.

On dinh chinh tri cang rat quan
trong. Néu cac nha dau tu lo ngai
rang chinh phu khéong du kha
nang quan ly nén kinh té cia
nudc do thi ho sé mat long tin,
ban cac khoan dau tu tai nudc dé
va déi nodi té 1ay cac ngoai té khac.
Theo do, diéu nay diy gia tri clia
tién dia phuong xuéng thap bang
cach tang ngudn cung tién va
gidm nhu cidu danh cho no.

Cac dao dong tién té
Tinh trang n&n kinh té cua
moét dat nudc sé quyét dinh
ddng tién cua nudc dé sé tang
hay gidm so véi cac ddng tién
khac. Cac muc lai sudt, lam
phat, nang suét va tinh trang
viéc lam déu sé tac dong dén
tien té. Long tin cla nha dau
tu cng anh hudng dén ty gia
héi doai - cac nha dau tu hung
thu véi cac nuéc céd ché dd
chinh tri én dinh ving vang, co
s& ha tang hiéu qua, luc luong
lao doéng duoc dao tao va xa
hoéi én dinh.
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Bién dong tién té quoc té
-

.......

80 &40 vy

Poéng tién yéu

Mot s6 yéu té kinh té - do ban
than chdng hoac do két hop véi
cac yéu t6 khac - c6 thé gay ra

sy syt giam va gia tri ddng tien
clia mét nudc.,

CAC MUC LAI SUAT
THAP

Mrc 18 sust thép
khuyén khich tang
trudng ndi dia nhung
khong thu hut dugc
cac nha dau tu mua
tian.

LAM PHAT CAO
Lam phat Iam tang chi phi
cla hang héa xust khdu,
[am gidm nhu cau déi véi
chdng cung nhu véi ddng
tidn clia nha xust khiu.

GDP GIAM
San xust bjthu hep ladéu
- hiéu cho thdy nhu cau dé6i
v&i hang héa xust khdu
cla mdét nudc, theo dé
13 d&i v6i ddng tign cla
nudc dé, syt gidm.

TY LE THAT NGHIEP
CAO

Ty |é th&t nghiép cao
c6 thé cho thédy téc
46 san xuat gidm va
thiéu sy canh tranh.

LONG TIN THAP
Cacnhadautulo
l&ng ban ndi té va
do dé, ddy ty giad
trao déi xuéng
thdp hon.

-
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s 5,3
nghin ty
do la My

la gia tri trao doéi
ngoai té dién hinh

&

w5

Cac hanh déng Poéng tién manh e X X . N
clia ngan hang Mot s6 yéu t6 c6 thé bao hieu dién ra moi ngay
Khi ngan hang trunc moét nén kinh té bung né va thuc
uonggca'aat ngqug::g déy nhu cau danh cho ddng tign
gia du doan gié tri cla quéc gia d6, Idm tang gié trj
> y: : Ja dong tien.
ddng tién clia nudc o
minh gidm, né sé ¢cé ;
g : CAC MUC LAI
géng thu hep ngudn SUAT CAO %
cung tién. Muc lai sust cao 9
h&p dan cac nha
dau tu nuéc ngoai P S—— o
va lam tang gia trj ©ong lie 113 mot loai ngoai te
clia dong tien. duoc nhan dinh & an toan, do ngan
nang trung uong va cac to chuc te
AM PHAT e e
3 ND'NH chinn cua 10T QUOC Qla giu va su
Lam phét én dinh dung cho cac thanh toan thuong
hay gidm cé thé mai. Su dung dong tien du tra giup
giup thuc déy gia brATi \JTa N By AT ke Rhea s
tri cia ddng ndi te. bbb A b Ml O s B bl
k GDP TANG quy doi cho ca hal nuéc. Nhiéu ngan
Téc do san xuét cao hang trung uong dinh ra mot tv lé
thé hién nhu cau At~ RNt kR SAR dhr Yo rn
I6n d6i véi cac san A o et e g e W o S
TANG MUC LAl SUAT D A ool sbedit i ol S
Tang muc lai suat thu cau d6i voi ddng e daniie st erbotlno Bl
hat cac nha dau tu mua tien cta nudce dd. AR R R
ddng tign cua nudc do, TV L& THAT
o1t e 18 S0t cop NGHIEPTHAP i,
hon N Ty l& that nghiép
: g4nv6i GOP, chira NG
rang cac san phédm
NGOAI TE dang duogc nhigdu
2 ngudi ua chudng.
f':'v'am; n'gé’,at'e LONG TIN CAO
IAm tang cau danh Long tin vao nén
m tang cau kinh t& cia mot
cho ndi té. quéc gia cé thé du
dé git cho ddng tign
cla nuéc 8y cb xu
huéng tang gia. g
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Quan 1y quy huu tri
quoc gia

Hé&u hét cac chinh phu st dung tién dong thué ctia ngusi dang lao dong dé chuyén thanh
luong huu cho nhing ngudi da nghi huu. Mét s6 chinh phti cting d4u tu tién dong thué
dé tang cuong quy hutu tri néi chung.

Cach thuc van hanh luong huu cho nhiing nguoi da ung t6t viéc hoan tra hieén tai va
Tai hau hét cac quée gia, Iue luong nghi huu. Cac chinh phu cdn ddm tuong lai dén dau la chia khoa dé

< : : bdo co du tién dé xoay vong,day la  quan ly thanh cong cac quy huu trf
lao dong hién tai chinh la nhém < L
tao ra quy huu tricho nhaing nguoi mot nhiém vu tham chi con thach qudc gia.

: . . thuc hon, vi tai hau hét cac nuoc
da dén tudi nghi huu cang nhu ; S
nghi huu do stc khée yéu, D6 14 phat trién, dan s6 dang gia di, déng

. : nghia vai viéc co it nguoi lao dong
trung hop cua Vuong ngc Anh, doéng gop vao quy huu trf cua moét
& day nhung dong gop cua Bao

hiém Quoc gia lay tu nhung lao Iudng neudi cao tlol rgay cang

E ek 2 tang. Viéc do ludng xem cac
dong hién tai duoc chuyén thanh quy huu tri co kha nang dap

%

Quan ly cac phan gép
Tai moét sé nudce nhu Chile va Nhat Ban, va ¢ cdp bang tai My,
nhimg ngudi quan ly luong huu dau tu cac quy thu dugc tu
nhimg ngudi déng thué véi muc tiéu gi cho lugng tign kha
dung du cao dé dap Ung cac nhu cau da dugc du doan. O
nhang nuéc khac, bat ky thang du nao trong quy huu tri (nhu
Quy Bao hiém Qudéc gia clia Vuong qudc Anh) cé thé dem cho
chinh phu vay nhung nhin chung, don gian 1a né dugc dung dé
tra luong huu cho nhing ngudi da nghi huu.

CAC KHOAN DAU TU TAI SAN CO SO HA T2

__Amlmllunlunhmlmlhmlmulnnlnuhmluulmllnuh|nluulnnlunh||||nulm||unlnn|unhm|nnlmllunhmlmllnnlunh|n|nn
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N lue kiém soat

1]
Luong huu, u CANH BAO
A s : s ) Pau tu quad muc vao vén cd ) Cac uu tién cua chinh phi cé
khon g 9 | khaC Ia phan (cé phan va cé phiéu) thé anh hudéng dén cach cac
~ > A w hda hen doanh thu cao, phan déng gép cla quy huu
mOt khOa n b0| nhung cing tiém an rui ro tri duoc dau tu. Cac uu tién
s 5 A ’9 cho bét ky quy huu tri ndo, nay khéng phai luc nao cang
thuong tra cham. c6 thé dac biet pha hoai cac | dem lai muc lai suat tot nhat
- - 5 : quy huu tri quéc gia. Nhat cho quy huu tri hay kha nang
Elizabeth Warren, chinh tri gia My Ban phét hién ra didu nay chi tra tign luong huu trong
sau khi Quy Pau tu Huu tri tuong lai. Tai moét sé nuédce,
Chinh pht mét 5,6% gia tri moét phan quy huu tri duoc

trong quy 3 nam 2015 do cac cho chinh phu vay vi nhing

khoan dau tu vao thj trudng muc dich khac hoac dau tu

cb phiéu. vao cac du an cong cong
nhunha &.

....................................................................

NGHIA VU NO

Cac khoan chi cho nhing
ngudi hudng luong huu sé
xudt hien nhu mot khodn no
trén bang can déi ké toan
cla chinh phi. Nhan khdu
hoc anh hudng dén lugng
tidn can dé dap Uing khoan
no nay. Vi dy, néu dan sé
dugc dy doan la sé séng tho
hon, sé tién can dung cho
cac khoan chi trong tuong lai
sé tang lén.

Do ludng suc khoe

Mot lugng tign thda dang phai di vao quy
huu tri dé duy trl hoac lam né tang l1&n. Tinh
trang cla quy cé thé duoc danh gia theo hai
cach sau:

> Muc huy dong tién Luong tién trong quy
huu trl dugc so sanh véi lugng luong huu can
duogc chira. Hé s nay c6 thé dugc thé hién &
dang phan tram hoac ty sé (tai san chia cho
khoan ng). Muc huy dong tién 18 100% hay ty
s6 bang 1 nghia 1a sé c6 du tien trong quy
huu tri dé dap Ung cac nghia vy thanh toan.
Muc huy déng tien dudi 100%, hay ty |é thdp
hon 1, nghia 1a khéng cé du tién.

> Tham hut Su chénh léch gita cac khoan no
va tai san trong mét quy huu tri, vi duy su
thiéu hyt gita tién vao va tién dén han phai
tra ra. Diéu nay cing dugc goi la khoan no do
chi tieu khong can déi ngudn thu.

mzllmhmlmllnnlm|hmlnnh|n]'nimmli“mli‘mlimluhluu.._
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Tai sao cac chinh phu

Cac chinh phu ¢6 kha nang bj ph4 san va diéu nay c6 thé xay ra theo hai cach. Thit nhat,
khi chinh phti m4t kha ning dap tng cac trach nhiém hoan ng, cé kha nang dan téi
khoéng trd ng dung ky han. Thut hai, khi chinh phtu khéng thuc hién duge cam két véi dan
chung rang gia tri cia déng noi té, hay ban than déng tién, van c6 thé tin cay dugc, c6 kha
nang dan tdi siéu lam phat. Vé co ban, ca hai nguyén nhan nay la do mét long tin ctiia dan

chung. Do d6, néu ngusi dan khong thé tin tudng mét chinh phu thi chinh phu dé c6 nguy
co thdt bai cao hon.

CAC KHOANN
KHONG CO KH
NANG HOAN
TRA

Chinh pht khéng
thé tra cac khodn
ng cua minh va
nhing chu ng
khong con long
tin v&i chinh phd
8y yéu cau cac
khoan thanh toan
tign lai cao hon.

CHINH PHU

PHAN CON LAI CUA NEN KINH TE

KHONG TRA
NO

Chinh phu
khong thé theo
kip cac khoan
thanh toan tra
no. Chinh phu
phai tuyén bé
khong thé tra
no, khong thé
tra lai tién cho
nhiang chd ng
da cho ho vay.

No mat kiém soat va tinh trang khéng thé tra no

Néu moét chinh phl da vay mugn qua muc va khéong thé hoan
tra cac chu no clia minh, chinh phu dé cé thé cat giam chi tiéu
va tang thué, nhung néu né khong thé xoay xé dugc ganh
nang doé thi tinh trang khong thé tra no sé 1a khdng tranh khoi.
Xem trang 146-147.
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KET QUA

Su mat tin nhiém cua
ngudi dan va that bai
tai chinh

Khi moét chinh pht va cac té chuc
cla chinh pht mat di su tin nhiém
do thiéu nang luc, tham nhang
hoac bai tran, sé cé mét khing
hoang nghiém trong xay ra. Bé
ngan ngua sy mat

Idng tin nay tré

thanh thdm hoa,

ché dé danchucé

thé tim cach loai bd

chinh ph.




nudc chua tung
tra no sai ky han:
New Zealand, Uc,
Canada, Thai Lan,
Pan Mach va My

B s
- —
i o] P ‘

TAI CHINH CHINH PHU VA TIEN CONG

Tai sao cac chinh phu pha san ]-42 / ]-43 )).

ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

Long tin [a yéu té tién quyét dé tao ra tién va khién cac chinh phu
hoat dong hiéu qua. N6 cang hét suc quan trong voi tang trudng
kinh t&. Néu ngudi ta khéng tin vao nhing 16i hda tai chinh cua mot
chinh phu thi chinh pht dé cé thé mat kiém soat kinh té. Thu phuc
Idng tin la rét khoé va thudng xudt phat ti én dinh chinh tri trong mot
khodng thoi gian nhat dinh.

Cac chinh phu c6 thé mét Idng tin theo nhigu céch khac nhau. Mot
chinh pha yéu c6 thé quyét dinh in thém tién dé dap Ung nhu cau
thay vi tang thué. Mét chinh phu khong thé hoan tra cac khoan no
cua chinh minh, dac biét cac khodn no cac nudc khac, cé thé quyét
dinh rang khong tra ng dung ky han sé dé& dang hon la ¢é gang thu
thém thué dé tra ng. Trong ca hai trudng hop, 1dng tin vao chinh phu
da ddng ndi té sé bj gidm sut.

MAT LONG TIN

Khi tigén du thira trong n&n kinh
té, né tré nén ngay cang it gia
tri hon cho dén khi 1dng tin vao
no syp dé hoan toan va siéu lam
phat xay ra.

Siéu lam phat

Khi gié tri cta mét ddng tieén sut gidam
nghiém trong, gia ca leo thang nhanh
chéng va hang hda trd nén khan hiém.
Mét chinh phd cé thé in thém tign dé
binh én gia ca, nhung didu nay cé thé
huy hogi nidm tin. Xem trang 144-145
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IN TIEN

Mot chinh phu
yéu in thém
tidn thay vl thu
thué.




Chinh phu pha san nhu
thé nao: siéu lam phat

Néu long tin ctia coOng chung vao déng tién cia mét quéc gia sup d6, két qua co
thé 1a muc do lam phat cao b4t thudng. Nhitng giai doan nay cua siéu lam phat
12 tuong d6i hiém nhung luén cyc ky nghiém trong.

N6 dién ra nhu thé nao tl;‘j-‘ kgongosén :zng ngngd ?}U?_dét;l;i trtééchg éCfC khotég_
; o i b o chi cong cong, thay vao do lai in thém tién dé trang trai.

Long tin vao gia tri cia moét déng tién la diéu tién quyét : :

dé duy tri su 6n dinh ctia gia cé trong cac nén kinh té Do d, gid ca c6 the tang len rat nhanh chong do ngudi

: : : : : dan khong tin rang déng tién co bat cu gia tri gi; thé la
hien dai. Do do. cac chinh phu tim cach kiém soat cung . : .
tién dé ngan ngua nhang bién dong gia dang ké co thé ho yéu cdu thém tién trong bat cit mua ban nao. Sau do,

g4y x6i mon long tin. Nhung khi chinh phit yéu hodc chinh phti c6 thé cdm thdy ap luc phai in thém nhiéu

; > : : ] tién hon nua dé gitt cho nén kinh té van hanh. Khi diéu
khong duoc tin nhiém, nhung bién phap kiém soat nay . .
¢o thé v6 nghia. Mot chinh quyén yéu ching han, c6 nay xay ra, sieu lam phat bat dau va chinh phu c6 thé

sé rat kho gianh lai su kiém soat.

Céce khoan ng chién tranh
5 -
AR RE
xt P os § 3 i Dich vy cong
] N T

B&i thuémg thijt hai
o] el ——
-- Y mmEm -

e

i

! 1. Cuén theo cudc chién, chinh
phu méi cua Buc da khdng 8n dinh.
. Chinh pht cho in tign dé trang

. trai cac khoan ng chién tranh, bdi

. thudng thiét hai va dich vy cong.

3. Pén nam 1922, nudc PBuc khong
thé tra cac khoan bdi thudng thiét
hai chién tranh. Phap va Bi chiém
git thung lang Ruhr dé ép Puc phai
tra bang hang héa thay vi tign.

2. Chinh pha Puc bat dau dung
tien in ra dé mua ngoai té, gay
ra sy sup dé v gié trj clia ddng
mark Bbuc.

3
4

5. Khi nén kinh té sup dé, chinh
phu Buc tiép tyc in thém tién.

4. Cong nhan Puc tai Ruhr bai
. cong. Chinh phl in thém tign dé
© tra luong cho ho.

6. Gia ca ndi dia tai Buc bung né
khi nigm tin vao ddng nodi té bién
maét.

(e
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Tai sao cac chinh pht pha san

144 /145

...................................................................................

Vi siéu lam phat dya trén nhang ky vong veé tuong lai, trong dé ngudi
ta tin rang gia ca sé tiép tuc tang lén nhanh chéng, nén né cang ¢cé
thé duoc chdm dut rét nhanh (theo ly thuyét). Néu chinh phu cé thé
cam két mot cach xac tin 1a sé chdm dut dugc lam phat (vi dy, bang
cach dua ra mét ddng tieén maéi véi nhing quy dinh chat ché veé viéc
phat hanh), chinh phu dé cé thé diung siéu lam phat véi chi phi han
ché. Tuy nhién, viéc hoan thanh cam két dé cé thé rat thach thuc, dac
biét |a véi nhing chinh quyén yéu.

Mot 1ap luan gay tranh cai 1a: siéu lam phat |1a két qua cla nhing chinh
quyen yéu nén viéc cham dut siéu lam phat doi hdi mét chinh quyén
manh - tham chi, cé thé 1a moét chinh quy@n chdm dut n&n dan chd.
Nha kinh té hoc Thomas Sargent da néu ra ly thuyét nay cho khu vuc
Trung Au vao nhang nam 1920, khi moét loat giai doan siéu lam phat
da dugc chdm dat bang cac chinh quyén chuyén ché ¢ day. 3
\

Vao thoi ky cao diém cua siéu
lam phat, thang Bay nam 1946,

460 X 1042 pengo

Hungary mai doéi duoc 1do6 la My

8. M6t chinh quyén méi dugc thanh l1ap vao thang Mudi moét
nam 1923 v&i moét giam déc Ngan hang Trung uong Buc mai.
Ngan hang trung uong ngung tra cac khoan ng cla chinh phu
bang tieén dugc in ra. MOt ddng ti&n maéi, ddng rentenmark, dugc
dua ra, thay thé cho ddng mark ¢t gan nhu vo gié tri. Bdng
rentenmark dugc chéng lung bdi cac khoan thé chdp trén dat
dai, trong khi giam déc ngan hang trung uong méi hia sé digu
chinh ty gi& héi doéi cla né so véi ddng dé la. Nhing bién phép
nay giup phuc hdi nidm tin clia cdng chdng vao ddng tigén. Mot
s& khodn ng clia Buc da dugc xda bd va cac khoan bdi thudng
chién tranh cing dugc giam bét vao nam 1924-1925. Tinh hinh
da trd lai én dinh.

I]]‘IIH-)=E-)‘ HA

1922 THOI GIAN

1923
7. Siéu lam phat bAt ddu va gia ca
tang nhanh hon ca téc dd ngudi

ta c6 thé chi tieu. Nam 1922, moét

& banh mi gia 163 mark, dén thang
Mudi moét nam 1923, con sé nay da
tang lén thanh 200.000.000.000
(hai tram ty) mark.
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Chinh phu pha san nhu thé
# nao: mat kha nang tra ng

Mot chinh phu c6 thé nhan thdy cac khodn ng ctia minh dang vuét ddn khoi tAm kiém soat
néu cac khoan thanh toan tién lai tang nhanh hon muc tang thué ctia chinh phu. M6t khi
diéu nay xay ra, chinh phi d6 dang trén dudng tién tdi trang thai mat kha nang tra ne.

N6 dién ra nhu thé nao

Mot cach ly tudng thi cac khoan vay ciia chinh phi
duy tri duoc su 6n dinh. Tuy nhién, doi khi, tham chi
moét chinh phi duge van hanh tron tru cang co6 thé gap
phai moét su kién ton kém, ngoai du kién, vi du nhu mét
cudc khiing hodng tién té hoac mét cudc suy thoai dot
ngot. Khi diéu nay xay ra, chinh phu c6 thé nhan ra
minh dang phai vay nhiéu tién hon dé c6 gang theo kip
cac khoan thanh toan tién lai dén han cua khoan ng
hién co.

Pé giam nhe ap luc nay, chinh pht cé thé tang thué

va cat c4c chi tiéu coOng nham thu tién vé. Trong thuc
t€, chinh phu c¢ thé giam cac dich vu cong hoac tra tin
phiéu chinh phu cho cac cong chuc ctia minh thay vi
tién mat. Néu nhung bién phap nay that bai, rét cuéc,
chinh phu dé ¢6 thé budc phai roi vao tinh trang mat
kha nang tra no va thia nhan sé khong tra tién. Cac
chinh phu lam nhu vay kho co thé vay dugc tién trong
tuong lai vi niém tin vao su én dinh kinh té ciia dat
nuoe rat thap. Tuy nhién, nhing nudc tuyén bd mat
kha nang tra no doi khi héi phuc rat nhanh sau do.

Nhong nudc cho vay tien sé tinh phi cao hon néu ho

| nghinguy co khong cé kha ndng tra no |a cao dé bu

dap lai rui ro dé. Moi nguy doi véi bat ky nudc nao
| c6 nhiung khoan no Idn 13 vong xo0ady no nan cod thé
trc thanh mot 161 tién tri tu ung nghiém. Khi chu no
mat niém tin va yéu cau cac khoan thanh toan tién
al cao hon, khoan no tro nén kho kiem soat hon va
kha nang khong tra duoc no cao hon.,
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Argentina 1998-2001

Vong xo0dy ng nan ma Argentina
roi vao tu nam 1998 dén 2001 da
mang lai két qua 1a tinh trang mét
kha nang tra ng |6n nhét trong lich
st tinh t&i thoi diém dé (né duoc
xem la géi “that lung budc bung”
cho t6i cudc téi co cdu ng cua Hy
Lap nam 2012). Argentina ng mét
luong tign 16n va dang vay thém
t nhimg nuéc khac cang nhu Quy
Tien té Quéc té (IMF), cho dén khi
moét dot suy thodi ngan né hoan tra
toan bé tién ng va nuéc nay tuyén

Vay thém tién

TONG NO
LON THEM

bé mat kha nang tra no.
@
o]
H s 8
_ B
IMF, Ngén hang >
Thé gidi, My ﬂ =
n
1. Tiép theo
mot thoi ky siéu
lam phat vao
nhang nam 1990,
Argentina nd lyc
thyc thi nhing
quy dinh cla IMF,
Nuéc nay phai
vay ng b&n vang
tur cac té chuc
flid ;2‘;2 ’r“g‘éc 6. Nén kinh té tut déc
khac nhu My khi tinh hinh dat nuéc
) trd nén tdi té hon.
5. Chinh phua
Argentina thyc thi cac
bién phap khac khé
trong nd luc cat giam
chi phi.
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TAI CHINH CHI J VA TIEN cO /

107ty euro

la khoan ng duoc xéa nam 2012 cta Hy Lap

8. Argentina khéng

7. Cac khoan hoan Vay thém tién dap ung duoc cac
tra cua Argentina TONG NO didu kién do IMF dat
van cdn qua nhd LON THEM 9. IMF rit lai ra ddi véi cac myc
nén khong thé kiém nhang hé tro tiéu tham hut.

soat cac khoan ng

= ®
kinh té cia minh. B
dang tang lén. A 10. Argentina

khong thé hoan tra
khoan ng 120 ty do
la My va tuyén bd 4
3. Cac khoan hoan trgor?g c6 kha nang
tra cua Argentina Q.
khong dua cac moén
> . & £
HRIS ST e SOt Argentina khong cé
2
kha nang tra no
!! 1. Gia tricla
dodng peso roi
12. Ty lé that
nghiép cua } 4
2. Argentina Argentlna dat o ..
vay thém nhidu 13. Nguoi dan dé muc 20%.
tign hon naa tir :9 détn':'égégéhéng
i éru n dan
:feiwr;g:ékgg? dén viéc chinh phu III

phong tda cac

4 Aot
khoan tign g 14. Dan ching

bdn chdn khéng
yén va cac cudc

bac loan né ra.

=

15. Giai doan
bt &n chinh tri m
49 bat dau. (o
4. Cac nudc da cho Q
Argentina vay tién mat 4—0‘9
ni&m tin vao kha na
trlyanh lto;n cla nuogg -00 16. Cac thoa thuan ve viéec gl |
nay. .4 hoan tra ng vao nam 2002 Y
; < da giup bat dau moét cudc ? (e
Argent\wz phuc hoi.
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TAI CHINH
CA NHAN

> Gia tri, cua cai va thu nhap

> Pau tu dé coé thu nhap

> Cac khoan dau tu gay dung cua cai
> Quan ly cac khoan dau tu

> Luong huu va huu tri

> No
> Tién trong ky nguyén dién tu




Gia tri, cua cai
va thu nhap

Cua cai 1a mot cach do ludng gia tri clia tai sdn do mét ca nhan, nhém hoac ddt nuéce sd hitu.
Gia tri rong ciia mét ca nhan 1a gia tri ctia bt ky tai san nao ma ngudi dé sd hitu trix di bat ky
khoan ng hay nghia vu c4 nhan nao. Thu nhap kiém dugc théng qua lao dong va ciing c6 thé
dugc thu vé tit cac sdn phdm thudc sé hitu. Nhan thuc r6 vi thé rong ctia chung cé thé giup
ca nhan dé dang dat ra cac muc tiéu tai chinh, thiét l1ap nhitng chién lugc ddu tu hiéu qua va
dat dugc doc lap tai chinh truéc hodc dung thai diém nghi huu.

Lén ké hoach dé€ doc lap tai chinh

Pé dat duoc doc lap tai chinh, mot ngudi phai cé du tign dé cé thé
trang trai nhang chi phi sinh hoat ma khéng can lam viéc, vi dy nhu
sau khi nghi huu. Bigu nay cé thé dat dugc bang cach tiét kiém va
dau tu hiéu qua nham tich Gy du cla cai dé sinh séng, ho&c bang
cach tao ra mét khoan thu nhap thy dong sé tiép tuc mang lai tién
trong qua trinh nghi huu.

= S
RO - A S
[t o T2t 3 P
X vy ! oy
i - S O P, 4 Iy
i it S5 Phicha s v i
B LA ) P g
R e / A S .
P 4 | e AT N
D L \ o 2
A4 i g, I - - F;_ g
- o s
B G s 2 NE
foah b e R e L i
Al g 0 , Ao f'
e - e
L : s
> L s
. >

Tang cac khoan tiét kiém tur

thu nhap
Panh gia tinh hinh Pat ra cac muc tiéu tai chinh Bang cach chuyén mét phan thu
Cac nha d3u tu tinh toan gi tri cua Nhang ngudi tiét kiem phai dat nid =g o e il
cAc tai san nhu tidn mat, cd phiéu, trai  ra mot d6 tudi thuc t& ma khi do, o e B o
phiéu, b&t dong san va quy huu trf. ho sé& nghi huu. D€ lam didu nay, ngudi tiét kiem coqnhi'éu khag
Sau dé tri di ng phai tra: tign di vay, ho déanh gid xem minh sé can thu ngn dat duoe cAc miuc oy bii
cac khoan ng theé tin dyng va thé chdp.  nhap bao nhiéu dé duy tri mét muc chrngh haon ;c:r:n tran u154_,55
Xem trang 152-153 séng én thda khi nghi huu. / g
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Mot b van tai chinh danh giéa tinh
hinh cia khach hang va chi ra
nhang san phdm thé chap, huu tri
va dau tu nao dap ung muc tiéu
tai chinh cua ho nhat. Biéu nay
hau ich cho nhang ngudi khéong
co thdi gian nghién cuu cac thi
trudng. Khi mét khach hang cam
thdy cé van tai chinh cung cép
nhing 16i khuyén kém chét luong
hoac ¢6 kha nang ban nham mot
san phdm thi ngudi dé cé thé khéi
Lkier\.

-------------

Caccovantaichinhcd moét vaitrd
han ché va khéong tu van cac van
de tién bac hang ngay nhu tim 1ai
sudt tiét kiém tét nhat hodc giam
chi phi sinh hoat, nhung ngudi ta
c6 thé dé dang tim thay thong
tin nay trén bao hoac mang. Loi
khuyén tai chinh cang c6 thé rat
déat: dién hinh thi cac nha ¢c6 vén
sé tinh phi 14 1% ba&t ¢ tai sdn nao
ma ho quan ly.

Quan ly ngo

Nhing ngudi tiét kiém
thong thai tra hét cac
khoan vay ng va thé tin
dung nhanh nhét c6 thé
va tim kiém cac muc lai
sudt ré hon cé6 thé sé lam
gidm chi phi vay muon,
gidm ng thé chdp nhanh
hon. Xem trang 156-157

Sirdung s6 tién thu dugc tiu ddu tu

Khi cac khoan dau tu tao ra thu nhap
gia tang, cac ca nhan cé thé sir dung
céac quy ndy dé gidm ng cng nhu tai
dau tu dé gay dung thém tai san. Xem
trang 160-161
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nguoi chua nghi
huu tai My su
dung moét cé van
tai chinh

. W , 1‘ [
Doclap
tai chinh
Ay :}:’ “‘;'- 1/:):4,
“f".'. 2 IOV N>
. A
e ,‘-,4
Poc lap tai chinh

Pau tu hiéu qua trong subt cudc

ddi gitp gay dyng cla cai hoac

thu nhap thy dong. Néu viéc nay

thanh céng, moét ca nhan co thé
duy tri moét tieu chudn séng day
du ma khodng can lam viéc.

)

-------------------------------------------------------------------------------------------



| Tinh va phan tich
&) gia tri rong

Cuia cai - hay gia trj rong - ctia mét ngudi c6 thé duge tinh bang cach coHng toan
bo tai san ma ho sd httu va tri di s6 tién ng ma ho dang chju.

Bao céo gia tri rong
Céac ca nhan cé thé tinh toan gia tri rong ctia minh &

bat cr thoi diém nao bang cach 18y tai san tri di cac
khoan ng. Khi do, ho cé thé so sanh cac con sé tuong

tmg theo thang hoac nam dé theo doi bat ¢ su thay TAI SAN - NO = GIA TRI RONG
déi nao.
\ e °
Tai san
8
e ) e
25
Nhang ngudn tién mat dé dang €6 kha nang chuyén thanh tién
tiép can mat trong ky han ngan hoac dai
) Tiégn mat ¢cé trong tay ) Céac khoan tién gui ¢c6 ky han & ngan hang
) Tién mat cé trong tai khodn vang lai > Chung khoan, cé phiéu, cé phan hoac tin
> Gi trj tién mat cta bao hiém nhan tho phiéu
» Cac quy thij trudng tign > Bat dong san dau tu
» Cac chung chi tién gui ) Céc Chl'r\h Séch. bao hiém
» Nhing khoan dau tu ngan han > Cac quy huu tri
\ \

> Lai thé tin dung va tién hoan tra vén vay ) Thanh toan thé chdp hoac thué nha
) Tién hoan trd cac mon no ¢ nhan hoac no > H& trg nudi con hoac cap dudng néu ly
hoc phi than hoac ly hén

) Hoéa don sinh hoat hang thang hién tai, vi ) Chi phi gido duc cho con céi dén dai hoc
dy nhu dién nudc, lién lac va bao hiém > Thanh toan cho quy huu tri

) Thué thu nhap ca nhan hang nam chua ) Hop ddng thué-mua hoac cho thué xe 6 té
thanh toan
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N6 dién ra nhu thé nao

SO liéu gia tri rong cho cac té chuc tai chinh biét rat
nhiéu vé tinh trang tai chinh cia mét ca nhan. Theo
thai gian, gia tri rong ciia moét ngudi co thé bién dong,
vi du, tong tai san cua ho sé tang lén néu cac khoan
tién gui trong ngan hang co lai va muc ng ciia ho cang
tang néu ho co mot khoan thé chap mai. Néu gia trj

ciatricoacaivathuntap 102 / 153

.....................................................................

rong cua mot nguoi tang lén, diéu do c6 nghia la ho dang
duoc tan hudng doi séng tai chinh lanh manh; néu gia
tri d6 gidm, diéu ngugc lai sé dién ra.

Gia tri rong la moét chi s6 phan anh suc khée tai chinh
chinh xac hon thu nhap hay ctia cai vi no tinh dén moi
khoan no ngudi dé dang co.

30tricu do la My

la gia tri tai san luu dong cua nhirng ca nhan
coO gia tri rong siéu cao

e
an

......

Co thé ban dé thu vé tién mat

oooooooooooooo

) Nha &, cé thé ban duoc néu mudn chuyén
sang nha nhod hon

) B4t dong san khac, nhu nha dé nghi mat

) Tac phdm nghé thuat, trang suc va cac mén
dd co gia tri khac

) Dd dac, dac biét 1a nhing mén ¢6 thé suu
tap

) Phuong tién giao thong (mac du chung mét

L gia rét nhanh)

?

C6 thé no trong tuong lai

> Thué trén thang duvén f

) Xe 6 to hodac cac khoan vay dam bao khac |
cho con cai ma khong thé theo kip cac
khoan hoan tra

) Bdi thudng thiét hai, vi du nhu cac trudng
hop kién cao

Y Phi c6 van phap luat cho nhimg ngudi dai |
dién trudc phap luat !

\ )

CAN BIET
> Ca nhan cé gia tri ) Canhan cé gia tri
rong cao (HNWI) ‘ rong rat cao
Mot ngudi cé taisdn | (VHNWI) Mot ngudi
luu dong trigidtrén | cogia tritai san luu
1triéu do la My. | dong dat muc téi thiéu
1a 5 trieéu do la My.

..........................................................

Gia trirong

) Con s6 sau khi &y tai
san tra di no cé thé
duoc bét crai su
dung dé danh gia
muc dd gidu co cua
mot ca nhan tai bat
ky thoi diém nao.

> Néu con s6 nay &am thi
cac khoadn no cla ho
|&n hon tai sadn, va suc
khoe tai chinh yéu.

> Néu con sé nay duong
thi tai san cla ho I6n
hon gia tri cac khoan
ng, va suc khoe tai
chinh cua ho |a tét.

) Cac cd véan tai chinh gé
xudt radng khach hang
nén tinh toan gia tri
rong clia minh mai nam
moét fan.

Mac du gia tri rong la mot cong cu do ludng cua cai
hién tai hau dung, tinh luu dong lai cho nhang ngudi
tiét kiém tién va cac nha dau tu biét ho cé thé tiép
can vol bao nhiéu tién mat trong trudng hop khan
cap. Viec giu lai mot phan cac khoan dau tu © dang
co the duoc chuyén déi dé dang sang tien mat ludn
dang thuc hién
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Thu nhap va cua cai

Hai trong s6 cac khai niém chinh cua v4n dé tai chinh c4 nhan, thu nhap va ctia cdi, thé
hién cac tinh trang tai chinh khac nhau ciia mét ngudi. Thu nhap thi luu dong va thuong
khong én dinh trong khi ctia cai chu yéu 1a tinh va én dinh.

" Thu nhap k.

Thu nhap 1a s& tidn chay vao mét hd gia dinh. N6
| duoc dung dé thanh toan tién nha, héa don, thic
| &n va cac nhu cau thiét yéu khac cang nhu cac
| khoan khong thiét y&u nhu nghi mat.

P <
THU NHAP (SAU THUE) TIEN CHI TIEU

Bién thunhap thanh 14, kism auoc Chi phi
cua cai Thu nhap bao gdm bat ky Q Céc khoan chi sinh hoat c6 thé
Tri ohi hua k kh khoan phuc Igi hogc uu dai duoc didu tiét thong qua mot
tig:\ TOrlw il;gi ttrgr?g i(;ns%t hagén thué na‘o. cang nhu tign thu ngan sach. thu sé giup.vach_ ra
Rt ot gt 6% phal dus VAo duoc tu cac khodn dau tu. nhang noi c6 thé tiét kiém tidn.
cac khoan tiét kiem dé taoracla
cai. Phuong phap nay don gian e
nhung ddi hdi kién nhan va ky . s

luat. Luong tién chi ra mdi tuan
hoac mdi thang (tign chi tiéu) ts -—i—

phai duoc gitr thdp hon luong

tien di vao (thu nhap) trong LUONG THU m-u;lp'ri):

cung khoang thai gian dé: khoan CHO THUE NHA

chénh léch nén duoc giT lai hoac =

dau tu cang sém cang tét. @
&‘
TIEN LAI cé Tic

........................................
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ooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

N6 dién ra nhu thé nao hoac mot khoan phuc loi hay luong huu. Viéc nhan
Clia cai 14 gia tri tai san, tién tiét kiem va du tu cua ra su khac biet gita hai khai niém nay la chia khoa dé

R > : : gay dung va bao vé clia cai. Thu nhap duoc quan ly
mot nguol; trong khi do, thu nhap 1a s6 tién nguoi do sat sao va dau tu than trong co6 thé tao ra cua cai theo

thoi gian.

déu dan nhan duoc do 1am viéc, tit cac khoan dau tu

Cua cai
Cla cai la gia trj tai san thudc sé hiu ctia mot
h¢ gia dinh hoac moét ca nhan. N6 ¢ thé & hinh
thuc chi 13 cac khodn tiét kiém, hoac cé thé
tich lay tu cac khodn tiét kiém, dau tu va thua
ké&, Cac ca nhan hiém khi s dung cla cai cho
nhang chi phi hang ngay, trir phi khéng ¢é thu
nhap nda.

T l

CUA CAI

ca e T oonis saut BUOC DAU ::i sa:h 4n dAu tu ha
Cac khoan ng nén duoc thanh Tign con lai sau khi trang A ung khoan dau tu htu
toan hét cang sém cang tét, trai cac chi phi va cam k&t Gkiibkind® dung nhét tao ra thu nhap
trir phi c6 nhing uu diém nao ng nan dugc goi |4 tign gia tang dé gia tri dugc
d6 khi dan trai viéc hoan tra. tiét kiém. S& tidn nay cé tang len.

thé dugc dau tu vao tai

san.

3
Y
.

BAT DONG SAN  cdpuifu

& .

TAC PHAM TRANG SUC
NGHE THUAT
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Chuyén déi thu nhap
thanh cua cai

Kiém dugc nhiéu tién khong dam bao cho ctia cai. Git cho tién chi tiéu thdp
hon thu nhap, tich lay tién tiét kiém va ddu tu chung mét cach théng minh la
chia khoa dé c6 dugce sy dam bao tai chinh dai han.

N6 dién ra nhu thé nao

Khong c6 cach thie dé dang nao giup xac dinh bao
nhiéu ctia cai 1a du cho giai doan nghi huu. DBiéu do
phu thuéc vao méi ca nhan. Nhung ngudi kiém duogc
nhiéu tién c6 xu huong co ky vong cao hon vé phong
cach s6ng so voi nhung ngudi cé thu nhap thap hon.
Do do, ho phai tiét kiém hon, va dau tu nhiéu hon, dé
tao ra cua cai ma ho can dé duy tri phong cach séng

Khi thu nhap cao hon khéng mang lai cua cai

Tham chi modt ca nhan kiém dugc luong cao cang khéng dam bao
duoc mét giai doan nghi huu an toan néu ngudi dé khédng ¢é nhing
théi guen tiét kiem tét. Viec dé sang bén mét phan ba thu nhap sau
thué nghe c6 vé bt kha thi nhung tham chi tiét kiém 10% cing cé thé

tao ra mot khoan duy trir tign mat dang ké dé dau tu.

Q

&

70%

nhing nguoi My giau
nhat tuyén boé ho giau
do tu than van déng.

-----------------------------------------------------------

cua minh khi nghi huu. M6i nguy ciia nhém nay la
luong béng cao co thé dan téi moét sy sung tuc gia tao,
két qua 1a chi tiéu nhiéu cho phong cach séng nhung
gil lai rat it dé tiét kiém.

Pé bat dau gay dung cuia cai, cac ca nhan nén déu
dan tiét kiém moét phan thu nhap sau thué ctia minh.
Nhiéu nha ¢6 van tai chinh khuyén 1a nén dat ra muc
tieu tiét kiéem mot phan ba thu nhap thudng xuyén.

LA R R R R R R R EREREEEREJEEZE:ENESE}R )

-----------------------
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...........................................................................................

Chi tiéu hé gia dinh cé thé duoc rut gon theo nhidu cach dé gay dung duoc cla cai, tham chi nhang
thay ddi nhd nhat cang cé thé 1a dang ké khi dugc duy tri tir ndm nay qua ndm khac, vi bat cu viec cét
gidm chi tiéu nao cing cé thé duoc dau tu vao cac khodn tiét kiem. Bat ra mot ngan sach va kién tri véi
né sé giup dat duoc nhing muc tiéu tiét kiém. Nhang chién luoc tiét kiém khac bao gdm:

) Dat ra cac muc tiéu tai chinh, > Quyét dinh sé phan tram thu ré hon; xem xét lai cac thoa thuan
vi dy nhu mua mét ngdi nha hoac nhap sé dé danh tiét kiém mdi tU cac nha cung cdp nadng luong
danh tién theo hoc thac si. thang va dat ra mgt tai khoag ghi khac nhau dé cat gidm hbda don

) Vach ra mét ké hoach chi tiéu no tryc tiép cho sé tien d6 dé n6 tien ich.
cho céc khoan chi nhu nha &, dithdng vao tai khoan tiét kiem.  y Lap danh sach nhimg thir can
thuc an, di lai va hoan tra no. > Tim noi 6 ré hon hoag tai co cdu mua khi di mua sam dé loai tru

) Giam sat cac ngan sach ha mot khoan thé chdp dé c6 muc viec mua hang béc ddng va mua
tuan hoac hang ?hang dé ther;g Iai sudt ré hon. v0i s6 luong 16n dé tranh thu cac
doi qua trinh chi tieu. ) So sanh cac muc bao hiémva ~ Mucgiarehonhoac dot giam

chuyén sang mét nha cung cép gia,
- J

Nghi huu

Khi nghi huu, A ching kién thu
nhap ctia minh syt gidam dang ké.
Khoéng cé cla cai dé dya dam, cd

trai qua thdi ky nghi huu trong

ngheo khé.

Thai dé véi no nan

V1 thé tin dung rét sadn cé véi nhing
ngudi cé thu nhap cao nén A lun
sau vao ng nan.

el Bl

B dam bao rang ti&n chi tiéu ctia minh
ludn thdp hon thu nhap.

B tan hudng nhing nam thang
huu trf sung tac.
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Tao thu nhap

Kiém du thu nhap d€ dam bao nhitng khoan tiét kiém va ddu tu dinh ky 1a nén
tang cuia viéc gy dyung cuia cai. Cang c6 nhiéu nguén thu nhap cang tét, dac
biét néu mot s6 ngudn trong dé 1a thu dong, hodc khong phai di ki€m cang co.

No hoat doéng nhu thé nao

Igudi ta co zivi ich lay cua cdi bang nhiéu cach,
I i‘.;::'x_j—; hau nhu moi cach Lic déu dua vao thu n'np
Thua ké tién bac, bat dong san hoac nhlng tai san
kbhac la con duéng nhanh chong dan dén cua cai,
nhung voi nhung ngudi khong thé dua ddm vao mot
H‘, an '.L A KE
luge chu yé ,.‘Jm:!.‘* ta co thé kiém duoc thu n L:
bang hai cach chinh. u‘t du 131’.;: phé bién nhat la
.h:.wg, qua thu I.t.a.p chu dong hay kiém duogc, nhu
tién luong, tién cong, thuong doi hoi mot mue do nd

Tao ra thu nhap chu
dong
Ngudi ta nhan tién cho
codng suc lao dong da bd
ra. Nhing dich vy thyc hién
cho ngudi thué lao déng,
khach hang hoac mét nguoi
tieu dung duoc déi lai bang
phan thudng tai chinh dudi
dang luong hoac tién coéng,
tien boa, tién hoa hdng
hodac cac hinh thuc thu
nhap khac.

4 oy & i} va van con lai mot cht
» [on thi tiét kiém va dau tu la hai chién

luc c'(’- tao ra. Thu nhap thu dong bao gébm tién cho
thue bat dong san va thu nhap ti danh muc dau tu,
nhu ¢d tuc va c6 phiéu hoac tién lai tu trai phiéu. Bat
ké ngudn thu nhap la gl néu s6 tién kiém dugc cta
mot ca nhan khong du cao dé trang trai tat ca chi phi
1t thi viéc gay dung clia cai gan
nhu 1a bat kha thi. Khi nhé ducc diéu nay, muc tiéu
gay dung ctia cai phai duge cing ¢d bang mét chién
luge tao ra du thu nhap, cho ;,hp déra mot phéan
danh dum.
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Cac tai khoan tiét
kiém c6 thé mang lai
lai sudt cao nhung dieu
quan trong 13 phai biét
kha nang tiép can tién
dé dang dén muc nao.

Tién cho thué nha
hoac mét phong con
tréong c6 thé mang lai
cho cac ca nhan mot

ngudn thu nhap dinh ky.

Lap blog vé mot chu
de duoc ua thich cé
thé kiém ra tidén theo
nhieu cach khac nhau.

Cac thi truong truc
tuyén, thanh ly dd gia
dung va ban dédu gia cé
thé gay quy théng qua
viéc ban nhang mén dd
khoéng con can thiét,

Tién ban quyén co thé
duoc thuong luong déi

s véi cac tac phdm nhiép
anh, viét hoac sang tao
khac.

Phong van nhém va
AT cac nhéom nghién cuu
_AJ; thi truong tra tieén cho
Ny Cac ca nhan dé tha

nhang san phdm mai.

o

Taora

thu nhap

thu déng

Ngudi ta nhan

duoc tign dé déi lai

nd luc dang dién ra véi
muc dd nhd. Tién coé thé
kiém dugc tu cac khoan

u CAN BIET

> Thu nhap tu danh muc dau tu
Tién kiém duoc tu 18i, cé tuc hoac
thang du vén. Dang thu nhap nay
duoc cac co quan thué tai mot sé
qudc gia xem la mét dang thu
nhap, vi dy nhu tai My.

) Thang du von Loi nhuan thu
duoc tu viec ban moét tai san, nhu
mot ngdi nha hoac mot tac phdm
nghé thuat, do né da tang ve gia
tri ké tr khi duoc mua ve.

> Thu nhap khéng phai kiém
clng co6 Thu nhap thu dong tu
cac khoan dau tu, quy huu tri, tién
cdp dudng, tién lai hoac tién cho
thué bat déong san.

dau tu, doi hdi cong suc dé

thiét |ap nhung sau dé thi can it

sy chu y hon, Thuat ng nay cdng
c6 thé dugc dung dé néi dén nhing
hoat dong kiém tien ngoai viéc lam

cdng an luong.

|




Al Tao ra cua cai

Nhung ty phu xu4t hién trong danh sach nhitng ngudi giau nhat thé giéi hang nam c6 thé

da xay dung dé ché cua ho theo cac cach khac nhau, nhung hdu nhu tat ca déu bat ddu véi it
nh&t mot chut tién mat dé ddu tu.

Gay dung cua cai

Hau hét moi ngudi bat dau bang cach kiém dugc médt ngudn thu nhap
va tiét kiem mot phan thu nhap dé dé gay dyng cla cai, ddm bao rang
ho c6 duoc su dam bao ve tai chinh trong tuong lai. Viéc kiém du

ti&n cho cac thuong vu mao hiém hoac dau tu luén song hanh

v&i viéc tao ra cla cai. Tao ra nhang thay déi nhd trong

cach séng c6 thé han ché chi tiéu va lam tang tiét

kiém dé ngay ca nhing ngudi cé thu nhap thép

nh&t cang cé thé tién nhing budc dau tién

trén con dudng dan téi sy sung tuc.

)

2. Cat gilrva dé danh

Mot ngén sach gia dinh chat ché
sé gidm thiéu tién chi tiéu, sé tign
nay cé thé duoc tai dau tu sau doé.

) Theo déi cac khoan chi Giam
sat sé tién chi tiéu sé giup chird
nhang hang muc chi phi cé thé
cat giam.

> Lap ngan sach Theo sat mot ké
hoach khién viéc xem xét con
dudng dan téi thinh vuong ca
nhan trd nén dé dang hon.

) Xay dung tin dung Tiét kiém
nhidu va ng nan it dam bao mot
muc do tin nhiém cao hon, cho
phép nhing phuong an vay tién
dé dau tu trong tuong lai tré nén
kha thi.

O L A T L AR
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N6 dién ra nhu thé€ nao

Gay dung cua cai doi hoi tinh ky luat va chién luge
dai han dé co6 duge nhang két qua téi uu. Voi hdu hét
moi nguoi, cua cai duge tich lay theo thai gian bang
cach su dung cac quy tiét kiem dugce ti thu nhap, tiép

TAI CHINH CA NHAN

Gia tri, cua cai va thu nhap

i

160 /161

.....................................................................

theo, cac quy nay duoc ddu tu dé tao ra con nhiéu tién
hon nua. Dan trai cac khoan déu tu ra nhiéu cong cu
tai chinh khac nhau 1a mét y tuéng thong minh va
néu ban dau, ca nhan do chua hoan toan tu tin thi tim
kiém moét chi dan chuyén nghiép la viéc dang lam.

minh

- ngudi cang gan tudi vé huu thi
cang It kha nang chju dyng rdi ro
hon.

> Cung cap vén cho tudi nghi huu

tiét kiém tién nhidu linh hoat hon.
> Can nhéc cac lua chon Tiét kiem

luong huu mang 1ai nhing khoan
thu khac nhau.

bang lgi nhuan va rdi ro cia moi
phuong an la hét sic quan trong.

4. Duy trivaquan ly cha cai

Cé&c nha dau tu thudng xuyén téi
danh gia cac danh myc dau tu cua
minh dé dam bao rang chung van
dang van hanh hiéu qua.

) Gidm sat cac muc dau tu
Chuyén déi cac quy c6 thé
ddng nghia véi lgi nhuan cao
hon va phi thap hon.

) Cac quyét dinh dung thoi diém
Cac sy kién chinh tri va kinh té
toan cau anh hudng dén thoi
diém ban hoac tai dau tu.

> Lam chuc thu Mot chuc thu
hiéu qua ve khia canh thué dam
bado rang cua cai cé thé dugc
tiép tuc chuyén giao.

P

SRRt R

3. Tai dau tu mot cach théong

Pau tu la modt hanh ddng can bang

Bat dau tu sém giup nhing ngudi
tien mat, cé phiéu, bat dong san va

) Panh gia cac yéu té ruiro Viéc can :

“Néu ban muoén
cO cua cai, hay
nghi dén viéc dé
danh tién clng
nhu kiém tién.”

Benjamin Franklin, hoc gia My

Muc tiéu cua viéc dau tu 1a kiém
ra tien. Cé nhiéu phuong an khac
nhau phu hop véi cac phong cach
séng khac nhau

Pau tu truyén théng
Gia tri tai san bién déng
cung voi nhang thay
doi kinh té, do dé nhiéu
nha dau tu theo doi sat
S30 cac su kién de cb
gang xac dinh dung
thoi diém dau tu

Bat déng san

Bat dong san luu tru
co thé mang lai tang
trudong von hoac mot
thu nhap on dinh tu
tien cho thué. Nha xay
dé nghi dudng tao ra
it tang truéng vén hon
nhung cC tiem nang
mang lai thu nhap cao.

Kinh doanh

Cac v tudng doi hoi it
ho&c khoéng can dau tu
va co thé co tiem nang
dai han, Pau tu vao moét
dy an khoi nghigép céd
the mang iai nhuang |01
nhuan lén, nhung nhiéu
du an da that bai, nén
day la mot huong d

rui ro

TR L L
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Pau tu
dé c6 thu nhap

Muc tiéu chinh cua viéc 1ap k€ hoach tai chinh c4 nhan 1a ddm bao c6 du tién dé mua mot
ngoi nha 16n hon néu gia dinh phat trién, mang lai cho con cai nén gido duc chét lugng, va
cuéi cung la c6 thu nhap 6n dinh khi nghi huu. D€ dat dugc diéu nay, cac ca nhan nén ddu
tu vao cac tai san sé tao ra mot dong tién mat trong tuong lai. Nhiéu nha ddu tu st dung
mot dich vu quan ly dé trong nom tién bac cho ho, déi lai 1a vai phdn tram tién lai thu dugc;
nhitng ngudi khac lai thich tu nghién cttu va ddu tu tryc ti€p hon.

-
Tién thu vé varniiro

Céac khoan dau tu cé thé dugc ————
st dung dé gay dung cla cai tu

tl, nhung chung cing cé thé Rﬁi ro cao hdn
mang |a| thU nhap CaC khoén —Hﬁ
dau tu hla hen thu nhap cao

thudng rdi ro cao, trong khi
nhing phuong &n an toan hon,
nhu bd tién du thira vao moét tai
khoan tiét kiém, thudng mang
lai mudc thu nhap thdp hon.
® Mét chién luge phé bién la tao
ra mdt danh muyc dau tu dan ¥ .
trai trén nhidu loai tai san khac Rui ro trung binh
nhau véi cac muac dd ruiro
khac nhau, vi dy nhu cé phan,
bét ddng san va trai phiéu.

Rui ro thap hon
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------------------------------------------------------------------------------------------

“Ruiro dén tir  [IINBHONGICACH NG

ViéC khéng biét Pay la moét chién luoc dau tu thay

i v d6i ty lé cac tai san khac nhaudua Q1" 2
m|nh dang lam trén tudi cba ca nhan so hau. Viec g -
y chuyeén tién tu nhing khoan dau tu & |
g|.” rdi ro cao hon sang rui ro thap hon !
co thé duoc thiét 1ap trudc dé tu
Warren Buffett, nha dau tu dong thuc hien. Vi du, khi con tre,

mot nha dau tu cd thé dat 100% tai
san cua minh vao nhung khoan dau
tu rul ro cao nhu cac giao dich ky
han. Nhung ngay cang nhiéu phan
qQuy cua Ngudi ndy sé duoc chuyén
sang nhung khoan dau tu an toan
hon, it rui ro hon nhu trai phiéu
chinh phu khi tudi nghi huu toi gan

ty phu My

Q Cé phléu

Co6 thé no trong tuong lai

---------------------------

> C6 phiéu phé théng Xem trang 182-183
) Cé phiéu uu dai Xem trang 164-165

> C6 phiéu quyén chon Xem trang 52-53
) C& phiéu ky han Xem trang 52-53

Cac don vi trong cac quy ¢é phan dugc quan ly Xem
trang 168-169

- ) Tién gui cé ky han Khoan
~  dau tu tidn mat duoc gil tai
moét ngan hang hoac mot té
chuc tai chinh trong mét ky
han cé dinh, thudng la tu moét

___  Batdéngsan

Rdui ro trung binh, co tiém nang mang lai ©  tha&ng dén vai nam. Theo -.1

-t-’,-u.-nuhua-.g'-'-..';'.' ..................... . : ¥ , truyénthbng,kiéugﬁ’ltlénnay %.v4t

......... p on dinh s c6 lai sudt cao hon mot chutso  ©
véi cac tai khoan tiét kiém ;

> Tién cho thué tu noi luu tra, thuong mai, céng nghiép L
Xem trang 170-171 !ﬂ

> Loi nhuan tu viéc ban va mua Xem trang 176-179

théng thudng.

- ) Trai khoan Mot vat thé chap
~ dai han do mét cong ty phat
hanh, mang lai mét muc 18i sust
¢ dinh. Tai Anh, trai khoan
duoc ddm bao bang tai san cla
codng ty; tai My, ching khéng
dugc dam bao.

Tra lai suat

----------------------------------------------------------

) Tai khoan tiét kiem Xem trang 166-167
) Tién g ¢6 ky han Xem bén phai

) Trai khoan Xem bén phai

) Trai phiéu Xem trang 166-167




C6 tuic 1a mot khoan thanh toan dinh ky danh cho cac ¢ dong clia mét cong ty, thuong
1a duge dya trén 1gi nhuan ma coéng ty da kiém dugc trong nam dé. C6é tic cung cdp mét
dong thu nhap dang tin cay cho nhiéu nha ddu tu.

N6 hoat dong nhu th€ ndo cuacaccong ty uutién thanh toan O
Cac nhia d4u tu rua c6 phin vi ha cd tuce cho cac c6 dong mot cach hao A 3 / ‘
nguyén nhan chinh. Thu nhaét la do phong, va can nhac cac dang c phdn Tren O la

ho ludng trudc viec gia tri cé phiéu duoc mua, vi khong phai tat ca cac cd

- - ? ~
phan déu dam bdo dugc chia lai. Cac loi tuc cua co
sé tang, nghia 1a né c6 thé duoc ban nha d4u tu c6 thé chon 6 phan uu :

di dé thu loi nhuan vé. Thu hai la dé : . s
: : tién (xem trang bén) hoac dya vao tuc trung blnh
kiém thém thu nhap t cac khoan phan doan nghién citu cia minh dé

thanh toan ¢6 tuc. Voi cac nha dau : s : o
tu phu thuoe vao thu nhap tu ¢6 tuc, gg?jnncj?jcn:)zlnc; phdn mang lai tién lai cua FTSE 100

diéu quan trong la lua chon cé phan

Thanh toan cé tuc moét cach hao

phéng cé nhléu kha nang lado: Piéu g khién mot Cong t'Y

=1 cothétra b tuc? kol

C4c nha dau tu cé thé sirdung moét vai
bién phap dé tim ra cé phan ndo sé 1a
khoan dat cugc an toan nhét, véi thu
nhap c6 vé déu dan trong hién tai va
ca tuong lai. N6i chung, ho sé tim
kiém nhing cdng ty ¢6 tinh hinh tai
chinh lanh manh véi lich st thanh
toan cé tuc deu dan trong vai

nam.

Congty A
Y Lich st thanh toan |ai
chia cé phan (tién mat)
thda dang, khong cé sy
tang hoac gidm dang ké.

> Dy tr( tién mat 1anh
manh dé dyu phong.

18 /CROUPS /YEUKINDLEVIETNAM
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Mot cong ty c6 thé dap LOT NHUAN THU BUOC $O QI
ung cac khoan c6 titc ma rgy  SQTUCTINH TREN MOI cO

2 _— PHAN, CA(; CONG TY TRONG
no6 hua hen khong- / = NHOM FTSE 100

Bang cach so sanh lgi nhuan cla
moét cong ty véi s tién cong ty dd
danh dé tra cé tac trong vai nam,
c&c nha dau tu c6 thé phan doan
liéu cong ty d6 cbd phai la mén dau
tu dai han hop ly, cung cdp mot
dong thu nhap tuong lai hay khéng.
Nhing cong ty lau nam hon, I6n hon
va ving vang hon, véi doanh thu én
dinh hon ¢6 xu hudng thanh toan = = —= - - -
nhing khoan ¢ tuc lanh manh, mac = = — —
Sl:ogr:g ttg :g ral’é\?,n cua ho cé thé 2010 2011 2012 2013 2014 Nim

~

LOT NHUAN SO vO1 cO TUC

u CAN BIET

) C6 phén uu tién C6 > Murc bao chimg ¢cé
phan trao cho c6 déng tuc Loi nhuan cua
quyeén nhan moét cong ty co6 thé thanh
khoan cé tuc cé dinh, toan cé tuc bao nhiéu
uu tién hon cé tuc } lan.
thong thudng. :

Thanh toan cé tuc thap cé

nhiéu kha nang la do:

£ £
CongtyB Céng
) Bi théi phdng trén thi % d&u n&ggﬂﬁg tkgcjté?g\t\}‘\h
trudng ching khodn. kho khan éph ,

) Pua ra muc cé tuc
cao nhung som bj
mat gia.
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“ Kiém thu nhap
¥ tiy cac khoan tiet kiem

Gui tién vao cac tai khoan tiét kiém va tai khoan gui ky han ¢6 dinh c6 rnii ro thép, khién ching
tré thanh nhing phuong 4n an toan hon cho cac nha ddu tu than trong. Nhung cac nha ddu tu
cing c4dn can nhic xem liéu tién ctia ho c6 kha nang “kiém” du thu nhap dé séng khéng.

Tai khoan tiét kiém hay tai khoan tién gui?
T4&t ca cac san phdm dau tu déu coé sy danh déi gita rui ro va 1gi nhuan;
tai khoan tiét kiém hay tién gui cung khéng ngoai |1&. Nhu modt quy tac,
nhiang dau tu nhu vay chua dung rui ro téi thiéu nhung ching cé thé
khéng mang lai lgi nhuan cao, muc 1gi nhuan 8y cé thé bi lam phat vuot
mat; va nhang san phdm dua trén né&n tang gui tiét kiém co 1&i sust cao
nhat nay cang cé xu hudng rui ro nhét.
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N6 dién ra nhu thé nao - .

Theo truyén théng, cac tai khoan tiét kiém va tai cap tién lf’“ du cao d€ mang lai mot thu nhap_thOa )
khoan guti ky han ¢6 dinh cung cip mot nguén thu dang. Nhiéu nha dau tu tan dung cac muc lai suét bién
dugc dam bao, vai chi chat it rui ro lién quan toi dong, lién tuc theo doi cac dé xuat chao hang mai nhat
nhing nguy co gan vai cac san phdm dau tu bién de dém bao tien cua ho lu.On !mem daoc muc Jai cao
dong nhanh hon, nhu ¢ phan hay cc quy c6 quan nhdt c6 thé. Voi mot khoan tién gui déi dao, tham chi
ly. Tuy nhién, khi lai suat thap, ngudi ta kho co thé nhung thay déi nhé cta lai suat cang cé thé tao ra sy

tim ra mot san pham tiét kiem hoac tién gifi naocung ~ Khac biet dang ké doi voi so tién kiem duac.

11 O/ la ty 1€ tiét kiém téng cua cac hd
O gia dinh chau Au trong 10 nam qua

TAI KHOAN TIEN A ;‘ .'. i CHO VAY
GUI MIEN THUE . INH ~ NGANG HANG

) Tign lai tir trung : ung ~ ) Tign lai tutrung
binh dén cao . > ~  binh dén cao

» Loi thé thué duoc > Cothécoriiro B > Ruiro trung binh,

bao toan, nghia 13
sé tien kiém duoc
khong bi bdn rat

nhung tiém nang
lai cao

- ) Cung c8p cac

khoan thanh toan
von va lai




o Pau tu vao cac quy
dugc quan ly

Cac nha d4u tu trong cac quy duge quan ly khong c6 quyén kiém soat tryc ti€p nhing gi
x4y ra vdi tién clia ho. Thay vao d6, ho dya vao mét giam déc ddu tu ding ra ddu tu thay ho.

N6 hoat dong nhu thé nao

Khi mo6t nha dau tu dat tién vao moét quy duge quan
ién mat cia ho duge gom lai cung tién clia cac nha
dau tu khac. Mot giam déc quy dau tu sau do sé déu
tu toan bod tién trong quy vao ¢ phadn hoac cac tai san
khac nhu trai phiéu hoac cho vay bat dong san. Khi
quy ¢6 duoc loi nhuan, loi nhuan do duoc tra cho cac
nha dau tu khac nhau tuong ung voi khoan dau tu

ly, t

ban déu.

Cac nha dau tu c6 thé chon moét quy don tai san hoac
moét quy da nganh, theo doé tién ciia ho duoc dau tu
cho cac tai san khac nhau. Cach nay cé uu diém la
tinh hinh dau tu ciia mét tai san co thanh tich yéu
kéem sé dugc can bang vai phén tién lai cao do cac tai
san khac mang lai (xem trang 188-189). Cac quy co6 thé
duoc quan ly chu dong hoac bi dong. Mot quy duoc
quan ly chu dong ¢6 gang vuot troi trong thi trudng,
trong khi mét quy duoc quan ly bi dong cé muc tiéu la

van hanh song song vai thi trudng vaéi chi phi thap.

Qua trinh

Céac nha dau tu quyét dinh dau tu vao moét quy duoc
quan ly can ra mét loat quyét dinh dé dam bao rang
khoan dau tu clua ho cé 1ai va an toan nhét cé thé,

@ Cac loai quy duoc quan ly

Cha déng
Giadm déc /.\/
quy chu e . .
doéng mua
va ban dé

¢ thanh tich tét hon
trén thi trudng.

Tai san don

nhat -

Tat catién &
duoc dau tu "
vao moét loai

tai san duy nhét, vi du
nhu trai phiéu hoac cé
phan,

Puogc niém

yét

Cac khoan

dau tu trong

quy duoc niém yét va
cé thé theo ddi trén th)
trudng ¢é phiéu.

Bj déng
Cac tai san
van hanh @
theo mot

chudn so

sanh nhat dinh, nhu
danh sach Standard & .
Poor's 500. ==\

Pa linh vuc

Cac khoan = 8
dau tu »
duoc dan m
trai trén

nhidu loai tai san khéac
nhau.
Khéng m
duoc niem

yét Cac quy

chicé thé

duoc mua

va ban thong qua mot
quan ly cé phiéu.

@ Chon mét quy

RuUi ro Cac nha dau tu phai quyét dinh xem
ho sdn sang chiju rdi ro mat bao nhiéu tién
trong khodn dau tu cla minh.

Khung thoi gian Khoang thai gian ma khi
dé cac khoan dau tu dién ra sé anh hudng
t&i cac didu khoan dau tu.

Théng tin san pham Trudc khi dau tu,
cac nha dau tu nghién clu céc chi tiét
ve phi va tién phat, bao hiém thua I va
dam bao thanh tich.

Thanh tich lau dai Cac nha dau tu

nghién clu thi trudng dé xac dinh cac
quy ¢ hiéu qua tét, n dinh.

.............................................................................................................................
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khi to1 thiéu hda rui ro

A

TINH THANH

TIEN MAT

e

L
Y
|
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Nhin chung, tai san cang co tinh thanh khoan ¢
cang tét. Dan trai cac khoan dau tu giup dat duoc

E | xﬁ‘raonesﬁancmm

!

e L o

LOI NHUAN

ao, lo

nhuan thu ve
o1 nhuan cao trong

) Chi s6 thij trudong Mot phuong
thic thédng ké phan anh thanh
tich cua cé phiéu, cé phan va
trai phiéu trong moét thi trudng
don nhat.

) Kiém 16i chénh léch chi sé
Mot chién lugc dau tu kiém 1
tu chénh léch gia mua vao va
ban ra cac giao dich ky han cua
cung mét chi sé ¢é phiéu. Xem
trang 64-65.

) QuY chi sé Mot quy dau tu bao
gdm céac cé phiéu trong mét chi
s6 thj trudng cy thé, nhu danh
sach Standard & Poor's 500
(xem phan dudi).

Mua mét quy

Pang ky

Gidm d6c quy nén
nam trong danh
sach cung véi cac
nha didu hanh

chimg khoén.

Pau tu truc tiép
Ngudi ta cé thé

mua va ban quy =
théng qua céc nha

mdi giGi tryc tuyén.

? L&l khuyén cia

' chuyén gia
Cécnhacévéncod
thé goi y nén mua
don vi nao va tiéu
bao nhiéu tién.

Pa dang héa
Bang cach dau
tu vao nhidu quy
khac nhau, rdiro
tidm 4n co thé
duoc gidm bét,

Phi

Cac nha dau tu lam
viéc cham chi dé
gia muc phi thép,
muc phf cao hon cé
thé ddng nghia véi
loi nhuan thép hon.
Quyén rat tién

C6 thé phai chiu mot
khoan tieén phat cho
cac trudng hop

ban cac don vj
trong quy

qQua séom.

Cac chi sé can biét

> FTSE 100 100 coéng ty hang dau tai UK.
> FTSE All-share Tat ca cac coOng ty cé mat trén thi
trudng chung khoan London,
> Dow Jones 30 cong ty hang dau tai My,
) at_andard & Poor’s 500 500 cong ty hang dau tai
V.
> Wilshire 5000 Toan bo ¢6 phiéu tai My

> MSCI EAFE Thj truong cé phiéu tai 21 nuéc chau
Au va Thai Binh Duong.

Quan ly mét quy

y Bao cao két qua dinh ky

, —— . Cac con s6 nhan dugc mdi
thang hoac mdi quy cung
cép thoéng tin cdp nhat vé
Ioi nhuan hoéc thua 16

0

Cac dau hiéu canh bao
Cac ddu hiéu ndy c6 thé
bao gdm viéc hua hen loi
nhuan cao véi rdi ro it hoac
khéng ¢, nén dugc tim
hiéu them

Cac bang ké

Bién lai moi gidi, ban tém
tat thudng nién va cac bao
Ca0 khac, tat ca nén duoc
luu lai thanh hd so.

------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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Thu nhap tu
cho thué bat dong san

C6 tiém nang 1a moét trong nhitng khoan déu tu tao ra thu nhap sinh 1ai nhiéu nhat, bt
déng san cing c6 thé rui ro vi khéng giéng nhing san phdm tai chinh nhu trai phiéu, né
ctng tao ra cac chi phi va doi héi phai bao tri.

—3—9-

Loi tire cho thué cao

PA CHO
THUE
14.400 bang

DA BAN

200.000 bang

Mot nha dau tu mua mét ngdi nha va trd thanh chu Trong nam dau tién, nha dau tu-chu nha phai sia
nha trong mét thanh phé céng nghiép cb dan sé déong hé théng sudi, bén canh viéc dap ung cac chi phf
adm nhang ngudi lao dong theo mua vy. Nhu cau bao hiém va thanh toan lai vay thé chép.

thué nha & ngan han cao.

Loi tire cho thué thip = pmem

THUE
17.000 bang

PA BAN

500.000 bang

Mot nha ddu tu mua mét ngdi nha va trd thanh chu Nha dau tu-chl nha phai chi tién son lai nha. Tieén

nha trong moét thanh phé céng nghiép dang phét trién thanh toan 1ai sudt tén kém do khoan tién dat coc 13
bung né. Gia nha dét cao nhung ngudi ta chi thué nha t&i thiéu va sé tigdn vay rét 16n.
ngan han trudc khi mua nha.
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...........................................................................................

N6 hoat dong nhu thé nao san. Cang co rui ro la chu nha chiju thua thiét vé mat

Mua bat dong sin dé cho thue da trd thanh mot lua t:fx chinh néu bc‘it d0ng_san cua ho_khOng duoc thue
: o : e trong mot thoi gian dai hoac ngudi thué khong co

chon déu tu phé bién tai nhiéu noi trén thé gici nho kha nang thanh toan tién thue hosc gay bat kv thiet

lai suat thé chdp thdp va tién cho thué tuong déi cao. ng gdy ys

Tuy nhién, chu nha can chi tién dinh ky cho lai suat ?}? ;:ﬁiggo Zilqsi;gucggj?: ::‘jégg?yegndi?}:flfu?[ oi
thé chap, bao hiém, phi moi gidi, bao tri va sta chua; ek - g y GG

ho cang ¢6 thé can danh thoi gian dé quan ly bat dong tue cho thue dinh ky ma no mang lai.

Loi tuc cho thué cao co thé

.........................................

> Su hién dién cua mét luong
I6n dan nhap cu hoac cu
dan ngan han, nhang ngudi
tranh thu cac co hdi & dia
phuong va khong san long
hoac khéng cé kha nang mua

14.400 bang - 1.200 bang

200.000 bang béat déng san.
) Viéc cho thué nha diénra
e déu dan va gia bt dong san
LOITUC gidm - vi dy, trong mét thanh
CHO THUE phd bung né cé nhidu cong

viéc luong cao, hdp dan
nhang cu dan madi, déap ung
Sau khi trir di cac chi phi, thu nhap tu tign cho thué nhu cau cho thué nha tai dia
nha tinh theo phan tram trén chi phi bat dong san - loi phuong.

tuc - Ia cao so véi muc trung binh cla ¢ca nudc.

( .......................................... i

) Viéc cho thué nha diénra
déu dan va gia bat dong san
tang - vi dy, cac muc 1ai suat
thdp thuc ddy bong béng bat
déng san, kéo theo chi phi
nha & so vdi gia thué nha va

e thu nhap tang.

> Nhu cau thué nha giam nén
tién thué nha tang cham hon

.‘ 17.000 bang - 2.000 bang
500.000 bang

X 100

LOI TUC $0 VOi gid bat dong san - vi
CHO THUE dy, trong moét thanh phé cé
. s ngudi éthéténghiep thadp thi
: v khi l&i suat thap, ngudi thué
Sau khi trir di cac chi phi, thu nhap tu tién cho thué
nha tinh theo phan tram o vi chi phi bat dong san - B o IR
lgi tc - 13 tuong d6i thap so véi muc trung binh clia '

ca nudc.
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¥ Bio hiém sinh mang

Thuéng 1a bdo hiém tinh mang sé khong tao ra thu nhap cho ngudi duge bao hiém cho dén khi
ngudi dé qua doi, nhung né sé mang lai lgi ich cho gia dinh ho, nhiing ngudi c6 thé nhan duge
cac khoan thanh toan dinh ky hoac tra hét mét lan.

N6 hoat dong nhu thé nao

Hai thuat ngt doéi khi van dugc su
dung thay thé cho nhau nhung bao
hiém tinh mang (life assurance)
khac véi bao hiém nhan tho (life
insurance). Bao hiém sinh mang bao
vé ngudi duge bao hiém trude mot su
kien khong thé tranh khoi - cai chét
trong khi bdo hiém nhan tho bao
vé ho trude kha nang cai chét xay ra
trong mét khoang thaoi gian c6 dinh
vidu nhu 50 nam ké ti ngay mua
bao hiém. Do do, néu nguoi duocc bao
hiém co bao hiém nhan tho ky han
50 nam qua doi trude khi ky han két
thuce, nhitng ngudi duge hudng loi sé
nhan moét khoan chi tra. Tuy nhién,
néu nguoi do chét sau khi mua bao
hiém 51 nam, khong cé khoan chi tra
nao duoc thuc hién ca.
Nguoc lai, chinh sach ciia bao hiém
sinh mang sé chi tra khi ngudi dugc
bao hiém qua ddoi, bat ké viéec do xay
ra khi nao. hoac thanh toan gon mot
l&n néu nguoi duge bao hiém séng lau
hon diéu khoan hop déng bao hiém.

> Dan xép nhan tho Mot hop
ddng bao hiém nhan tho duoc
ban cho mét bén thu ba véi gia
tri cao hon gia tri tien mat dé
mua no nhung it tién bodi thudng
tu vong hon. Ngudi mua néi tiép
phan phi bao hiém con lai va
duoc chi tra khi ngudi duoc bao
hiém gbc gqua doi. Ngudi ta cd
thé ban moét hop dong bao hiém
vi ho muén mua mét hop ddng
bao hiém khac hoac khong thé
trang trai phi bao hiém.

> Dan xép trudc khi chét Tuong
tu thanh toadn nhan tho, chicd
dieu chu hop ddng sé ban goi
bao hiém di vi ho mac bénh giai
doan cudi.

. >

‘m'én th? A

o
\ we‘“ £
$°°
Bao hiém tu ky
co6 sé tién bao
hiém giam dan
ae— Khoan chi tra gidm theo théi

gian, nghia |1a phi bao hiém
th&p hon so véi bao hiém

ot

nhan tho cé sé tién bao
hiém khong déi.
Tro cdp thu nhap

H d§h° e :"t"; " Bao hiém nhan tho

op ddng nay chi trd han : 507 g :
thang mgt kh%én thu nha;ga Con duoc goi 1a bao hiem ky
da thda thuan tu ngay yéu han, bao vé ngudi mua trong
cau cho dén hét ky han. Phi mot khoang théi gian ¢é dinh,
a?é%’;"émégﬁp 2‘;’” mgr’:g véi tai san cla ho nhan duoc
ngno tr?é cgép. g mot khoan chi tra néu ho chét

trong khoang thdi gian da néu
trong hop ddng. Phi bao hiém
ré nhung néu ngudi duoc bao
hiém séng tho hon ky han da

Bao dinh, tai san cua ho sé khong
hiém nhan nhan duoc gi. Hau hét cac
tho bién déi hop ddng thé chap quy dinh
Day la hop ddng rang nguadi vay tién phai c6
bao hiém nhan tho bao hiém nhan tho.

vinh vién bao gdm

mot phan vé dau tu. Hop

ddng nay cé moét tai khoan
gia tri tién mat, tac mot nl?:: :‘,:"26
khodn dau tu mién lai 5 tié béo hié
khong chiu thué, duoc s tién bao hiém
d3u tu va0 cAc tai khéng déi
khoan con. Hop ddng bao hiém nay chi
tra gon mét 1an néu ngudi dugc
bao hiém qua ddi trong ky han.
Sé tign chi trd khong thay déi
theo thoi gian nén ngudi
o duoc bao hiém biét chinh
(A8 03 ) x4c c4c khoan tign con
. I3i 13 bao nhiéu khi ho
E;n qua dai.
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Bao hiém tinh mang

Mot hop ddong bao hiém tinh mang

A htra hen moét khoan chi tra toan bo

\ mot 1dn cho ngudi dugce bao hiém

! - du ho qua ddi luc nao hay ky han
\ cua hop ddng két thic vao luc

| nao. N6 cing co thé duoc dung dé

| thanh toan béat ky khoan thué thua

Ca doi : ké tuong lai ndo. Thuc té khoan chi

!

Hop ddng bao hiém nay trd duoc dam bao moét cach chéc
bao vé toan bd cudc chdn ddong nghia véi viéc tién déng
ddi cua ngudi duoc bao ; bao hiém hang thang hoac hang
hiém ma khong cé ky " nam cao déi voi bao hiém tinh
han dinh sd8n, ddm bao J mang hon (3 bao hiém nhan tho.
mot khoan chi tra toan ] Pay la mot kiéu dau tu dai han.

bdé mét lantaibdtcudd
tudi nao ma ho quadodi,
mién la tién déng bao
hiém duogc dong lién tuc,
. tu dau. ’

-------------------------------------




2

CUA CAI CUA KHACH HANG

hd

*

-1 Cac khoan dau tu
~ 1+ gay dung cua cai

Muc dich ctia ddu tu 1a tao ra thu nhap (dé trang trai khi nghi huu chdng han) hoic gay dung
cua cai, du hai chdc nang nay thuong chéng chéo l1én nhau. Khi mét tai sin ddu tu tao ra thu
nhap & dang tién l4i, 6 tuc, tién cho thué, van van - tién c6 thé dugc tai ddu tu dé tao ctia cai
thay vi dung dé thanh toan chi phi sinh hoat. Cac dang ddu tu gay dyng cta cai khéng mang
lai thu nhap nhung tang gia tri theo thai gian va cé thé dem ban dé€ thu lgi nhuan.

Gay dung cua cdi théong qua
cac khoan dau tu
C4c nha cb van tai chinh ddng y rang cach tét
nhét dé gay dung cua cai la dau tu tién tiét
kiém dé kiém thém tidn va mua cac khoan
dau tu sé tao ra thu nhap va/hoac tang tChéc k':' oan déu tutaora ‘ l
gia tri theo thdi gian. Dé gay dyng cla unhap ImEn-)
cai, cdc khodn dau tu can phai phu hop Nhang khoan dau tu nay tao
hoac nhigu hon chi phi sinh hoat, do ra thu nhap & dang doanh
d6 cac nha dau tu can theo doi sat thu hang nam, hang quy TIEN MAT TRONG TAI
sao thi trudng va cap nhat cac tin hoadc hang thang. Néu thu KHOAN NGAN HANG
tuc kinh té, dac biét 1a nhang thay nhap nay dugc tai dau tu, Cac tai khoan dai han
déi v cac muc lai sust va lam phét. thay vi chi tiéu, gia tri tai nhin chung chi trd muc
san sé tiép tyc tang lén, gay lai sudt cao hon nhung
dyng cua cai nhigu hon trong cang c6 thé bj phat
dai han. tign khi rat tien mat
qua sém.
™
«
<
/ PHY CAP HUU TRI CAC QUY BUQC
~ Puoc thiét ké véi muc dich QUAN LY
€ , - > tao thu nhap khi nghi huu, Nhang quy ndy mang
CAC GIAIDOAN DAU TU nhing ké hoach nay cang theo rui érokcgo réon tai
: thudng mang lai nhimg uu khoan tiét kiem & ngan
ML Gmdieae i, Slwnbiosie e heedhin
dautukhacségia  tuva ban nhang B hronang 18- HSn vao thu nhap tiém nang. Iznthgghép lér;hon nédLé>
tang gia tri theo thdi khoan kém hidu  |ai. tidn cho thué S ArtEar o
gian, cung Cap €ac  qua. giup duy tri hoac cé tuc dé téi " Lt'ran n,sf,_,ns% i
‘g’?él xay dung co vatang cudng clia da héa loi nhuan. g
an Ca'-
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la Igi nhuan thudng
nién trung binh cia mot
danh muc c6 phiéu dau
tu ké tu Chién tranh
Thé gidi thu hai

F

c6 PHAN
Nhing ¢é phan nady chi tra cé tic dinh

pdCcod

Cac nha dau tu phai ty
tin rang ho cé thé nhan
ra mot tao tac that va

¥ va c6 kha nang tang gi4 tri trong dai san sang danh thoi
nan mang lai tidm nang gay dung cla gian dé tham do thj
cai tét nhat. Xem trang 182-183 truong.

A

\V 4 ?
'9"‘\ )

BAT DONG SAN

Bé&t dong san co thé tang B.A Wy
. P& quy nhin chung
gia va trong trudng hop s AR :
tang gia cung vaéi téc
t dong san cho thué, né 80 CO% Inm BhAE. Mén
cang tao ra mot ngudn thu CLIS BTy Pt

hdi nhat 1a mua da roi
tU mét ngudi bén si, du
ching khéng dé dang
dé ban nhanh duoc.

nhap thudng xuyén. Xem
trang 176-181

TAI CHINH CA NHAN

Cac khoan dau tu gay dung cla cai

174 /175

> Khéi dadu som Cac nha dau tu bat dau tu khi con tré
nhin chung ¢é tinh linh déng hon déi véi viéc chdp
nhan rui ro - va cé nhidu thdi gian hon dé phuc hdi
sau bat ci thua 16 nao

> Do ludong Cac ca nhan nén danh gia tinh hinh tai
chinh va muyc tiéu dau tu cia minh truéc khi bat dau
xay dung danh muc dau tu.

> K& hoach don gian K& hoach cang it phuc tap, viéc
giam sat va quan ly cang dé dang, kha nang thanh
cong vai cac muyc tiéu da dinh cang cao.

> Danh muc dau tu can bang Thong thuong, cac
phan mua va ban trong danh myc dau tu “can bang”
nhau, giup gir cho muc rdi ro va muc tiéu dung vai ké
hoach géc¢ clua nha dau tu; digu nay ¢6 thé dan dén
viec phat sinh cac khoan phi.

TAC PHAM NGHE
THUAT
Nhing tadc phdm cla cac
ngbhe 57 qudhaa *:g\ véan  Cac khoan dau
con 13l doan u sy
qgh.eg anhong giém  tU tang gia tri
khéi dautét dédauty. Nhing khoan dau
tu nay khéng tao
thu nhap nhung

gia tri cua chung
c6 thé tang lén
dang ké theo thoi
gian.

VANG
Thua kim loai quy gid nay
thudng gi gia tri theo thdi gian
nhung thudng dugc coi la moét
khoan dau tu dai han. Knong
giéng da quy, ngudi ta dé dang
thuyét phuc ngudi khac mua
dé ban dugc né nhanh
chéng.
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Pau tu vao
bat dong san

C6 nhiéu cach dé kiém tién tit bdt dong san nhung méi cach
lai bao gém rét nhiéu céng sic nghién citu va quan ly, cing

nhu rui ro tiém 4n.

N6 hoat dong
nhu thé nao

Khong giéng nhiéu cach dau tu
khac nhu mua ¢6 phdn hoac trai
phiéu, cac nha dau tu khong cédn
tra toan bo tién dé mua mot bat
dong san, chi can du dé dat coc.
Héu hét nhung ngudi cho vay yéu
cau khoang 25-30% téng gia tri va
nguodi ta cé thé co duge mot khoan
vay (thé chap) dé thanh toan phan
con thiéu.

Muc tiéu cua dau tu vao bat dong
san dé gay dung clia cai 1a mua khi
gia thap va ban kiém 16i, sau do6 su
dung bat cu lgi nhuan nao dé bd
von cho nhung vu mua bat dong
san mai. Co vai cach dé lam diéu
nay. Mot ngudi co thé mua va cai
tao moét ngoi nha réi ban no kiém
loi, hoac mua & moét khu vuc gia ré

va doi cho dén khi khu vuc do tang
gia. Mua & mot thi truong tri tré

c6 thé gat hai nhiéu thanh qua khi
cac diéu kién dugc cai thién. Mua
dé cho thué c6 thé tao thu nhap dé
thanh toan thé chap va phan con
thua cang ¢6 thé dung lam tién coc
cho mot bat dong san dau tu khac.

T nam 2004
dén 2009, nha
o My mat di

30%

gia tri

u CAN BIET

) Gia tri thi truong Luong tién ma
mot ngudi mua san long tra cho
mot bat dong san (hoac cac tai san
khéc) & bat ky thadi diém cho trudc
nao.

) Duéi gia tri thi truong (BMV)
Gia cua moét bat dong san thap hon
rat nhiéu so véi gia trung binh cta
nhing bat dong san dang tuong ty
trong khu vyc (tuc la nhing bét
déng san cé gid & muc gia tri thi
trudng).

> Thé chdp mua dé cho thué
(BTL) Thé chdp cho nhing nha
dau tu dang mua bat ddng san voi
tam nhin Ia cho thué trong moét
khoang thoi gian.

......................................

> Thé chap mua dé ban Thé chép
duoc thiét ké danh cho nhing nha
dau tu dang mua bédt dong san dé
ban khong lau sau dé.

> Ty lé vén héa Ty l& loi nhuan tigm
nang trén moét bat dong san dau
tu; ty lé cang cao cang tét.

» Cac chi phi van hanh Chiphi
quan tri hang ngay cua mot bat
doéng san (hoac doanh nghiép).

> Bao cdao tin dung Mot bao cao
chi tiét ve lich su tin dung cia mét
ngudi, bao gdm danh gia mac doé
tin dung & dang sé, cho thdy kha
nang thanh toan no.

----------------------------------------
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Gia b&t dong san doi khi cé thé
tang hoac giam chéng mat tu
nam nay qua nam khéc. Cac nha
dau tu c6 thé thu 16i ti nhing 1an
tang gi& dang ké bang cach béan
& diém t6i uu.

\

Pau tu nhu thé nao

Kiém tién tu bdt dong san la
mot trd choi véi du thang tram
cé thé dan téi nhang dot sut
gidm ngan han cang nhu nhang
thanh qua trén con dudng di téi
vach dich. Thanh céng trong
dai han dua vao chién lugc cla
nha dau tu. Ngudi ta can can
nhac mot vai yéu té: 1ap ké
hoach tai chinh cén than; xac
dinh dung thdi diém (dé tan
dung sy tdng hoac gidm cua thi
trudong badt dong san); nghién |
clu ky dia diém; danh gidcéc |
phuong an dau tu thuong mai
so voi cac phuong an dau tu cu
trd; va hiéu ro cac chibdo kinh |
té cung nhu muc |ai suét. ‘,




Khi gia ca dinh tré hay tang cuc
it, viec dang lam 1a gir bt dong
san la_i cho dén khi thij trudng cai

Du

vy

han, ban & ding thoi diémse
gidi phéng gia tri taisan dé
tién hanh cac thuong

TAI CHINH CA NHAN

Cac khodn dau tu gay dung cua cai ]-76 / 177

...........................................................................................

dau tu dai han hay ngén PIiCH

md&i trong tuong lai.

Viéc bao trl 1a thiét yéu dé duy tri vén

Ngudi mua nén so sanh gia, ruiro va

P~ .

dau tu. Cac chu nha phai kiém tra bat \ ~ lgi nhuan cta mot loat bat dong
ddng san déu dan va gia cac bién lai lam % " san-cacanhdvanhad-vacan
bang chimg da thyc hiéncong vieccang \ .~ nhéc s6 phdng ngu.
nhu cho cac muyc dich thué. i ” N

Mot ngudi moi gidi thé chdp va luatsu  Viec tap trung vao mot loai bat dong san, BAN
1a nhang thanh phan tién quyét ngay tu nhu nha & cho sinh vién, cé thé 13 mot ké t DA

d3u. Bén canh d6, can tim mot ké toan  hoach tét.

va mét nhém gdm nhidmg ngudi budn

ban - tham chi moét nha quan ly bat

ddng san cang cé thé cé ich. '\'HE

— ' ’u& Mbl 615‘
PELY t& . "‘ M"&-r“ _*_‘_..p.c.—-
o' hd D |

Nhing khu vyc c6 gia
tri thdp c6 ddu hieu
phéat trién, nhu cac
trung tam mua sédm
md&i, cé thé 1a moét
mén dau tu tét.

Cac chi phi van hanh va
chi phi hoan tra khoan
vay thé chép can dugc
can déi véi thu nhap tu
cho thueé va/hoac lgi

Sy tang (va giam)
lai sudt c6 thé anh
hudng dén chi phi
hoan tra khoan vay
thé chap.

nhuan.

Trudc khi bat dau,
ngudi mua phai xem

Tign coc cang I6n , Ngudi mua nén c6 mét ban  Xét ¢&¢ phuong an
thi kha nang cé sao bao cao tin dung cuia thé chép, kh'éng
duoc khoan vay thé é Pe. minh - thuong I truc tuyé&n, Jinh minh du tu
chédp tét véi muac ai . “ mi&n phi - va néu can thi tim cach va tim xem
sudt uu tién cang { ,( xem lam thé ndo caithien €O thé vay loai
oHc: ) )‘ muc tin dung. nao.
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B Dau tu vao bat dong san

Mua va ban dé kiém loi

Biét khi nao nén mua va ban la chia khoa dé tich
lay cua cai thong qua bat dong san. Nhu vai cac thi
truéng tai chinh, gia ca trong thi truong bat dong
san co tinh chu ky, lén va xuéng phu thuéc vao
tinh hinh kinh té. Cac yéu t6 nhu muc lai suat va
lam phat, muc d6 tang truéng GDP, tinh trang co
viéc lam, co sé ha tdng va nhap cu déu c6 thé anh
hudng dén gia bat dong san. Meo dé dau tu bat dong
san thanh cong 14 biét cach danh gia thi truong va
nhan ra thoi diém dung dé dau tu, loai ddu tu dung
va thoi diém dung dé ban.

Chu trinh bat dong san

Cac chuyén gia kinh té tung nghién clu cac xu
huéng bat dong san trong hon moéot thé ky da
két luan rang gia bat dong san tang va giam
theo nhang quy luat ré rang, do cac sy kién va
xu huéng kinh té va xa hdi kich hoat. Tiép ndi
moét dot bung né bat ddng san 1a sy chang lai
va dinh tré. Cudi cung, thi trudng nha dét phuc
hoi va bat dau bung né trd lai.

) La mét khoan dau tu, bat dong san thuong mai
c6 thé mang lai loi nhuan cho thué cao hon réat
nhiéu so véi bdt dong san cu tri, ddng thoi thoi
gian cho thué cing dai hon; nhung thang du vén
dau tu lai it cé kha nang tang cao. Viéc ¢cb duoc
tien vay thé chap ti mot bat déng san thuong
mai co6 thé khé khan hon, nhung viéc dau tu van
c6 thé dugc thyc hién thong qua cac quy béat
dong san thuong mai.

) Bau tu vao bat déng san cu trd thudng mang
lai doanh thu dé dy doan hon so véi bat dong
san thuong mai, ca ve tién cho thué va tién
ban lai, mac du dja diém ludn I'?éyéutéthen
chét. B&t dong san cu tri cé thé duoc dinh gia
dé dang hon bat déong san thuong mai, do dé
gilp ban di dé hon.

................................................................
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Cho thy éla’ Oo Y tuong cho rang su lén-xudng cua thi trudng bat
m 9’6 ('/5% dong san dién ra trong mot chu trinh kéo dai 18 nam
=P /)9 la dya trén nhung nghién cuu cua My doéi voi thi
&, "Ch “oy truong bat dong san trong hai thé ky qua do nha d
. 9. /Oc oo 7 ruong Dat aong san trong nal 1€ Yy Qua Ao nha ay
’6/}) /79 pao kinh té Phillip J Anderson thuc hién. Ong chung
N . minh rang doanh s¢ ban dat va thi cong bat dong

san dat dinh cu trung binh 18 nam mot 1an, 14 nam

. P "'*‘&’ G%v lén va 4 nam xudng
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7 ndm 7 nam 4nam
THOI GIAN (NAM)
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8,75%

la muc tang gia nha
hang nam tai Vuong
quoc Lién hiép Anh
trong 47 nam, th nam
1968 dén 2015

u CAN BIET

) Tang gia Viéc tang gia tri cla mot bét dong san theo
thdi gian.

> Giam gia Viec gidam gia tri ca mot bat dong san theo
thdi gian.

) Thang du vén Su tang gia tri cla mot bat dong san
(ho&c cac tai san khac) tu gid mua duogc; diéu nay ¢
thé ngén han (dudi mot nam) hoac dai han.

> BRR (Buying, Refurbishing and Refinancing
strategy) Chién lugc mua, tan trang va tai cdp von.

............................................................................................. TR R Ity
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Gia tri tai san thé chap

Gi4 tri tai sdn thé chdp 1a mot cach do gia tri bat dong san. D6 1a gia tri
c6 thé déi thanh tién mat ma chu sd hitu c6 thé ky vong néu bat dong
san do6 duge ban di, sau khi trit di cac khoan ng c6 lién quan dén né.

N6 dién ra nhu thé nao

Gia tri tai san thé chap cua mét bat
dong san dugce tinh bang cach lay gia
tri thuc ciia bat dong san do tru di tat
ca nhung khodn ng con tén tai lién
quan dén no. Gia trj nay tang khi thé
chdp (tién vay) duoc thanh toan hét

CAN BIET

) Vat thé chap Mot bat dong san hoac
tai sdn ma ngudi cho vay sé ldy di
néu ngudi vay khéng hoan tra duoc
khoan vay.

) Vay thé chéap tai san nha Khoan vay
st dung gia trj tai san thé chdp cla
mot bat dong san lam vat thé chép.

) Gia tri tai san thé chap Gia tri tai
san clia mot bat dong san bang voi
gid tri hién thoi cla bat dong san doé
tri di s6 ng con ton tai.

-----------------------------------------

va/hoac gia tri cia bat dong san tang.
Cac td chuec tai chinh tinh gia trj tai
san thé chdp bang mot ty 1é tién vay-
trén-gia tri (LTV), tuc la chia bat ky du
no cho vay con lai nao cho gia tri thi
truong hién tai chia bat dong san. LTV
thap (dudi 80%) dugc xem la it co rui
ro hon khi cho vay thém.

11,9 nghin
ty do la My

la tong s6é no thé
chap cua My tinh
dén cudi nam 2008

o \ ( A,\
Tién vay )
Khi phan vay thé 5
chdp dugc thanh
toan, ty 1& tidn vay :\

" trén gia tri giam di.
|

Gia tri tai san thé chidp duong

Néu gid tri thi trudng thyc cla mét bat ddng san

I6n hon téng no cob lién quan dén né & dang thé
chédp thi bat ddéng san dé duoc goi la c6 gia tri

tai san thé chép duong.

Gié tri tai sn
thé chdp =
gia tri nha - tién vay

Gia tri nha = 200.000 bang bang

Gid tri nha tang|
thém 100.000

: Gié tri nha méi = 300.000 bang ,
~ trirgid tritién vay méi=147.000bdng

000 b

(=

tai san thé chdp
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Gia tri tai san thé chap bién dong phu thudc vao gia tri thi
truong cua moét bat dong san va so tien vay thé chap dé mua
nd. Néu mot ngdi nha duoc mua voi gia tri 500.000 bang, vay
400.000 bang thi gia tri tai san thé chap cua no 1a 100.000
bang. Sau 5 nam. néu khoan tién vay duoc thanh toan xuéng
con 300.000 bang nhung gia tri da giam xudéng dudi 300.000
bang thi gia tri tai san thé chdp cua ngdi nha 1& am vi s6 tién
vay lon hon gia try thi truong

Gid tri tai san thé chip am

700

600 /

S0

————— Gia tri tai san thé chap
Khi phan vay thé chdp

200 /
F 4
/

GIA TRI TAI SAN THE CHAP
(dom vi: TRAM NGHIN BANG)

dugc thanh todn va/hoac =——= - Gia trj ¢4, /
gia tribst dong santang ——= —— %% /
|én, gid tri tai san thé chdp ——— \W
cang tang. _ * : 1o 2 %
s6 NAM sO HiU
—_— _J

Khi gia tri cia mét bat dong san gidm, néi chung 1a két qua cla
giai doan dinh tré bat ddng san, téi muc néd thdp hon sé tién vay
thé chdp ma chu nha con ng thi bat ddéng san dé dugc goi la cd
gia tri tai san am.

Gia tri tai san thé chdp am '




Khi cac cad nhan d4u tu vao c6 phdn, ho mua “mot ¢ phin” ciia mét doanh nghiép, nghia la ho sé
hitu mét phén cong ty d6. C6 phén c6 thé duge mua va ban; gia c6 phin c6 thé tang hoic giam.

N6 hoat déng nhu thé nao

Cac cong ty phat hanh cé phan (hoac théng qua viéc
ban cé phiéu) dé gay vén. Cac nha dau tu mua cé phan
trong mot doanh nghiép vi ho tin rang cong ty do sé
lam an tét va ho mudn duge chia phan trong thanh
cong do.

Céng ty khong nhat thiét phai duge niém yét trén thi
truong ching khoan thi méi phat hanh ¢6 phan. Mot
s6 cong ty khdi nghiép gay von ti moét s6 lugng nho
cac nha dau tu bén ngoai, déi lai, nhung ngudi nay
ducc chia ¢6 phéan ctia cong ty.

Khi mét cong ty mudn gay von rong rai hon, cong ty
do co thé dang ky xin dugc niém yét - hoac yét gia -
cong khai trén mot thi truong ching khoan, vi du nhu
san chung khoan London. Cong ty sé can trai qua mot
qua trinh phé duyét dé duoc niem yét. Mot khi da duoc
niém yét, ¢6 phan ctia coOng ty duge mo ta 1a "da yét gia”
vi gia clia chung dugce niém yét hang ngay trén san
chung khoan. Mua ban ¢6 phan do nhung ngudi moi
gidi chung khoan tién hanh, nhing ngudi nay mua va
ban cd phén trén danh nghia cac nha dau tu.

Nhitng nguoi co ¢ phan c6 quyén noéi rang ho dang
tham gia vao qua trinh van hanh doanh nghiép ma
ho sé htu ¢6 phan: vi dy, ho ¢6 quyén biéu quyét ngay
hop cua cac giam déc va goi chi tra cé tuc cia minh.

Thi truong bo Thi truéng gau
(thj truong dau co (thj truong dau co
gia lén) gia xuéng)

) Vai thang hoac vai nam
gia cé phiéu tang, cung
doanh sé cao va moét nén
kinh té nhin chung la
manh mé. Cac nha dau tu
lac quan va mua cé phiéu,

> Sugiam sut téng thé
trong toan thi truéng
chung khoan trong mot
khoang thdi gian, gia
giam, doanh s tritré va it
sy lac quan. Biéu nay dan

Ky vong rang gia van tiép toi mot nén kinh té yéu, loi

tuc tang. nhuan kinh doanh giam
sut va tinh trang that
nghiép cao.

Mua c6 phin
nhu thé€ nao

Pau tu vao thi truong cé
phiéu c6 thé |a moét cach lam
hay cho cac c& nhan mudn
gdy dyng cua cai. Ngudi ta
cé nhidu cach khac nhau dé
mua va gitr cé phan.

Nén tang giao dich
¢6 phan truc tuyén

Nh{ng ngudi moi gidi ¢b phiéu tryc
tuyén gia ré, ngudi moi gidi chiét khau
hoac chi mua hd cho phép cac nha
dau tu mua va ban ¢é phan mét cach
don gian va thudng la khong can bét
cu chi dan cu thé hay 10i khuyén v
_dau tu nao.

Chuong trinh mua
co phan tiét kiem

Mot s6 cOng ty cho cac nhan vién
clia minh co hdi mua ¢é phan cua
doanh nghiép. Nhang cé phan
nay c6 thé dugc rao ban véi gia
c6 chiét khdu so véi gia thj trudng
va thudng duoc thanh todn bang
cach tri vao luong thang cua
nhan vién,
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Théng qua moét ngudi moi gidi

TAI CHINH CA NHAN

Cac khoan dau tu gay dung cua cai

182 /183

)

Mot moi gidi ¢ phan “da nang” cung
cép 16i khuyén nén mua va ban g,
cing nhu tién hanh viéc giao dich.
Chi phi cho ho tén kém hon moéi gidi
truc tuyén va thudng sé tinh phi 13
phan tram cua cac giao dich thyc

hién.

Mo ban l1an dau trén thi

truong

Khi moét cong ty lan dau tién xuét
hién trén thj trudng chung khoan,
dd6i khi ngudi ta cé thé lien he dé
mua cb phan truc tiép tir coOng ty
dé. Khong phai lic nao cing can
dén mot ngudi moi gidi cb phiéu,
nhung ngudi mua sé phai ndép
mét mau don yéu cau thanh toan

Pau tu vao mét quy

Lcho céac cb phan dé.

J

Ngudi ta cé thé mua cé phan gian
tiép bang cac c& nhan mua cac don vj
trong mét quy duoc quan ly. Nhang
quy nhu vay cé thé tap trung vao mot
s8 linh vyc hoac cac vung dja ly nhét
dinh va thudng dugc si dung nhu mét
cach dé da dang hdéa danh myc dau tu
Lhay quan ly rdi ro.

7

) Cac nha dau tu tap trung vao
tang trudng von sé chi kiém 1o
néu giad ¢é phan cua ho tang lén.
Ho cung ¢c6 thé mat tién néu gia
cé phan giam.

) Gia cé phan dang giam co thé
tac dong dén danh tiéng cua
mot cong ty va viéc quan ly
cung nhu dén kha nang vay tién
cua cong ty do.

> Cac céng ty dai chung cd gia
cé phidu gidm c6 thé tré thanh
nhang muc tiéu thon tinh cua
nhang ¢b déng gidu cé hoac
nhing céng ty déi thu.

) Gia tri cua nhimg khoan tién
tiét kiém huu tri coé lién hée vai
thi trudng chung khodén sé gidm
néu gia cd phiéu co so giam.
Pay la tin xdu cho nhung ngudi
s&p nghi huu.

) Khi cac thj truéng cé phiéu &
moét nudc suy giam, cac nha dau
tu nudc ngoai cé thé cung nhau
rut tien ra khoi nuéc dé, lam
gidm gia tri ddng tién cla nudc
nay.

Nam 1987

danh dau thoi
diém bat dau cua
thi truong bo

dai nhat tai My
tinh dén nay, kéo
dai 13 nam
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Nhing c4 nhan thiéu kinh nghiém hoac it thdi gian thudng lya chon dau tu
vao mét quy duge quan ly, nai v s6 ngudi tap hgp tién ciia minh lai va ddu
tu vao mét loat thj trudng. Quy nay do mét chuyén gia quan ly.

N6 hoat déng nhu thé nao tu. Trong nhiéu truong hop, ngusi ta chi doi héi mot

luong tién nhé ban ddu dé bat dau va nhung dédu tu
sau do6 co thé duge tao ra bang mét khoan tra gon mot
luc hoac cac khoan dong gop déu dan (hang thang).
Theo truyén théng, cac quy duoc quan ly duoc gay
dung dudi dang “cac don vi tin thac” voi méi nha dau
tu s¢ htu mot s6 don vi.

Cac quy duoc quan ly mang toi cho cac nha dau tu mot
phuong phap don gidn dé tiép can mot loat thi truong
déu tu. Bén canh uu thé 1a c6 mot quy do cac chuyén
gia vé ddu tu quan ly, viéc dau tu thong qua mét quy la
mot cach minh bach dé da dang hoéa cac hang muc dau

Cac don vi uy thac ddu tu : :

Khi cac ca nhan dau tu vao mét quy dugce quan
ly, ho thudng dugc phan phdi cho motsé donvi .
dya vao sé tign ho dau tu va gid don vj hién thdi. !
Gia don vi phan &nh gia tri ctia cac khoan dau '
tu clia quy va sy tang, hoac giam, tuong Ung voi

nhing dau tu dé. Cac nha dau tu thu dugc loi e
nhuan ti cac quy dugc quan ly bang cach ban di
cac don vi. :

. 9 2 "
P4 Poy Foy Poy .
2, %y & ke "

NHA PAU TU QUAN LY QUY

Mua cac don vj dé vao quy. Tap hop tién clia cac nha
S6 lugng don vi ho nhan dau tu dé dau tu vao cac
duoc phy thudc vao gia cd phiéu, tai san va cac

don vj vao ngay hom dé. vung dija ly trén toan cau.

s

c& PHAN -

i. >

( ) B
" "
Ngudi quan ly quy phan bé
s6 tien tap hop dugc vao moét
loat cac khoan dau tu, vidy
nhu cé phan, bat déng san, B
coOHNg ty va tign mat, -

Hau hét cac quy phéat hanh cac don vi méi cho

cac nha dau tu trong mét khoang thdi gian nhét .
dinh truéc khi dong clra. Cac nha dau tutra phi |
quan ly dinh ky cho gidm déc quy. :
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TAI CHINH CA NHAN

dung caa

Cac khoan dau tu ¢

ay

- 184 /185

)

......................................................................................

 CAC CHIEN LUGC CUA GUY BUGC GUANLY U CANH BAG

Quy déu tu theo chi sé phan tich, nghién cdu va dy doan > Gia tri cua cac khoan dau tu
Nhng quy ndy ¢6 muc tidu 1 ¢6 cac thi trudng déduara cag quyét sé bién dong tuy theo thi
duoc muc thu nhap nhu mae ban dinh dau tu, nhing muc chung trudng chung khoan, theo dé
mong muén theo mot chi s tai khoan nao nén mua va gir hoac ban. gia cua quy cung dao dong
chinh cy thé, vidunhu FTSE100.  Quy loi nhuan tuyét doi e,
Quy duoc quan Iy chu dén Nhang quy nay cé muc tiéu mang ) Bi€n déng nghia la cac nha
N'Hfﬁ'é ::y : 5 éﬁ;{.r;ﬁ.c”t.l.éfr;{:n 5 lai i nhuan nhat quan bat ké thj géu tu gd g\é ‘éhOng tgu ve
lai két qua cao hon doanh thu trung ;ra%Ong chung khoén tang gidam ra bgg%gutl nvon da dau tu
binh. Cac nha quan ly chu déng sé : :

\ . e SR SN S ST INES S RPN EN

Ké hoach tiét kiém dinh ky

Nhigu ngudi dau tu vao cac quy thong
qua cac ké hoach tiét kiem dinh ky. IR
Mot ké hoach tiét kiém dinh ky c6

thé gilp cac nha dau tu téi da héda
tang trudng dau tu tigm nang trong
dai han, do dau tu dinh ky c6 thé giup
giam bét cac bién déng lén xuéng cua
cac thj trudng.

<

Sau moét thoi gian da 8n
dinh, néu gié trj cla quy
tang lén, mdi nha dau tu
sé& duoc nhan mot cd tac
ma ho cé thé lya chon
gi lai hoac tai dau tu.

C4ac nha dau tu cé thé kiém |ai bang cach
ban cac don vj véi muic gia cao hon (duoc
goi la gia don vij ra) muc ho da phai tra dé
mua khi tham gia quy (gié don vj vao).
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g Quén 1}"
cac khoan dau tu

Cac khoan d4u tu la thit ma cac ca nhan mua hoac dit tién vao dé tao ra lgi nhuan, hoic “lgi
tuc”. Co6 nhiéu kiéu ddu tu khac nhau - dugc goi l1a cac nhém tai san - méi nhém mang lai
mot loai loi titc khac nhau. Cac nha ddu tu c6 thé nhan lai (t tién mat hoic trai phiéu), ¢6 tic
(tit ¢6 phén), tién cho thué (ti b4t dong sian) hoic tién vén khi ho ban mét tai sdn nao dé di
(chenh léch gitta gia mua va gia ban). Cac nha ddu tu c6 thé quan ly nhitng khodn ddu tu ctia
minh hoic tra tién dé mot ngudi nao do6 lam viéc nay cho ho.

Nhitng van dé co ban cia ddu tu ca nhan

Lan dau tién dau tu tién [a moét budc di nhan phai danh gia tinh trang tai chinh
I&n va chudn bi that day du 1a hét suc ¢é nhan ctia minh. Ho nén thanh toan
can thiét. Pau tu cé nghia la chdp nhan hét cac khoan no va tién vay hién c6é
rdi ro véi tidn va ban cé thé mét di mot truéc va duy tri kha nang tiép can mot
it hoac toan b s von da dau tu. Trudc ngudn tidn mat trong trudng hop khén
khi quyét dinh dau tu vao cai gi, mét ca cap.

Phan bé tai san
Cac nhém tai san don gian 1a cac hang muc dau
tu khac nhau. Cé6 bédn nhém chinh 13 tién mat, trai
phiéu (hoac ching khodan cé lai sudt cé dinh), cé
phan (hoac ¢é phiéu thudng) va bat ddng san (xem
trang 188-189).
TIEN MAT
g1 Tiéngiotrong cac tai khoan tiét kiém via an
===  toan, vua dé dang tiép can. Tuy nhién, tién lai
thu dugc th8p va cb thé mét sach do lam phét,

TRAI PHIEU

Cac ching khodn cé lai sudt cé dinh nhu tréi phiéu

va ching khoan vién vang mang lai thu nhap déu
®  dan; nhin chung, chung c¢é rdi ro thdp hon so véi

c&c hinh thic dau tu khac nhu cd phan.

cO PHAN

= Mua cé phan ddng nghia véi viéc dau tu vao mot
.‘ cong ty, do vay sé htu mot phan cong ty dé. Cé

phan c6 thé mang lai c¢6 tic ddu dan hoac tang Pa dang héa tai san
gié tri géc¢.
Pa dang hbéa nghia |1a dau tu vao cadc nhém tai san
- BAT DONG SAN khac nhau. Viéc nay giup dan trai rdi ro, bang cach
A Cac don vi nha & cu trd va thuong mai cé thé mang  trai tign ra kh&p céc tai sdn, nguy co méat toan bd
B lai thu nhap cho thué 6n dinh va thangduvéncao tidn khi tinh hinh chuyén bién x&u sé thap hon so

khi ban di, nhung bat ddng san 1a tuong déi khéd

chuyén thanh tign mat. véi khi toan b tign bi dé vao moédt nhém duy nhét.
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“Piéu quan trong
nhat cta mot triét ly
dau tu la co mot triét
ly nhu vay dé ban co
thé bam lay né.”

Daniel Booth, doanh nhan My

Trung binh héa chi phi THAN
dau tu e

Con duoc got la trung binh

hdéa chi phi don vi, chién luoc

trung binh hoa chi phi khoan s
dau tu 13 viéc mua dan mot

khoan dau tu co luong tién .

¢d dinh theo thoi gian, thay THANG 3
vi dau tu tong sé tien mong

mudn vao mot khoan tra gon.

Chién luoc nay ¢6 thé giam chi

phi trung binh trén madi phan s
dau tu, do ngudi ta co thé mua

nhieu don vi hon khi gia thép

va it don vi hon khi gia cao THANG 2
Xem trang 190-191

) Trung binh héa chi phi dau tu s
cung duoc goi 1a “mdm tién
nho giot”. THANG 1

) S dyng cach tiép can nay
nghia la cac nha dau tu khong
phai giam sat cac dong thai s
cua thj trudng va thoi diém dé
dau tu mét cach chién lugc
naa.

> Hau hét cac cong ty dau tu
dua ra cac ké hoach tiét kiem
dinh ky cho phép cac nha dau
tu tan dyung chién lugc trung
binh hda chi phi dau tu, ddng
thdi cho phép ho tiét kiém mot
chit tiégn mdi 1an dau tu.

Qt-gﬁll?g’cqg\gg\déum ]-86 / 187

--------------------------------------------------------------- .

> Chon cach tiép can DIY (tu than van déng) Day 12

mét phuong phap dau tu trong dé nha dau tu ty xay dung
va quan ly danh myc dau tu cia minh ma khong ¢can sy tu
van chuyén nghiép.

> Tham khao mét ¢é van tai chinh D6 12 chuyeén gia co
thé dua 16i khuyén v& nhing loai tai san nén mua va thoi
diém mua dya trén cac muc tiéu va kha nang chiju dung rui
ro.

> Mua tu mot siéu thi truong quy hoac mét ngudi
moi gidi chiét khau Nhang cong ty tai chinh nay cung
¢dp nhang dich vy “chi thyuc hién”, khong kém 161 khuyén,
cho phép cac ¢ad nhan mua va ban cac ¢é phan hoac quy.

> Dau tu vao mét céng ty quy Nhing cong ty dau tu nay
dan trai rdi ro badng cach tap hop tieén cla cac nha dau tu va
mua cac don vi trong mét quy dau tu vao nhiéu cong ty
khac nhau.

)

Kha nang chiu dung rai ro/ Danh ddi giua
rui ro va lgi nhuan

Trong céac thuat ng dau tu, rui ro 1a kha nang méat
mét phan hoac toadn bd sé vén da dau tu. Ngudi
ta phai quyét dinh mdt mdce rdi ro chdp nhan duoc
trudce khi lya chon cac phuong an dau tu. Xem

trang 192-193. » T4t ca cac khoan dau tu

$ déu dién ra véi mot muc
do rui ro nao dé, nhung
& moét sé tiem &n nhidu rdi
ro hon sé con lai.

> Mot ¢6 van tai chinh cé
thé giup xay dung mét
danh muyc dau tu phu hop
vdi kha nang chiu dung
rdi ro cua nha dau tu.

Danh muc dau tu téi uu

Danh muyc dau tu trong dé su két hop gita rui ro-
thanh qua mang lai lgi tic cao nhét cé thé duoc goi
la mét danh myc dau tu t6i uu. Danh muc dau tu téi
uu la khac nhau gitra cac nha dau tu, tuong ung véi
muc chiu dyng rui ro cua ho.

) “Ty trong” danh muyc dau
tu 13 ty phan moét hang
muyc cy thé ndm git

s trong danh muc dau tu.
@ W, ss ) Cac nha dau tu né; tai
danh gié va can bang cac
Ridro Lot nbufn danh myc dau tu cua

minh hang nam.
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Phan bé
va da dang héa tai san

Pé gidm i ro cho viéc d4u tu, cac nha ddu tu thudng c6 gdng da dang héa danh muc dau tu
cua minh, dan trai rii ro ma minh gap phai bang cach ddu tu vao cac tai san, linh vic hodc
vung khac nhau.

Phan bé tai san
chién lugc

Mot nha dau tu phong thu cé

thé chon s dung phan bé ; 3 : ; ..
tai san chién lugc. Didu nay lcSpuan] b puind e
bao gdm viéc dau tu vao méot ' <
su két hop gdm nhigu nhém : e
tai san, xem xét [oi nhuan ky - : L
vong cho tung nhém tai san, ‘ :-:.
do doé xét ca lgi nhuan ky g2 .+ B B.2..x .2 .
vong téng thé cho toan bd ico PHANY ’:‘CO PH“‘E ico PHM :':'
khoan dau tu. Trong hinh minh - N B .
hoa bén phai, |gi nhuan ky B
vong tu ¢é phiéu 1a 10%, do dé ££E

bang cach phan bé 20% danh
muc dau tu vao cé phiéu,

nha dau tu hy vong ching sé Cac tai san thay thé
mang lai 2% lgi nhuan téng.

Quy phong hé (Hedge
fund) Mot quy tap hop dau
tu vao cac hang myc dau tu o
phuc tap.

)

- Ruou vang Dau tu vao rugu
" vang & mot kho hang hoac
c thong qua mot quy chuyén
PN V& rugu vang.
an vol giga Cua MoOlI CO phan

mot cong ty ¢o 100

Nghé thuat B suu tap cac

phan va mo CO_C“’Q”" cua tdc phdm nghé thuat clia
cong ty dang gia 50 bang thi cac ngheé si coé trién vong va
3 cong ty seé la da thanh danh.

L M A A 1N
(S0 A y 3
oang (oL Dang x 100)

Linh vuc dau phan anh gquy mo Tem Mua va ban nhang con

e E

-ua von hoa th) truong khi ta tem hiém, cé thé suu tap
dén cac cong ty Ion (hay duoc.
‘¢ phiéu thuong hang” - blue
ua hoac nho. Cong ty
hutng én dinh hon nhung Gay quy dam déng DAu tu

vao cac dy an cung nhing
ca nhan khac.

mang Iat nhung co hol tang
truong rat han cheé cho nha dau

tu. CacC cong ty vua va nho co
nguy co rul ro hon nhung lai co

i

thé tang truong nhanh chéng,
\
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N6 hoat dong nhu thé nao

Cac nhom tai san la cac hang muc dau tu khac nhom tai san trong mét danh muc ddu tu - ¢6 phiéu va
nhau. Cac nha dau tu da dang hoa bang cach dau c6 phdn, trai phiéu, bat dong san, tién mat va cac tai san
tu vao cac nhom tai san khac nhau, hoac vao cac thay thé - tuy theo kha nang chiju dung rii ro, muc tiéu
cong ty, nganh, thi trudng, vang hoac nudc khac va khung thoi gian clia nha ddu tu. Phan tram cua mot
nhau trong ciung mét nhom tai san. Mot chién luoc ¢6 phan cu thé trong mot danh muc dau tu duoc goi la
khac, duoc goi 1a phan b tai san, nd luc can bang "ty trong danh muc ddu tu”. Viéc da dang hoa giup giam
rui ro va thanh qua bang cach dat ra ty phan moi rui ro cho mdi nhom tai san trong danh muc dau tu.

; “Hay co mot cach
. phan bé tai san
Trong hinh nay, nha dau t

slm.":': 5")‘\\")‘\\"45")‘ dachondbutu40%v6:c%a Chié'n IUOC hén

& 4 . A - minh vao trai phiéu va 20%

2 . va0 6 phan, 20% vao bat ia di "
s '.:.' dong san, 20% vao tieén mat. hOp’ gl? dlnh Iang
TDONG SAN gy ban khong biét
- ~ - =
TRONGSAN 4% tuong lai sé dien
TDONG SAN g¥a"s Lg' N = o 2 i tE]
: . BAUTE bién thé nao.
TDONGSAN  o""y
Lz'.';":‘h::wf:n"' — Ray Dalio, doanh nhan My
C6 phan 0%
Batadngsan B%
Tréai phiéu 5%
Tidn mat 3%

Trung binh 6.5%

Lot nhubn du kifa cd > Phong thu Mot phan nho tai san
2 nha‘dtu‘:u n‘a';c“ (cé phan va cé phiéu) va mot
20% cia 10% 2% luong vén I6n duoc dau tu vao
20%coa8%  16% nhdmg nhém tai san én dinh hon
40%coask 2% nhu trai phiéu va tien mat.

20%ctia3%  06% > Thu nhap Hau hét dau tu 13 vao
Téng trai phiéu va cac tai san thay thé.
Mo hinh nay duoc thiét ké danh
cho nhing nha dau tu tim kiém
thu nhap, san sang chap nhan
moét muc rui ro phai chang.

> Thu nhap va tang truong
Khodng moét nia quy 18 don vao
cd phiéu thudng, véi phan con
lai 13 vao trai phiéu va cac tai san
thay thé khac. Mé hinh nay tap
trung vao mét khoan doanh thu

Tinh thanh khoan 1a sir k&t hop ca thang du vén I1&n
Thuat ngi nay diing dé mo ta muc d6 c6 thé thuphap. ‘

mua hodc ban trén thj trudng cia mot taisan | Tang trudng Hau hét khoan
hodc chung khoan ma khong anh hudng dén dau tu la ddn vao cé phiéu
gi4 clia tai san dé6. thudng, nhung mét it vao trai

phiéu va cac tai san thay thé. Mo
D | on nay huong dén thang du
' ¥ von lau dai hon. )
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Trung binh héa
7 chi phi diu tu

Trung binh héa chi phi ddu tu (DCA) la phuong phap gay dung vén ddu tu ddn déan
theo thai gian, thay vi ddu tu mét khoan toan bd ngay ban ddu.

N6 dién ra nhu thé nao

Viéc cham day thi truong dé nam dugc gia don vi tét
nhat la diéu hét suc kho khan, tham chf nhang chuyén

gia doi khi con dé vuot mat. Moét cach dé cac nha dau tu

giam thiéu nhing bién dong lén-xudéng cua thi trudng

la dan trdi hay "nhé giot” tién vao cac khoan ddu tu thay

vl mua dut mét 1an. Cach nay duoc goi la trung binh
hoa chi phi ddu tu. Vi dy, néu mébi thang ngudi ta dau

don vi quy hon khi gia cao va mua duoc nhiéu hon khi

gia thap. Gia trung binh ctia méi cé phiéu theo thai gian

la trung binh cuia cac muc cao va thap. Bén canh viéc
giup cac nha dau tu khong phai doan cac xu huéng cua
thi truong, cach tiép can nay khuyén khich viéc dau tu

déu dan mdi thang. DCA dac biét c6 thé mang lai 1ol ich
trong moét thi truong dang di xudéng vi ¢é nhiéu cdé phiéu
dang duge ban ra nén 1oi nhuan thu duge sé cao hon khi

thi truong khai sac.

tu 100 do6 la My vao moét quy, s6 tién nay sé mua duoc it

Trung binh héa chi phi ddu tu va ddu tu tra gon mét lac

M6t 18p luan then chét Ung hd cach dau tu nhd giot déu dan |1a hiéu Ung cua trung binh héa chi phi dau
tu. DCA cho phép nhing ngudi tiét kieém tién duoc hudng loi tir tinh bat én dinh cua thij trudng bang

cach dau tu déu dan moét khoan tign nhd, nhd dé ho dugc mua cac don vi ré hon (tinh trung binh).

‘% NhadautuA

Nha dau tu A cé mét

khoan tien 131400 dd la
My dé dau tu va dang cb gang
“tim dung thoi diém cua thi
trudng”. Tai thdi diém dau tu,
mdi cé phiéu cé gia 20 do6 la My
do d6 sé tiégn tra gon mot luc
mua dugc 70 cé phidu.

SO VoI

[elfellellellellel[el
NhadautuB

Nha dau tu B cang ¢4 1.400

do la My nhung quyét dinh nhé
giot tidn vao thi trudng véi muc
200 do la My mdi thang. S6 tien
nady mua dugc luong cé phidu
khac nhau vao mdi thang.

1

GIACO
g NHA DAUTU A [e]
POLAM =
( 2 1400 d6 la =—=
USs$35 My mua 70 cb
phiéu /‘
USs30
NHAPAUTUB
200 d6 laMy
USs25 mua 6 cé phiéu
,,”77 :: , & ‘
USs$20 ——— !
USs15 NHA PAUTUB
200 @6 la My
mua 10 cé
USs10 phiéu
USss
o Théng 1 Théng 2
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200 do la My
mual3cd
phiéu

Théng 3

NHA PAU wa]

&)

mua 12 cé
phiéu

NHA PAUTUB
200 a6 laMy

&
9



TAI CHINH CA NHAN
a y cac khoan diu

Luan ty

a 1707191

..........................................................................................

DN 7 e

> Dau tu tra gon mét luc Du co loi
nhuan cao, nhung viéc dat nhang

\

W

Tinh bat én dinh |18 muc do
bién ddng trong gia giao
dich. N6 duoc do bang cach
xem xét sai sé tieu chuan
cua lol nhuan - loi nhuan
giam so vOoiI gia trung

tre

AN 9%

binh ra sao. Tinh bat on dinh
thdp cé nghia I3 gia cd phiéu
khong bién dong dot ngbt
nhung nhuang thay déi vé gia
tri dién ra véi téc do 6n dinh

khoan tién 1&
cO xu hudng

n, duy nhat vao thj trudng
dodi hdi mét cach tiép can

ngan han, manh hon, do dé cé thé phan

tac dung.

> Cac diéu kién thi truong Trung binh
héa chi phi dau tu nghia Ia cac nha dau
tu khdng phai nghién clu chi tiét veé
hanh vi cla thj trudng dé téi da héa loi

nhuan.

> Cac khoan dau tu tir thu nhap Bang
cach dau tu déu dan va tryc tiép ti thu

nhap thudng

Xuyeén, cac nha dau tuco

thé gil ti&n mat trong tay cho nhing
muc dich hoac cac trudong hop khadn

cap khac.

............................................

“Cac nha dau tu ca nhan nén hanh déng nhat quan nhu
mot nha dau tu va dung la moét ké dau co.”
Benjamin Graham, nha kinh té hoc va nha dau tu ngudi My géc Anh thé ky 20

NHAPAUTUB

200 d6 la My
muai2céd
phiéu

/\

&
S

[o]

A \%MT SO VoI
= NHA =

NHA PAUTUB PAUTUB NHA PAUTUB
200%'%'*49 200 gg '%Mv 1.400 dé la My mua
mua 10 ¢ mua 10 ¢ 73 cé phiéu

h. ph'éu . p .......
phiéu .‘ -
Théng 5 Théng 6 Théng 7 THANG
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' NHA DAUTU A

>

n CANH BAO

) “Tim dung thoi diém
cua thi truong” dé co
gia don vi tét nhat la rat
kho.

) Gia cé phiéu dao déng
nghia la khoan tién tra
gon mét luc sé phai mat
nhigdu tién hon cho moét
¢é phiéu trung binh.

-----------------------------

n CANH BAO

> DCA c6 thé han ché loi
nhuan trong mot thi
trudng dang bung né.

> Néu gia cé phiéu tang
dan theo thai gian, DCA
ddng nghia véi viec sé
phai méat nhi2du tién hon
cho mdi cé phiéu (tinh
trung binh).

.............................

)




% Kha nang chiu dung rui ro

Trudc khi ddu tu, diéu rat quan trong déi voi cac nha ddu tu 1a hiéu duge kha nang chiju
dung rii ro c4 nhan ctia minh, tic 1a kha nang duong ddu vdi nhing bién dong 16n vé mat
gia tri ciia danh muc dédu tu theo thei gian.

N6 dién ra nhu thé nao

Pé danh gia kha nang chju dung
rui ro, cac nha dau tu nén xem xét
lai nhing tinh huéng xdu nhat cua
cac nhom tai san khac nhau dé biét
ho co thé mat bao nhiéu tién vao
nhing nam that bat va uoc luong
muc do thoai mai ma ho cAm thay
vai nhuang tén that nhu vay. Cac
yéu t6 Anh hudng dén kha nang
chiu dung rui ro cua mét nha dau
tu bao gébm khung thdi gian, hoan
canh ca nhan va kha nang kiém
duoc tién trong tuong lai. Nhin
chung, khung thdi gian cang dai thi
nha diu tu cang co6 nguy co phai

don nhan nhiéu rai ro hon. Cac nha

d4u tu cang can danh gia s6 tién ho
co thé chdp nhan thua 16 ma khong
anh hudng dén phong cach séng
cua minh. Tham chi véi nhung ca

nhan co gia trj rong cao cung nhung

khoan tién rat lon kha dung vai tu
cach tién mat, viéc ddu tu vai phan
tram von van khon ngoan hon 1a
ddu tu ca mot khodn lon.

Cac nha dau tu can xem xét
nhang yéu té nay dé lua chon
cac muc dau tu phu hop véi can
bang rui ro-lgi nhuan ma ho cdm
thay thoai mai.
Khung thoi gian
Sk thang thdi gian dién
ra viéc dau tu. Ngudi ta
cé thé chdp nhan mao
hiém hon trong mot
khung thoi gian dai hon

Vén mao hiém
- Sé tigén kha dung cho
z viéc dau tu hoac thuong

mai, néu mat di cang
khéng anh hudng dén 16i
séng cua nha dau tu.

Cac ki€u nha du tu

Cac nha quan ly quy va cac cd van tai
chinh thudng cung cép cac bang cau
hdi tham do v kién danh cho cac nha
dau tu ca nhan dé giup ho xac dinh
nhdng dang dau tu nao phu hop véi
ho nhdt. Nhing bang cau hdi nay
xem xét kha nang chju dung rudi ro,
khung thoi gian, muc tiéu va kién

thuc ve dau tu cla nha dau tu.

Cac muc tiéu dau tu
Cac muyc tiéu nhu cd
tidn trang trai cho giao
duc hoac nghi huu.

Kinh nghiém

Kinh nghiém cla nha
dau tu déi véi cac khoan
dau tu trong qua khu va
hiéu biét cla ho ve tai
san va rui ro.

Thai dé déi vai ruai ro
Thai dd cla nha dau
tu ddéi voi viéc thua 16
khodn vén dau tu cla
minh.

>
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Bao thu

Céac nha dau tu khéng san long
mao hiém nhidu va vui vé chdp
nhan rang lgi nhuan thdp hon
c6 thé 1a két qua cla viéc thich
mét danh muc dau tu cé mét
ty & tidn mat dang ké hon hoac
cac tai san c6 doanh thu dam
bdo nhu trai phiéu.




............................

Rui ro cao

Céac nha dau tu san sang chép
nhan nhidu rdi ro hon dé cé loi
nhuan tidm nang cao hon cé
thé can nhac tham gia nhing

................................................................

u CAN BIET

Y Rui ro vén Kha nang mat di s6
vén (tieén) ban dau da dugc dau
tu. V&i nhiong khoan dau tu
mao hiém hon, vén c6 thé tang
dang ké nhung né cing c6 thé
giam ngoan muyc.

) RUi ro lam phat Ruiro gia
tang lam syt gidm suc mua cla
dodng tien. Néu lgi nhuan tu céc
khoan dau tu khéong tuong
xung hoac vuot qua lam phat
thl chdng sé maét di gia tri theo
tung nam.

> Rui ro lai sudt Kha nang mot
cong cu ng ¢cb ai sudt cé dinh,
vi du nhu trai phiéu, giam gia tri
do lai suat tang. Néu nhing trai
phiéu md&i dugc phat hanh cé
muc |8i suat cao hon, gia thi

trudng cla nhang trai phiéu
hién c6 sé giam.

) L&i sudt am Hiéen tai mudi ty
euro dang dugc dau tu tai chau
Au v6i muc 18i sust am chi
nham mang lai rdi ro thdp va su

Can bang an toan.

Nhing nha dau tu vui vé dau tu
nhigu hon vao cé phan va bét
doéng san ¢ nhidu kha nang chi

thi trudng dang néi va sd hiu
cac nhém tai san thay thé trong
danh muyc dau tu cda minh.

Than trong mudn mét phan nhd vén cua
Nhing nha minh dudi dang ti&n mat trong
dau tusan cac tai khoan co 1ai suét c6 13 <
Idng d6n dinh. Chién '}IOC quy
h . - ~r
bl nhat chac chan
I¢i nhuan ~ P .« g
F cénhidu kha se that ba' Ia
nang lya chon A = -
o s chon, khong”chap nhan
san gdm ca tang 2
trudng va phong rurro
thd, ddng thoi Mark Zuckerberg, nha sang lap
dau tu nhidu vao Facebook
cé phan hon 1a
trai phiéu.
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Danh

muc dau tu téi uu

Mot danh muc ddu tu bao gém sy Iua chon cac tai sAin khac nhau. Danh muc ddu tu t6i vu dat
dugc can bang ly tudng gita rii ro tiém nang va thanh qua kha thi, tuy thuéc vao lgi nhuan
mong mudén va thai d6 déi véi rii ro cia nha ddu tu.

N6 hoat dong nhu thé nao san. Pac tinh then chét cia danh muc dau tu t6i uu la

Danh muc diu tu téi uu la mot mo

thdy mot nha dau tu sé duong ddu vai rui ro tang 1én
néu rui ro doé duge bu dap bdi lgi nhuan cao hon ky
vong; va nguge lai, nha dau tu muén lgi nhuan cao
hon ky vong phai chdp nhan rui ro nhiéu hon.

ngudi ta khéng nén danh gia rii ro va lgi nhuan cua
mot tai san theo tiém nang rui ro va 1oi nhuan cua
chinh né, ma nén theo muc do né déong gop vao rii ro
va lgi nhuan téng thé ciia moét danh muce ddu tu. Muc
tiéu chinh ciia danh muc ddu tu t6i uu 1a mang lai loi
nhuan cao nhat trén mét mue rui ro nhat dinh hoac

hinh toan hoc cho

Danh muc dau s t6i uu giam thi€u rui ro bang cach rii ro thap nhat trén muc loi nhuan nhat dinh, day
lua chon va can bang cac tai san dua treén cac ky thuat  chinh la nhung muc tieu phé bién nhat cua cac nha
théng ké va xac dinh s6 luong su da dang gitta cac tai dau tu.

Duodng bién hituqua 7 ®

Pudng bién hiéu qua duoc coila & N a |’ r ] 1 9 5 2

ty 1& t&i uu gida rdi ro va thanh tz.'J

qua - tdc 1a lgi nhi'an ky vong cao (=) N - >

nhdt cho mét muc rdi ro da dinh, & Ia nam Harl‘y MarkOW|tZ,

hoac rui ro thdp nhat cho mét ~1 -t A

muc g1 nhuan ky vong cho trudc. ’E ﬂ ngkl’Ol doat _gA|3| NOpel, g '?
Cacdanhmucadutunamdusi ¢ | thiéu khai niém duong bién

dudng bién hieu qua I3 dudi téi 5 S . ' s

uu, vl chung chua mang lai du loi i hleu qua q“- h
nhuan cho muc do rii ro d6, hoadc & ; h Q“
chung c6 muc rui ro qua cao cho E i b\eo \to

mét ti sudt thu loi da dinh. Tuong !

qQuan tai san la phép do cach § i ‘3‘

thuc cac khoan dau tu chuyén
dich tuong quan véi nhau, va cé
vai trd quan trong déi véi dudng
bién hiéu qua. Mét danh muc
dau tu sé duoc can bang tét hon
néu gia cla cac loai chung khoan
trong dé di chuyén theo cac
hudng khac nhau trong cac hoan
canh tuong ty nhau, can bang
moét cach hiéu qua rdi ro trong
toan danh muc dau tu.

1 Nha dau tu A ndm trén dudng bién hiéu
\ qua va thu ve lgi nhuan cao nhét c6 thé

\ danh cho muc rdi ro ma ngudi nay chép
‘\ nhan. Nha dau tu thédng minh nay dang

\ t&i da héa loi nhuan trong khi han ché rui
“ . rogén véi tinh dé bién dong.
-~
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Cac tai san khac nhau trong
mot danh muc dau tu sé van
doéng theo thi trudng. Theo théi
gian, dieu nay sédan tdi ty phan
cua mdi nhém tai san trong
danh muc dau tu thay ddi ma
ban dau danh muc nay duoc
sap xép cho phu hop véi muc
do rui ro ua thich cua nha dau
tu. Néu cu dé nguyen khong
dieu chinh, danh muc dau tu
sé tro nén qua rul ro hoac qua
than trong. Be giatcho hd so rui

TAI CHINH CA NHAN

Quan ly cac khoan déu tu

194 /195

i

...........................................................................................

ro cua danh muc dau tu tuong
ddi sat voi muc do chiu dung
rui ro cua nha dau tu, cac muc
dau tu nén duoc xem xét dinh
ky va tai can bang khi can.

Muc tieu cua viéc tai can bang
la dua tai san phan bd tro lai
dung theo ké hoach ban dau
Phuong phap nay Ia méot trong
nhung chién luoc nang dong
chinh déi voi phan bd tai san,
va duoc goi la chién luoc xao
tron lien tuc.

%

-ﬂ"'-'

-
'..-'
-

Nha dau tu C cing nam trén dudng bién
hiéu qua. C ¢cé mét danh muyc dau tu mao
hiém nhung duoc bu dap bdi viéc céd
duoc lgi nhuan cao hon.

qua dan tré thanh
nam ngang khi rui
ro tang lén, vicéd
mot gidi han déi
véi muc lgi nhuan
ma cac nha dau tu
c6 thé ky vong, do
- dé viéc chdp nhan
e mao hiém hon naa
khéng mang lai lgi
. thé gi. o

Nha dau tu B c6 mot danh muyc dau tu dudi
muc t6i uu. Néu hai ldng véi muc rdi ro, B nén
tai cAn bang danh muc dau tu gan véi vi tri
cua C hon dé dat dugc lgi nhuan cao hon. Bén
canh d6, dé giam thiéu rui ro trong khi van
nhan dugc muc |gi nhuan nhu ¢, B nén didu
chinh phan bé tai san gan véi vj tri ctia A hon.

RUI RO, PUOC PO BANG PO LECH CHUAN CUA LOI NHUAN HANG NAM

S,

* Pudng bién hiéu °

CAN BIET

> Ty trong Phan tram danh muc
dau tu bao gdm nhang loai tai
san nhét dinh. Bugc tinh bang
cach chia gia tri hién tai cta mdi
tai san cho téng gia trj cla danh
muc dau tu.

> Phuong sai Phép do cho biét loi
nhuéan cta moét nhém chung
khoan trong danh muc dau tu
dao ddng ra sao theo thdi gian.

> Do léch chudn Mot s6 do théng
ké loi suat thudng nién ciia mét
khoan dau tu, cung cdp moét ddu
hiéu vé Uinh bién dong theo thoi
gian cla khoan dau tu dé, cé thé
dung dé uéc lugng tinh bién
doéng ky vong trong tuong lai.

) Loi nhuan ky vong Gia trj uéc
tinh ca mét khodn dau tu, bao
gdm sy thay déi v gia va moi
khoan thanh toan hay cé tuc,
duoc tinh toan tt mét dudng
cong phan phdi xac suat cua tat
ca céc lgi sudt kha thi.

) Tuong quan tai san Mot con s6
théng ké do muc dd gia tri clia
hai tai san dich chuyén so véi
nhau. Mot tuong quan duong
nghia la cac tai san dé dich
chuyén cung chiéu; tuong quan
am nghia la chung dich chuyén
ngugc chigu nhau.

......................................
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Luong huu va huu tri
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Ké hoach luong huu 1a mot dang ké hoach tiét kiém gitup dé€ danh tién cho giai doan huu tri.
Luong huu cho phép ngudi lao dong ddu tu mét phdn thu nhap ciia minh theo dinh ky trong
su6t thaoi gian di 1am dé c6 mot khoan thu nhap khi nghi huu. Diéu quan trong la ngudi lao
dong c4n phai nghi dén viéc dé ra nhiing khoan tich gép luong huu tit khi ho con tré, thay
vi luc cap ké tubi vé huu. Tai nhiéu nuéce, luong huu duge hudng nhiing quyén lgi cu thé vé
thué so véi nhitng dang tiét kiém khac.

Tiét kiém
Pau tusom

Jane, 25 tudi, mudn nghi huu ¢ tuéi
68 véi luong huu 13 15.000 bang/

Ké hoach luwong hu

Ché dé luong huu

P ——

Nhing phan déng gép do

- 25  nam. Co dy can tiét kiem 165 bang/ - chinh phu thu t&r ngudi dén
thang. Xem trang 198-199 o p—)  thué. Nhing ngudi da déng
10% I du sé nhan dugc mét khoar
luong thang ; ‘ . Phén déng thué luong huu cia nha nuéc khi
THOI GIAN LAM VIEC trong mot s8 nim > dén tudi nghi huu.
T -> Luong huu ctia nha
nudc

Pau tu muodn

Paul, 45 tudi, mudén nghi
huu & tudi 68 véi luong huu
1415.000 bang/n&m. Ong
&y can tiét kiem 322 bang/

Ngudi lao dodng va ngudi
thué lao ddng déu dan hang

Ngudi lao ddng déng mét sé %

thang. Xem trang 198-199 15% e lmig;‘:gn:;mg . thang déng tign vao mét qu
luong thang e do moét cong ty luong huu
f”?ﬁ@; QUén |y Ho cing coH thé dUC
Tu6i nghi huu dang thay dsi e chinh phd mién gidm thué.
Cong ty déng thém
Hau hét cac nuodc deu co mot moc tudi tol thiéu ma mot s8 % nhat dinh
mot ca nhan phai cham dén trudc khi co thé tiép vao luong huu ctia
can bat ky khoan luong huu ca nhan nao - 0 Vuong nhén vién

audc Anh, moc tudi nay hién 1a 55. Con s6 nay khac

vol tudl huu tri cua nha nudc, khi nhang ngudi ngh
huu bat dau nhan tién tiu chinh phu. Tudi huu tri cua
Vuong quoc Anh duoc Ky vong |a tang tu 65 lén 68
o thoi diém gita nhang nam 2040. Ngudi ta ¢d xu

Céc ca nhan déng gép

Nhang khoan luong huu

“ty than van doéng” cho phé
ngudi lao ddng lya chon céc
khoan dau tu va cong ty qu

hudng nghi huu sém hon 6 luc dia chau Au - hién o L at ly luong huu cua rieng minh
tai, mét phan ly do cua hién tuong nay 18 thuc té mot kho 'at 1 Ho clng cé thé yéu cau chir
co it cong viéc danh cho ngudi cao tudi hon. Xem héng thing R phu mién giam thué.

trang 202-203 -> Luong huu tu nhén ~

\
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| cAcPMUONGANTIERCANLUONGHUY 821 cO the

2 - ~
Cac nuoéc khac nhau cé cac quy dinh > Phuong an 2 Muz mot khoan tro tr'e tYP khohng
khac nhau ve cach tiép can tién tiét cdp hang nam. Pay 1a mét san phdm un
kieém huu tri. Vuong quéc Anh cé ba bao hiém cung cdp moét lugng tién co len’. 5 %
ban khéng thé

phuong an chinh: mat ¢& dinh hang nam dén hét doi.
Tro cdp hang nam nghia 13 tién sé
> Phuong an 1 L3y 100% luong huu kh hé&t nh : =3 S a
dudi dang tién mat dé chi tiéu hoac théogsr;\or?t nhung ty sust thu nhap sé g|a ma khOng
dau tu. Chi 25% ngan séach luong huu ‘ ' _ %A 11
c6 thé tiép can mién thué, phan con | Y Phuong an 3 S dung bién phap co tien dUQC-
lai sé bi danh thué nhu bat ky khoan giai ngan thu nhap. Bigu nay cé
tiét kiém ndo khac. Rui ro cla nghia la rdt lugng tién dau tu ra khi Tennessee Williams,
phuong an nay la sém hay muén can thiét. Rui ro cla phuong an nay nha soan kich My
Ia hét tién néu ngudi ta rat ra qua
nhiéu hoac quy van hanh kém.

cung sé hét tien mat.

Nghi huu

Nha nuée tra mét
khoan thu nhap
hing thing

Quy luong huu chi

tra thu nhap

Quy luong huu chi tra

CANH BAO

Mot sé coéng ty thuc
hién cac chuong trinh
luong huu “cé6 muc
hudng xac dinh truéc”,
dam bao mét khoan chi
tra luong huu ¢é dinh
dugc quyét dinh dua
trén luong, tudi va thoi
gian ngudi lao dong di
l@m. Tuy nhién, mét sé

ngudi nghi huu sé nhan
duoc it hon mic ky
vong.

Mét sé ngudi lao déng
c6é thé déng tién cho
cac quy luong huu “cé
muc dong gép xac dinh
truéc”. Tinh hinh dau
tu yéu kém cing cob
thé anh hudng dén cac

thu nhap kidu luong huu cong | khodn chi trd luong huu
: ty nay cbé sy tham huyt tu nhdng quy nay.
veé ngan sach: nghia 1a Xem trang 200-201

----------------------------------------------------------

E3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM




Tiét kiém
1 va dau tu cho luong huu
Khoan thu nhap ma luong huu c6 thé mang lai trong giai WBIET—

doan huu tri phu thudc vao viéc ngudi ta da tiét kiém dugc > Luong huu nha nuéc Viec chi tra

bao nhiéu tién va cac khoan ddu tu cé két qua t6t nhu thé ndo.  'vong huu duoc xac dinh dua trén
cac phan déng gbp dinh ky cua

ngudi déng thué.

Né hoat dong nhu thé nao ) Muc dong gop xac dinh trudc Viec
Mot s6 quéc gia tra luong huu nha Gui tién vao moét quy luong huu tu chi tra luong huu duoc xac dinh dua
nudc cho nguoi nghi huu dua vao nhan la cach phd bién nhat. Luong trén sé tién da dong vao quy dau tu
phan dong gop cua nguoi dong thué.  huu la mot ké hoach tiét kiém dai va van hanh cua quy do.
Tuy nhién, luong hu u nha nudc han, trong do tién duoc dau tuvac ) Miac hudng xac dinh trudc Viéc chi

chi du cho tiéu chuan séng hét suc c6 phdn, trai phiéu va cac loai tai tra luong huu to mot ngudi st dung
co ban va vi thé, cac nusc khuyén san khac voi muc dich thu dugc lgi lac dong duoc xac dinh dua trén
khich nguoi dan tiét kiem tién trong nhuan. Cang nhiéu tién dugce tiét luong cudi hoac luong trung binh.
khi van dang di lam dé dam baocho kiém khi con dang di lam va cac ) SIPP (Self-invested personal
ho mot khodn thu nhap giatangva  khodn déu tu cang co két qua tét pension) Luong huu ca nhan tu dau
6 giai doan huu tri dé chiu hon. thi nguai ta cang c6 nhiéu tién dé tu; cac khoan dau tu do ngudi tiét

trang trai khi nghi huu. kiem twlya chon.

Pau tu sém mang lai thu -
nhap t6i da Tiét kiem & tudi 25
Mot ngudi cang bAt dau tiét kiem tidn dé gay Thanh nién 25 tudi c&
quy luong huu cang sém thi cang tét. Thu 'deaSéh%hé' Cgat Vatté':g'
nha&t, ho sé chi can phai dé danh moét khoan . b it s il

g . X tri, nhung ho van nén dat
tién it hon moi théng dé dat dUOC sé tién LQ TRINH muc tiéu I3 tist kiém chut
mong muén khi nghi huu. Thar hai, mot s6 TOI QUY it, tang s& tidn d6 lén khi
ngudi thué lac ddng cing déng goép vao cac

khi mét s6 chinh phl cung cdp nhiang uu dai
thué cho cac khoan tiét kiém huu tri. Thu ba,
cac khodn dau tu sé phai mét nhieu thdi gian
mdi cé thé vuot qua nhing thang gidng cla = |
thi trudng, do dé nhing ngudi tiét kieém tign sé : hd“ =

duoc hudng lgi nhigu hon X b
tu 1ai sudt vi lai dugc codng 6‘9&

1 thu nhap tang Ien
khoan tiét kiém huu tri cla nhan vién trong HUU TRI - ‘

ddn qua nhidéu nam.

e uad

=
- HHHH
el Y)Y
T&N rugcuﬁp
'rHuﬁuA VA CON CAl

45
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Nhang tinh toan cua Hiep hoi naudi tieu dung Anh | Chia dOi, ta duoc phan
cho thdy dé dat duoc thu nhap huu tri hang nam |a - " %A i 5
15.000 bang & tudi 68, nhang nguai bat dau tet kem | Eram tién luong nguoi dé
tien & tudi 25 can phai dé danh 165 bang/thang. Bét

dau tir tudi 35 sé dong nahia vai viec dédanh ra 215 | can dé danh cho g|a| doan
bang/thang » - < g o -
9 ' Mot nha cé van tai chinh chuyén huu tri khi bat dau gay quy

nghiép co6 thé tinh todn chinh xac
s6 tien mot ca nhan can dé danh dé |U’Ong h uu
dat duoc muc tiéu huu tri cua minh,
dong thdr cung cdp 161 khuyén vé .
cac dang luong huu va cac khoan | :
dau tukha di. & | P 5N

Tiét kiém tir 50 tudi
tro lén

Nhang ngudi tiét kiém
tign tu do tudi trén SO
c6 thé khong con phai
tra cac khoan vay thé
chdp nhung van can
can bang cac khoan
dong gbép vao quy

huu tri véi nhang ganh
nang tai chinh khac,
chadng han nhu tra hoc
phi dai hoc cho con cai
hay cham nom bd me

16n tudi.

gbp nhimd
= iy laond \.d'\ ;
== péu & uok A% S
THg = == & tudi 20
o e

45

25
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B Tict kiém va diu tu cho luong huu

Mtic hudng va mitc déng gop xac dinh truée \ﬁ
Cac chuong trinh luong huu cua cong ty htta hen moét muc luong

huu ¢6 dinh hang thang dugc goi la chuong trinh muc hudng
xac dinh truéc. Hinh thuc nay rui ro cho ngudi thué lao dong pe= 3
vi phai dong gop bat ké tinh hinh ctia cac khoan d4u tu huu trf & &

tot xdu ra sao. "Loi hua luong huu” nay dan téi viec mot s6 quy

luong huu khong dap ung dugc cam két do cac két qua tai chinh 5_' Lam phét cap

nghéo nan cua cac chuong trinh luong huu. Véi cac chuong Viéc tang chi phi sinh hoat
trinh c6 muc dong gop xac dinh trude, ngudi lao dong chinh la ;:an duoc _p:\én an: tr%nég dgé'é
nguoi phai ganh chiu rui ro ddu tu. Thanh cong cua ca hai hinh gég‘:g:gux oug'g‘ artxngj lai thum
thuce nay déu phu thudc vao viéc cac khoan dau tu vao luong nhap thda dang trong thoi

huu thuan 1gi, nhung néu cac quy ¢6 muc dong gop xac dinh gian huu trf,

truoc lam mat tién, thi khoan luong huu ctia moét ca nhan cé thé - /

nho hon ky vong khi ngusi dé nghi huu.

Tai sao luong huu that bai
Piéu quan trong 1a cac cé nhan phai nhan duoc 16i khuyén tai
chinh chuyén nghiép tai cac giai doan khac nhau cla cudc

doi, dé dam bao rang khoan luong huu clia minh van theo ( )
dang ké hoach nhadm cé dugc muic thu nhap mong mudn khi 3. Thué

ve huu. Mot nha ¢ van tai chinh cé thé cung cdp chi dan ve Luong huu thudng bij

sé tign nén tiét kieém, cach tét nhat dé thanh toan tién vao danh thué nhu véi thu

moét quy huu tri va béat ky viéc gl can lam dé gidm rui ro tiét nhap, do dé nhang khoan
kiém luong huu thét bai. Trong mét sé trudng hop, nhang thué lién quan can dugc
ngudi tiét kiém tien cé thé duoc khuyén 13 tang cac phan tinh dén khi thiét ké mot
doéng gép cua minh lén hoac da dang hda cac khoan dau tu khoan luong huu.

huu tri cda ho. .

i

1. Kinh doanh that bai

Cac quy huu tri cta cong ty co
thé bién méat néu ngudi thué

lao dong pha san va tign khoéng
duoc bao vé (tach biét vé mat
tai chinh véi cac tai san va nghia
W khac).

!




T?{Iggl:guc\ﬁ huu tri 20 O / 20]- ))l

..........................................................................................

4. Su sup dé cua thi
truong chimg khoan

Cac khoan dau tu mét di gié trj
trong dai han hoac trong mot
dot sup dé cé thé ddng nghia
véi viéc gia tri cla quy luong huu
cing sé giam,

Nhing quyét dinh sai lam cla cac nha quan
ly quy luong huu c6 thé dan téi loi nhuan
thap, nhu véi moi khodn dau tu khac. J

] |

2. Quan ly quy luong huu W'
l

Pén nam

2030,

CU 6 ngudi thicol
nguoi 60 tudi trd lén

Dan s6 dang gia di tai hau hét cac
nuoc. Theo sé lieéu trung binh toan
cau, mot dua tre sinh ndm 1960 ¢cé
thé séng 52 nam nhung néu duaa
tré do duoc sinh ra ngay nay, ngudi
ta ¢o thé du doan tudi tho cua nd
Ia 69. Bén gita thé ky nay, tud: tho
trung binh van cé kha nadng cao hon
nuaa: trén 79 tudi. Dan sé dang gia
di 6 nhdng hau qua nghiéem trong
vOI cac quy luong huu cua nha nuoc
vi cac phan déng gbép cua nhung
ngudi lac dong hien tai khong duoc
nha nudc dau tu deé thanh toan
cho nhing khoan luong huu trong
tuong lai; thay vao dé. né don gian
chi dugc dung dé tra cac phuc loi
huu tri cua nhing ngudi nghi huu
hién tai. Khi sé dan ¢ tudi huu tri
tiép tuc tang. tham hut gita khoan
thu tu thué va chi tra luong huu sé
tang len.
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Khi nghi huu, nhitng ngudi c6 tién tiét kiém c6 thé ddu tu tién tut quy luong huu cia minh
dé€ mang lai cho ban than mét khoan thu nhap thudng xuyén cé dinh, rit tién mat gon
mot 14n hoidc nhiéu 1dn, hoac chon mét phuong an két hgp ca hai Iya chon trén.

N6 hoat dong nhu thé nao

Co hai lua chon chinh dé bién luong huu tiét kiém duoc
thanh thu nhap. Lua chon thit nhat bao gédm viéc mua
moét san phdm bao hiém sé mang lai mot khoan tién

c6 dinh nhu mét thu nhap hang thang hoac hang nam
cho dén hét doi. Diéu nay duoc goi la tién tro cdp hang
nam va cang dugce biét dén vai tén goi “‘cac khoan chi
tra déu dan” hay "dong thu nhap huu tri”. Lua chon thu

hai la rat cac khoan tiét kiém huu trf ra thanh tién mat, |
gon mot 1an hoac nhiéu 1an, con phén tién con lai ducc
mang di ddu tu. Rut tién va dé lai mot phan dé dau tu |
theo cach nay duoc goi la gidi ngan thu
nhap. Nhing ngudi tiét kiém tién co v
thé két hop mot khoan tién tro cap KEY:
hang nam vai nhiang lan rut tién Nl
mat v6i nhau.

Cac Iuya chon vé luong huu

Céc lya chon kha dung déi véi nhing ngudi nghi
huu sé phuy thudc vao dang luong huu ma ho ¢cé
(muc hudng xac dinh truéc hay muc déng xac
dinh trudc), guy moé quy huu tri ctia ho va céc luat,
quy dinh thué tai nuéc ho dang séng.

Tién mat tra gon mét lan "

Mot s6 chuong trinh luong huu cho phép ngudi tiét
Q, kiém tién rat mét phan hoac toan bd luong huu dudi
dang tién mat tra gon mét lan khi nghi huu. Sau do,
nhing ngudi nghi huu cé thé chi tiéu, dau tu hay
dé danh tién luong huu ciia minh theo cach ho cam
thdy phu hop. Tuy nhién, phuong phap nay cé
rui ro la sém hay mudn cing sé hét tién, dac

biét néu ho séng tho.

Phan tram mién thué

Cach danh thué cac khoan tién tiét kiéem huu tri khac
nhau & mdi quéc gia. Vi duy, tai Vuong quéc Anh,
ngudi tiét kiem tien coé thé duoc mién thué 25% téng
tién huu tri, du 1a rat gon moét 1an hay chia thanh
nhiéu lan. Phan con lai sé bi danh thué & muc can
bién (muc thué déi voi cac khoan thu nhap
trong cac nhém thué thu nhap) bén canh cac

o
O

thu nhap khac.

677
L

U
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TAI CHINH CA NHAN

Luong huu va huu tri

202/203 NN

..........................................................................................

Hau hét moi ngudi sé phai dong tién huu tri tai nhiéu td
chuc khac nhau do ho chuyeén tu nha tuyen dung nay
toi nha tuyen dung khac theo thoi gian. Két gua |a ho
kho co thé theo doi tung quy luong huu cua minh dang
duoc van hanh nhu thé nao, bao nhiéu tien da duoc tiét
kiem trong cac quy do va tinh hinh hién tai cua chung
ra sao. Viec hop nhat cac khoan luong huu vaoc mot ké
hoach khién ngudi tiét kiem tién co theé theo doi cac
khoan tiét kiem huu tri cua minh dé dang hon - va viéc

va ¢hi phi hanh chinh. Tuy nhién, mét sé chuong trinh
huu tri cg hon co6 nhang phuc loi tét hon co thé bi mat
di néu tat ca cac ké hoach huu tri duoc gop lal vao mot
quy duy nhat

dd cung co thé giup tiét kiém thém tien nhé giam phi

\
i
.,}\
%,
i\
\".{IL.
ks |
4

n CANH BAO

Tt cd cac chuong | luong huu cla ho cho
trinh luong huu déu | ching bang cach nbi
¢6 nhing quy dinh rat ve:
nghiém ngat, do d6,
néu ngudi tiét kiém tién ) :'Ot khoan dau tu

; oac cac co hoi kinh
nhandugcmotbacthu, |y on haia tien khac
cudc goi hay thu dién tu
goi y rang viéc vi pham ) Cac cach thic moi dé
nhang quy dinh nay sé dau tu tién luong huu
khéng bi phat, thi can cua ho
phai canh giac. Nhang
ké lra ddo ¢b gang du
dd nhing ngudi tiét
kiém tién trao cac quy

) Tiép céan tién luong
huu cua ho trudc khi
dén tudi nghi huu

----------------------------------------------------------

Nam 1891 .

nam quy luong huu dau tién
trén thé gidi danh cho tuoi
gia duoc trién khai tai Buc

Mot khoan tro cdp hang nam 1a mot san phdm bao
hiém mang lai thu nhap ¢6 dinh hang thang hoac hang
nam dén hét ddi. Vi dy, khoang 80% cac quy luong
huu dugc chuyén thanh cac khoan trg cdp hang nam
tai Thuy STnhung & Uc thi lai it hon r&t nhiéu. Mét thay
déi vé quy dinh tai Vuong quéc Anh ddng nghia
véi viéc nhing ngudi tiét kiém tién khéng con
nghia vy phap ly phai mua mét khoan tro cdp
hang nam khi nghi huu nia.

Mot sé ké hoach luong huu dua ra lya chon 13 lién
tuc dau tu tién - va hy vong mang lai cac khoan Igi
nhuan thich dang - ddng thdi cho phép rat tién mat
khi can. Tuy nhién, néu qué nhigu tién mat bj rat ra,

hay két qua dau tu tdi té, thi ngudi tiét kiem cd =

nguy co bj mat sach tién.
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Day 1a khoan tién ma moét bén nay vay tu cac bén khac. Vay tién l1a khi cac doanh nghiép
va ca nhan thuyc hién nhitng thuong vu mua 16n ma néu khong vay thi sé khong chi tra
dugc. Ho tra tién lai, mét loai phi dugce tinh cho dac quyén vay tién, thudng 1a mét s6 phén
tram cua s6 tién da vay. Cac ngan hang va cac té chuc tai chinh khac dua ra cac dang san

phdm vay tiéu dung khac nhau, tit thdu chi ngan hang va thé tin dung dén vay thé chdp
va vay thuong.

Cac cach vay tién

Cé6 nhidu té chuc tai chinh s&n sang va c6 kha nang cho céc ca P—
nhan vay tién va méi té chuc lai dua ra mot sé san phdm tai chinh ° P
khac nhau. Nguodi vay tién can nghién cuu cac lya chon phi hop Bang ke
nhat véi hoan canh cua ho. —

Vay thuéng - CAcCGIEODICH
Céac khoan vay ca nhan uno phép ngudi vay als
vay gon moét khoan tidn ma sau dé sé dugc tra CAC GIAO DICH
s il b R e e
thdi gian da duogc uan truéce. Cac khce
vay 6 thé c6 dam bao hoac khong dam bao. VAY THE CHAP
Xem trang 210-211

» Céc loai hinh vay tién C6 nhidu loai hinh vay THE TIN DUNG
a 4 ti:n nhu gay mua xe, vay hoc phf, hgp nhat no
va vay néng.
> Ngudi cho vay Cac ngan hang, cac hiép hoi VAYMUAXE
nha & va cac té chuc tai chinh khac d&u cung
cdp cac khoan vay. LUONG

Thé tin dung TIEN MAT

Cac thé nay dua ra mot dang tin dung xoay F—
vong, cho phép ngudi vay mua s&m ma PHf THAU CHI
khong can dung tién cua chinh hg va hoan

tra hang thang, hoac mudn hon véi mot J——
,))) khoan phi gia tang. Xem trang 218-219

> Tin dung tra goép Trai vdi tin dung xoay TQNG Hlﬁ§ T}_}I
vong - tieén duoc hoan tra dudi dang tra gép o SO DUCUOIKY
nhiéu ky.

> Cac thé hai muc dich Tai moét sé nudc, cac
ngan hang phat hanh cac thé via cho vay
ghi no vua |a thé tin dung.
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1.496
Nnghin ty bang

la sO tién nguoi dan tai
Vuong quéc Anh dang no

Ngéan hang lén

SRR 204/ 205

Panh gia tin dung |3 uéc doan cua ngudi cho vay tién
ve kha nang thuc hién day du cam két tai chinh cua
mot ca nhan hay té chuc dua tren lich su tin dung cua
ho. No ¢o thé duoc dung dé giup nhang ngudi cho vay
quyét dinh cho ai vay tién, cho vay bao nhiéu va, trong
mot s6 trudng hop, tinh |1& bao nhiéu

Muc no hién hiu cao, thanh toan sét hoac mudn mét
khoan no hay the tin dung, ¢o lich su yéu cau tin dung
nhieu lan, tat ca nhing diéu nay co thé anh hudng tiéu
cuc dén danh gia tin dung cua moét ca nhan

Cac ca nhan co thé kiém tra bao cao tin dung cua minh
thong qua mot s6 trang web va néu can, thuc hién cac
bién phap dé cai thieén danh gia tin dung cua minh.

)

NSENEE  cHiNo

1.200 BANG

300 BANG

200 BANG
4.000 BANG

2.000 BANG

40 BANG

_4.000BANG __ 3.740 BANG
_260BANG

Vay thé chap

Vay thé chap la mét khoan vay dai han hon

duoc dung dé mua moét bat dong san, chinh

la tha dung dé dam bdo cho khodn vay. Ngudi

cho vay cé thé thu hdi bat dong san néu sé

tidn vay thé chdp khong duoc hoan tra nhu

da thda thuan. Xem trang 212-215

> Thanh toan vay thé chap Céac khoan thanh
toan nay bao gdm thanh toan vén - Ung vaéi
s tidn da vay - cOng vdi tidn lai.

Vay trén gia tri (Loan-to-value - LTV) Day |3 gia
tri vay thé chdp dugc tinh theo phan tram gia ban
cla bat dong san.

Hiép hoi tin dung _

Céc hiép héi tin dung & nhing té chic cong
ddng phi Igi nhuan cung cdp cac dich vy
tiét kiem, tin dung va tai chinh khac cho céac
thanh vién cta minh. Nhing ngudi vay tién
can la thanh vien cua hiép hoi tin dung dé co
thé vay tién tir hiép hoi d6. Xem trang 216-217

> Quy mé va tai san clia cac hiép hoi tin dung

14 r&t khac nhau
> S& hiru Cac hiép hoi tin dung khong cé cé
doéng, chi cé cac thanh vién.
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N6 hoat déong nhu thé nao
Cac nudc, cong ty va ca nhan déu
dung tién di vay dé van hanh. Vay
no co thé 1a moét phuong phap htu
hi¢u dé€ dan trai chi phi mua sam,
dau tu hoac quan ly tai chinh. Tuy
nhién, rat nguy hiém néu s6 tién di
vay nay khong thé hoan tra duoc.
Vay thé chap dé mua mot bat dong
san la vi du vé mét khodn "ng tét”
vi it ngudi c6 kha nang mua mot
ngodi nha ngay lap tuc.

Co rat nhiéu vi du vé cac khoan

no xau’, trong do nguoi ta vay tién,
thuong la voi muc lai suat cao, dé
thue hién nhung giao dich dugc
cho la khong can thiét. Nhung
ngudi lam nhu vay cé thé nhan
thdy chi viéc thanh toan tién lai
cho khoan vay cia ho cang da la
qua suc. Diéu nay co thé dan téi
viéc can phai vay them tién chi dé
trang trai tién lai va nhing ngudi
di vay khong bao gio tra duoc phan
von vay ban dau

u CANH BAO

) Chi phi vay Céac chi phi co thé
cao hon thu nhap tu cac tai san
mua duoc dem |ai.

) Gia tri tai san co thé giam Néu
digu nay xay ra, viéc ban cac tai
san sé khong hoan tra duoc
khoan no gdc.

> Murc |ai c6 thé tang Didu nay
c6 thé ddng nghia véi viéc chi
phi vay cao hon gia tri cua tai
san, ngay ca khi gié tri tai san
tang.

......................................

Tal sao ngudi ta vay ng

Ngudi ta st dung khodn tién vay dé thuc hién viéc mua sdm hodc ddu tu ma binh thuéng
ho c6 thé chi tra duge. Vay tién dé ddu tu c6 thé mang lai lgi nhuan 16n hon bat ky cach
nao khac, nhung cac khodn ng phai dugc hoan tra ddy du cong véi tién lai.

Pon bay MUA BANG TIEN MAT
Lyc cua don bdy, hay tac dung

don béy, |1a viéc st dyng tién vay Nguoi mua A Ngudi mua A tra
duoc dé nhan doanh thu (hay mua mot chiéc cho ngudi ban
thua 18) I1én nhigu lan. N6 dugc xe Jaguar dong gon mét khoan
cac cong ty cang nhu cac ca E 50.000 bang.

nhan s dung trong thj trudng
chung khoan. P

SU DUNG TIEN VAY
pUOC

Pon bdy bao gdm
viéc mua nhiéu hon
mot tai san bang
cach s dung cac
khoan tién vay, véi
niém tin rang tai san
sé tang gia nhidu
hon chi phi vay tign,
Trong vi dy nay,
Ngudi mua B mua 10
chiéc Jaguar dong

E bang cach chia
50.000 bang tién
mat cta minh (von
chd s& hau) thanh 10
lan tra trudc tri gia
5.000 bang va vay
thém 450.000 bang
Didu nay cé nghia la
nguci mua “c6 don
bay tai chinh cao" vi
ty lé gita tién ng so
voi vén chl s& hau

1a cao. NO rdiro vi
450.000 bang di vag
(codng tign 1ai) sé phai
dugc hoan tra bat ké
gia ban cua nhing
chiéc xe nay la bao
nhiéu.

Ngudi mua
B mua 10 xe
Jaguar dong E.

>

v’
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Mot nam sau
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Mot nam sau

TANG GIA TRl CUA XE

Nguéi mua B thu ve loi nhuan |6n do
tien 10i dugc nhan Ién 10 1an khi ban
toan bd sé xe v&i loi nhuan 5.000
bang moét chiéc. Lai gdp la 50.000
bang; 13i rong c6 thé dugc tinh bang
cach tru di cac khoan thanh toan tién
1ai. Tuy nhién, cing ¢6 kha nang mét
nhidu tidn hon néu xe mat gia.

TAICHINHCANHA;IN{ 206/207

..........................................................................................

Ngudi mua A ban chiéc
Jaguar dong E duoc
55.000 bang, thu ve loi
nhuan 1a 5.000 bang.
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laty lé nogia
dinh so vdi thu
nhap gia dinh tai
Pan Mach, muc
cao nhat thé gigi

Pay |4 chi phi phai tra dé vay duoc
tién. N6 duoc thé hién dudi dang
phan tram cua sé tién vay dugc.
Céac san phdm cho vay khac nhau
¢6 nhing muc lai sudt khac nhau.
Lai sudt co thé duoc ¢ dinh trong
mét khoang thoi gian nhét dinh
hoac “bién thién”, nghia la né c6 thé
thay déi. Bidu rdt quan trong |a cac
c¢a nhan phai tinh dén chi phi tra 1ai
khi vay tién dé dau tu.

Pha san

Pay 1a moét qua trinh phap ly giai
phéng moét ca nhan (hoac céng ty)
khdi hau hét mei khoan ng. Cac ca
nhan (hoac céng ty) cé thé tuyeén
bd pha san néu ho khong thdy cé
kha nang hoan tra cac khoan ng
cla minh trong thyc té Ngudi ta cod
thé dung pha san dé b4t dau lai tu
dau, nhung hau qua tai chinh cé thé
tadc dong tiéu cuc dén danh gia tin
dung cua moét cé nhan, do dé anh
hudng dén kha nang vay tieén cla
ho trong tuong lai.

HA




Lai don va lai kép

Khi tién dugc gt tiét kiém, né “kiém dugc” 1ai don.
Lai kép dén lai néu nha ddu tu tai ddu tu, tic la

khéng rat lai ra.

Hiéu ing qua cau
tuyét

Néu moét qua cau tuyét duoc lan
xudng moét con dbc, né sé lén dan
do thu gom dugc thém tuyét. Téc
dd clia qua cau tuyét cang tang
lén khi né l1an xudng déc, vi dién
tich b& mat clia né ltc nay da 16n
hon nén tiép xuc (dinh) véi tuyét
nhidu hon. Do vay, néu cé du thoi
gian, moét qua cau tuyét ti hon ¢é
thé tré thanh khéng 10. Lai kép
duoc mo ta nhu moét “hiéu ung
qQua cau tuyét” vi né dién ra chu
yéu theo cach nay, nghia |a moét
khoan dau tu nhd cé thé mang lai
loi nhuan 16n hon moét khoan dau
tu ma tién 1a8i dugc thanh toan cho
nha dau tu hang nam.

u CAN BIET

) Tién vén vay Khoan von géc
duoc dau tu hoac vay.

) Tan suat lai kép S6 1an tien lai
duoc cOng don vao tién vén
vay trong mét ndm. Vi dy, néu
tien lai duoc céOng vao hang
thang thi tan suat lai kép 1212,

) L&i suat thuc té (EIR) Con
duoc goi 13 18i sudt thuc hudng
(annual equivalent rate - AER).
Xét dén tan sudt 1ai kép trong
moét khoang thoi gian nhat
dinh, do dé cé thé duoc dung
dé so sanh cac sadn phdm tai
chinh cé tan sudt |1ai kép khac
nhau.

A A

PAU TU BAN PAU
Sé6 vén vay 1.000 bang duoc gui

1.000

BANG

va0 Mot tai khoan tiét kiem véi !

1&i sudt 14 10%/nam. Bén cudi
nam thua nhat, 100 bang (10%
cua 1.000 bang) dugc ghi cb vao
tai khoan.

Cong thuc tinh lai kép

A 13 sé tign cudi cung trong tai khoan
tiét kiem sau T nam hudng lai kép N l1an,
véi muc 1ai sudt 1a R cho khoan tién ban

daulaP.
S& tidn Mire lai Thei gian

cu.& m_(t (nin:x)

T

Khodn titn Thn suft 1

ban diu kép/nim
(gbe)
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1.100 BANC

PAU TUTANG LEN

Tai khoan tiét kiém hién
c6 1.100 bang, sau do
nhan thém 110 bang (10%
cua 1100 bang) trong
nam thu hai. Bén cudi
nam thu hai, tai khoan cé
sé du la 1.210 bang.



TAICHINHCANEAY 208 /209 D

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

N6 hoat dong dem cho td chuc tai chinh vay, dung cho ca tién tiét kiém va tién

nhu thé nao sau do nha dau tu duge nhan tién vay. Lai don tu nam dau tién duge
: : _ _ 1ai, nghia la s6 v6n ban dau "kiém cong vao s6 tién ban ddu nén dén

Lai la chi phi cho viéc vay tién, duoc” lai. nam thu hai, lai duoc tra cho vén

vi du nhu tu mét ngan hang, va - . ban d4 i 1ai dén lai. Va
j Vi lai don, tién dugc thanh toan an dau cong vol lai don lal. Vao
?ggugc tinh lég)t:aén t;im cu; 6 honhaddutuhing nam, Laikep  nam thuba, lai duoc tra cho tién
t! at lf eo vay: o : o I gg% m 1a 1ai duoc tra trén nhung khoan vn ban dau cong voi lai cia hai
Hek il IIEMGIL b 20A % lai don da duoc tai d4u tuva ap nam dau tien, cu nhu vay.

“Lai kép la ky quan thu tam
cua thé gidi. Ai hiéu no sé
kiém duoc tién nho no; ai
khéng hiéu no sé phai tra gia
Vi n6.”

Albert Einstein, nha vat ly géc buc

VON TANG LEN
Gid day, namthuba =
bat dau véis6 du1.210
bang, tuc |a sé kiém
duoc 121 bang tién lai
(10% cua 1.210 bang),
két gua la dén cudi
nam thua ba, sé du tai
khoan sé 1a 1.331 bang.

Kiém thém 31 bang
do lai kép

~ CUSINAM3
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. | Tién vay

Tién vay mang lai mt khoan tién c6 dinh sé phai hoan tra cung vdi tién lai trong
mot khoan thdi gian ¢ dinh. Cac khoan vay c4 nhan c6 thé dugce sit dung tuy y
ngudi vay nhung mot s6 dang vay khac c6 mét muc dich cu thé.

N6 hoat dong nhu thé
nao

Tién vay cho phép cac ca nhan
muon duge mot khoan tién dé su
dung trong ngan han. sau do ho
phai hoan tra theo dang tra gop tai
nhing khodng thai gian nhat dinh
trong moét giai doan dai han hon da
duoc thoa thuan. Vi duy, mét nguoi
co thé muon 10.000 bang va hoan
tra trong 5 nam. Cung vdéi viéc
hoan tra tién géc, ngudi vay cang
phdi tra tién lai. Cac khoan tra no
dinh ky duoc tinh toan dé ngusi
vay hoan tra mét phan tién von
va mét phan tién lai trong mdi lan
thanh toan.

Tién vay co thé duoc sit dung nhu
mot phuong an thay thé phai
chang hon cho nhung bién phap
muon tién khac nhu vay thau chi

va thé tin dung. Néu mot khoan
vay duoc "dam bao” bai mot tai san
(nhu mot ngdi nha) va tién vay
khong duoc thanh toan dung han,
nguoi cho vay c6 quyén lay tai san
do. Thong thuong, khoan vay dam
bao it tén kém cho nguoi vay hon
la moét khodn vay khong dam bao.
Vay thé chdp la mot dang vay dam
bao dugc dung dé mua bat dong
san ma khong cidn phai thanh toan

toan bo gia tri vat mua ngay tu dau.
Nhiéu té chuc, bao gdm ngan hang,

hi¢ép héi nha &, nguoi cho vay nang
1ai, hiép hoi tin dung, siéu thj va
nhung ngudi cho vay ngang hang.
déu ban cac khoan vay. Nhing
ngudi moi gidi vay cung co thé
chao ban cac khoan vay tu cac nha
cho vay khac nhau.

5 = 583 O/O la APR cua cong ty cho

vay nang lai Wonga truéc khi nhirng quy
dinh mdi duoc ap dung vao nam 2014

NGHIEN CUU TiNH HUONG p = TIEN LAI

.............................................

V&i cac khoan vay cé sé tieén hoan tra 1a cé
dinh hang thang, gdm ti&n vay géc codng lai,
ban dau sé tigén hoan tra nay chu yéu 1a tign
1ai. B6 1a vi tien 1ai dugc tra mdi thang 1a phan
tram cla du ng (sé tidn vay chua hoan tra).
Do méi 1an hoan tra cing gdm moét phan tign
vay géc¢ nén du ng (va do dé ca tien 1ai) gidam
di theo tung thang trong khi phan tién hoan
tra duoc danh dé tra ng ngay cang nhidu.
Nh{ng lan hoan tra cudi gdm phan 16n |a tign
vay gbc so véi tien lai (do tieén 1ai dugc trd cho

phan du ng ngdy cang it di).

ucAN BIET

> APR (lai suat phan tram
binh quan nam) Lai suat
hang nam phai tra (cho céac
khoan vay), cé tinh ca nhang
khoan phi khac.

> AER (lai suat thuc hudng)
Dung cho céac tai khoan tiét
kiém, AER xét dén tan suat
thanh toan 1ai cing nhu tac
ddng cua lai kép.

--------------------------------------

ucAN BIET

Cho vay nang lai duogc thiét ké
dé trang trai nhing tham hut tai
chinh ngén han. Y tudng & day 1a
nguoi ta sé tra lai khoan no vao
ngay thanh toan luong tiép theo.
Khach hang thudng tra khoang
25 bang dé vay 100 bang trong
28 ngay, tuong duong véi APR
la trén 4.000%. Ho cGng phai tra
phi khi thanh toan khéng ding
han hoac gia han khoan vay.

oooooooooooooooooooooooooooooooooooooo

.......................................................................................................................
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TAICHINH CA NHAN

Ngén hang A

HOP PONG CHO VAY

Hop ddng cho vay 1a mét van ban chinh thic do bén cho vay tign
dua ra, trong dé quy dinh cac ky han va diéu kién cta khoan vay.

Hop ddng cho vay (goi tat 13 "Hop dadng™) dugc 1ap va sé cd hiéu luc tr ngay 04 thang Tu
nam 2017.

GIUA Beén cho vay: Ngan hang A VA Bén vay: ("C4 nhan A")

CAC PIEU KHOAN VA DPIEU KIEN
1. CAM KET THANH TOAN

Ll
Trong vong 60 thang ké t hdm nay, Bén vay cam két sétrdBéncho e
vay sé tién |14 20.000 bang cung tién lai va nhang phf khac liét ké dudi
day.

2. CHI TIET KHOAN VAY
SO tién vay: 20.000 bang
Bén vay ddng y hoan tra téng
sé tien gbc da vay, cdng cac Khac (nhu phi thu xép): 200 bang
khoan phi, |ai sudt, sé tieén lai va
téng sé tidn phai hoan tra. S6 tién dugc cap: 19.800 bang
' Téng s6 tién hoan tra: 23.533,94 bang®
Lai suat nam: 6,8%*
3. DIEU KHOAN HOAN TRA -

Bén vay sé hoan tra sé tién da ghi trong hgp ddng nay thanh cac khoan
tra goép lién tuc 60 thang 1a 392,23 bang, mdi 1an vao ngay 04 hang
thang, bat dau vao ngay 04 thang Tu nam 2017 va két thic vao ngay 04
thang Tu nam 2022.

4. TRA TRUGC ...

Bén vay c6 quyen hoan tra toan b khoan tign bt ci lic ndo, nhung moét
khoan phf cé thé sé dugc thu cho viéc hoan tra sém la: 1.360,00 bang

5. PHI TRA MUON

Bat ky khoan hoan tra nao khéng dugc thanh toan trong vong 15 ngay
ké ti ngay dén han sé phai ndép phi trd mudn 1a 4% khoan hoan tra: .
15,69 bang.

6.VONO

V1 bét cir ly do gl ma Bén vay khong thé thanh toan cac khodn hoantra ®
dung han, Bén vay sé bj coi 1a v& ng. Khi dé, Bén cho vay c6 thé yéu cau
thanh todn ngay lap tuc toan b sé du codn lai chua dugc hoan tra cla sé
tien vay ma khong can théng bao thém.
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Piéu khoan cho vay

Khoang thoi gian ma sé tién
cho vay duoc hoan tra thanh
nhang lan tra gbép déu dan.
Théng thudng, con sé nay
duoc thé hién bang sé thang.

So6 tién cho vay

Sé tién géc duoc cho vay
ban dau va duoc dua cho
ngudi vay. N6 cd thé xust
hién dudi dang tién té, nhu
bang, euro hoac dé la.

Tong s6 tién hoan tra
Téng sé tién géc, lai va
phi ma bén vay can trd
cho bén cho vay trong
toan bd thdi gian vay

APR

Lai sudt phan tram binh quan
hang nam: mot phép tinh xét
dén 131 sudt cOng vbi phi va
tieén phai tra thém khac nhu
phi thu xép

Cac khoan thanh toan
dinh ky

Nhang khoan tra gép
dinh ky dé hoan tra

sé tien da vay, vi dy,
hang tuan, hadng thang
hoac hang quy.

Phi hoan tra som

Mot khoan tién cong
thém sé dugc ap dung
néu bén vay tra hét
(trd) tién vay sém hon
ky han cudi

Phi tra muén

Mot khoan tién cong thém
sé duoc ap dung néu bén
vay khong thanh toan tién
dung ngay thda thuan.
Bén vay tiép tuc bi phat
tidn cho dén khi ho phuc
hoi lai lich hoan tra géc.

Véno

Tinh trang khéng dap ung
duoc cac dieu kién phép ly
cua mot khoan vay dat bén
vay vao trang thai vo no.
Hop ddng cho vay quy dinh
Ccac hau qua cua viéc vo no.



Vay thé chap

Vay thé chdp la mét khoan vay dai han, cho phép ngudi vay tién mua duge b4t dong sdn hay
dat dai. M6t khodn vay thé chdp bao gém s tién dugc vay - tién gbc - cOng véi lai sudt tinh
trén s6 tién doé.

N6 hoat dong

nhu thé nao

Tu vay thé chdp (mortgage) xuat

phat tu mot thuat ngu tiéng Phap

cd do cac ‘luat Su ngudi Anh st . & ) Pay la dang vay thé chap phd Khoan tién nay con goi la tién

durig"tho; Trung c6. nghia den cua @  bién nhat tai Vuong quéc Anh. géc, hay vén.

o l‘; the Chﬁ? chet’ VC; thoithuan > Dau tién, ngan hang sé kiém tra  » Ngan hang ap moét muc 1ai suét

sé chét néu khoan no ducc hoac 1 tinh trang clia ngudi vay dé lén tién géc, dua vao loai thé

khong duoc thanh toan. Vay thé i dam bao rang ho c6 thé trang ch&p va 1ai sudt co ban. Lai sust

chéap duge dam bao bang bat dong ! trai dugc cac khoan thanh toan c6 thé c6 dinh trong mét

co ché luat phap ducc ap dat, cho i > Sau d6, nguoi vay nop mo : N°“i’_ g e
he udi cho vay duoe hudn : oan tien coc va ngan hang guoi vay tra lai ca tien goc v

Du g:go hucu trony truOOn ho g . cho ho vay phan con lai cua gid tién lai thong qua cac khoan tra

guay : & & nop 3 mua bat dong san. Vi dy, néu gop hang thang. Khi ho da hoan

nguoi vay vo no hoac khong tuan | gid mua bat dong san 13 tra toan bo s6 tign da vay, cung

thu cac diéu khodn vay. Viéc nay : 300.000 bang. ngudi vay cé véi tién 1ai, ho s& hiu hoan toan

duoc goi la thu héi hoac tich thu : thé nop tién coc la 5% (15.000 bat dong san do.

tai san dé thé no. H4u hét nhung @ bang)vavay phan con lai la
ngusi cho vay thé chap yéu cau - #B300Sbang tarigan Iang.
nguoi vay ndp moét phan tram nao
do cua gia trj bat dong san lam moét
khoan dat coc (hoac tién tra trude)
trude khi nhan dugc tién vay thé
chdp: tién coc cang lén, ho can vay
sé tién cang it hon.

Vay thé chap bu trur tai khoan

Cac dang vay thé chﬁp > Néu ngudi vay cé tai khoan tiét ) Khong phadi ngan hang nao cung
kiém & dung ngadn hang ma ho cung cap cac khoan vay thé
Cac rLL;oChl;héEhnhauhcé céf: dang vay thé chap, vay thé chdp bu chdp bu tru tai khodn va 1ai suét
vay thé chap khac nhau, cang trs tai khoan sé cho phép ho bu vay c6 thé cao hon céc san
nhu nhang quy dinh xt ly cac vén trir tai khoan tiét kiém vao sé phdm vay thé chap khac.
dé khéac nhau. Sé tién c6 thé vay tién ho vay. » Néu ngudi vay chi cé mot tai
phu thudc vao bat dong san, tinh ) Két qua la tign 1ai phai tra cho khodn tiét kiém nhd, muc lai sust
trang ca nhan va didu kién kinh té khoan vay thé chap ité hon, nghia cao hon cé thé ddng nghia voi
truGc mat: nhung cudi cung, tat ca la ngudi vay sé co kh 3 nang tra viéc khéng dang t'xrn mot khoan
cAc khoan vay sé& can duoc hoan Rgf_‘khoén vay thé chdp nhanh vay thé chap bu trir tai khoan.
tra cung tign lai. > Néu ngudi vay cé mot tai khoan
) Vi dy, néu nguodi vay cé khoan tiét kiém lon, co 1é sé Igi hon khi
vay thé chap 13 200.000 bang ho can nhac s dung mét phan
va tiét kiem duogc 30.000 bang, cac khoan tiét kiem nay dé giam
khoan vay thé chadp bu tri tai ty |é khoan cho vay trén gia tri
khoan cho phép ho chi phai tra (LTV) cla khoan vay thé chép.

lai trén 170.000 bang tién vay.
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codng dan Lién minh chau W
70 O/o Au séng trong ngdi nha

h d 3 t = h = = h & > Tg :E.:_(c;:énacho vay trén gia

t Phan tram gia tri cla

Q un g €n chu so huu n;%t bat dong san dugc vay thé
chép.

> Dam bao Bao l1anh cho khoan
vay; véi vay thé chap thi dé a3
Vay thé chap chi tra 1ai bat dong san.
) Tai thé chap Mot khoan vay
khac hoac gia tang c6 duoc tu

) Vay thé chdp chi tra lai cho duoc vay thé chadp chi tra |ai. mot bat dong san.

phép ngudi vay chi hoan tra > D&n cusi ky han vay, ngudi vay > Ky han S6 nam ma khoan vay

tfr) Lar;gua s?\;nélg tméa hodvay phai hoan tra toan bo sé tien thé chdp duoc hoan tra dan.
g knang pnal ia B goc. vay géc, trong truéng hop nay ) Gia tri tai san thé chap Gia tri
> Ngan hang cho ngudi vay vay la 240.000 bang. Néu gia ca da cua mét bat dong san so véi s6
thé chdp, vi du la 240.000 tang lén réténhiéu trong thoi tieén vay thé chép.
bang, va ngudi vay tra lai cho gian vay thé chap, do lam phat, :
sé tieén nay bang cac khoan tra thi xét vé mat tuong ddéi, sé tién > tGrrithggg: zg‘;;hsg: 't‘,.‘sgpah"grgg
go6p hang thang. ng sé thdp hon. Nhung néu ho tidn vay thé chap
) S6 tidn phai tra mdi thang sé khong c6 cac khoan tiét kiem A .
SRk b eyt iy EhE chi théa dang, ngudi vay co thé > Ngudi bao lanh Ngudi dong y
5 i P phai ban bt dong san dé tra chiu trach nhiém dap ing cac
tra gop, nhung ngudi vay no khoan hoan tra vay thé chdp
thudng sé phai ndp tién coc ;

cao hon, hoac ching minh néu ngudi vay khong thuc hién

khoan thu nhap cao hon, dé duoc nghta vy do6.

Luat HOiI gido cdm viéc thu lai
trén cac khoan cho vay mua
nha. Cé ba dang vay thé chdp
Hoi gido tuan theo luat Shariah:

> Ngan hang mua mét bat dong
san trén danh nghia cia mot

> Dang vay thé chdp ndy cho phép ) Sau dd, ngan hang sé tra sé tién ngudi mua va sau dé cho ngudi
ngudi s& hiu nha dugc tiép can ndy cho ¢chu s& h(u nha theo nay thué lai. Pén cudi ky han
gia tri cia mot bat dong san ma dang tra gép hang thang hoac cho thué, quyén sé hiu duoc
ho toan quyen s& hiu. doi khi 13 & dang tra gon mot chuyén sang cho ngudi mua/

» Nhang ngudi chon vay thé lan. nguoi thu? nha.
chdp ngugc hang nam thudng > Khi chi sé hdu nha qua ddi, bat > MOt ngudi mua chung mot bat
1a ngudi cao tudi - tai Vuong dong san ¢ Ua ho duoc ban di dong san voi ngan hang va tra
qudéc Anh, nhing ngudi vay tién dé hoan tra sé tién da vay. tién thué nha cho phan tién ho
phai it nhat 55 tudi méi du digu > Phan tidn S khong sé hiu. Sau do, ho mua
) ; con lai tu viéc ban bat
kién vay thé chdp dang nay; dong san, sau khi s6 tidn vay da cé phan trong phan bat dong

trong khi tai My, con sé nay |1a san con lai va khi ¢é phan cua ho

; dugc hoan tra, sé dugc tra lai : it
62 tudi. cho Nhung NQUAI thy hudng tang lén, tién thué nha cda ho

> Ngan hang cho chu s& hiu nha trong di chuc cua chu sé htu giam xudng.
vay tién dya vao gia tri bat nha. ) Ngan hang mua mét bat dong
dong san cua ho (gia tri tai san san va ban né cho ngudi mudén
thé chdp) nhung thudng kém mua nha, ngudi ndy phai hoan
theo cac loai phi rat cao. trd hang thang mot khoan nhat

dinh, téng cac khoan tién nay sé
la mét muc gia cao hon chi phi
| mua ban dau.

>
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B Vay thé chap

Lai suat vay thé chap

Cac ngan hang cung cap rat nhiéu
dang vay thé chap véi cac muc lai
sudt khac nhau, médi dang lai c6 mot
ty lé rui ro kha nang hoan tra khac
nhau.

Cac dang vay thé chap lai suat c6
dinh mang dén cho ngusi vay cac
khodn thanh toan hang thang c6
dinh trong mét khodng thai gian
c6 dinh. Tai Vuong quéc Anh, lai
suat c6 dinh trong 2, 3 hoac 5 nam
la phé bién. Khi d6, ngudsi vay co
thé tai vay thé chap sang mét san

phdm vay thé chap co lai suat c6
dinh khac, hoac khoan vay thé chap
ban ddu khong co khd nang trd ng
va chuyén sang dang vay thé chap
lai sudt thay déi. Lai suat ¢6 dinh
khong thay déi theo su thay déi lai
sudt hay cac diéu kién kinh té khac.
Piéu nay co nghia la ngudi cho vay,
chit khong phai ngudi vay. sé ganh
rui ro lai suat chinh.

Lai sudt thay déi

Vay thé chdp lai suat thay déi hoac
co thé diéu chinh duogc ¢o lai suat

c6 thé thay déi trong ky han vay
thé chép, doéi khi la theo moét chi s6
thi trudng nao do nhu lai suat co
ban ctia ngan hang trung uong. Cac
khoan thanh toan vay thé chap
hang thang theo d6 sé tang hoac
giam theo bién dong cua lai suat co
ban. Diéu nay c6 nghia la rii ro lai
sudt dat lén vai ngudi vay, ngudi nay
sé phai chac chan 1a minh van co
thé trang trai dugc khoan vay thé
chap khi lai suat tang. Ty lé vay thé
chdp co lai suat thay déi khac nhau
gilta cac qudc gia.

Cac dang lai suat vay thé chap

N6i chung, ngudi vay tién cang dugc ddm bao an toan hon
thi cac loai phi lién guan clng sé cao hon. M6t sé thda thuan
cung budc ngudi vay vao mdt muc 1ai sudt nhat dinh, it linh
hoat hon.

Vay thé chap lai suat ¢é dinh

) Muc lai sudt dugc ap cho mét khoang thai gian
hoac dén hét ky han vay, bat ké lai sudt co ban la
bao nhiéu. Digu ndy mang lai sy dam bao do ngudi
vay phai trd mét khodn tieén c¢é dinh hang thang.

) Nhing khodan vay nhu thé nay thuong kém theo
phi thu xép cao hon va cac khoan thanh toan sé
duy trl ¢ dinh du lai sudt co ban giam.

Vay thé chap lai suat thay déi tiéu chudn (SVR)

> Ngudi cho vay cé thé nang va ha lai suét, tuc la cé thé
chiu anh hudng cula lai sudt co ban cla ngén hang
trung uong, nhung clng c6 thé thay déi ma khéng phu
thudc vao lai sudt co ban.

) Dang vay thé chdp nay thudng it tén kém hon céc
khoan vay thé chdp lai sudt cé dinh nhung ngudi vay
c6 kha nang phai chiu lai sudt tang.

8% 8% L ShN
frco
LAI SUAT cCOBAN s0
4% 4%
LA1 SUAT 6 DINH 3%
Thuéng kéo dai 2-5 ndm Théi han khéng xde dinh
Tai sao lai su4t lai Théa A S
quan trong? thuin NRNG a3 Nody
Nh{ng bién déi nhd trong muc vay thé Cho vaY g 3 Tong ogpn O
lai sust cang cé thé tao ra khac chdp1 joo000 B8 S — .. a:“n ,,;“"
biét 16n trong téng sé tign lai yong 5™ Cé g “ g bing
phai tra trong toan bo ky han fa 3% c oan 8 i
vay thé chap. il hiing théng cho ngén 490 bing
hang trong 25 ndm
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Khung hoang vay thé chdp dudi > That chat tin dung Cac ngan

: - 3 VIE chudn bat dau vao nam 2007 hang va nhing ngudi cho vay
la nam ma V|eC da dan téi nhang thay déi can khac giam sé luong tin dung

A : K ban trong cac san pham vay thé danh cho vay thé chap va cac
khong chitra Augc | SN Grhcachine.Ta | Soohchovay théchip
My, vay thé chdp da& dugc ban

cac khoan no duodi cho nhing ngudi khong c6 thu | ) Suy thodi Khing hoang vay

g % = % nhap hoan tra tién vay. Khi bong dudi chudn dan toi moét cudc suy
Chuan tai My da béng nha & vo, didu ndy dan tai thodi hay giam téc tai mot s6
. ngOt Iﬁg séng thu hoi n;a dégrva nuéc. Bén canh tinh trang thu
8ot a ~ tdn that cla cdc ngan hang. Trai hoi bat dong san, cac ngan hang
b'en tha n h CUQC phiéu bao dam bang thé chdp va cac doanh nghiép khac phé
2 > mat gia tri va mét s6 ngan hang san.
khung hoang | pha san. !

Vay thé chap theo chisé

) Lai suét vay thé chdp thay ddi va bam theo moét lai
sudt hoac chi sé nao dé, vi du nhu lai sudt co ban
cUa ngan hang trung uong.

) Phi thu xép cho cac khoéan vay thé chdp theo chi sé
c6 xu huéng thdp hon vay thé chap lai sudt cé dinh
nhung néu lai sudt tang, sé tién ngudi vay phai tra
cung sé tang.

Vay thé chéap chiét khau

) Lai sudt vay thay déi va duogc ap véi moét muc thép hon
lai sudt thay déi tieu chudn cla ngudi cho vay (SVR).

) Phi thu xép thudng thdp hon so véi dang vay thé chdp
1ai sudt ¢ dinh nhung, nhu véi mét khoan vay thé chdp
SVR, khéng cé gl ddm bao 1a khi lai sust gidm, 1ai sust
cla ngudi vay clng sé giam theo.

LAI SUAT VAY - cAO

8% HON LAI SUAT cO 8% L
1%
LAISUAT C
4% LAI SUAT CO BAN 4% m-u? =
HON SVR 1%

Tir 1 ndm dén hét ky han vay

Thuéng kéo dai 2-5 nim
: ’,\ O e AT TR ;71 L& "‘;‘: f AR - 3 . -
MBS : .

IR TR TS S e A
R S
e~ _I. X¢

Théa 5
thuﬁn ‘:‘Gh‘{G
. hx
vay thé chove
£ pan
chép 2 {32;?;’25“5” )
& subt 9% Céc khodn hoan tra

303,
h&ng thang cho ngéan %00 bing
hang trong 25 nim
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.~ | Hiép héi tin dung

LA c4ac t6 chuic tai chinh phi lgi nhuan, do cac hoi vién lam
chy, cung cdp cac dich vu tiét kiém, tin dung va tai chinh
khac cho cac thanh vién.

N6 hoat déng nhu thé nao

Bat nguén tai Puc tu gita thé ky 19, cac hiép hoi tin dung
la cac cong ty tai chinh phi lgi nhuan do cac hoi vién lap
nén vi loi ich chung ctia ban than ho. Nhing ngudi nay co
chung mot “moi lien két”; vi du, su két ndi gitta ho co thé la
viéc séng chung trong mét thanh phé, lam viéc trong cung
moét nganh hoac thudc vé cang moét hiép hoi thuong mai
hay nhom cong déng.

Ban ddu von 1a nhang té chue rat nho, ngay nay co
khoang 217 triéu nguoi trén khap thé gioi la hoi
vién ctia cac hiép hoi tin dung. Mot s6 hiép hoi

lén hon c6 hang tram nghin hoéi vién va gia tri tai Cac héi vién lam chu
san lén toi vai ty do la My. Cac hol vien bau ra mét
Cac hiép hoi tin dung phd bién nhat & cac khu ban gidm déc dé didu hanh
vuc ¢o6 thu nhap thap va co thé dac biet htu kinh doanh. M&i hoi vién cé
ich véi nhitng ngudi cé danh gia tin dung thép, mét phiéu bau.

khong du tu cach dé vay nhang khoan tién lén
hoac phai tra lai sudt cao hon khi vay nhung
khodan tién do. Cac hoi vién cang co xu huong
hudng loi tu viéc tra it phf hon. Mot s6 hiép

hoi yéu cdu cac hoi vién tiét kiém tién cang vaoi
hoi truoc khi co thé vay tién, do cac hiép hoi co
nguén tai chinh cho cac danh muc vay ciia minh
1a tit viéc huy dong tién ti cac khoan tién gui
cua cac hoi vien thay vi dua vao von bén ngoai.

Hudng tdi cong déng
Céac hoéi vién c6 chung mét
md&i lien két nao dé, vi duy

nhu viéc lam, toén gido hoac
khu vyc sinh séng.

Tuy nhién, cac khoan tiét kieém nay van dam bao Dich vu ca nhan héa
duoc cac muce gioi han da dinh ma cac chuong Nhan vién clta cac hi¢p hoi
trinh dén bu do chinh phu hé tro dat ra trong tin dung tan tinh giup do

cac hoi vien dé cai thién
tinh hinh tai chinh cta ho.

a Tai chinh cho mQi ngudi
ﬁ‘ Cac khach hang thudng dén tu
L]

truong hop hiép hoi tin dung ngung giao dich.

Khéng vi lgi nhuan

Cac hiép hoi tin dung giéng cac hiép hdinha &

chung & chd chung thudc sé hiru clia cac hi vien | nhimg nhém gap bat loi v& mat
(kh&ch hang) cta minh, tung ngudi trong sé dé da i e tai chinh, khong dap ung duoc
bd phiéu bau ra mét ban gidm déc dé digu hanh = yéu cau clia cac san pham tai
té chuc. Tuy nhién, cac hiép hoi tin dung chinh théng thudng.
tap trung vao cac dich vy ngan hang céng
ddng mang lai lgi ich cho cac hdi vién cua
né thay vi vao lgi nhuan va thu nhap cho
nhiang ¢6 déng bén ngoai. Loi nhuan du
ra duoc tai dau tu vao hiép hoi tin dung
dé cung cdp céc dich vy ca nhan héa,
CAc tu van tai chinh, cac san phdm

tét hon va 18i sudt cang c6 tinh canh
tranh cang tét.

€3 /6ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM



TRISMIEHCANAY ) & F 7 ) |

..........................................................................................

57.000

la s6é luong cac hiép hdi tin
dung tai 105 nudc trén toan

thé gioi

Thudc sé huu cua cac céng
ty tu nhan/cé déng

Cac ngan hang duoc didu hanh bdi cac ’ "
giam déc¢ dugc tra luong hau hinh, va
quyeén bd phiéu clia moét ca nhan phuy
thudc vao sé luong ¢b phan ma ngudi
d6 s hau.,

’@‘?

Hudng tdi viéc kinh doanh
Cac ngan hang phat trién va ban
cac san phdm kiém ra tign dé déi
I8y 1gi nhuan cho céc ¢é dong.

Nhiéu dich vu truc tuyén
hon

Van hanh tryuc tuyén moét phan
hoac toan b, cac ngan hang
cung cdp It dich vy gap mat
truc tiép hoac ca nhan héa.

Tgp trung vao nhimg khach
ng c6 kha nang chi tra

Khach hang khéng déap ung duogc
hd so tin dung uu tién cla ngan
hang thudng sé bj ti chdi cung
cép dich vu.

Ngén hang

-
o !

> Cho vay Khéng ¢6 phi 8n va cac
khoan vay thudng cé thé duoc
hoan tra som ma khéng bi tinh phi
phat. Mot sé khoan vay cung bao
gdm bao hiém nhan tho.

) Tiét kiém Hiep hoi tin dung san
sang dung cac khoan tién gui dé
cho cac hoi vién can vay tién. Lai
sudt cho cac khoan tiét kiém cé thé
thdp va sé duoc tra dudi dang tién
I&i hoac ¢é tuc hang nam. Mot sé
hiép hoi tin dung ¢6 cac han muc
gui tiét kiem téi da.

) Tai khoan tién té Hiep hoi tin
dung khong doi hoi viec kiém tra
tin dung, khéng ¢é phi hang thang
ddi vai tai khoan va khong duoc rut
qua sd tién trong tai khoan. Mot sé
tai khoan cung cap cac phuong
tién va tu van dy thao ngan sach.

~

>

nCANH BAO

> Cac muc 1ai suat va diéu khoan
vay c6 thé khong canh tranh nhu
cla cac san phdm dan dau thj
trudng, nhung chung tét hon
nhdng ngudi cho vay nang lai.

> Luong tién vay téi da |a tuong
déi thép. Viéc duyét vay thudng
kem theo diéu kién 1a dang c6 tién
gui tai hiép hoi tin dung.

> Nhu cac té chire phi lgi nhuan
khac, cac hiép hoi tin dung thudng
c6 s6 v6n han ché nén khoéng 1ap
dat cac may rut tieén ty dong tai
cac dia diém thuan loi, hay dau tu
vao coOng ngheé nhu trang web hay
tiép can tai khoan truc tuyén.

.........................................
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Theé tin dung

Do nhitng ngudi cho vay tién nhu ngan hang hoac cac hiép hi nha & phat hanh, cac thé
tin dung bang nhua, vita xinh trong vi, c6 chitc nang nhu nhitng phuong tién vay tién linh
hoat, cho phép chti sd httu thé duge mua chju hang héa va dich vu.

N6 hoat dong nhu thé nao nguai dung trad mot s6 phdn tram nao do chia s6 du tai

Tai khoan thé tin dung cho phép mot ca nhan mua
chiju dén mot gici han t6i da da thda thuan nao do.
Ngudi stt dung co thé chi tiéu thodi mai nhu ho muén

khoadn con lai hoac mot khoan tién téi thiéu c6 dinh,
phuong an nhiéu tién hon trong hai phuong an nay.
cong vaoi lai suat va moi khoan phi mac dinh khac.

trong han muc 4y ma khOng phal tra phl - mién la ho ThLIOng khOng c6 han chot déi VOl viéc phél hoan .
trang trai s6 du tai khoan (no dén) day du vao dung tra toan b6 ng thé tin dung - no tuy thutc vao ngudi

ngay da thoa thuan hang thang.

Nguoi dung phai su dung quyét dinh khi nao la phu hop dé hoan tra -

tra tién lai cho bat ky s6 du tai khoan nao vugt qua nhung viec chi hoan tra khoan muc t6i thiéu cua the

gioi han t6i da, nhung ho chi cé

nghia vu dap ung tin dung hang thang la moét trong nhing cach quan ly

mot khodn hoan tra t6i thiéu (xem bén dudi). Khoan chi tieu the tin dung tén kém nhat, do lai suat se cong
tién t6i thiéu nay co thé thay déi, nhung nhin chung, ~ dén trén so tién chua ducc hoan tra.

Cac khoan hoan tra
t6i thiéu

Khong gidng nhing ngudi

vay thudng va vay thé chép,
ngudi st dung thé tin dung

c6 thé chon minh sé hoan tra
trén muec téi thiéu da quy dinh
la bao nhiéu mdi thang. Cac
khoan hoan tra téi thiéu 13 s&
tidn thdp nhat ma ngudi su
dung thé tin dung phai hoan
trd mdi thang dé khong bi
phat. Tuy nhién, néu chi tra
khoan t&i thiéu nay mdi thang,
s du chua hoan tra sé tiép tuc
duoc tinh don |ai sudt va sé
tidn ma ho mang no sé tang
lén. Pidu nay c6 nghia la khoan
n¢ cua ho sé kéo dai lau hon
khi ho hoan trad mét khoan tién
¢d dinh, cao hon, hoac khi ho
thanh toan dut diém sé du
hang thang.

CAC KHOAN HOAN TRA & PINH
£2.500
_ CAC KHOAN HOAN TRA TOI THIEU
-~ <
B Lirsuir
£2.000
£1.500
£1.000
=
O £500
=1
3]
=)
a
*O
w
=l
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7 caneier  TINDUNGXOAYVONG

> Chuyén sé du Chuyén tat ca sé
du vuot muc to moét thé tin
dung nay sang mot thé tin dung
khac.

> Ung trudc tién mat VViec su
dung thé tin dung dé rit tién
mat tu mot may rat tign ty dong
(ATM). Thong thudng, cong ty
phéat hanh thé tin dung sé ap lai
sudt, ddng thoi phi phu troi, cao
hon khi thé tin dung duoc dung
theo cach nay.

> Tin dung xoay vong Mot dong

tin dung cho phép khach hang
s dung quy khi can. Loai tin
dung nay thudng duoc dung
cho cac muyc dich van hanh va
c6 thé dao dong hang thang
tuy theo dong tieén ma khach
hang can.

> Gidi han tin dung Khoan tién
t&i da ma mot ca nhan cé thé
vay tai bat ky thoi diém nao.

......................................

- >

Thé tin dung 1&a mét dang tin dung xoay vong. Pay 1a moét thoa thuan
cho phép mot khoan tien vay dugc rat ra, hoan tra va lai rat ra vaéi sé 1an
khong giGi han. Ngudi vay tign cé thé rat tien téi mot gidi han da dinh.

§ GIOT HAN TIN DUNG

-{._,'- ' ))))

Vay 400 bang

Hoan tra 300 ban

Mot ca nhan tiéu hét 400
bang tu moét thé tin dung
va hoan trad 300 bang, con
al khoan ng 100 bang trong
héa don s6 du téng.

P Vay 400 bing
Hoan tra 400 bing 3

Sau do6, ngudi nay tieu mot
khodn 400 bang khac va
noan tra 400 bang, nhung
khoan ng 100 bang van con
va sé tiép tyc dugc tinh don
1&) suét.

No tién ldi dén lai
ctia 100 bang

u CANH BAO

Gian lan thé tin dung tuc |4 viec s
dyng mét thé tin dung |1am ngudn
tién gian lan trong giao dich.

Trong hinh thic don gian nhat cla
loai tdi pham nay, ké gian lan thu
duoc céc chi tiét thé tin dung cla
moét ca nhan va s dung chung trén
dién thoai hoac trén mang dé mua
sdm bang tén cla chu thé.

Trong mét tinh hudéng nguy hiém
hon, ké gian 1an c6 thé sir dung cac
chi tiét cta chld thé dé déng gia
danh tinh cta ngudi dé, md cac tai
khoan ngan hang khac nhau, thu vé
cac theé tin dung hoac dan xép cac
khoan vay va cac dong tin dyng
khac dudi tén chu thé.

Chu thé tin dung lUc ndo clng nén
kiém tra cdn than cac sao keé tai
khodn hang thang clia minh dé xac
dinh xem cé béat ky giao dich gian

1 25 2 Ian nao khong.

THOT GIAN (NAM)
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Tién trong ky nguyén
0011010 dien tﬁ

111011010

Tuong tu nhu Internet da cach mang hoéa truyén thong va hién thyc héa viéc toan cdu héa,
tién dién tu, con duge goi 1a tién ma héa, hita hen sé thay déi cAch moi ngudi chi trd cho hang
hoéa va dich vu. Tién dién tit mang lai mot “déng tién” quéc t€ duy nh&t khéng nadm duéi tAm
kiém so4t ctia bt ky t6 chic tai chinh nao. Thay vi tién gidy va tién xu do cac ngan hang
qudéc gia don 1é in va duc ra, may vi tinh duge sit dung dé tao ra cac don vj tién dién tu.

Thoat cii s6 16ng

Tién cua tuong lai, tien ma héa, Ia mét
moi trudng trao déi tai chinh duoc cac
nhém chuyén gia (con goi 1a “miner”

- tho md) tao ra bang ky thuat sé.
Nhang ngudi nay s dung cac phan
cung chuyeén biét dé tién hanh cac
giao dich dadm bao bang cach giai

cac bai toan phuc tap ma héa tién
dién tr. Tien ma hoa cé thé duoc giao
dich gi(ta cac ca nhan va dugc mua,

ban thdong qua cac san giao dich truc Tai chinh truyén th6l‘9
tuyén. Tign ma hda cang cé thé duoc Chi cé moét loai tign truy@n
dung cho cac phuong phap giao dich théng duy nhat véi mot quée
mo_i nhu cho vay ngang hang va gay gia ho&c mot vang lanh thé.
quy cong dong. N6 cang duoc goi la tizn
phép dinh - fiat currency, tu
Latin géc fiat nghia 1a “dé n6
O duoc thyc hién”, mot thuat
O ngrdugc dung khiduara
T . : mét séc lénh cla chinh pha.
the he millennial Tigén phép dinh do cac ngan
¥ ~i i hang trung uong cua cac
(nhgnq nguc~1| Slnh. quéc gia phat hanh va gia trj
ra tu dau nhirng nam clia né duoc quyét dinh boi

1980 dén dau nhing cung cau.
nam 2000) duogc
cho la sé sirdung
tién dién ta vao nam
2020
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Ké tirkhi cong nghé cho tign dién ti duoc hoan thién, nhidu loai tign ma hda da duoc phat
hanh - du Bitcoin van dang chiém gilr s6 luong I6n nhat. Hién nay, tham chi cac ngan hang
trung uong cing da bat dau nghién clu tiém nang cua tién dién tu.

| Théi gian (ndm)
|
® 2 v & @
Ra mat Giao dich Phat hanh  Gia tri cao nhat Ra mat Phat hanh Ngan hang
Bitcoin Bitcoin dau Ripple cua Bitcoin cho Mazacoin Eretheum Anh céng
thang tién thang thang Chin dé&nnayngay29  thang Hai thang Tam bé RSCoin
Mudi nam Nam nam nam 2013 thang Mudimét  nam 2014 nam 2015 thang Ba
2008 2010 nadm 2013 nam 2016

A




5 Tién ma héa

La mot dang cua tién dién tit duge ma héa, tién ma hoa dugce tao ra, diéu tiét va ddm
bao an toan bdi mét mang ludi may tinh. Bitcoin 1a vi du ddu tién ctia tién ma héa,
nhung hién nay c6 nhiéu tién ma héa hon thé.

N6 hoat déng nhu thé nao

Mot déng tién ma hoa co hai dac tinh chinh. Thu nhat,

no chi tén tai ¢ dang “xu” do0. Thay

hang trung uong nao doé tao ra, né do méot nhém cac

vi duge mot ngan

Pac tinh thu hai |4 téng s6 lugng ciia mot tién ma hoa
bi chan trén. Mdi "xu” do mot tho mod tao ra duoc liét
ke trén mot s6 cai o cong khai goi la "blockchain’. Méi
xu duoc chi tiéu lai duoe dang ky trén cung sé cai, do

chuyeén gia, con goi la "tho md’, tao ra bang ky thuat

s6 nha viéce st dung phan cing may vi tinh chuyeén

biét. Puogc ma hoa bang nhing ma ky thuat s6 lién tuc
thay déi dé giam nguy co gia mao, tién ma hoa co thé

duoc chuyén khoan dé dang trén mang gita cac ca

nhan doc lap voi cac té chuc tai chinh hay chinh phu.

Tién théong thuong va
tién ma héa

Suc hdp dan cua tien ma héa 1a & chd
nd cé thé dugc st dung dé tién hanh

SA
cac giao dich tai chinh truc tiép & PN ‘xuyen tbé\’
bat ky dau ma khong doi hdi mot tai o L
khoan ngan hang. Cac giao dich gan (2 ™t KIEM 9
nhu n&c danh, khéng c6 sy kiém soét && Cac ng.An han SOAT
trung tam t ngan hang hoac chinh trung uong in tié?\ Cac ngan hang ban
phu, va phi 13 t&i thiéu. Tien ma héa sau d6 tien duoc dua 1€ lién tuc giam sat
khéac v6i tigén quéc gia & rét nhidu e vaonénkinhté, cht  cacgiaodich détimra
diém, chdng han nhu cach chung yéuldnhdcacngan  déu hieu cla hoat dong
P : hang ban l& dui hinh  kha nghi. Cong nghé chdng
dugc xac dinh gié tri, tao ra va kiém i cho Tk gian lan duoc tich hop vao
soat, ddi véi lugng du tri cang nhu W ddng tién dudi dang
giao dich cua minh, GIA TR| con d&u chim va
T iAo P
2 cacy in
CANH BAO té va luong tign CAT TRU
UOG I Ihong. Tién duoc gia
> Ban déi chiéu thu chi tién v Cac ngan M"Qé trong cac ngan
ma héa dugc luu trir trén FuRg Uong co th hang cung véi
e lam mat gia mot CHUYEN ,

moét may tinh. Néu may tinh ddng tien KHOAN cac hd so cua

cla chu sé hu tién gap su cd bang cach Céc giao dich cac chu tai

va cac giao dich khoéong ¢é sao > inthém chi c6 thé thuc hien khoan.

luu, sé khéng 6 bang ching tidn, thong qua mot tai

cho théy quy tidn ma hoéa khoan ngan hang va ngudi

thudc sé hiu clia ngudi do. ta co thé 1an theo duogc. Phf

» Khéng cé nhiéu nha ban 1é CHYRO IO ddor o

chap nhan tién ma héa Nhin
chung, cang nhiéu noi chdp
nhan tién ma hda thi cang tét,
nhung moét sé tién ma hda cd
cac coOng nang chuyeén biét.

......................................

do, khong giéng voi tién té do cac ngan hang trung

uong phat hanh, khi cham téi nguong trén nay, khéng
co Xu moi nao duge tao ra nua. Két qua 13, tién ma hoa
dugc xem la it chiu ap luc ciia lam phat va gidm phat
do nhung thay déi chinh tri va kinh té, von van tac
dong dén tién truyén théng, hon.
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Hon 700

la so tiéen ma
hoda co thé
giao dich
hién nay
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Téng gié trj & muic cao cé thé 13 ddu
hiéu cho thay gia tri cia mdi “xu” 1a
cao, hoac cé thé don gian la cé rat
nhi®u xu trong luu théng. Khéi lugng
giao dich hang ngay la mét chi sé
cho biét s6 xu dugc truyen ta ngudi
nay sang ngudi khac trong moét
ngay. Cach tét nhéat Ia xem xét ca
hai con sé théng ké nay cung nhau.
Mot ddng tien ma hoéa co khéi lugng
giao dich rat én dinh cung nhu muc
do vén héa thj trudng cao cé nhidu
kha nang la c6 gié trj cao.

222 [ 225

Cac phuong tién duoc dung dé dam
bao va xac thuc cac giao dich

Céac ddng tién ma hda khac nhau

¢6 céc cach xac thuc va dam bao
giao dich khac nhau. Cac hé théng
phy thudc vao cac phép tinh toan
hoc phuc tap va tinh hiéu qua cua
chung dya trén thoi gian tién hanh
mot giao dich va tinh dé bi tdn cong
cla chung. Hau hét cac ddng tign su
dyung mét hoac hai hé théng 1a Proof
of Work (cua bitcoin) hoac Proof of
Stake, hoac két hop c3 hai dé dam
bao an ninh mang ludi tét nhat.

)
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5 Bitcoin

Céc déng tién ma hoa nhu Bitcoin dugc tao
ra trye tuyén. Chung c6 thé duge chuyén
nhugng tryc ti€p ti ngudi nay sang nguoi
khéc trén mang Internet hodc mua va ban
bang tién truyén théng.

Né hoat dOng nhu thé nao

o nam 2009, Bitcoin
la déng tién ma hoa dau tién va dén
nay van la déng tién duoc sir dung
rong rai nhat. Khong giéng vai tién
truyén thong duge chinh phu chéng

nghé ma

..._A,. > ra mat va

2 Vao CONg

2. Pao bitcoin

Dé ching minh rang cac giao dich
bitcoin chia trong khéi 14 hop &, va
khong chira cac xu da dugc tiéu d mot
noi khac, nhang thg mod bitcoin dung
cac chuong trinh may tinh dé giai cac
bai toan phuc tap dang bao vé khéi dé.
Tho md dau tién lam dugc diéu nay sé
duoc thudng nhimg ddng bitcoin
m&i (day 1a cach tign méi dugc
phat hanh) va khéi dé duoc liét
ke vao sé céi do (blockchain).

lung, Bitcoin duz =
hoa, mot he théng tao cac ma toan 1. Ngudi mua tra tién cho ngudi « K
hoc d& maneg lai cac muc bio mat ban dé mua mét thu gi do WO - .
ao. Diéu nay khién viéc ngudi nay Mot ngudi mua tra bitcoin cho mét &Qso"
st dung tién tu vi dién tu ciia nguoi ngudi ban bang cach st dung mot
hac. hav l m gian doan cac giao dich dang giao djch tryuc tuyén, trong do «.'. .
bat kha, « 'ﬁi glao ri k' 3 m duoc deé cap dén s dja chi vicua r)_gucl . '
nhane neudi dune kh huc. V ban va Iuon_g bltcpln dugc gui. Ngudi ’
e f.j_f. SRR e VAT mua va moi ngudi trén mang ludi cua ¢
nay duoc thuc hien “"‘1 "““rj“'- dung, Bitcoin c6 thé nhin th&y giao dich nay. 6
ho se chuyén ddi cac giao dich nay N6 c6 chira mot ma bi mat goi
thanh cac doan ma dang s6 duy nhat. la khéa ca nhan, cho biét ‘
Nhung ngudi dung xac .]1 \IC Cac giao no dén tir vi ndo. N6 duoc i '
lich theo cach nay dugc thuéng bang nhém véi cac giao dich GIAO DICH BITCOIN
oin. Cac xu ¢o thé duge mua ban khac tu moét giai doan '
trén cac san giao dich dién t hoac xac dinh thanh mot danh B
02 cic oA nhan sach ma héa goi la khéi - :
| ‘ “block”. A _
- - ﬂ
Mot giao dich e > ’
vEs - Nguwoi mua * :

bitcoin

Truéc tién, nhang ngudi dung
bitcoin tao ra mot “vi” do. Vi

nay déng vai trd nhu moét tai
khodn ngan hang tryc tuyén

cuc ky bao mat dé gui, nhan

va cat tra bitcoin. Cac vicod

thé duoc lién két véi mot

tai khoan ngan hang théng
thudng dé chuyén khoan tién
theo luat dinh va déi |ay bitcoin.
Khi bitcoin dugc chuyén t vi
nay sang vi khac, cac chuyén gia
trong mang ludi bitcoin, dugc goi

I3 “tho md”, canh tranh véi nhau

dé |am ngudi dau tién xac thuc cac
giao dich. Mét khi da duoc xac thuc,
tien sé xudt hién trong vi bitcoin cla
ngudi nhan. Ngudi mua thudng tra
mot khoan phi nhd, khoang 1%, va sé
tien 8y duoc chia cho tat ca cac th

V)
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3. Chudi khéi

Chudi khéi hoi giéng véi mét &—W
sé cai cong cOng ma ngudi
ta c6 thé xem tryc tuyén. Moi ﬁ—ﬁ—ﬂ-ﬂ
khéi da dugc xac thyc sé thém

vao khéi lin truéc. Khi “hash”  ER-E3-E3-E3-E3
hay ch ky cta mdi tép duoc

tao ra str dung moét phan cha m_&_ﬁ
ky cua khdi lign trudc, nd dinh

dich. Bigu nay khién viéc gia 6—6—6—&
mao chung trd nén rat khé

nhan thoi gian cho mdi giao
Ui o-0-0-0-0

Do tat ca cac giao dich phai dugc xac thuc
nén nhing ké tan cong kho co thé can thiép
vao hé thdng. Néu ¢c6 mét nd luc nao ddé
nhadm can thiép vao mét giao dich trong
chudi khéi, n6 sé lam thay ddi chi ky két
qua va vo hiéu hoa tat ca nhung khdi tiép
theo sau. Tuy nhién, do bitcoin duoc bao
mat chat ché nén né khéong thé phuc hoi
néu mat khau bi mat hay phan cing bi héng

Sé luong bitcoin cé thé duoc
tao ra bi gidi han é muc 21 triéu.
Didu nady nham ngan ngua ddng
tien mat gid tri do cung qua
I6n. Ngoai ra, khi lugng bitcoin
trong luu thong tang lén, viéc
Iap trinh sé khién viéc xac thuc
tré nén khé khan hon, nghia 13
qua trinh dao sé mat thoi gian
hon, it tién dugc tao ra hon va
ngudn cung han ché s& dam
bdo rang gia tri cUa ddng tién
van duoc duy tri @ muic cao.

4. Bitcoin dugc suirdung

Mét khi bitcoin dén tai khoan cla
ngudi ban, ngudi ban cé thé ding
chung dé mua sédm théong qua moét
nha ban |&, ban ching qua mét
san giao dich hay tryc tiép ban
cho mét ngudi mua truc tuyén.
Bén canh dé, khi st dung nhing
trang web nhu LocalBitcoins.

com va Meetup.com, ngudi ding
c6 thé thyc hién nhang giao dich
mat-ddi-mat bang cach mang
theo vi dién tl cla ho (trén mot
thiét bj di dong) dé mua sadm.
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" 1 Gay quy cong déng s

-

Khoéng giéng vdi cach gay quy truyén théng, gdy quy cong déng \
cho phép bét cit ai ciing c6 thé tap hgp tién tryc ti€p t nhing Qua trinh ra soat
nguosi quyén gop tiém nang - thudng la truc tuyén, théng qua cac Cac n&n tang gay quy cong

5 2 . . ddng sé ra soat nhing ngudi
phuong tién xa hoi. N6 hoat dong trén nguyeén tic dé nghinhiéu = GHl Erise Kk Her Rt o ét

ngudi dong moét phdn quyén gép nho. chién dich. Nhu véi cac ngan E
hang, mét sé nén tang cé cac
Né hOat dong nhu thé nao tieéu chf ra soat nghiém ngat
hon cac nén tang khac.

H4u hét cac cudc gay quy tap trung vao nhung ly do tu thién hoac ddu tu vao
mot thuong vu dang gia hoac co kha nang sinh 1gi. Khi két n6éi mang xa hoi chua
ra doi, gay quy thuong duoc té chuc thong qua mot bén thu ba nhu mot ngan
hang hoac mét té chuec tu thién, thong qua mét chuong trinh quyén gop, hodc ,
bang cach dé nghj gia dinh va ban beé hé tro tai chinh. Gay quy
cong déng la mot su tién bo vugt bac cia nhung phuong phap nay ’

.’ (584

va hdu nhu chi dién ra trén mang thay vi truc tiép.

Uu diém cua gay quy cong déng
Gay quy cOng ddng khac véi cach gay quy truyén
théng & diém né cat bd “ngudi trung gian”, dam bao Lua chon nén tang
rang sé tién quyén gép dén ding muc tiéu hon. N6 Cac nén tang gay quy cong
cing cho phép bat cu ai, bat ké thuong vy ctia ho nhu  40ng thudng cung cép cac mau,
thé nao, dau cé thé kéu goi tng ho tien truc tuyén; va  0ang kiém ke quyeén gép va nhéc
n6 cb thé téi véi luong khan gia rong hon rét nhiduso MO tu dong. Mot s6 chuyen hé
v6i chi cac nha dau tu tigm nang nhd mét chuong trinh 9 ¢ac muc dich ta thién, cac
quyén gop chang han. nén tang khéac lai chuyén veé
cac dy an dau tu.

>3 X 4

Tao mét 16i kéu goi

L&i kéu goi, dugc thiét ké dé hdp
dan cang nhidu ngudi déng gbép
cang tét, dat ra myc tiéu clia dy
an hodc hoat ddng tirthién can
dugc cép tien, va thudng quy
E dinh mét muyc tiéu tai chinh
nhat dinh.

----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------
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Xuc tién truc tuyén

Céc thd thuat marketing ky
thuat sé gilp xac dinh muyc tiéu
la nhimg ngudi c6 kha nang déng
" gbp cao nhat. Cac ké hoach tudng
thudng dugc dua ra, trong dé
nhing ngudi déng gép duoc
hudng mét phan thudng nao
d6 danh cho khoan dau tu,
cé thé gilp t&i da hda
lugng tién quyeén gbép

TAI CHINH CA NHAN

Tién trong ky nguyén dién tu 226 / 227 )).
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Trén2,6 tg/ dé ‘a My

la sO tién da quyén gop duoc trén
Kickstarter ké tu khi nén tang nay ra
mat vao thang Tu nam 2009

Phicho cac nén tang gay quy coéng dong

Poéng goép truc tuyén
Hau hét cac luot quyén gbp dugc
thyc hién khi qua trinh xdc tién
vUa bat dau, nhung viéc gircho
chién dich “séng” bang nhing
16i nhdc nhd, cap nhat va bai
viét méi hét sic quan

e

khac nhau, nhung thuong 13 khoang 5%,
chua bao gdm khoan tién cong thiét ké
hoac phixuly thanh toan nao. Mot sé nén
tang cung cdp moét cdu truc “duoc an ca,
nga ve khong”, tuc 1a sé tien quyén gép
duoc sé duoc hoan tra lai ngudi dong
gop néu téng tién khéng dat muc muc

d Jd o
N

re
T

------------------------------------------

| tieu da dinh

trong. J

Theo doi

Khi chién dich két thuc, sé tign
dugc chuyén dén ngudi chu trl hoac
chuyén lai cho nhang ngudi quyén
gobp, tuy vao thda thuan. Sau dé,
ngudi chu tri cé thé chuén bj
nhing ngudi quyén gép
m&i cho thuong vy tiép
theo.
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5 Cho vay ngang hang

Con dugce goi la cho vay coéng déng, cho vay ngang hang la mét cach “mai méi” nhitng ngudi
c6 tién tiét kiém dang tim cach ki€m 1¢i ti s6 tién mat ciia minh véi nhiing ngudi di vay
hodac cac cong ty dang cdn ddu tu. La moét dang cho vay tuong déi méi, né c6 thé mang lai lgi

nhuan kha quan cho s6 tién tiét kiém.
No6 hoat dOng nhu th€ nao  g4p doi. Trong khi

v f)Ti nt l”lL ln 1[
t”’; 1004 ’i} hon cua cac H n vay (tru phi ho
G eha e ;—'};;f(f B ,,f;“" ‘,f. b bi danh gia la ¢6 nii ro cao). Ngudi
g s i3 fj";i"?il‘;'_- bk :‘.‘:.Q‘}m ik moi gioi kidm tra xép hang tin dung
e V( o 5 I”] ?1 1”1” ctia nhing ngudi vay tién va cung
N ot .v,f:',;.'.l = II o BE . C4p mot s6 bien phap phong vé nhu
meé1 g (’*u -u-\«} 0ng déng c6 chuyén gi tién theo Gy thac dé trang trai
mot e ¥ nhar fo) N S Y s % :
o ( : "m na nhung n ‘“L,: ;r .. moi khoan no xdu. Ho cang thuong
e L.',' h: } 1‘1 i l:\ i i ‘}q} 10 VOL thu phi ca hai bén vay va cho vay.
nhu I i :‘fj.,“’ SarySang criovay Cho vay ngang hang (P2P) bung n6
tién nhan i . tu khung hoang kinh té nam 2008
piem Nag ydan déi voi ni l\ 18 1
D" hap dan 161 voi 1 I’LLG
cho vay-cac nha ddu tu la ty lé

nhung nhin chung, né van chua ducc

_ hiéu chuén va quy dinh ddy du, nghila
nhuan cao h 711 so voi muc ho n ’ﬂﬂ l1a ¢6 nhung rii ro tiém an voi nhung
duoc tu cac ngan hang - thuong la ngudi cho vay. '

do, ngudi di vay
nuc lai suat thap

k;‘.::}‘ig nhu mot c
danh cho nhut

Su dung cho vay ngang hang
Bat ky ca nhan hay doanh nghiép nao cung cé thé dang ky véi mot cong
ty cho vay ngang hang. Cac dieu khoan cho vay thudng trong khoang 1

u CAN BIET

> P2P Viét tat clia quan hé

ngang hang (peer-to-peer),
bat c mang ludi ndo cho phép
cac may tinh duoc trao déi
théng tin truc tiép véi nhau ma
khéng qua may chu trung tam.

) Su bao vé Hau hét cac moi

gidi vién P2P truc tuyén cung
cdp bién phap phong vé cho
nguoi cho vay ¢ dang quy du
tri. CAc quy nay sé hoan tién
cho chl ng néu céc con ng
khong cé kha nang thanh toan

..................................

dén 5 nam, muc 1ai sust va phf rét khac nhau. Dudi day 18 mét tinh hudng Qg g

dién hinh.

' Ngudi cho vay 4
‘@ nhan 6% (i

nhuan dau tu

Nhimg nguoi cho vay

Ngudi cho vay P2P la mét
kiéu nha dau tu. Ho chi rd
muc rdi ro tin dung ma ho
san sang chju dyng, sau dé
s6 tign duoc tap hop lai va W
thudng la trai ra cho nhigu
ngudi khac nhau vay dé gidam
thiéu rdi ro (do nhimg ngudi
moi gidi vay P2P khéng dugc
bat ky khoan bao lanh ngan
hang nao hé trg).
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Ngudi cho vay
duoc trang web
ghép doi vai

nguoi di vay

Trang web lay 1%
tién cua bén cho
vay va 2% tién

cua bén duoc vay
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phan con lai.

CAC CHU NO

-

Mot s6 chl ng gidm thiéu rdi ro cta ho bang cach
chd déng quan ly cac khoan cho vay cta minh,
cung cdp moét phan sé tign ma ho sén ldng cho vay
cho mét con no va dé nhing chu no khac cho vay

Nhiéu chi no cho mét
con ng vay Sé tien dua cho
con no dugc tép hop tu tien
cla mot vai chili no.

CONNO CAC CHU NO

Nhiéu chu no cho nhiéu con no vay
Céc chu ng dan trai sé tien ma ho sadn
sang cho vay bang cach cho nhigu

con ng vay nham gidm
thiéu rdi ro cho ban than.

CON NO

Pén nam 2025, gia tri cho vay P2P toan cau duoc du

doénla1 ﬂgh]ﬂ tg/ dé ‘a MS/

Ngudoi di vay tra lai
tién vay + 9% lai suat
cho cac lan trd no

f—-ﬂ
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n CANH BAO

> V& ng Ngudi cho vay P2P ¢6 rui
ro khong thu dugc tién tra ng néu
ngudi vay tieén khong cé kha nang
chi tra (v& no).

> Chi thuc hién qua trung gian
Céac cong ty P2P khong cé nhigu
dy trr tieén mat.

> Bao vé Cac khoan tiét kiem
khéng dugc luat Bdi thudng Dich
vy Tai chinh (Vuong quéc Anh)
bao lanh.

> Nghia vu phap ly Néu mot cong
ty P2P pha san, nhimg ngudi cho
vay theo dé cé nghia vy tu thu hdi
cac khoan tién cho vay ctia minh.

> Chua dugc hiéu chuan Do P2P 12
mét hinh thace cho vay tuong déi
mdi nén né chua dugc thu nghiém
trong nhimg didu kién khéc
nghiét, vi dy nhu suy thoai.
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Tién tai
Vuong quéc Anh




Thi truong ching khoan
London va chi s6 FTSE

Mot trong nhing thi trudng chitng khoan lau déi nh4t thé gidi, thi trudng ching khoan
London (LSE) cho phép cac cong ty ti khap thé gi6i goi vén, cai thién tinh trang hé so va co
dugc mot danh gia thi truéng théong qua nhiéu 16 trinh khac nhau.

S& giao dich chiing khoan London

Trung tam cua thé gioi tai chinh Anh 1a Sé giao
dich chung khoan London (LSE). N6 dugc xép thu
ba trén thé gidi vé mat von hoéa thi truéng - tong
gia tri cua cac c6 phiéu duge giao dich trén san
chung khoan. N6 cang la mét trong nhung thi
truong chung khoan c6 tinh quéc té nhat vai cac
cong ty ti hon 60 quéc gia gop mat.

S6 ¢6 phiéu dong gop vao s6 luong hoat dong ban
khéng 16, nhung LSE cang ban cac loai hinh ching
khoan khac nhu trai phiéu, cac cong cu tai chinh
phai sinh, quy, lénh tra tién, hang hoa va héi phiéu
(chu yéu la trai phiéu cua chinh phi Anh).

Khodng 2.600 cong ty duoc niém yét trén LSE.
Nhung cong ty nay duoc chia thanh hai khu vuc
chinh: Thj truéng chinh danh cho nhing céng ty
16n nhat va Thj truong thu cap (AIM) cho nhing
cong ty nhd dén trung binh. Ngoai ra con co6 cac
khu vuc chuyén sau, bao gdbm Thi truéng chung
khoan chuyén nghiép (PSM) va Quy thi truong
chuyeén sau (SMF). T4t ca nhung khu vuc nay van
hanh vdi tu cach la cac thj trudng. Ngudi mua co
thé mua cac khoan d4u tu tu cac cong ty hoac té
chue dang tim cach gay von bang cach ban quyén
s@ htu cong viéc kinh doanh ctia ho (cé phiéu),
hoac bang cach dua ra moét khoan lai suat déi 14y
viéc mua mét khodan ng tam thai (chung khoan ng
nhu trai phiéu).

Téng gia tri clia tat ca cac cong ty giao dich trén LSE
la khoang 3 nghin ty bang; 100 cong ty hang ddu
dong gop gan 80% gia tri nay. Pay la nhing cong ty
hang dau dung vung trong mot thoi gian dai, co két
qua hoat dong xuit sic va duge giao dich trén Thi
truéng chinh va do FTSE, chi s6 100 ching khoan
cua Financial Times, theo doi. Cac cong ty con lai
giao dich trén Thj trusng thu cap, AIM, hoac tai
PSM hoac SMF.

Thuoc sé httu cua Tap doan Chung khoan London,
LSE cang cung cdp co hoi tiép can cac nén tang

giao dich khac cuia tap doan nhu Borsa Italiana, thi
truéng ching khoan chinh caa Y; MTS, thj truéng
thu nhap ¢6 dinh hang ddu chau Au, chu yéu giao
dich cac trai phiéu chinh phu; va Turquoise, mot
nén tang thuong mai da phuong toan chau Au, noi
giao dich chung khoan tu 192 nude ctia chau luc nay.

Thi truéng chinh

Trudce khi duoc niém yét trén Thi trudng chinh clia
LSE, mot cong ty phai co gia tri it nhat 1a 700.000
bang. N6 cang phai cung cap dudc cac bao cao ké
toan da dugce kiém toan cua it nhat ba nam; nhung
bao cdo nay duge chuén bj theo Tiéu chudn Bao cao
Tai chinh Qudc té (IFRS).

Thi truong chinh bao gdm moét s6 khu vuc, mdi khu
vuc lai ¢6 nhung yéu cau riéng danh cho viéc niém
yét va moét chi s6 dé theo doi su tang, giam giao
dich.

FTSE 100 Chi s6 néi tiéng nhat ctia LSE 1a chi s6
100 chung khoan ctia Financial Times. C6 biét danh
1a Footsie, chi s6 nay theo doi viéc ban ¢é phiéu ctia
100 cong ty hang ddu dugce niém yét trén LSE, bao
gém BP, Rio Tinto, Tesco va RBS. N6 dugc tinh toan
15 giay moét 1an dé cho biét khéi lugng giao dich

truc ti€ép va bién dong thi truong tung phut mot.
Céac cong ty trong danh sach 100 cong ty hang dau
dugc xem xét va diéu chinh hang quy dé c6 chd cho
nhing cong ty xudt sic moi.

FTSE 250 FTSE 250 niém yét 250 cong ty gia tri
nhat ké tiép (dung sau cac cong ty thudc nhom
FTSE 100). xép hang tu 101 dén 350.

FTSE 350 FTSE 350 niém yét 350 cong ty hang dau
tai UK va la su két hop cua FTSE 100 va FTSE 250.

FTSE SmallCap Cac cong ty FTSE SmallCap (bac
tiép theo cac cong ty FTSE 350) dugc x€p hang
theo gia trj ctia chung ti s6 351 dén 619. Cai tén
SmallCap am chi thuc té 1a nhing cong ty nay co
gié tri vén hoa nhé hon nhung cong ty thuée danh
sach FTSE 350.
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FTSE All-Share L2 su ké

t hop ciia FTSE 100, 250 va
SmallCap, chi s6 FT(‘“ 11-Share mang lai mot cai CAC QUY PHONG HO
nhin tédng quan rong (‘n vé "1 '1 hinh van hanh

cuia cac cong ty (‘mo khai trén LSE.

FTSE Fledgling Chi s6 FTSE Fledgling bao gbm
khoang 200 cong ty nho I“On cac cong ty thuodc
FTSE All-Share nhum van du tu cach duoe niém
yét trén Thij truéng chinh.

Thi truong tha cap

Hay Thi truong dau tu thay thé (AIM) dugc thiét ké
danh chocacc ong ty phat hanh c6 phiéu va ban
chung trén LSE nhung lai kho dap ung d ugc cac
quy dinh ngat w}\fm ua Thi truong chinh. Viduy,

cac quy dinh ctia AIM, khong nhu cac quy dinh cua

Thij trudng chinh, khong yéu cdu cac cong ty phai
c6 quy mo téi thiéu hoac c6 mot hd so thuong mai
uy tin. Biéu nay khién cac cong ty dang & giai doan
ddu cua qua trinh phat trién sy nghiép c6 thé tham
gla cac thi truong cong khai.

Con dugc goi 1a thi truong thu cap, duge ra mat vao

nam 1995 dé mang lai co héi thu hat vén ti cac nha

dau tu cho cac cong ty nhod hon. Co6 khoang 1.450
coOng ty duge niém yét trén AIM va chung duge
chia thanh ba nhém sau:

Chi s6 FTSE AIM UK 50 50 cong ty hang dau tai Anh

Chi s6 100 FTSE AIM 100 cong ty hang dau

Chi s6 FTSE AIM All-Share TAt ca cac cong ty duoc
niém yét trén AIM.

Quy dinh

Cac hoat dong trén LSE duge mot mw cua Co
quan Dich vu Tai chinh (FSA) diéu tiét, goi la Co
quan Niém yét Vuong quéc Lién hiép Anh (UKLA).
Bat ky cong ty nao muén duge niém yét trén LSE
déu phai dugc su chdp thuan cua UKLA va phai
théa man nhung tiéu chi hgp 1é nhat dinh. Nhung
yéu cau la khac nhau, tuy thuéc vao hinh thuce
niém yét ma cong ty dé mudn co. Vi tri duge niém
yét cang cao - voi Thij truong chinh la cao nhat

thi qua trinh xem xét tiéu chi hop 1é cia UKLA
cang nghiém ngat.
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Cac quy phong ho la cac phuong an dau tu
c6 thé mang lai lgi nhuan tiém nang khéng 10,
mac du chung cdng coé rui ro cao. Quy phong
ho sé dau tu tien vao moét loat san pham tai
chinh, bao gdm cé phiéu, trai phiéu va nhang
danh muc tai san phuc tap hon goi la cac céng
cu phai sinh - vi du nhu quyén chon, ching
chi, giao dich giao sau va hoan ddi. Bat cu thu
gl ma ngudi quan ly quy ludng truéc sé mang
lai mot khoan 1o nhuan nao dé déu la mot
muc tiéu tiem nang, bat ké tinh hinh tai chinh
hién tai la thé nao. Coé rat it sy kiém soat doi
vdi cac hinh thac dau tu ma ngudi quan ly quy
phong hd cé thé thuc hién, ddng nghia voi
viéc chung ¢o6 rui ro cao.

Trong khi cac hinh thidc dau tu khac ¢é gang
vuot qua mét chi sé cu thé nao do, vi du nhu
FTSE, cac quy phong hd duoc thiét ké voi
muc tiéu don gian la tao ra loi nhuan. Piéu nay
c6 nghia la cac nha dau tu thuan tly dua vao
ky nang cda ngudi quan ly quy phong hd dé

quyét dinh moét chién luoc dau tu va lua chon
mot su két hop cac san phdm tai chinh sinh
loi nhiéu nhat. Phi guan ly quy thudng vao
khoang 2%, coéng thém 20% phi thuc hién.

Cac quy phong hd duoc danh riéng cho gidi
siéu gidu hoac cac té chuc tai chinh do ho can
dén hang triéu do la trong khi sé tién chira la
tSi thiéu. Tuy nhién, mai téi gan day, cac nha
dau tu tu nhan tai Anh véi nhing ngan quy
khiém tén hon da cé6 thé dat tién cla minh
vao moét “quy cua cac quy”, tap hop tién tu vo
s& nha dau tu va phan bé né cho moét vai quy
phong hé dé giam thiéu rdi ro. Tai Vuong qudéc
Anh, viéc marketing cta nhang quy nay bi
kiém soat nghiém ngat dé bao vé nhing nha
dau tu tu nhan nhé 1é va ngudi ta céd quyeén
truy doi néu tinh hinh xau di, tri phi nguoi
quan ly quy da dugc dang ky vaéi FCA.
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Cuc Quan ly Doanh nghiép
va ké toan doanh nghiép

Cuc Quan ly Doanh nghiép, mot co quan do B Kinh doanh, Nang lugng & Chién luge
Cong nghiép bao trg, c6 trach nhiém sap nhap va giai thé cac cong ty hitu han, dang ky
thong tin doanh nghiép va cong b thong tin dé t6i ngudi dan.

Piang ky doanh nghiép

B4t cit cong ty nao kinh doanh tai Vuong quéc Anh
cang co6 cac nghia vu phap ly. Néu cong ty do co mét
dia diém kinh doanh thuc tai Vuong quéc Anh, du dé la
moét doanh nghiép thanh lap tai Vuong quéc Anh hay
ti nuoce ngoai, mot trong nhing nghia vu dau tién cua
no la dang ky vai Cuc Quan ly Doanh nghiép.

Cac cong ty nudc ngoai phai dang ky trong vong moét
thang sau khi mé dia diém kinh doanh tai Vuong quéc
Anh, nhung mot s6 dang doanh nghiép nudéc ngoai,
nhu hop danh, hop danh hau han hay cac co quan
chinh pht, khong thé dang ky tai Vuong quéc Anh.

Pé dang ky, cac doanh nghiép phai hoan thanh mét
mau dang ky va tra mot khoan phi tiéu chudn nho. Mot
s6 doanh nghiép nudc ngoai cang ¢6 thé phai cung cap
ban sao c4c tai liéu sap nhap cang nhu cac bao cao ké
toan mai nhat cuia ho. Mét khi da dugc dang ky, cac
cong ty duoc ky vong la sé ndop mot to khai thué thuong
nién cho Cuc Quan ly Doanh nghiép. Ho cang phai nép
cac bao cao quy va bao cao thuong nién cho Co quan
Thué va Hai quan Hoang gia (HMRC) va dong thué
doanh nghiép hang nam déi véi cac khoan lgi nhuan tu
1,5 triéu bang tré xuéng va dong thué dinh ky cho cac
khoan lgi nhuan trén 1,5 triéu bang.

Ba loai doanh nghiép phai dong thué doanh nghiép

cho lgi nhuan cia minh la: cac cong ty Anh; cac cong
ty nuoc ngoai dang ky tai Vuong quéc Anh; va cac hiép
hoi, cac hop tac xa hoac cac hinh thuc lién két khac
nhu cac nhom cong déng hoac cac cau lac bo thé thao.
Cac cong ty hop doanh khong dang ky voi Cuc Quan ly
Doanh nghiép va khong cé nghia vu ndp cac bao cao ké
toan cho HMRC - ngoai nhiing ké khai thué thu nhap
ca nhan cua cac ca nhan trong cac cong ty do.

Cac tiéu chudn k€ toan cia Vuong

quéc Anh
Ca Cuc Quan ly Doanh nghiép va HMRC déu yéu cau

cac bao cao tai chinh phai duge chudn bj theo mét ban
méu tuan theo nhung tiéu chudn ké toan chinh thuc
cua Vuong quéc Anh, nghia la nhiing hang muc va
cac dang tinh toan cu thé phai duoc dua vao bao cao
ké toan. Cac tieu chudn do Hoi déng Bao cao Tai chinh
(FRC) ban hanh va bd Thuc hanh Ké toan dugc chdp
nhan chung ciia Vuong quéc Anh (UK GAAP) la cac
quy dinh da dugc thiét lap trong mét thoi gian dai,
quy dinh cach chudn bj va tuong trinh cac bao cao ké
toan cua cac cong ty tai Vuong quéc Anh. N6 bao gbm
cac tieu chudn ké toan cung nhu cac diéu luat doanh
nghiép ctia Vuong quéc Anh. Khung khuon khé ké
toan bao gém sau tiéu chudn khac nhau, FRS 100 dén
FRS 105, mdi tieu chudn dat ra céc tiéu chudn bao cao
ap dung cho cac loai cong ty khac nhau tai Vuong quéc
Anh, vi du nhu cong ty me, cong ty chua niém yét va
cong ty bao hiém.

Cac bao cao ké toan doanh nghiép cadn duoe ndp cho ca
HMRC va Cuc Quan ly Doanh nghiép vao cudi nam tai
chinh. Nam tai chinh bt ddu vao ngay 1 thang Sau va
két thuce vao ngay 31 thang Nam, nhung nhing ngay
nay co thé khac moét chut trong nam dédu tién doanh
nghiép hoat dong vi doanh nghiép bat dau giai doan
ké toan ciia minh vao ngay no thanh lap, khong phai
ngay no bat ddu giao dich.

Cac cong ty khong phai c6 mot nhan vién ké toan dé
chudn bi cac bao cdo ké toan, nhung cac giam déc co
nghia vu truéc phap luat 1a ddm bdo rang cac bao cao
tai chinh phai bam sat nhung huéng dan do FRC ban
hanh. Cac cong ty tu nhan cé nghia vu git cac hé so
ké toan ciia minh trong ba nam, con cac cong ty cong
phai gilt cac tai liéu d6 trong sau nam.

Ngan ngiia gian lan

Tu nam 2017, luat vé trén thué sé bao gébm quy dinh
mai vé pha san doanh nghiép dé ngan ngua viéc trén
thué, ca § Vuong quéc Anh va nude ngoai. Diéu nay co
nghia la bat cu ai lam ngo cho mot doanh nghiép trén

E3 /76ROUPS /YEUKINDLEVIETNAM



thué, hoac lién dai téi qua trinh trén thué dudi bat ky
hinh thue nao khi dang lam viéc cho mét cong ty, déu
sé co nguy co bi truy t6. Luat nham dén bat cu ai dai
dién cho mét té chue, nhu mot nhan vién hoac mot
don vi ké toan, cang nhu nhang ca nhan déng thué.

Luat s6 hitu tri tué

Cac cong ty kinh doanh tai Vuong quéc Anh co thé
ndp hoé so cho Van phong Sé hau Trif tué (IPO) dé dang
ky s hau tri tué. Sd htu tri tue bao gdm cac thuong
hiéu nhu tén san phdm; nhac hiéu va logo; cac thiét ké
da dugc dang ky (tuc vé ngoai ciia moét san phdm, bao
gém bao bi, hoa tiét va hinh dang); va cac bang sang
ché, co thé ap dung cho nhing sang ché va san phdm
nhu may moc va duge phdm.

Ban quyén cua nhiung tac phdm viét, phim, &nh, am
nhac, ndi dung trang web va cac ban thu am dugc luat
phap Vuong quéc Anh tu dong bao trg, nhu cac quyén
thiét ké, lién quan dén hinh dang cla cac dé6i tuong

va cach sap xép cac bo phan khac nhau cua chung voi
nhau.

Sau khi Vuong quéc Anh rut khéi Lien minh chau Au,
cac cong ty Anh sé van co6 thé dang ky mét thuong
hiéu hodc mot thiét ké cuia Lién minh chau Au va cac
doanh nghiép Anh sé van c6 thé nop hé so cho Van
phong Bang sang ché chau Au dé dugc bao vé. Cac
cong ty da co hé so bang sang ché quéc té c6 thé nop
dang ky tai Vuong quéc Anh, mién la viéc nop hé so
duogc thuc hién trong vong 31 thang trong truong hop
dang ky quéc té.

Cac muc thué doanh nghiép

Cho dén nam 2016, muc thué doanh nghiép chinh dugc
ap dung la 20%; nhung trong Ngan sach nam 2016,
chinh phu da tuyén b6 muc thué se thay déi con 19%
cho nhing nam thué (bat ddu vao ngay 1 thang Tu)
2017, 2018 va 2012; vao ngay 1 thang Tu nam 2020, n6
sé giam xudng con 17%. Muc thué nay ap dung cho moi
cong ty, tri nhung cong ty thu loi tu khai thac ddu hoac
cac quyén lgi lién quan dén dau mo tai Vuong quéc Anh
(cOn gol la cac cong ty “hang rao kin”).
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KE KHAI THUE

Nam ké toan

Hang nam, cac cong ty trach nhiém hdu han
phai dé trinh cac bao cao ké toan thudng nién
cho Cuc Quan ly Doanh nghiép va mét ban
khai bao lgi tic dé dong thué clia cong ty cho
HMRC. V6i nhung cong ty mai, nam ké toan
dau tién bat dau tu cudi thang thanh lap dau
tién. N6 duoc goi la Ngay ddi chiéu ké toan
(ARD). Han choét dé deé trinh cac bao céo ké
toan la 21 thang sau ARD cho cac cong ty tu
nhan va 18 thang sau ARD cho cac cong ty
trach nhiém hdu han cong (plcs).

Hoat dong

Dé trinh cac bdo céo ké
todn dau tién véi Cuc
Quan ly Doanh nghiép

Pé trinh cac bao céo ké
toan nam cho Cuc Quan
ly Doanh nghiép

Nop thué doanh nghiép,
hoac thong bao cho
HMRC rang cong ty
trach nhiém hdu han
khong no bét ky khoan
thué doanh nghiép nao

Peé trinh to khai thué cua
coONg ty
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Han chét

21 thang sau khi dang ky
véi Cuc Quén Iy Doanh
nghiép

9 thang sau khi nam tai
chinh cia cong ty két
thuc

9 thang 1 ngay sau khi
giai doan ké toan danh
cho thué doanh nghiép
cua cong ty két thic

12 thang sau khi giai
doan ké toan danh cho
thué doanh nghiép cua
cong ty két thuc




Ngan hang Anh va nén kinh
té Vuong quéc Anh

Ngan hang Anh déng vai tro 1a mét ngan hang déi véi chinh phu, cing nhu véi cac
ngan hang thuong mai. Ngan hang phat hanh tién té, 4p muc l4i sudt co ban va diéu
phéi hé théng ngan hang, tadc dong dén nén kinh té€ Vuong quéc Anh.

Ngan hang trung uong cua
Vuong quéc Anh

Ngan hang Anh (BOE) duoc thanh lap vao nam 1694,
la ngan hang trung uong lau doi thu nhi thé gidi, sau
Riksbank ctia Thuy Dién. Tu thang Sau nam 1998,
Ngan hang Anh da hoan toan déc lap vai chinh phu
Vuong quéc Anh. Sau cudc bau cit nam 1997 dua Bang
Lao dong lén cdm quyén, thu tuong khi dy 1a Gordon
Brown da khdi xuéng Luat Ngan hang Anh 1998 dé
Ngan hang Anh dugce phép hoat dong doc lap vai chinh
sach tién té.

Ngan hang Anh dong vai tro nhu mot ngan hang déi
voi cac ngan hang thuong mai tai Vuong quéc Anh va
nhu mot "ngudi cho vay cudi cung”. N6 cang duy tri tai
khoan ngan hang cia chinh phu, tic Ngan khé Anh.

Bén canh viéc gitt vai tré nhu mét ngan hang déi véi
chinh phu, Ngan hang Anh c6 ba vai tro chinh: phat
hanh tién, ap muc lai sudt co ban va diéu phéi hé théng
ngan hang. Trong hai vai tro ddu tién, Ngan hang Anh
nham dén viéc duy tri gia ca 6n dinh trong khap nén
kinh té cia Vuong quéc Anh va long tin vao déng
bang Anh. N6 dua ra nhing quyét dinh séng con déi
v6i ngudn cung tién va lai suat co ban duoc 4p 1én cac
khoan tién cho cac ngan hang thuong mai vay, cang la
s6 tién co thé duoc thanh toan cho cac khoan tién ma

cac ngan hang nay gui ¢ ngan hang trung uong. béi lai,

nhang chic nang nay gop phén vao sy van dong cua
ty gia héi doai, ddy gia tri déng bang Anh tang hoac
giam so vaéi déng tién clia cac quéc gia khac. Bang cach
thao tung ngudn cung tién, Ngan hang Anh ¢6 suc anh
hudng truc tiép tai tinh hinh kinh té ctia Vuong quéc
Anh.

Ngoai té
Ngan hang Anh cang chiju trach nhiém quan ly du tra
vang va ngoai héi cho Kho bac Nha nuéc (HMT). Du

tri ngoai té ciia Vuong quéc Anh duge gia trong mot
tai khodan chinh phtt danh cho HMT. Ngan hang Anh
dong vai tré nhu dai dién cia HMT, mua va ban ngoai
té, ddu tu mot phan tién trong gidi han ma HMT dat
ra. Nhung du trit nay cé thé duoc dung mot phan dé dé
phong nhing ldn dao déng l6n ctia déng bang Anh. Vi
dy, trong 12 thang trude cudc bd phiéu roi khoi Lien
minh chau Au (Brexit) nam 2016, Ngan hang Anh tang
du trit ngoai té cuia minh lén 34%. Cac nha kinh té da
thay dong thai nay nhu moét bién phap phéong xa nham
bac vé déng bang Anh khong bi mét gia tri qua nhiéu
do tinh trang khong ro rang theo sau quyét dinh Brexit.

In va bdo mat tién gidy

Tai Anh, chi ¢c6 Ngan hang Anh in déng bang Anh;
nhung tai Scotland va Bac Ireland, bdy ngan hang khac
c6 gidy phép in cac déng tién dia phuong véi su cho
phép tu Ngan hang Anh. Ba ngan hang dat tai Scotland
va bon ngan hang dat tai Bac Ireland. Ngan hang Anh
phat hanh tién gidy vaéi cac ménh gia 50 bang, 20 bang,
10 bang va 5 bang dé luu hanh tai Anh va xui Wales.
Scotland va Bac Ireland cang phat hanh to 100 bang,
nhung chi Scotland mdi in t0 1 bang.

Tién gidy dugc phat hanh tai Bac Ireland va Scotland
co6 thé duge dung ¢ bat ci dau trén Vuong quéc Anh,
nhung chi khi ngudi giao dich déng y. Tuong ty, tién
gidy do Ngan hang Anh phat hanh co thé duoc dung
ngoai Anh va Wales néu ca hai bén tién hanh giao dich
cung chdp nhan. N6i cach khac, tién gidy cia Ngan
hang Anh chi 1a déng tién phap dinh tai Anh va Wales
trong khi tién gidy duge in tai Scotland va Béc Ireland
chi la déng tién phap dinh tai cac vang tuong ung.

Cac muc lai suat

Trudc khi ra quyét dinh tang, giam hoac duy tri cac
muc lai sudt, Ngan hang Anh danh gia da liéu kinh té
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51, vi du nhu tv lé that
san pham quéc
> thu thap da hv'..l 1 khap noi
10ng qua 12 co quan dat tai Sce
Ireland, ‘\.“*.". les va cac vung tiz 10c Anh.

.\-'1 LLJI\_r., Cd
quan nay dong vai tro nhu "tai mat” cia ngan hang,
thu thap ti nvédi

ng tin liéu kién kinh doanh trén khép
Vuong qudc Anh.

i trong ‘/me‘ g
d Pﬂ
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quoc z“~.

Cac quyét dinh lién quan dén cac muc lai sudt do Uy
ban Chinh sach Tién té (MPC) cia Ngan hang Anh
dm ra va chung duge cong b hang thang, ludn vao
2 gio trua moét ngay thu Nam. MPC ang cong bd cac
JLX doan vé lam phat va tang trudng trong Bao cao
Lam phat ctia minh, phat hanh bén lm mol nam Vac
tns.x.g, H,;u_ thang Nam, thang Tam va thang P«,L;o.
mot. ‘\J}u ng du doan nay tao nén co sé cho cac quyét
dinh lién quan dén cac thay déi cua lai suat.
M‘?n nén kinh té tri tré, Ngan hang f‘\M\ sé giam lai
sudt dé khuyén khich chi tiéu va kich thich nén kinh
t€. Néu nén kinh té dang c6 nguy co .'&r g trudng qua
nhanh, Ngan hang Anh sé tang lai suét dé khién viec
vay tién trd nén dat dé hon va han ché hoat dong chi
tir‘:;. La mot ])}‘ an cua *~'i(“';‘ ra quyét dinh, Ngan hang
Anh ph: xl 1h dén muc tiéu da dé ra cia chinh phu 13
han ché lam p}w G muc 2%.

Ndi léng dinh lugng

Khi viéc chinh thuc gidm lai suat
thich tang trudng kinh té&, Ngan h:
thi moét chinh sach tién 1'7 goi la ndi 16ng dinh lugng
QE) dé tac dong hon nua dén cac muc lai suit. Trong
noi lm'w dinh lugng, Ngan hang tao thém tién dién tu
noi (thay vi in tién gidy) va dang né dé mua trai phiéu
-..?}.111‘ Q!m. Piéu nay co tac dOng nang gia ban trai
phiéu chinh phu, tuc 1a giam 'Ji tuc hay lai sudt phai
trd cho cac nha déu tu. Giam lai sudt khuyén khich
cac doanh nghit ¢p vay thém tién. Theo d6, cac doanh
nghiép chi tiéu nhiéu hon va thué thém nhan vién, do

vay thuc day nén kinh té

chua du dé kich
g Anh c6 thé thuc

TIEN TAI VUONG QUOC ANH 2 3 é 2 3 7

HOAT BPONG CUA NGAN HANG ANH

Ra mat tién polymer

Thang Chin nam 2016, Ngan hang Anh cho
ra mat dong 5 bang bang polymer in trén
mang nhua moéng, danh ddu giai doan bat
dau cham dut tién gidy tai Vuong qudc Anh.
Pbdng 5 bang cd bang gidy khong con 1a tién
phap dinh vao ngay 5 thang Nam nam 2017.
Pong 10 bang va 20 bang maéi bang polymer
sé duoc phat hanh tai Anh va Wales vao

nam 2020. Ba ngan hang phat hanh tién tai
Scotland cng sé in nhang dong tién madi cla
minh trén chat liéu polymer. Vi polymer bén
cang nhu chiu duoc am va bui ban tét hon rat
nhiéu nén cac dong tién nay sé co tudi tho
lau hon téi 2,5 lan. Chung cng cé thé duoc
in v&i thiét ké cla sé trong sudt, khién ching
kho bi gia mao hon.

Sau Brexit

Peé kich thich nén kinh té sau cl huych Brexit,
Ngan hang Anh thuc hién moét bién phap
chua tung coé tién lé la xuc tién mot chuong
trinh mua cac trai phiéu céong ty, nhu ngay 27
thang Chin nam 2016. V&i mét ngan sach lén
t&i 10 ty bang, chuong trinh mua trai phiéu
doanh nghiép du kién lam giam chi phi vay
tien, khuyén khich cac doanh nghiép dau tu,
theo doé thuc day cdOng an viéc lam va tang
trudng kinh té.

£3 /GROUPS /YEUKINDLEVIETNAM




Hé thong thué cua
Vuong quéc Anh

Trach nhiém déi véi he théng thué ctia Vuong quéc Anh dugce chia sé cho ba co quan:
chinh quyén trung uong tai Westminster, chinh quyén dia phuong va cac chinh quyén

quéc gia dugc uy nhiém.

Vai tro cia chinh quyén

Chinh quyén trung uong thu ca thué tryc tiép, nhu
thué thu nhap, va thué gian tiép, nhu thué gia tri gia
tang (VAT). Cac chinh quyén dia phuong thu thué kinh
doanh va thué hoi déng.

Cac chinh quyén quéc gia duge Uty nhiém ctia Scotland,
Wales va Bac Ireland c6 quyén ap mot s6 muc thué

ctia rieng minh, dac biét 1a thué kinh doanh va thué
dat. Scotland c6 thém quyén ap thué giao dich dat va
nha ctta va thué chon 1&p rac, ca hai déu do Cuc Thué
Scotland thu. Tu nam 2018, Wales cang ¢6 quyén dinh
thué giao dich dat dai va thué chon ldp rac, va Cuc
Thué xu Wales dang duoc thanh lap dé quan ly nhang

loai thué nay. Chi Scotland ¢6 muc thué thu nhap riéng,

du loai thué nay cang do chinh quyén trung uong thu.
Bac Ireland hién nay duoc tu do dinh muc thué doanh
nghiép cua riéng ho.

Chinh quyén trung uong dat tai Westminster cung cap
ngan sach cho cac hoi déng dia phuong va cac chinh
quyén quéc gia duge iy nhiém, déng thai thu loi tuc
thong qua nhiéu nguén. Lgi tuc nay do hai co quan tai
chinh co ban quan ly 1a Kho bac Nha nudc (HMT) va
Co quan Thué va Hai quan Hoang gia (HMRC). Trong
khi HMT chiu trach nhiém giam sat hé théng thué thi
HMRC chiju trach nhiém thu thué trén pham vi toan
vuong quéc va quan ly hé théng thué mét cach cong
bang.

HMRC duoc Ngan khé thanh lap vao nam 2005 nhu
mot bo khong co b trudng cua chinh quyén, moét su
hop nhat gita Cuc Thué noi dia, co quan chinh phu
chiu trach nhiém thu cac thué tryce tiép nhu thué thu
nhap, va Co quan Hai quan va Thué hang héa, noi thu
cac thué gian ti€ép nhu VAT.

Cac ngudén thué

HMRC hién nay thu hau hét cac khoan thué chay vao
cac kho bac ctia chinh quyén Vuong quéc Anh. Phan
lon tién thué dén & dang thué truc tiép, tuc cac thué

ap dung cho thu nhap, lgi nhuan va cac hoa i khac
nhu thué thita ké. Nhing thué nay duge khau tru ngay
tu nguédn, vi du nhu he théng PAYE (pay as you earn,
tuc nop thué ngay khi kiém duoc tién) tru tién thué

tit luong hang thang ciia ngudi lao déng, hoac c6 thé
déng cho HMRC, vi du nhu thué doanh nghiép. Thué
thu nhap va s6 tién dong Bao hiém Quéc gia 1a nhang
thué truc tiép chi yéu (khodng 45%). Cac thué tryc tiép
khac bao gbm thué lai von, thué thua ké va thué doanh
nghiép.

Trong s6 do6, thué thu nhap 1a nguén thu quan trong
nhat ctia chinh quyén. Trong thap nién vua qua, sau
nhing thay déi trong chinh sach cua chinh quyén,

s6 thué dén tu nhing ngudi co thu nhap cao da tang
len va s6 thué dén tu nhing nguoi cé thu nhap thap
hon da gidm. Tién khau trit ca nhan cho nhang ngudi
dong thué co thu nhap thdp hon thi tang lén trong khi
nguong xac dinh nhung ngudi dong thué cé thu nhap
cao hon lai giam xuéng. Két qua la s6 lugng ngudi déng
nhung khoan thué nhiéu hon da tang théem hon mét
triéu nguoi.

Nhing khoan thué gian tiép cang do HMRC thu.
Nhung thué nay do ngudi tiéu dung tra khi ho mua cac
san phdm va dich vu. Sau d¢, ngudi ban cé trach nhiém
dong thué cho HMRC. VAT la thué gian tiép chinh,
chiém khoang 18% tién thué cia chinh quyén. Khi
dugc cong voi cac thué gian tiép khac, thué déi voi hang
hoa va dich vu chiém khodng 28% téng thu thué.
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Thu nhap ctia héi déng

O cdp dia phuong, cac hoi déng chu yéu dua vao thué
hoi déng va thué kinh doanh lam nguén thu chinh.
Ho duoc phép nang thué hoi déng vei moét lugng dugc
gioi han do chinh quyén quéc gia 4n dinh. Cac hoi
dong co6 quyén tang thué kinh doanh cho phu hgp véi
Chi s6 Gia ban 1é (RPI), gia tri do nhung thay déi vé gia
cua mot “gid hang” gébm cac hang hoa va dich vu ban

1&. “Gid" nay gbm mot loat cac mat hang ma ngudi tiéu
dung co thé chi tra thuong xuyén nhu thuc phdm, hoéa
don khi dét, phi trong tré va vé xem bong da

RPI ¢6 tén goi chinh thuc la RPI1J, chtt J nhic dén
phuong phap tinh toan ra chi s6 nay goi 1a Jevons.

Chi s6 nay duge tinh toan hang nam va sau do, chinh
quyén sé dung no dé danh gia cac dang danh thué khac
nhu uu dai thué va tién huu tri. Vidy, néu RPI tang,
chinh quyén sé phai can nhac viéc tang cac khoan
dong tién huu tri dé bu dép lai chi phi sinh hoat cao
hon.

Thu thué

Quyén thu thué cia HMRC da tang lén dang ké ké tu
nam 2005. Hién nay, noé cé quyén thu thap thong tin
lien lac dé xu vang mat cac ca nhan dong thué thong
qua mot bén thu ba. N6 cang cé thé kién nghij toa an
dat mot cong ty nao do vao tinh trang thanh ly va yéu
cau thé chdp truoc kha nang c6 ng x4u trong tuong

lai néu mot cong ty trude do da khong hoan thanh cac
nghia vu thué ciia minh.

Tu ngay 6 thang Tu nam 2016, HMRC da co thé doi

lai cac khoan no con thiéu truc tiép tu tai khoan clia
nguoi dong thué, mién la khodn no trén 1.000 bang, va
HMRC dé lai t6i thiéu 5.000 bang trong tai khodn cia
nguoi mac ng. HMRC ¢o thé chi lam nhu vay néu trusc
tién, no tuan theo mét giao thuc nghiém ngat, bao gébm
viéc gap mat tryc tiép nguoi dong thué, thao luan vé
cac phuong an hoan tra co thé quan ly duoce va cung
cdp hd trg cho ngudi vay tién duge xem la “cé rii ro”.

TIEN TAI VUONG QUOC ANH 2 3 8 2 3 Q

NGUON THU TU THUE

Cac nguon thu tu thué tai

Cac thué khéc
6%

Thué vén 4%

Thué kinh >
doanh 5% Thué thu
| nhép 27%
Thué hoéi déng | | |

5% |

Thué doanh
nghiép 7%

Ciéc thué gia

tiép khac 6%

Thué

nhién lidu 4%

Bao hiem
Quéc gia
18%

VAT 18%

Phan I6n ngudn thu thué dén ti thué thu nhap va
cac phan déng gép cho Bao hiém Qudc gia, trong
khi thué tu cac doanh nghiép va thué kinh doanh
nhd hon rat nhieu.

Chénh léch thué

Hang nam, mét phan déang ké tién thué Ié ra phai
nop cho HMRC da khéng thu duoc. Vi dy, theo
sO liéu théng ké cta HMRC, chénh léch thué nam
2013-2014 |a khoang 34 ty bang, hay 6,4% téng
hoéa don tinh thué. Con sé nay it hon hda don tinh
thué cua nam 2005-2006 1a 2%; sy giam sut nay
chu yéu la do cac cong cu maéi da khién HMRC cé
nhiéu quyen lyc va ngudn luc hon dé giam trén
thué, dong thoi khuyén khich cac ca nhan va do-
anh nghiép ké khai chinh xac va tu nguyén déng
thué. Con sé cua chinh phu cho thdy trong nam
2014-2015, HMRC da c6 doanh thu thué 1a 517,7 ty
bang, trong do, 26,6 ty bang c6 thé da bi that thu
do trén thué.
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Bao hiém Qudc gia
va cac thué gian tiép

Tai Vuong quéc Anh, cac chuong trinh huu tri ctia chinh phu 14y nguén tién tit cac khoan
déng gop vao Bao hiém Quéc gia. Tién cting dugce thu vé thong qua cac khoan tién phai tra ap
lén san phdm nhu VAT, thué cho moét s6 mat hang nhét dinh va cac thué gian ti€p khac.

Tién thu tu Bdo hiém Quéc gia

Tién chinh phu nhan duge tu cac khoan déng goép cho
Bao hiém Quéc gia (NI) dugc danh riéng cho viéc tra
luong huu tri. Vé ban chét, tién thu NI cia nam nay

sé thanh toan nhung yéu cdu vé luong huu cia nam
nay. Cac khoan dong gop NI di truc tiép vao moét quy
rieng va duogc tach biét véi bat ky khoan thu tu thué
nao khac. Khong giong cac quéc gia khac nhu My, Cac
tiéu vuong quéc A Rap théng nhat va Nauy, Vuong
quéc Anh khong cé quy ddu tu quéc gia, tuc mot quy
dau tu do chinh quyén sd ha, ¢6 thé duge dung cho
tién huu tri va cac muc dich khac. Diéu dé cé nghia la
chinh quyén Vuong quéc Anh khong mua ¢ phiéu
hay dau tu tién trén danh nghia quéc gia. Vidy, chinh
phti c6 thé ddu tu s6 tién thué danh léen ddu Bién Bac
trong nhung nam 1970 va 1980, mua cac trai phiéu
chinh phu va lam gia tang dang ké ngan quy ciia minh.
Tuy nhién, thay vao dé, s6 tién nay da duoc dung dé hd
tro cat giam thué va chi tiéu cong; tham hut ngan sach
hién nay ciia Vuong quéc Anh khién viéc thiét lap moét
quy déau tu quéc gia kho thue hién duge.

Du khoéng o quy dau tu quée gia, chinh phtt Vuong
qudc Anh van ddu tu cac khoan dong NI trong tai
khoan tién guti co thong tri do Van phong Quan ly ng
phu trach. Tién duoc gui trong mot tai khoan qua dém
va cho vay dé thu lai véi muc 1ai suat hién hanh. Luong
tién trong tai khoan duogc diéu chinh hang ngay dé
chinh quyén c6 thé rat tién ra khi can thanh toan cac
khoan luong huu. Viéc rut tién khong c6 han ché nao
va hé qua 1a lai suat thu duge thap, chi déng gép mot
luong tién gia tang nhd vao quy NI

Tu nhang nam 1990, quy NI da boi thu, nghia la c6
nhiéu tién di vao dudi dang tién déng NI hon la tién di
ra dudi dang luong huu. Tuy nhién, su doi du nay da
bat ddu co lai do s6 cac khoan thu gidm sut nhiéu lén.
Khiing hoang tai chinh 2007-2008 da gay ra su sut
giam tién luong thuc té trén 10% trong vong 2 nam

cho dén nam 2016. Nhing con s6 vé tién luong “thuc
t&” da duoc diéu chinh theo lam phat dé chung do luéng
chinh xac suc chi tiéu, tuc luong hang héa va dich vu
c6 thé mua bang khoan tién luong trung binh hang
thang. Cho dén khi tién luong thuc té bat dau phuc héi,
sut doi du ctia NI se tiép tuc thu nhé lai do chti lao dong
va nguoi lao dong chi tiéu it hon. Mét s6 du doan cua
chinh phi néi rang néu xu huong nay tiép tuc dién

ra, dén nam 2035-2036, quy NI sé can kiét. D€ d6i pho
phan nao vai thach thuc nay, chinh quyén da gidi thiéu
mot chinh sach Huu trf Quéc gia méi vao nam 2016 va
hién dang ddn nang cao tuéi nghi huu. Moi ngudi nghi
huu sau nam 2021 sé c6 moét muc luong huu déng hang
la trong khoang 145 va 155 bang mdi tuan. Bé cé du
diéu kién hudng quyén lgi nay, ngudi linh luong huu
phai déng tién cho NI trong 35 nam. Viéc tang luong
huu quéc gia duge tinh toan dua trén mét “khoéa ba lop’,
tuc tién luong huu tang cung téc d6 voi lam phat, thu
nhap trung binh, hoac 2,5%, tuy theo con s6 nao la cao
nhat.

VAT

Thué gia tri gia tang (VAT) dong gop khodng 18% thu
nhap ctuia chinh phu, canh tranh véi cac khoan thu ctia
quy Bao hiém Quéc gia dé lam muc dong goép 1én thu
hai, sau thué thu nhap. VAT dugc tra cho moi truéng
hop mua ban tai Vuong qudc Anh. Ngudi ban c6 trach
nhiém déng VAT ma ho da nhan dugc cho chinh phu,
tru di bat ky VAT nao ma ho da thanh toan. Cac doanh
nghiép phai dang ky VAT néu doanh thu dat trén
83.000 bang trong khoang thdi gian 12 thang.

Muc tieu chudn cua VAT la 20%, van dugc cong truc
tiép vao phan lén hang hoéa va dich vu. Muc thué nay
da duoc luu hanh tu thang Mot nam 2011, tang tu
17,5%. Thué giam tru 5% duoc ap dung véi moét s6 san
phdm, bao gédm ghé ngéi xe hoi cho tré em, sian phdm
vé sinh, khi gas va dién noi dia.
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(A~ t lAarme Ay o o
Cac mat hang dugc ap thué |

{c ph in; sacl

aIhn CO Dd

CHI TIEU CUA CHINH PHU

Doanh thu duoc chi tiéu nhu thé nao

s6 diém ky quac. Chang

han, m fc phdm lanh mang di c6 thué 0%, nhung bat R
ky thuc phdm mang di nao duge ban va an khi nong, 53 ty béang| : Ba,o, ve ’:.‘ f"‘”
nhu banh nuéng cé nhan, banh sandwich nuéng, Ldi ng AT ONG
pizza va xap, canh, déu c6 muc VAT tiéu chuan | 53 ty bing

20%. Khoai tay ran miéng tron chiu muc thué tiéu
chudn trong khi cac mon an vat tu ngd, nhu mié
2

An ninh va an toan
cong céng

ortilla, lai duge mién VAT. Trong mét phién téa n ’\1 ha & ?m).'.b:mg
tiéng dm ra vao nam 1991, ngudi ta cho rang banh M s o
Jaffa ciia McVitie 1a banh ngot, ttc duge mién VAT, 25 ty bang
chi khong phai banh quy p} u sécodla, mat hang bj .
S : Céng nghiép, |
c i ©1 muc - Allldall, ~ 2o o al
danh thué & muc tiéu chuér ning nohife Vi |
viée lam |
. o R 17 ty bang
Cac loai thué gian tiép khac |
Rat nhiéu loai thué gian ti€p khac da dong gop vao Quéc phong Céc dich vu xa
doanh thu ctia chinh quyén, vi du nhu thué nhién 38 ty bang héi cé nhan
liéu, thué thudc la va con, thué trude ba va thué dat, Gl doe 31ty bang
hue 1ai vén, thué thua ké, thué hai quan, thué ~:"l:\,:1 g8 ty bang
lap rac, thué dat cuoc mdmm bac, thué phi bdo hiém
‘P’: tuce 1a thué danh cho viéc mua hgp déng bao Oyé_"};’fii Y t& 140 ty bang
hiém va dugc tang tu ()1 n 10% vao nam 2017. 43ty bang

Nhing loai thué gia tang nhé hon da duge xuc :‘.L.l tu
nam 2010, mot p} 1an dé bu dap lai phan thu sut giam
cua thué do m} ghiép, do thué nay dugce an ¢ Ilrm
giam tu muc t I«\' dé 1a 20% xudng 17% vao nam
2020-2021 \/1( nam 2011, mot loai thué ngan hang

mdi ¢6 hiéu luc, phat nhiéu ngan hang lén vi nha ng
i

Cac khoan thu ma chinh quy&n Vuong qudc
Anh nhan duoc thong qua cac loai thué tryc
tiép va gian tiép duoc dung cho chi tiéu cong.
Phan l6n khoan thu cua chinh phu dap ung
cac nghia vu an ninh xa hoi, bao gom luong
huu ta chinh phd, tro cap qudc doanh, phuc loi

khoan ng thang du trén cac bao cao tai chinh cta
ho. Mot khoan -.nu(- gia tang déi vaoi loi nhuan ngan
hang da duge thuc hién vao nam 2016, nghia la cac

ngan hang phdi tra tlu_-m 8% tren loi nhuan, ngoai nha & va that nghiép. Phan chi 16n thi hai la y
thué doanh x"" iép, va hién nay la nguén thué lon té cong, tiép dén 1a gido duc.
hon trude. Cac thué mai khac ¢ muyc dich xa hoi cing

nhu dé tao ngudn thu. Vi dy, thué dé uéng cé
khong chi tao ng 16n thu ma con giai ét cacniiro
déi vai suc khoe lién quan dén lugng dumyg nap vao
co thé cao.

) gas se
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Thué ca nhan

B4t ky ai sinh séng tai Vuong quéc Anh nop tién vao mét tai khoan tiét kiém, mua c6 phiéu
hay ddu tu vao cac san phdm tai chinh khac déu phai déng thué cho thu nhap ti nhing hoat
dong nay. Viéc mién trit duge ap dung cho mot sé nhém, vi du nhu nhitng ngudi c6 thu nhap

thdp va nhém thiéu sé.
Thué déi véi tién tiét kiém

Thang Tu nam 2016, quy dinh mai vé Thu nhap tiét
kiém mién thué da co hiéu Iuc, nghia la ngusi sé huu
tai khoan nhan duge moét phan thu nhap mién thué

tu lai sudt cua khoan tiét kiém ctia ho. Trude thang Tu
nam 2016, cac hiép hoi nha é va ngan hang tru thué tu
nguén va tra thuc lai; gio day, lai suat duge thanh toan
téng ma khong bj tru bat ky khoan thué nao.

Néu téng thu nhap chju thué ciia ban 1a 17.000 bang,
ban sé khong phai tra bat ky khodn thué nao cho thu
nhap tiét kiém. Trén muc do, nhing ngudi dong thué
v6Oi muc co ban cé thé kiém duoc 1.000 bang. Nhing
ngudi dong thué co6 muc thué cao hon cé thé kiém duoc
500 bang trong khi nhing ngudi chiu muc thué gia
tang, muc thué cao nhat, khéng duge hudng Thu nhap
tiét kiém mién thué va phai déng thué cho khoan lai
cta ho. Thu nhap kiém dugc tu cac tai khoan mién
thué, nhu Tai khoan tiét kiém ca nhan (ISA) va moét s6
tai khoan Tiét kiém quéc gia va Dau tu khong ducc
tinh vao thu nhap mién thué.

Cac quy dinh khac nhau duge ap dung cho cac tai
khoan cla tré em va nudc ngoai. Mac du lai suat déi
voi cac tai khodn cla tré em thuong duge mién thué,
nhung néu tai khoan cua tré em thu duge trén 100
bang tién lai tu s6 tién ma b6 hoac me nop vao thi
nguoi bé hoac me do phai dong thué cho tién lai néu no
vuot qua muc thu nhap mién thué cua ho. Mot truong
hop ngoai 1€ cho quy dinh nay la khi tién lai thu dugc
tu khoan tién do 6ng ba, ho hang hay ban bé tang hoac
tu s6 tién trong mot Tai khoan Tiét kiém ca nhan (ISA)
thiéu nién hoac Quy Tin thac Tré em.

Tién duoc gia trong mot tai khodn ISA thiéu nién duge
mién thué dén gidi han t6i da la 4.080 bang. Trong
trudng hop ISA tién mat, tién lai thu duge khong bi
danh thué. Voi mot ISA duoc ddu tu vao cé phidu va
chung khoan, khong cé khoan thué nao phai dong cho
bat ky 6 tuc hoac tang trudng von nao. Bat cut ai duoi
18 tudi va séng tai Vuong quéc Anh déu co thé dung
nhung loai tai khoan nay. ISA thiéu nién hién nay da
thay thé cho cac Quy Tin thac Tré em. Cac Quy Tin

Thac Tré em hién da bj dong va khong c6 tai khoan
moi nao duge md thém nua, nhung cac tai khoan dang
hién htu van duge hudng loi ti nhing khoan tiét kiém
mién thué lén t6i 4.080 bang.

Viéc gidm thué cho cac vu diu tu

Thu nhap thu dugc ti cac vu dau tu duge déi xi nhu
bat ky thu nhap nao khac, vai ngoai 1€ danh cho Tai
khodn Tiét kiém Ca nhan (ISA), trong d6 s6 tién 15.240
bang co6 thé duoc giti mién thué trong bat ky nam thué
nao. S6 tién nay co thé duoc gui vao moét trong ba dang
ISA: tién mat, c¢6 phiéu va chung khoan, hoac cong cu
tai chinh mdi. Cac nha dau tu cé thé dat tat ca vao mét
loai ISA hoac chia s6 tién mién thué téng ra hai hoac
ba dang ISA. Giéng nhu vdi ISA thiéu nién, khong

can dong thué cho tién lai kiém duge tu mot ISA tién
mat, cang nhu cho ¢ tuc hoac tang von ti ¢6 phiéu va
chung khoan, hay mét ISA tai chinh mdi.

ISA tai chinh mdi bao gém nhiing loai ddu tu tuong
d6i mai, vi du nhu cho vay ngang hang. Cac kiéu dau
tu thay thé khac cang dugc mién thué. Cac nha dau tu
vao dat rung chang han, ho se khong phai déng thué
thu nhap, thué lai vén hay thué thita ké néu ho bam
ring trong t6i thiéu hai nam.

Thué thua ké

Trong Ngan sach 2015, thu tudéng Vuong quéc Anh
tuyén b6 nhing thay déi déi voi thué thua ké (IHT),
ngay lap tuc tang nguong déng thué cho ca nhiing
ngudi doc than cang nhu cac cap doi da két hon (khung
bén phdi). Tt thang Tu nam 2020, nhing ngusi than
thuéc gan nhat duoc thua k€ tai sén s¢ chi phai dong
thué thua ké néu tai san trj gia tren 500.000 bang. Néu
duoc thua ké tu moét cap doi két hon hoac tu ban doi
dan sy, con s6 nay tang lén 1 triéu bang.

Thay déi chinh déi vaéi thué nay 1a viéc dua vao khoan
mién thué gia dinh trj gia 175.000 bang mot ngudi,
cong voi khodn mién thué hién hitu la 375.000 bang
thi duge nguong méi la 500.000 bang. Mot khi vuot
qua nguong nay, muc IHT 40% sé duge ap dung. Con

E3 /6ROUPS/YEUKINDLEVIETNAM



s6 nay co thé dugc giam xudéng 36% néu tu 10% gia trj
tinh ctia di sdn duogc danh cho tu thién. Nguoi Lhun
hién sé tnyc tiép dong moi khodn thué con thiéu tu di
san cho HMRC

Nhu mot cach khuyén khich nhang 8 nguoi co nha
rong va con cai truong ti 1anh da roi khoi nha, chinh
quyén dua ra mot tin dung thué thua ké cho nhing
ngudi sé hitu bat dong san ban v rl‘;uvi}ﬂ sang
nhung bat dong san nhd hon, mién la phan l6n tai
san cua ho duge dé lai cho htt;mg nguoi néi doi. Néu
nguoi qua doi dé lai ngoéi nha cua gia dinh cho vg hoac

hong nguodi dugc huor g s€ khong phai dong thué
thua ké. Mot quy dml 7 nam dJo: ap dung cho bat
ky mon qua nao co gia tri trén 3.000 bang mdi nam
duoc tang cho ngudi thua ké tryuc mp N U nguoi tang
qua qua doi trong vong 7 nam sau tang qua, mot
e thué truot duoce ap dung dua v:ao. .\O' nam da troi
qua ké tu khi tang qua.

Thué d6i véi cac déng tién k¥ thuat s6
Chinh quyén Anh van dang xay dung mot chinh
sach day du vé viéc diéu tiét bitcoin va cac déng tién
kv thuat s6 khac. Cho dén thang Ba nam 2014, VAT
muc 20% duoc ap dung cho cac giao dich bitcoin
nhung hién nay, n6 da duge déi xi nhu tién ca nhan,
giong bat ky déng tién nao khac. Diéu dé c6 nghia la
nguoi ta khong phdi tra VAT khi trao déi bitcoin 14y
dr\ng bang Anh hay cac déng tién khac. Tuy nhCn
néu l\ant, hoéa hay dich vu dang dugc cung c: dp v
thanh toan bang bitcoin, VAT dugce ap dung nhu ‘nnh
thuong, néu ngudi cung cip da dang ky VAT.

Loi nhuan va thua 16 trén bat ky l1ai von nao duoc
tao ra tu viéc mua va ban bitcoin déu phai chiu thué
giong bat ky lai von nao khac. Thu nhap kiém dugc tu
bitcoin dugc tinh thu€ 6 muc thong  thudng nhu vaéi
thué thu nhap va thué dm 1h nghiép.

Mot s6 san giao dich tién ma héa tryc tuyén van hanh
ti Anh, cung cap mut thi U 1ong 4o dé mua va ban
bitcoin. Ngudi ta c6 thé mua hoac ban bitcoin dung
bang Anh hay cac déng tién chu chét khac; mét s6
giao dich cho phép viéc mua tién ky thuat s6 bang the
tin dung hoac ghi ng. Bitcoin dugc mua ban trén cac
san giao dich ao, cing nhu mot s6 san giao dich ching
khoan qudc té, nghia la cac nha dau tu cé t .h(’ déi xu
voi bitcoin nhu véi cac déng tién khac, mua bitcoin
bang déng bang Anh chang han, sau dé ban né di khi
gia tri bitcoin tang so voéi dén; g bang.

TIEN TAI VUONG QUOC ANH 2 A 2 2 4 3

CAC MUC THUE THUA KE

Nhing thay déi vé ngudng thué thua ké sé co
hiéu luc tu thang Tu nam 2020. Cac muc thué
khac nhau sé ap dung cho nhing ngudi doc
than, cac cap doi da két hon hoac ban doi
dan su.

Ngudi déc than

Gia trj cua cac
tai san khac
175.000 bang
200.000 bang
200.000 bang
750.000 bang
1.000.000 bang

Gia tri nha
cua gia dinh
175.000 bang
300.000 bang
400.000 bang
600.000 bang
750.000 bang

1.000.000 bang 2.000.000 béng

Gia trj

tai san
350.000 bang
500.000 bang
600.000 bang
1.000.000 bang
1.500.000 béang

Cac cap doi da két hon

Gia tri cua cac
tai san khac

175.000 bang
200.000 bang
250.000 bang
400.000 bang
750.000 bang
1.000.000 bang

Gia tri nha
cua gia dinh
175.000 bang
300,000 bang
400.000 bang
600.000 bang
750.000 bang
1.000.000 bang
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Gia tri

tai san
350.000 bang
500.000 bang
650.000 bang
1.000.000 bang
1.500.000 bang

2.000.000 bang

Nghia vu IHT
khi dén thang
Tu/2020
Khong

Khong

60.000 bang
200.000 bang
400.000 bang

600.000 bang

Nghia vu IHT
khi dén thang
Tu/2020
Khong

Khong
Khéng

Khong

400.000 bang




Vay thé chap

va theé tin dung

Thij trudng vay thé chdp va thé tin dung tai UK ndm trong s6 nhing thj truéng phat trién
nhdt thé gi¢i. C6 vo s6 hinh thiic vay thé chdp dé nhiing ngudi mua nha tuong lai Iya chon
va s6 thé tin dung dugc dung tai Vuong quéc Anh nhiéu hon b4t cit dau tai chau Au.

Vay thé chap

Vuong quéc Anh cé mét trong nhing thi trudng vay
thé chdp da dang nhat thé gidi voi chung loai sdn phdm
phong phu hon hdu hét cac quéc gia. Khoang 300 td
chue cho vay bao gébm cac ngan hang, cac hiép hoi nha
@, cac td chuc chuyeén cho vay thé chdp, cac cong ty bao
hiém va cac quy huu tri.

Vuong quéc Anh c6 ba dang vay thé chédp. Vay thé
chdp lai suat c6 dinh la loai phd bién nhat do lai suat
duoc an dinh & cung moét muc trong 2, 3, 5 hoac tham
chi 10 nam, cho phép ngudi vay tién lap ké hoach hoan
tra. Vay thé chap theo lai suit duge ¢6 dinh theo lai
sudt co ban do Ngan hang Anh an dinh, trong khi mc
lai suat kha bién c6 thé thay déi tuy y theo ngudi vay
thé chap.

Xem xét thi truong vay thé chip

Tu cach vay thé chdp cia mot ngusi vay tién hién dang
dugc xac dinh theo cac quy tac xem xét thj truong vay
thé chdp do Co quan Thuc thi tai chinh (FCA) dua ra
vao thang Tu nam 2014. Diéu nay khién viéc nguoi
vay duoc ngudi cho vay phé chudn tré nén kho khan
hon. Gio day, ngudi cho vay khong chi xem xét thu
nhap cong khai ma ca cac khoan chi tiéu cia ung vién,
nhung gi con lai sau moi khoan chi tiéu dinh ky hang
thang ctia ho, dugce xac thue bdi cac bao céo tai khoan.
Nhang ngudi cho vay cang phdi can nhdc liéu nhang
ngudi vay tién tiém nang c6 kha nang dap ung duoc
viéc tra no khong néu lai suat tang, thuong la tinh toan
muc tang tiém nang trong khoang 6 dén 7%.

Cac xu hudng vay thé chip

Theo s6 liéu cia Van phong Théng ké Quéc gia Anh,
khi thi truong nha ¢ 1a 6n dinh, vay thé chdp 25 nam
phai canh tranh vai vay thé chap 30 nam. T nam
2006 dén nam 2015, thi phan cua vay thé chap 25 nam
trong toan b thi truong Vuong quéc Anh da giam tu
42.2% xudng con 21,5%. Trong khi d6, van khoang thoi
gian dy, thi phdn cta vay thé chap 30 nam da tang tu
7,2% 1én 19,1%. San phdm vay thé chap dai han hon nay

khién cac khoan hoan tra hang thang phai chang hon,
dac biét voi nhing ngudi mua bat dong san lan dau.
Thuc té, hdu nhu mét phan ba nhing ngudi mua nha
lan ddu hién nay déu chon ky han 35 nam.

Cac khoan dat coc t6i thiéu dé vay thé chap bat dau tu
5% nhung hdu hét nhang ngudi mua nha huéng dén
mutc dat coc cao hon do diéu nay giup ho tiép can dugc
muic lai vay tét hon va cac khoan tra no dinh ky thap
hon. Tai Anh, s6 tién dat coc trung binh hién 1a khodng
30% s6 tién vay, hay chi hon 70.000 bang.

Mua dé cho thué

Viéc ra mat cac san phdm vay thé chdp mua nha dé
cho thué vao cuéi nhung nam 1990 da thuc ddy su gia
tang chéong mat s6 lugng chu bat dong sdn-nha déu tu,
nhing ngudi mua nhiéu bat dong san, canh tranh véi
nhing ngudi mua lan ddu dé mua nhang bat dong san
trong cac khu vuc phat trién do thi va khién gia ban
tang lén. Vao nam 2015, mua dé cho thué da chiém 9%
tat ca nhung giao dich bat dong san tai Anh. Dé kiém
ché sut hang hai nay ctia cac nha d4u tu nham xoa diu
nhing ngudi mua nha lan dau, chinh quyén da dua ra
cac muc thué trude ba cao hon d6i véi cac bat dong san
mua dé cho thué. Hau hét cac khoan vay mua bat dong
san dé cho thue doi hoi phan tién dat coc t6i thiéu la
25%.

Cac chuong trinh kich ciu

Chuong trinh "Hé trg mua” san phdm vay thé chap

cuiia chinh phu, trong dé giup nhiing ngudi mua nha
1an ddu co duoc s6 tién dat coc 16n hon, da két thuc vao
cuéi nam 2016. Cac bién phap khac duoc dua vao thuc
thi véi muyc tiéu kich thich thi trudng nha ¢, vén co6
muc gia nha cao so véi thu nhap va khién nhung nguoi
mua nha lan ddu dac biét gap kho khan khi dat chan
lén nac thang bat dong san d4u tién. Theo chuong trinh

"Quyén ducc mua’, nhang nguoi thué bat dong san ctia

hoi déng va hiép hoi nha d néu séng trong nha ciia ho
trong khoang thoi gian t6i thiéu 1a 3 nam coé thé c6 du
tu cach mua lai ngoi nha do, véi muc chiét khau lén
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tai 103.900 bang ¢ vung Dai London va 77.900 bang &
vung ngoai London.

Nhing ngudi mua nha 1an dau trong khu vuc tu nhan
co thé mé mot ISA "Hb tro mua” dé tich lay tién dat
coc. V6l mdi 1 bang dugce tiét kiém trong tai khoan nay,
chinh phti sé¢ nang thém 25% vaéi muc t6i da 1a 3.000
bang. Tai Anh, sang kién Nha cho ngudi madi bat ddu
cua chinh phi ¢6 muc tiéu giup nhang ngudi dudi 40
tudi mua nha lan dau co6 thé mua duge mot ngoi nha
mai, dua ra muc chiét khau t6i thiéu 1a 20% so vadi gia
thi truéng. Theo chuong trinh nay, chi phi téi da cho
mot ngdi nha mai é vang ngoai London se 1a 250.000
bang va gidi han tdi da ciia vang trong London la
450.000 bang.

Cac quy dinh vé thé tin dung

Vuong quéc Anh c6 thi truong thé tin dung phat trién
nhdt chau Au, véi s6 thé tin dung dang dugc st dung
va s6 giao dich trén ddu nguoi cao hon bat cu nuse

nao tai chau luc nay. Hon 60 triéu thé tin dung dang
trong luu thong tai Vuong quée Anh, gan véi 52 triéu
tai khodn. Khodng 42% tai khoan thé tin dung c6 s6 du
co6 lai sudt tich lay 1a 0% do s6 du duge thanh toan day
dda hang thang. Tién lai trén nhung tai khoan khong
duge thanh toan day du duge tinh theo hai cach: “s6 du
hang ngay trung binh" hoac “s6 du hang ngay". Ca hai
phuong an nay déu dan dén két qua giong nhau bang
cach tinh toan tién lai con no dya trén s6 du hang ngay
duoc néu ra trén the tin dung.

Cac cong ty thé tin dung thudng tinh tién lai trén thé
tin dung ngay khi viéc chi tiéu duoc thuc hién. Tuy
nhién, mién la s6 du dugc thanh toan day du hang
thang, hdu hét cac thé déu dua ra moét giai doan mién
lai, khodng thoi gian gitda ngay chi tiéu va ngay lap
bang ké, va/hoac thai gian gitta ngay lap bang ké va
han thanh toan.

Luat Tin dung tieu dung nam 1974 quan ly cac thé

tin dung tai Anh. Luat nay dua ra mét s6 bién phap
bao vé nguodi tieu dung, bao gébm giai doan xét duyét 5
ngay. Muc 75 cua luat bao vé ngudi tieu dung khi dung
thé chi tieu trong khoang 100 dén 30.000 bang trong
truong hop ngudi ban vi pham hop déng hoac khai bao
sai. Néu khach hang khong thé nhan dugc khoan tién
hoan tra ti nha ban lé thi luat quy dinh cong ty theé tin
dung phai co6 trach nhiém déi vdi trudng hop nay va ho
phai chi tra s6 tién hoan tra dé.

TIEN TAI VUONG QUOC ANH 2 4 4 2 45

THUE TRUOC BA

Thué trudc ba theo vung

Thué trudc ba déi véi mua dat (SDLT) duoc
thanh toan khi mua dat hoac bat dong san tai
Anh, Wales va Bac Ireland. Thué dp dung cho
nhing giao dich mua dat va bat dong san nha &
Ia trén 125.000 bang, cho dat va bat dong san
khong deé & la trén 150.000 bang. Cac muc thué
khac nhau dugc ap dung cho viéc mua bat dong
san tha hai hay mua dé cho thué.

Thué déi voi viéc mua bat déng san nha é
tai Anh, Wales va Bac Ireland

Gia tri bat dong san hodc s6 tién dit coc Muc SDLT

hodac giao dich

T 125,000 bang tré xubng

T 125.001 bang dén 250.000 bang
Tu 250.001 bang dén 925.000 bang
Tu 925001 bang dén 1.5 triéu bang
1,5 triéu bang tré lén

Tai Scotland, thué tuong duong véi SDLT la thué
giao dich dat va nha (LBTT) c6 hiéu luc ti ngay 1
thang Tu nam 2015. Muc thué tuong tyu véi phan

con lai cua Vuong quéc Anh, nhung cac ngudng
phan chia la khac di.

Thué déi voi cac mua ban bat déng san dé
o tai Scotland

Gia mua Mac LBTT

T 145.000 bang tré xudng

TG 145.001 bang dén 250.000 bang
Tir 250.001 bang dén 325.000 bang
Tt 325.001 bang dén 750.000 bang
T 750.001 bang trd lén
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Luong huu

Chinh quyén Vuong quéc Anh cdp Iuong huu cho cac céng dan da déng gép di cho Bao
hiém Quéc gia trong qua trinh lao dong. Ngoai ra cting c6 cac quyén chon luong huu tu

nhan, déi khi do ngudi thué lao dong bd sung.

Luong huu nha nuéc méi

Mot hé théng luong huu mdi tai Vuong quéc Anh da
bat dau co hiéu luc vao thang Tu nam 2016: luong huu
nha nuéc moi c6 khoan tro cdp téi da hang tudn la
155,65 bang. Luong nay chi ap dung cho nhing nguoi
da dat dén tudi nghi huu vao dung hoac sau ngay 6
thang Tu nam 2016. Nhung ngudi hién dang nghi huu
khong chiu tac dong va tiép tuc nhan khoan luong huu
nha nudc cq, bao gdbm mot khoan co ban 1a 119,30 bang
cong voi trung binh 40 bang cho nhing ngudi déng
tién cho Quy huu Nha nudc thu hai (cang duoc goi 1a
Quy huu lién quan dén thu nhap tu chinh phu, hay
SERPS).

Pé nhan duoc muc téi thiéu cua luong huu nha nusc
madi, nhing ngudi nghi huu can phai dong gép cho

Bao hiém Quéc gia trong 10 nam. D€ nhan duge khoan
luong huu nha nudc ddy du la 155,65 bang, ngudi ta can
phai dong gop trong 35 nam. Nhang nguoi chua dong
du khodng thai gian dai nhu vay sé nhan duoc mot s6
tién ty le véi s6 nam ho da déng, mién la dap ung ducc
yéu cau téi thiéu 1a 10 nam. Con s6 nay duoc tinh toan
bang cach nhan s6 nam ngudi dé da déng voi 4,45 bang
(155,65 bang chia cho 35 nam).

Bao hiém Quéc gia

Ngudi ta co thé nop cac khodn dong goép cho Bao
hiém Quéc gia khi thu nhap vugt nguong 155 bang/
tudn. Thué thu nhap va cac khoan dong cho Bao hiém
Qudc gia duoe ngudi thueé lao dong tu dong khau tru
va déng cho HMRC, nhung nhing ngudi tu lam chu
sé c6 trach nhiém tu dong nhung khoan nay. Bat cu
thiéu hut nao trong Bao hiém Qudc gia cang c6 thé
duge ndp bu dé dap ung yéu cdu t6i thiéu va nhing
ngudi da khong c6 kha nang lao dong do 6m dau, tan
tat, that nghiép hay phai cham séc nguoi khac déu co
thé ndp don dé xin tin dung cua Bao hiém Quéc gia.
Thong thuéng, gidi han thai gian 6 nam duoc 4n dinh
dé nop bu cho bat ky nam thué nao. Vi duy, han chot
dé nop bu nam thué 2015-2016 1a nam 2022. Nhang
thay déi vé luong huu nha nudc nam 2016 cing anh

hudng dén tudi nghi huu va cac phuong an tiép can
tich lay huu trf mét khi ngusi nghi huu cé du tu cach.
Truée d6, phu na cham nguong nghi huu muén hon.
Vao nam 2018, tudi nghi huu cua nu la 65, bang véi
tudi nghi huu ctia nam. Pén nam 2020, tudi nghi huu
cua ca hai gioi s& nang lén 66 va réi 67 khi dén nam
2028.

Khi noi dén luong huu tu nhan, bao gém cac chuong
trinh cua ngudi thué lao dong, nhing ngudi nghi huu
sé duoc linh hoat quyét dinh tién c6 thé tiéu vao viéc
gl hon. Pén thang Tu nam 2015, nhang ngudi nghi
huu cé thé nhan tich lay huu trf cia minh bang mot
khodan tra gon va dung né dé mua moét khoan tro cap
hang nam, tuc 1a nguoi ta dua tién cho mot cong ty
bao hiém nhan tho va cong ty nay sé tra cho ho mot
khoan thu nhap dinh ky hang thang. Theo nhiing quy
dinh mdi, tich lay huu trf d6 cé thé dung dé rat gon
mot khodn thay vi chi cho mét khodn tro cap hang
nam. Mat han ché ctia moét khoan tro cdp hang nam
1a khi nguoi nghi huu qua ddi, khoan tro cdp doé se két
thuc cung véi ho; mat tich cuc 1a né dadm bao mot thu
nhap tron doi. Mat khac, viéc rat gon mot khoan cho
phép ngudi nghi huu dé lai mét 1t tién cho ngusi than
sau khi ho qua doi va phan con lai co6 thé duge dung
dé dau tu hoac hudng thu.

Luong huu tu nhan

Chinh phu khuyén khich ngudi lao dong dong tién vao
mét quy huu tri tu nhan nho nhing khich 1é bang thué.
Nhung khoan déng gop cho cac chuong trinh huu trf
tu nhan thuong dugc mién thué dén mot giéi han nhat
dinh (xem khung bén phdi) va diéu nay dugc ap dung
cho hdu hét cac chuong trinh. Vuong quéc Anh ¢6 hai
nhém huu tri tu nhan chinh: luong huu noi lam viéc,
tie nguai thué lao dong dong tién vao day 1a mot phan
trong tién Iuong tron géi ciia nhan vién, va luong huu
tu nhan ma nhan vién ty dong, coé thé dugc cung cap
thong qua noi lam viéc.

Trong cac chuong trinh luong huu tu nhan, mét hop

déng duoc lap truc tiép voi ngudi cung cdp bao hiém;
trong khi d6, voi luong huu noi lam viéc, ngudsi thue
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lao dong se lap hgp déng bao hiém va déng tién vao do
thay cho ngudi lao dong. Néu nhan vién thoéi viéc, ho
c6 thé chuyén quy luong huu da tich lay duge sang m
chuong trinh madi hoac tiép tuc dong vao chuong trinh
luong huu noi lam viée, cho di ho khéng con la nhan
vién tai cong ty nla.

Luong huu lién ddéi duge ra mat vao nam 2001 nhu mét
phuong an huu tri ca nhan don gian hon, phai chang
hon. Cu thé 1a huéng dén nhing ngudi c6 thu nhap thap
hon, nhung chuong trinh luong huu nay phai gan voi
moét bd hudng dan ctia chinh phu. Chung bao gbm cac

khodn phi cong déng 1a 1,5%/nam trong 10 nam dau tién.

SIPP

Mot trong nhung loai luong huu ca nhan phd bién
nhat 1a luong huu ca nhan tu dau tu (SIPP). SIPP dua

ra nhiéu co hoi dau tu hon hau hét cac ké hoach huu
tri ca nhan khac, mac du phi phai déng thudng la cao
hon. Nhing ngudi déng tién co thé xay dung danh muc
dau tu ctia rieng ho bang cach ddu tu mot loat tai san
da dang, bao g&dm nhing c6 phiéu ctia cac cong ty tai
Vuong quéc Anh va nude ngoai duge niém yét, nhing
¢d phiéu tu do, cac hinh thie dau tu chung nhu cac don
vi tin thac, ddu tu va tin thac, trai phiéu bao hiém va
bat dong san (nhung khong phai bat dong san dé ¢).
Mot khi SIPP da dugc thiét 1ap va van hanh, ngudi git
luong huu cé thé giam sat cac tai sdn ddu tu va thay

ddi chung tuy theo tinh hinh hoat dong. Nhiang don

vi cung cdp SIPP khac nhau ¢ lua chon tai san cua ho;
nhing don vi dua ra nhung phuong an lua chon dédy
du nhat nam trong huong dan cia HMRC thuong duoc
quan ly thong qua moét ¢6 van tai chinh.

Hop déng trg cdp hing nam khi nghi
huu va chinh sach mua lai

Cac hop déng tro cdp hang nam khi nghi huu va chinh
sach mua lai 1a nhang dang quy huu trf ca hon, khéng
con md cho nhiing nha dau tu méi na. Nhing nguoi
cung cadp c¢6 nghia vu trd moét khoan tién dam bao t6i
thiéu, Cac chinh sach mua lai duge dua ra vao dau
nhung nam 1980 nhung sau doé da két thuc vao ngay
6 thang Tu nam 1988 khi cac phuong an luong huu ca
nhan ra doi. Cac tro cdp hang nam khi nghi huu duge
xuc tién vao nam 1970 nhung cang khép lai vao nam
1988 khi cac phuong an luong huu ca nhan xuat hién
trén thi truong.

TIEN TAI VUONG quc A'NH 2 4 é 2 47

MIEN THUE VA NGHi HUU & NUGC NGOAI

Giam thué déi voi luong huu tu nhan

Viéc mién thué duoc danh cho nhing khoan déng goép
vao cac chuong trinh huu trf tu nhan. Tuy nhién, nhimg
ngudi déng tién phai dam bao rang chuong trinh cta ho
da duoc dang ky véi HMRC, néu khong nd sé khong du
tu cach dugc hudng mién thué. Bén canh dé, ngudi cung
cap luong huu phai dau tu theo nhing quy dinh clda
HMRC. Cac chuong trinh luong huu cé nhan phai dang
ky véi Co quan Thyc thi Tai chinh (FCA) va luong huu
lien déi 1a dang ky véi Co quan Piéu phéi Huu tri. Luong
huu tu nhan thudng cé thé dugc rat ra trong khoang tu
60 dén 65 tudi, tuy thudc vao nha cung cap dich vu. Tu
nam 55 tudi trd di, téi da 1a 25% téng quy huu tich lay cé
thé dugc rat ra mot 1an gon ma khong phai chiu thué.

Cac khoan dong gép cho cac chuong trinh luong huu tu
nhan dugc mién thué:

¢ |&n tdi 100% thu nhap mdi nam
* |&n téi 40.000 bang mdi nam
* |&n tdi 1.000.000 bang tron doi

Uu dai thué cé thé bu cho phan uu dai chua str dung

tU ba ndm thué trudc dé. Tuy nhién, néu tién dugc rut
ra khoi quy huu tri thi uu dai thué day du sé khong

con, thudng 1a roi tir 40.000 bang xudéng 10.000 bang
Khéng c6 han ché nao veé s6 luong quy huu tri ma ngudi
ta co thé déng, nhung ngudng mién thué duoc ap dung

cho téng cac khoan doéng gbép trong tat ca cac quy

Nghi huu 6 nuéc ngoai

Coéng dan Anh guéc séng & nudc ngoai co thé yéu cau
luong huu trong vong bén thang khi dén tudi nghi huuy,
mién 13 ho da déng cac khoan can thiét cho Bao hiém
Qudéc gia. Luong huu c6 thé dugc thanh toan vao mot
tai khoan ngan hang & nuéc ngoai hoac tai khoan cua
Vuong quéc Anh. Nhang ngudi nghi huu tai khu vyc kinh
té chau Au, Gibralta, Thuy ST hay moét quéc gia c6 cac
quyen phuc lgi xa hoi tuong hd sé cé luong huu tiép tuc
duoc tang theo gia sinh hoat nén né theo kip téc dd lam
phat, Véi nhing ngudi nghi huu tai cac quéc gia khong
c6 cac quyen phuc loi xa hoi tuong hd cac khoan thanh
toan ciia ho sé bi dong bang & muc tai thoi diém ho rdi
khaoi Vuong qudc Anh.
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ludt song 69

M
“ma chiing khoan” 55
Madoff, Bernie 35
mang IuGi thanh toan toan cau
204
Marx, Karl 22
Mazacoin 221
ménh gia 50, 51
minh bach 113
ma rong (ngoai hoi) 59
moi gisi 54, 60, 61, 71, 76-77
ngan hang dau tu 74
vay dong dang 228
moi gidi chiét khau 76, 187
moi gidi cam db 83
moi gidi ching khoan 182, 183
moi gidi truc tuyén 76
mdm tién nho giot 187, 190
MONIAC 114, 115
MSC! EAFE 169
MTS 232
mua ban ¢o phiéu 48-49, 54-
55
Thi truang Chung khoan
London 232-233
mua sam 157
muc dong gop xac dinh trudc
198, 200
muc hudng xac dinh trudc 197,
198, 200
muc huy dong tién, luong huu
141

N

nam ké toan 235

nang luong
chi phi 132
dau tu cla chinh phi cho
130

Nasdaq 61
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nén kinh té xam 126, 127
ngan hang
cac ngan hang dau tu
74-75
cho vay 37, 88, 89
kiém tién va mat tién 75
phi 29, 73
rGt tién 72
so vai hiép hoi tin dung 217
tai san luu dong va khoan
no 88, 89
tang luu thong tién té
88-89
thué gia tang daoi vdi Igi
nhuan 241
thuong mai va thé chap
72-73
tién gui 57
trong mot dot suy thodi 95
trung uong 100-103
truyén thong 83
va thi truéng tién té 56-57
Ngan hang Anh 19, 125, 221,
236-237
Ngan hang Barrings 53
ngan hang cho vay thé chap
72-73
ngan hang dau tu 71, 74-75
ngan hang thudng mai 71, 72-
73
cho vay 98
1&i suat 121
1ai suat am 123
1&i suat du tr 90
tien vay 88, 89
va ngan hang trung uong
100-103, 13,121, 124
ngan hang trung uong 100-
103, 112
hé trg cac ngan hang
thuong mai 88
minh bach va kha nang
quy trach nhiém 13
Ngan hang Anh 236-237
truong hop doéc 1ap 99
va cung tién 98, 99
va du trlf ngan hang 90
va 13i suat am 123
va |3i suat co ban 120, 122-




Chi muc

123, 236
Ngan hang Trung uong chau
Au100
Ngan khé Anh 236
ngan sach
ca nhan 157,160
can déi ngan sach 97
héng ndm cla chinh phi
n2
rang budc ngan sach 104-
105
tham hut ngan sach 104,
128
Ngay déi chiéu ké toan (ARD)
235
nghi huu 156, 157, 196-203
lén ké hoach cho déc lap
tai chinh 150-151
G nudc ngoai 247
quan ly luong huu nha
nudc 140-141
tudi 161, 196, 246
xem thém luong huu;
luong huu nha nudc
nghién cUu khoa hoc 128, 131
ngudi bao 1anh 213
ngudi cho vay cdu canh cudi
cung 100, 236
nguadi giao dich 62
NgUSi mua lan dau 244-245
NgUai tao lap thi trudng 61
nguyén liéu tho, chi phi 132,133
nha cung cap, thanh toan 37
nha d3u tu thién than 41
nha & xa hoi 131
nhap khau 115
nhu cau cé kha nang thanh
toan 134,135
niém tin cua cong chung, mat
142-143,144
ng 204-219
cac cach vay tién 204-205
cac khoan vay 210-211
cach doanh nghiép su
dung 42-43
chinh phi pha san 142-
143,146-147
chinh phd trad ng 97,108,

109
cla ngudi dong thué 239
hiép héi tin dung 216-217
13i don va 13i kép 208-209
ng cong 110-1M
quan ly ca nhan 151, 157
quéc ndi va bén ngoai N
tai chinh 41
tai sao chung ta dung tién
vay n¢ 206-207
thai do vai 157
theé tin dung 218-219
va cUa cai 155
va gia tri rong 152-153
va ty suat von vay 40-41
vay thé chap 212-215
vong xoay 146-147

no bén ngoai 1M

ng cong NO-M

ng qudc ndi M

ng tiém an 153

ndi I6ng dinh luong (QE) 98,

114,124-125, 237

nudc ngot, thué 126-127, 241

P

pha san 39, 41, 207

phan bé tai san chién luoc 188
phan tich co ban 62, 63

phan tich dif liéu toan cau 63
phan tich ky thuat 62, 63
phan tich, thi truong 62-63
phat hanh ¢ phiéu ra cong
ching lan dau (IPQ) 48, 60, 61,
75,183

phi nhugng quyén 159

phi tra mudn 211

phi trd no trudc han 221

phi, bao hiém 78, 79

Phillips, Bill 4

phong cach séng 156, 163, 192
phéng van nhom 159

phuong sai 195

phuong tién dich vy, dau tu cta
chinh pht 130

Pigou, Arthur/ thué Pigou 126
Proof of Stake 233

Proof of Work 233

Q

qua tang 37
quan ly quy 80-81, 169, 184
quy
dau tu 47
dugc quan ly 168-169
quy chi s6 169, 185
quy chua dugc niém yét 168
quy cua thi trudng tién 57
quy da nganh 168
quy dau tu 80
quy dinh
cho vay ngang hang 221
ngan hang 82, 83, 92
nganh bao hiém 79
san pham vay thé chap 215
theé tin dung 245
Thi truong Chung khoan
London 233
quy dugc quan ly chi dong
168, 185
quy dugc quan ly thu dong 168
Quy huu lién quan dén thu
nhap tu chinh phi (SERPS)
246
Qu¥y huu Nha nudc thu hai 246
Quy lgi nhuan tuyét déi 185
quy phong ho 56, 61, 65, 75,
188, 233
quy phong ho Long-Term
Capital Management (LTCM) 65
quy tac xem xét thi trudng vay
thé chap 244
quy tai san don nhat 168
Quy thi trudng chuyén sau
(SMF) 232
quy thi trudng tién té co ky han
trén 24 gio 87
Quy Tién té Qudc té (IMF) 146,
147
QuY Tin thac Tré em 242
quyén lyc thi truéng 134

R
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Ricardo, David 21
Riksbank (Thuy Dién) 103, 236
Ripple 221
Roosevelt, Franklin D 95
Royal Mint 19
RPI (chi s6 gia ban 1&) 238-238
RSCoin 221
rui ro
bao hiém 78-79
can bang véi Igi nhuan 187,
189, 194-195
cho vay ngang hang 229
dau tu 47,162-163, 186
kha nang chiu dung rui ro
187,192-193
kiém soat 46
va cadc quy dudc quan ly
168, 169
va ty suat vén vay 40-41
rUi ro 13i suat 193
rUi ro von 192, 193

S

sang kién Nha cho ngudi mdi
bat dau 245

sap nhap va mua lai 75
Sargent, Thomas 145

séc du lich 86

séc tin dung 82

siéu lam phat 97,142,143,
144-145

siéu thi truong quy 187
Simmel, Georg 17

SIPP (luong huu ¢é nhan ty dau
tu) 198, 247

Smith, Adam 14, 20-21

S& giao dich Ching khoan
Tham Quyén (SZSE) 55

Sa giao dich Ching khoan
Thugng Hai (SSE) 55

séng & nudc ngoai, gidm thué
247

Standard & Poor’s 500 169
sy bao vé 228

su sup d6 cta Pho Wall (1929)
34

sUa chia, bat déng san 170,171
suy thoai 146, 215



va cung tién 92-93
va dai suy thoai 94-95
suy thoai 94-95

g §

tai chinh ca nhan 148-229
dau tu tao thu nhap 162-
173
dau tu xay dung cla cai
174-185
gia tri, cba cai va thu nhap
150-161
luong huu va huu tri 196-
203
ng 204-219
quan ly cac khoan dau tu
186-195
tién trong ky nguyén dién
tu 200-229
Vuong quéc Anh 242-247

tai chinh cong
cung tién 86-95
nd lyc kiém soat 114-141
quan ly tai chinh quéc gia
96-113
tai sao chinh phu v3 ng
142-147
Vuong qudc Anh 236-241

tai chinh doanh nghiép
cac cdng cu phai sinh
52-53
cach cac cong ty st dung
dong tién 36-39
chi tiéu va vén hoa 30-31
cd phan 48-49
cd tuc 164-465
dé trinh thué 235
giam bién thién doanh thu
34-35
khau hao, khau trir dan va
hao tén 32-33
luong huu 196-197, 200
phat hanh cd phan 182,
183
tai chinh doanh nghiép
26-45, 234-235
thu nhap rong 28-29

ty suat von vay va rli ro
40-41
tien vay 42-43
trai phiéu 50-51, 237
va cac ngan hang dau tu
74-75
va thi trudng tién té 56-57
von Idn, via va nho 188
Vuong quéc Anh 232-235
tai chinh nha nudc, quan ly
96-113
cach thué van hanh 106-
107
chinh phd va tién 98-99
kha nang quy trach nhiém
Nn2-13
ngan hang trung uong
100-103
ng cong 110-111
thit chat ngan sach 104-
105
vay chinh phu 108-109
tai khoan hién tai
cac té chuc tai chinh phi
ngan hang 83
can can thanh toan 136,
137
hiép hdi tin dung 217
ngan hang thuong mai
72,73
tai khoan ky thac cua thi trudng
tien 167
tai khoan tai chinh (BOP) 136,
137
tai khoan tién gui 56, 87, 166-
167
tai khoan tién gui cé thong tri
240
tai khoan tién gui hang thang
tdi thiéu 166
tai khoan tiét kiém ca nhan
(ISA) 242, 245
tai khoan tiét kiém cé thong
bao 72, 87,166
tai nguyeén tu nhién 32-33,136
tai san
ban 37
bang can ddi ké toan 44-
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45
¢a nhan 152-153
cac nhom tai san 186, 189
cac quy dudc quan ly 168
@au tu dé cé thu nhap
162-163
gia tri rong 152-153
khau hao cla 27, 29, 32-
33,206
ngan hang 88, 89
phan bé va da dang hoa
186, 188-189
rui ro va lgi nhuan 194-195
tai san mua va tai san
thué 33
tuong quan tai san 194, 195
va chi phi vén 30
va cla cai 155
vo hinh 32, 33
tai san dau tu 152
tai san luu dong 152
tai san thuong mai 178
tai vay thé chap 213
tang truong 116
tao lgi nhuan 55
tau thoat von 138
Tesco 29
tham hut
chinh phd 104, 109, 10O,
128
quy luong huu 141
thang du 110
thao g8 don bdy tai chinh 41
thit chat tin dung 92, 215
that nghiép 13, 93, 117
trong suy thoai 94
va 1ai suat 122,123
va lam phat 118-119
va ty gia héi doai 138,139
thau chi 37,73
thay d6i cla thi trusng, du
doan 62-63
thé chap 180
thé chap mua dé ban 176
thé chap mua dé cho thué
(BTL) 176, 244
thé ghi no 88, 204
theé tin dung 18, 155, 204, 218-
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)

2921 255

219
IUa dao 219
no 207
phi 73
Vuong quéc Anh 245
thi truong bo 182, 183
Thi trudng chinh (LSE) 232-233
thi truang chung khoan
c6 phan 48-49, 182, 183
dy doan 62-63
sup dé 201
thao tung 66-67
thi truong tai chinh 54-55
thi trudng chung khoan chuyén
nghiép (PSM) 232
Thi truong ching khoan Hong
Kéng (SEHK) 55
Thi truong Ching khoan
London (LSE) S5, 61, 65,182,
232-233
Thi truang Ching khoan New
York (NYSE) 49, 55, 60, 61, 64
Thi truong Chung khoan Nhat
Ban (JPX) 55
Thi truang Chung khoan
Toronto (TSE) 55
thi truong gau 182
thi trudng ngoai hoi 61
thi truong so cap 60-61
thi trudng tai chinh 54-69
du doan thay déi cua thi
truong 62-63
giao dich trong ngay 68-69
kinh doanh chénh léch
64-65
thao tung thi truong ching
khoan 66-67
thi trudng so cap va thd
cap 60-61
thi truong tién té 56-57
trao ddi va giao dich ngoai
té 58-59
thi trudng thi ba 61
Thi truéng thu cap (AIM) 60, 61,
68,102, 232,233
thi trudng tién té 56-57
thi trudng toan cau 71
thi trudng truc tuyén 159, 182




Chi muc

thiét bi 37
thg mo 220, 222, 223, 224
thoa thuan mua lai cba chinh
phu 87
thoa thuan quoc té 107
thai chién, ng cla chinh phu
trong M
théng ké dan s6 141
thu nhap
ca nhan 150
chinh phu 130, 131
chinh pha 96, 115
cho vay ngang hang 228
danh muc dau tu téi uu
194-195
dau tu cho 162-173, 174
do léch chudn 191
hiép hoi tin dung 217
hiéu Ung qua cau tuyét
208
luong huu 201, 203
phan tich 62
quéc gia N4-N5
quy dugc quan ly 168, 169,
185
tai khoan tiét kiém va tién
gUi 159,162, 163
tién cho thué bat déng san
170171
tU cac quy dugc quan ly
168-169
tU 6 tdc cha cd phan
164-165
tU dau tu 40, 47, 51, 79, 8],
130, 131, 141, 154, 161, 162,
174,186, 189
tU lvong huu 202-203
tU tai san 88, 113, 188, 189,
198
tu tién tiét kiém 150, 166-
167
va cua cai 154-157, 160, 161
va danh thué 106
va rdi ro 166, 187, 192-193,
194
va thu nhap rong 28
thu nhap chu dong 158, 160
thu nhap chua kiém dugc 159

thu nhap cua hoi déng 238-239
thu nhap quéc dan 115
thu nhap rong 26, 28-29, 106
thu nhap sau thué 114
thu nhap thu dong 158, 159,
160
Thu nhap tiét kiém mién thué
242
thu nhap tu tién cho thué 154,
158, 159, 163, 170-171, 174, 186
Thuc hanh ké toan duoc chap
nhan chung cla Vuong quéc
Anh (UK GAAP) 234
thué ban hang 37
thué chon 1ap rac 238, 241
thué danh bac 24)
thué dat 238, 241
thué doanh nghiép 37,126, 234,
235, 238, 241
thué gian tiép 106, 107, 133, 135,
238, 240-241
thué hang héa 107
thué héi dong 238
thué kinh doanh 238-239
thué I3i von 241
thué phi bao hiém (IPT) 241
thué quan 241
thué suat bién 126
thué thu nhap 106, 126, 238
thué thu nhap ca nhan37
thué thua ké 173, 238, 241,
242-243
thué thuc tién 126
thué truc tiép 106, 135, 238
thué trudc ba 241, 245
thudc 13, thué 106, 126, 241
thuong hiéu 235
thuong phiéu 57
ty lé tién vay-trén-gia-tri (LTV)
180, 205, 213
tien
cac dac diém 16
cac ly thuyét kinh té vé
22-23
dau co 95
gia tri clia 15, 16,17
hang ddi hang, IOU va
14-15

in 96, 97,104,105, 143,
236
kinh té hoc vé 18-19
lam phat va téc d6 cla 134
suc mua 132
tao ra loai tien mdi 124
tao tac cua 16-19
tién hoa cua 12-23
trong ky nguyén s6 220-
229
trong luu thong 88-89, 123
tién chi tiéu 154-155, 156, 157
tién c6 hang héa dung sau 87
tién dai dién 87
tien di vay
cac cach vay tién 204-205
cac cong ty 42-43
chi phi 121, 206
chinh phu 96, 104, 105,
su han ché 98
thi trudng tién té 56-57
va chi phi vén 131
vay 210-21
vay ngang hang 228-229
vay thé chap 212-215
tien du trir 139
tien dac 12,16-19
tien gidy 13, 236, 237
tién gui (bat dong san) 176, 244
tién gui co ky han 163
tien gUi mién thué 167
tién hep 86
tien ma hoa 220, 222-225, 243
tién mat 186
chuyén dai 38, 39
rat gon mét lan hay chia
thanh nhiéu Ian (luong
huu) 197, 202
trong tai khoan ngan hang
174
Ung trudc tién mat 219
tien mat di try 90
tien mat gia 18
tién phap dinh 87, 220, 236
tién s6 13,18, 220-229
bitcoin 224-225
cho vay ngang hang 228-
229
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gay quy cong dong 226-
227
thué ddi véi 243
tién ma hoa 222-223
tien té 46
bién déng tién té qudc té
138-139
¢ hang hoa dung sau 87
dai dién 87
do tin cay ve gia tri 97
du trir 139
duy trir ngoai té cla Vuong
qudc Anh 236
ngan hang trung uong 100
phap dinh 87, 220
s6 220, 221
trao ddi va mua ban ngoai
té 58-59
trong luu thong 86, 99
truyén théng 222
Vuong quéc Anh 236
tién tin dung 88
tién trd dit mét lan, luong huu
246
tién tro cdp 37
tién vay
cac dang 204
chi phi 122,123
chinh phi 47
doanh nghiép 41, 47
dugc dam bao 121
hiép hoi tin dung 216, 217
hoan tra 36, 37, 210
khong dam bao 121
18 suat doi vai 72, 73
méi gidi 210
ngan hang 88, 89
thi trudng tién té va 56-57
va gia tri bat dong san 181
va ng 155, 204, 210-211
xemn thém vay thé chap
tién vay c6 dam bao 121, 204,
210
tiép can tin dung 103
tiét kiém ca nhan thiéu nién
242
tiét kiém tiép can tic thi 86,
166



tiéu chudn séng 98, 117, 150,
151,198
tiéu dung ndi dia 115
tiéu dung, chinh pht 97
tin dung tra gép 204
tin dung xoay vong 204, 219
tinh dé bién dong 34, 52, 53,
80, 169, 190, 191
tinh phi thanh khoan 54, 60
tinh thanh khoan 38, 61, 76, 189
bay thanh khoan 95
va gia tri rong 153
tinh thanh khoan cla cé phiéu
67
té chic cong nghiép 13
td chuc phi lgi nhuan 205, 216,
217
té chuc tai chinh 70-83
cac té chuc tai chinh phi
ngan hang 82-83
cong ty dau tu 80-81
moi giai 76-77
ngan hang thuong mai va
ngan hang dau tu 74-75
Nguy co va quy dinh bao
hiém 78-79
thé chap 72-73
tS chic tai chinh phi ngan hang
70, 82-83
téc do tien 134
tong san pham noi dia (GDP)
93, 94, 116, 138, 139, 237
téng thu nhap qudc dan (GNI)
N5
trach nhiém phap ly vai tien
gui 90
trai khoan 163
trai phiéu
chinh ph( 108
dau tu vao 47, 50-51, 54,
80, 186
18i suat c6 dinh 167
13i suat tu 158
ngan hang trung uong va
102-103
trai phiéu chinh phd 50, 102-
103, 108
trai phiéu kho bac 57

trai phiéu 13i suat cé dinh 167
trai phiéu rac 51
trang suc, dau tu vao 155
trao ddi va giao dich vai nudc
ngoai 58-59, 236
tré em
chi phi 152, 153, 162, 198,
199
tai khoan tiét kiém 242
trg cdp hang ndm 197, 202,
203, 246, 247
trg cap, chinh phi 128
trung binh héa chi phi dau tu
187,190-191
Trung Quéc, su chiing lai cta
kinh té 71
Trudng phai Cé dién 23
tu nhan hoa 131
tu van doanh nghiép (ngan
hang dau tu) 74, 75
tudi nghi huu 163, 174
Turquoise 232
ty gia héi doai 100, 133, 136-139
ty lé du tr 90, 98, 102
ty sudt vay ng cao 40-41
ty suat von vay 27, 40-41
ty suat von vay thap 40-41
ty trong 195
vay thé chap |ai suat thay ddi
tiéu chuan (SVR) 214

U

uu thé canh tranh 21
Uy ban Chinh sach Tién té

(MPC) 237

\"

van chuyén
chi phi 132
dau tu cla chinh phu vao
130
van hanh thi truéng ma 98,
100, 103
Van phong Sang ché chau Au
235
VAT 37,106, 107, 238, 240-241
vay gia tri nha 180
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Chi muc

vay khong dam bao 121, 204
vay nong 210
vay thé chap 155, 157, 198, 199,
205, 212-215
cac dang 212-213
duéi chuadn 92, 215
Hbi gido 213
13i suat 122
Iya chon 177
mua dé ban 176
mua dé cho thué 176
muc 13i suat thé chap
214-215
va gia tri nha 180-181
Vuong quéc Anh 244-245
vay thé chap bu tris tai khoan
213
vay thé chap chi tra 13i 213
vay thé chap chiét khau 215
vay thé chap dudi chudn 92,
215
vay thé chap I3i suat ¢é dinh
214,244
vay thé chap I3i suat thay d8i
214, 244
vay thé chap nguac hang ndm
212
vay thé chap theo chi s 215,
244
vay thé chap tra gop 212
vay thé chap tra hang ndm 212
vi, dién t 223, 224
vé ng 51,109, 10, 11, 142, 146-
147, 21
von 36
vén ¢d phan 80
dau tu qua muc vao 141
von héa thi trudng 188
von héa va chi phi 27, 30-31
vén khdi dau 43
von mao hiém 43
vong ddi (“giai doan ng”) 43
Vuong quéc Anh
tai chinh ¢d nhan 242-247
tai chinh cong 236-241
tai chinh doanh nghiép
232-235
vuot muc boi thusng (bao
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254/255 NN

hiém) 79
vuot muc dy trir 30

W

Warren, Elizabeth 141
Welch, Jack 35
Wilshire 5000 169

WorldCom 35

X

x€p hang tin dung 160, 177,
205, 207, 216

“xu" ao 222, 223

xuat khau 115, 135

Y

yéu cau bao ching 59
yéu cau bdi thudng, bao hiém
79




Loi cam on

L&i cam on

Dorling Kindersley xin gui loi cam on
dén Alexandra Beeden vi di doc bien tap,
Emma Wicks vi dd ho tro thiét k&, Phil
Gamble vi di thiét ké cac biéu tugng, va
Helen Peter vi da viét phan chi myc.

Nguon so li¢u thong ké va thong tin:
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org/wiki/1891; money. howstuffworks.
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