C6 phiéu toan tap

Hudng dan vé tién té va dau tu cta tap chi Wall Street

C6 phiéu: Tham gia s& hiru céng ty . ) .
Cb phan Ia céac ty 1& s& hivu clia mot cong ty. Khi ban mua cd phan cdng ty, hodc Ia cac cb phiéu, ban s& hivu mdt phan cla
cbng ty do.

Mua cb phan |& dau tw vao_vén gép chi s& hiru ctia cong ty. Néu ban mua cb phan cta cdng ty ban s& nam cd phiéu xac
dinh quyén s& hivru doi véi cong ty d6, va ngwdi ta goi ban 1a ¢d dong. Ban mua ¢b phan vi ban ky vong réng gia tri ¢6 phan ban
s& hiru sé ting 1&n, hodc vi ban ky vong rang cdng ty dé sé tra ban khoan thu nhap cb trc, hay ciing chinh 1a mét phan trong
tdng sb 1ai clia cong ty. Trén thuwc t&, nhidu cb phan tao ca co hoi tang trwdng 1an thu nhap (cb tic). Khi mét cong ty phat hanh
¢ phiéu, céng ty nay sé thu dwoc tién tir 1an ban dau tién. Sau d6, cac cd phiéu thudc cd phan sé& dwoc kinh doanh, hay chinh
I& mua va ban gitra cac nha dau tw, nhung cong ty sé khdng cé dwoc mét khoan thu nhap nao thém ca tir cac hoat déng kinh
doanh nay. Gia clia cb phiéu téng lén hay gidm di tuy thudc vao ban va cac nha dau tw khac s&n sang chap nhan mua cb phiéu
& mirc gia nao tai thoi diém giao dich.

C6 phan phé théng

HAu hét cb phiéu & My la thudc loai ¢ phan phd thong. Néu ban mua cb phan phé théng, sé chang c6 dam bao nao ring
ban sé& kiém ra tién trén d6. Ban chap nhan rii ro néu ¢ phan clia ban khéng tang lén vé gia tri hodc khéng dem lai cho ban c¢6
tire. Trén thwc t&, hoan toan cé kha nidng gia cd phiéu sé giam, va ban c6 thé thua thiét mdt chat hodc toan bo khodn du tw
néu ban ban vao thoi diém thiét hai. D& dbi lai yéu tb rdi ro ban phai ganh chiu, ban lai c6 thé thu dwoc nhidu lgi nhuan néu
c6ng ty ban dAu tw vao phat trién thinh vwgng-nhiéu khi 1a loi nhuan rét Ién. Thoi gian tréi qua, cac cd phiéu néi chung, méc du
Ia khéng phai la véi moi cd phiéu, co xu hwéng tang Ién vé gia tri.

C4 phiéu Marconi Wireless Telegraph Company, Hoa Ky, phat hanh 1913
Cb phan wu dai
Cac cb phan wu dai cling 1a cac c¢b phiéu s& hiru phat hanh bdi mét cdng ty va dwoc cac nha ddu tw mua ban. Cac cb

phiéu nay khac c6 phiéu phé thong & ch chiing gidm bot ri ro clia nha dau tw-nhwng chiing cling lai ¢6 thé han ché bt phan
loi ich ctia ho. Khoan lgi tirc clia cd phiéu wu dai mang lai dwoc ddm béo va duoc tra trwde khi cb tire ctia ¢b phiéu phd thong

http://tieulun.hopto.org


http://saga.vn/dictview.aspx?id=688
http://saga.vn/dictview.aspx?id=1469
http://saga.vn/dictview.aspx?id=690
http://saga.vn/dictview.aspx?id=660
http://saga.vn/dictview.aspx?id=777
http://saga.vn/dictview.aspx?id=1134

duoc tra. Ngoai ra, cb dong ndm gitr c6 phan wu dai co nhiéu kha nang hon I4y lai mét phan vén dau tw cda minh trong treong
hop cong ty phé}sén. Nhung cd tire lai khong ting 1én néu cong ty tao ra nhiéu loi nhuan, va gia ctia cb phiéu wu dai ting cham
hon c6 phieu pho théng.

Cac nhém cé phiéu

Cac cong ty c6 thé phat hanh nhiéu nhém cb phiéu khac nhau, d&t t&n ching khac nhau va niém yét ching trén cac thi
trwong cb phiéu khac nhau. Déi IGc mét nhém cd phiéu chi rd quyén sé& hivu d6i véi mdt bd phan cu thé hodc mot cong ty con
(thudc s& hivu) cta cong ty. Nhidu trwérng hop khac, mdt nhém cb phiéu con chi rd cac ¢b phiéu ban & cac mirc gia thi trwong
khac nhau, c6 cac chinh sach cd tirc khac nhau, hodc &n dinh cac didu kién han ché vé phuwong thirc ban hodc quyén bidu
quyét trén sb s& hiru.

Tach cé phiéu

Khi gia ctia ¢ phiéu tang kha I&n, ban hay cac nha dau tw khac rat ngai mua ban, hodc bdi vi ban nght gia da lén t&i dinh
diém hodc bai vi gia nhw vay mua rat d&t. Cac cong ty cé mét lwa chon tach cb phiéu dé gidm gia xuéng, va béng cach nay ho
ky vong ham néng hoat ddng mua ban. Khi mdt cb phiéu tach nhé, sé lwgng cb phiéu dwa vao giao dich ting Ién, nhung téng
gia tri thi trwdng van khodng ddi. LAy vi du cd phan clia mét cong ty dugc giao dich & muc gia 100 dd-la mot cd phiéu. Néu cong
ty thong béo tach cd phiéu hai-ldy-mot, ban sé c6 2 cb phiéu méi cho méi cd phiéu ban dang ndm gitr. Cung thei diém nay gia
gidm con 50 doé-la mot ¢ phiéu. Néu ban dang sé hiru 300 ¢ phiéu ban & thi gia 100 d6-la/cd phiéu, thi khi tach ¢ phiéu ban
sé& s& hiru 600 cb phiéu méi tach & gia 50 dd-la/cé phiéu.

~ Anh hudng dau tién ctia mét vu tach cb phiéu khong khéc gi so véi viéc doi tién. Nhung co kha nang gia cé phiéu sé tang
tiép toi tan mure truede khi tach, va nhw vay lam tang tong gia tri thi tredng clia ¢o phan cta ban. Ty Ié tach ¢o phiéu co the la
hai-lay-mot, ba-lay-hai, mwoi-lay-mot, hodc moét ty 1é két hop nao do.

Gop cb phiéu

Trong mét hoat dong gép cd phiéu cong ty ddi mot sé lwong cd phiéu I16n hon 1y mét sb lwgng nhé hon-chdng han 10 cb
phiéu gop thanh 5-nhdm day gia 1én twong (rng. Dién hinh clia dong co cho loai tac nghiép nay la nham dua gia cb phiéu lén
cao nham thod man mot trong s cac diéu kién niém yét bat bugc téi thiéu hoac dé cb phiéu co mirc gia hdp dén voi cac nha
dau tw td chie (quy mé I&n), bao gom cac quy dau tw twong hd va quy lwong hwu, nhivng nha dau tw thudc loai nay thudng
khéng mua cac c6 phiéu cé mirc gia rat thap.

Blue chips

Blue chips la thuat nglr vay muon tir loai choi bai poker. Trong mot van bai nhw thé blue chips la c6 gia tri tinh bér)g tién
cao nhat. Trén thj trvong co phiéu, blue chips nham chi co phiéu cac cong ty I&n nhat, va co kha nang sinh lgi on dinh nhat. Tuy
nhién danh sach cac cb phiéu thudc nhém blue chip khdng cé tinh chét chinh thire, va danh sach nay van cé thay déi.

Vi du ¢b phan cong ty AT&T (Cong ty dién tin va dién thoai M)

Cong ty AT&T nam gil ky luc vé s6 luong cb phiéu phd thong Ion nhat. Vao thoi diém 31/3/1999 AT&T c6 2.098.000.000
¢6 phiéu va 3.500.000 cb dong.

S& hiru cb phan cong ty trao cho ban quyén dwoc biéu quyét trong cac van dé va chinh sach quan trong ctia cong ty.

Vé&i tw cach co déng, ban co6 quyén biéu quyét trong cac quyét dinh chinh sach quan trong chang han liéu cong ty co nén
phat hanh them cb phleu ban cong ty cho ngwoi mua bén ngoai hodc thay ddi hoi dong quan tri. N6i chung, cang ndm glu
nhiéu cb phan cong ty, tiéng noi clia ban cang co6 trong lwong trong cac quyet dinh cta cong ty. thng néu ban ndm gi cb
phiéu trén mot nam, ban cé quyen dé xuét dwoc tham gia trng ct hoi dong quan tri, mién la dé xuét ctia ban dap trng dwoc yéu
cau cla Uy ban S& giao dich chirng khoan (SEC).

Céac c6 phan khéng bing nhau

Théng thuong, mét cb phiéu cho ban mét phiéu bau. Tuy vay, mot s6 cong ty phat hanh cac nhom ¢ phan khac nhau véi
cac dac quyén biéu quyét khac nhau. Khi cb phiéu co quyén biéu quyét Ion hon, sé co tinh hinh mot nhém cb déng nhé co thé
kiém soat quyén didu hanh mét cong ty trong khi ho s& hiru it hon 50% téng sb cd phiéu cong ty.

Cach biéu quyét

Ban c6 thé dy dai hoi cd dong thwérng nién cong ty va tw minh biéu quyet Hoéc, ban ciing cé thé biéu quyet béng phiéu
cla minh qua thv bwu dién st dyng hém phiéu goi 1a thay thé, biéu quyét qua dién thoai hodc dbi luc tryc tuyen qua mang
Internet. Trwédc ky hop hdi ddng cd déng, ban nhan dwoc mét thong bao thay ddi, mét loai van ban phap ly cung cap théng tin
vé cac thay ddi dwoc du kién vé hoat ddng quan ly cong ty can dwoc sw phé chuén cda cac cb déng. Theo luat dinh, van ban
nay con can trinh bay trwéc ¢d déng cac dé xuat, tham chi ngay ca khi quy dinh clia céng ty khdng yéu cau diéu nay. Théng
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bao nay ciing phai chi ré nhirtng ngudi dwoc dé clr vao hdi ddng quan tri, va ca danh sach cac ¢b dong Ién clia cong ty. Cac
quy dinh m&i clia SEC yéu ciu cac ban thdng bao thay ddi phai cung c&p bdng so dd/hinh vé tdng chi phi ctia 5 vi thanh vién
héi ddng quan tri ¢ trach nhiém cao nhét. Théng bao nay ciing phai bao cao day dd vé tinh hinh gia ¢ phiéu clia cong ty trong
twong quan v&i cac cdng ty khac thudc loai twong dwong trong cling mdt nganh cng nghiép va twong quan véi chi sb S&P
500.

Ban thong bao nay sé& d& nghj cac ¢ déng bau mét hoi ddng quan tri mai va biéu quyét mot sé van dé cta cong ty. Cac
thanh vién hoi ddng quan tri sé giam sat hoat déng clia cong ty va dat cac muc tiéu phat trién dai han. Ban c6 thé Ging ho toan
bd ké& hoach, biéu quyét khdng ting hd mét sé muc tiéu, hodc Gng hd mot sé muc tiéu va phan déi mét sb khac. Ban thong bao
nay trao quyén cho cb dong biéu quyét “ddng y” hodc “khéng ddng ¥ hodc rat lai cac kién nghi d& xuét va cac van dé& khac co
anh hwéng dén hoat dong clia cong ty. Cac thanh vién héi ddng quan tri thwdng muén cb déng biéu quyét Gng hd cac van dé
ho d& xuat va khong tng ho cac van dé& ho khong thich. Néu ban khéng ndp lai y kién biéu quyét ctia minh, phiéu ctia ban sé
khéng dworc tinh.

Thai do thay ddi

Céac nha dau tw t6 chire (I&n) vbn di dau tw vao cac khoan cd phiéu I6n cang lic cang doi hdi quyén co y kién trong cac
cbng viéc didu hanh cla cdng ty. LAy vi du, ho cé thé bay té s lo I&ng v& tinh hiéu qua clia cong tac lap ké hoach cla hdi dong
quan tri va cach ho giam sat hiéu qué hoat dong clia vi tdng giam déc. Cac nha dau tw nay con mudn duoc xac nhan rang cac
phwong thirc hoat dong kinh doanh hién tai cé kha nang sinh loi & mirc chap nhan dwoc. Mdt cach twong tw, cac ¢d dong don
Ié quan tam nhiéu t&i van dé xa hoi va méi treong ngay cang tich cyc tham gia vao qua trinh biéu quyét. Bién hinh 1a ho muén
biét nhiéu hon théng tin vé cac chinh sach cong ty dung cham dén nhirng van dé& nhuw anh huéng moi tredng sinh ra tlr hoat
dong ctia cong ty, didu kién 1am viéc cla ngudi lao ddng va cac nha cung cép, cling v&i nhitng méi quan tam dao dirc khéc.
Mé&c du c&c ca nhan don 1€ cé thé thdy kho khan dé c6 thé gay ap lwc I&n chinh sach céng ty mét cach truc tiép, nhwng cac yéu
cau clia ho cling nhw nhivng d& xuét cb déng khac co thé budc cong ty phai giai thich va dai luc stra ddi ca phwong thirc thuc
hanh trong kinh doanh.

Biéu quyét luy ké

Néu la cb déng, ban thwong dién hinh nhan dwgc mét phiéu biéu quyét cho mét cd phiéu s& hivu. Nhwng khi ban biéu
quyét v& hdi ddng quan tri ctia mot sb cong ty, ban co thé dwoc quyén va cé co hoi biéu quyét bdng phiéu theo cach khong
giéng nhw truyén thdng. Theo cach truyén théng, goi la biéu quyét luat dinh, ban bidu quyét cung sb phiéu cho tirng thanh vién
quan tri diéu hanh cong ty. Nhwng mat khac, theo cach biéu quyét luj ké, ban cé thé gdp sb phiéu biéu quyét va chia sé phiéu
bidu quyét l&ch nhau cho céac trng vién khac nhau. Vi du, néu ban s& hiru 100 cb phiéu va cé 8 thanh vién dwoc chon tham gia
cudc bau chon, theo cach truyén théng ban bd phiéu cho méi ngwdi la 100 phiéu, va tdng sb 1a 800 phiéu bau. Theo cach Iuy
ké, ban van c6 thé theo cach nay, hodc c6 thé don 800 phiéu biéu quyét chi cho mét vai ting vién, va khong bau phiéu nao cho
cac (rng vién khac. Tham chi, ban c6 thé don sb phiéu luj ké& toan bo 14 800 cho diing mét (ng vién. Muc dich cla biéu quyét
luy ké Ia dem lai tiéng néi trong lwgng hon cho cac cd déng nhé trong hoat déng quan ché cong ty.

Gié trj clia cb phiéu thay ddi theo thdi gian, tuy thudc vao diéu kién thi trwdng, quan niém clGa nha dau tw, va mét loat cac
van dé khac.

Mot cb phiéu khéng co gia tri cb dinh, va duwgc do bang gia cha né trén thj trwong. Khi cac nha du tw nhiét tinh mua cb
phiéu vi ho tin rdng do la cach dau tw tét, gia tri cd phiéu sé tang lén. Nhwng néu ho nghi ring trién vong céng ty khéng sang
sta, va phwong an 1a khéng dau tw thém hodc ban bét cac ¢d phiéu ho dang sé hivu, gia tri cd phiéu sé sut gidm. Nhung gia
ciing chi la mét thuéc do clia gia tri b phiéu. Lai trén dau tw (ROI), tirc 1a khodn tién ban thu dwoc tir cd phan nam gitr, 1a mot
thwéc do khac. D& danh gia kha néng sinh l4i tét trong twong lai, ban cé thé quan sat lai lich st hiéu qua tét ctia cong ty cling
nhw tbc d6 téng trwéng virng vang.

Cac c¢6 phiéu cé tinh chu ky

Khoéng phai tt ca cac cd phiéu déu cé hanh vi gidng nhau. Mot diém khac biét quan trong la mdc lién hé gan gii ctia hoat
dong kinh doanh ctia cong ty voi diéu kién phat trién ctia nén kinh t&. Cac cb phiéu chu ky la cé phiéu cla cac cong ty co tinh 1&
thudc cao vao trang thai ctia nén kinh té. Khi moi hoat dong gidm nhip do, lgi nhuan céng ty gidm xubng nhanh, va gia cé phiéu
ciing vay. Nhuwng khi nén kinh té phuc hdi, thu nhap tang I&n va gia cb phiéu tang. Cb phiéu hang khéng va khach san c6 tinh
chu ky dién hinh: Moi nguwoi cé xu huwéng cat gidm chi phi di lai va nghi ngoi khi nén khi t& cham phat trién. Nguoc lai, gia cb
phiéu cac cong ty cung cap cac dich vu co' ban va hang hoa thiét yéu, chang han thyc phdm, lai c6 xu hwéng dirng twong ddi
4n dinh.

Chon ding th&i diém
‘Bai toan d6 sinh lgi nhuan, dT nhién, 1a mua cb phiéu trudc khi nguoi khac d6 x6 vao mua va ban ching trudc khi nguoi ta
quyét dinh thao khoan. Quyét dinh chon dung thoi diém ddng nghta véi viéc ban budc phai chu y t6i cac yéu té:

e Téc do tang trwdng cla loi nhuan cla cong ty;
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e Tinh canh tranh clia san pham va dich ctia cong ty;
e Sy tdn tai/xuét hién cta cac thj truorng méi;
® S(rc manh quan ly va cac nhwoc diém;

e Mbi trong kinh té tdng thé ma cong ty hoat dong trong d6.

Panh cwoc bing xac suat

DAu tw 14 mdt vu danh cwoc, nhwng danh cwoc cach nay khdng gidng ca cwoc dua ngwa. Trén thi trwerng ¢d phiéu, “danh
cuoc” ty ban than da anh hudng dén két qua. Néu rét nhiéu ngudi danh cwoc trén cb phiéu Atlas, gia Atlas S8 téng. Cb phiéu
tré nén cé gia tri khi nhiéu nha dau tw muén s& hivu né. Diéu nguoc lai cling ding: Néu cac nha dau tw ban cb phiéu Zenon, gia
tri clla n6 sé giam di. Gia ma cang giam, cac nha dau tw cang mudn ban ra.

Tim kiém loi nhuan tir cé phiéu

Ban c6 thé tao ra lgi nhuan bang céach ban cb phiéu & mirc gia cao hon mirc gia khi ban mua ching, hodc bang cach thu
vé cac khoan ¢ tirc trén cb phiéu, hodc ca 2 cach. Lwong loi nhuan ban kiém duoc tir viec ban ¢d phan ndm git dwoc goi la
15 vén. Puong nhién, co thé ban khéng dwoc hudng toan bo sd nay, vi cé thé ban phai tra thué trén phan 14i vén nay nhung
néu ban s& hiru cb phan cta ban mdt ndm hodc lau hon niva, né cé thé sé tré thanh mot the 1ai dai han. Diéu nay co6 nghia la
ban c6 th& hudng mic thué suat thap hon, & mot sb qudc gia, so véi mirc ban tra Iai clia ¢b tirc hay cac phwong an dau tw
khac ngan han hon.

Cb trc 1& mot phan lgi nhuan cong ty thu dwoc va danh ra dé tra cho ¢d déng cang ty. Hoi ddng quan tri cong ty sé quyét
dinh mtc cb tirc bao nhiéu dé tra, hoic liéu cong ty ¢ nén tré cb tirc khdng. Théng thwéng, chi cac cong ty 16n va da trwdng
thanh mai tra cd tirc, trong khi d6 cac cong ty bé hon thwéng tai dau tw lgi nhuan dé tiép tuc phat trién. Cac cb phiéu co tra co
tirc thweng duoc goi 1a cb phiéu thu nhap, trong khi d6 cac cd phiéu tra rat it ¢b tlrc hodc khong tra cb tlrc ma dung loi nhuan
dé tai dau tw dwoc goi 1a ¢b phiéu tang trwédng.

V6i chirng khoan, cac chirng chi s& hiru cd phan 14 loai gidy t& ghi chép truyén théng, va thudng rat ti mi, vé quyén sé& hiru
¢d phan-nhwng ngay nay ching cang Iic cang hiém thay.

Trwéc ky nguyén hé théng dir liéu dién tk, cac bang chirng ghi chép, dwoc goi la chirng khoan, rat can thiét cho cong viéc
theo d&i viéc ddu tw. Ngay nay, ta thwdng khdng cdm cac chirng chi hién vat — trén thuc t&, mot sd cdng ty moi gi¢i con yéu cau
tra phi d& phat hanh cac chirng chi nay. Thay vi cac chirng chi, ngay nay théng tin dwoc lwu trir trén cac tép tin ciia may tinh.
Gibng nhu nhiéu nha dau tw, ban cé thé Iwa chon d& cb phiéu clia minh dwoc dang ky dudi tén cac cong ty méi gi¢i chiing
khoan. Cach nay khién cho viéc ban cd phiéu dé dang hon, vi ban khong can phai mang cac ching chi t&i ngwdi moi gidi niva.
Ciing co6 nghta la an toan hon. Hang ty do- la gia tri chirng khoan n&m trén cac ching chi nhw thé bi that lac hodc bj mét cap mbi
nam. Tuy nhién, chirng chi chwng khoan van co sw quyeén rii cla no, va thay vi tir bd cac chu’ng chi vi tinh 18i thoi, nhidu cong
ty dang thiét ké lai ching d& cé hinh anh méi vé& tinh hién dién. M6i chirng chi s& hiru c¢d phan cong ty c6 diu hiéu riéng biét,
nhwng déu cling mang mét sb nhét dinh d4c tinh hién dién chung.

Sé dang ky duoc gan cho cac chung chi s& hiru cb phan do Uy ban quan ly s& giao dich chirng khoan (SEC) cung cap la
mot cach dé xac lap ho’p I& va quyén s& hiru. Cac chwng chi cb phleu c6 thé chiét khau l4y tién mat, nhwng van cé mét sé cach
dé theo ddi va han ché khién cho viéc mua ban cac cb phleu danh cap rat kho khan.

DAu cong ty ctia nha phat hanh, cé ngay va dia chi thanh 1ap, dwoc in doc theo day ctia chirng chi.

Cac chirng chi dwoc thiét ké co cac mang mau sam trén loai gidy sén xuét theo qui trinh déc biét dé dam bao rat kho lam
gi‘a’\. Céc hoa tiét hinh hoc phirc tap bao quanh hinh thanh nén vién bao quanh dwoc tao ra b&i cac may da lap trinh theo cac so
do riéng biét khién cho viéc sao chép rat khé khan. Chung cling dwoc in ra tir cac loai khudn intaglio nén hinh anh in ra cé cam
giac ndi 1én.

Tén nguoi nam gitk cb phiéu (cb dong) duoc ghi ré trén bé mat clia chirng chi. Dé thuc hién stra dbi vé quyén sé hiru hodc
d& mua ban cb phiéu, ngwdi ta phai ky hdu vao mat sau cla chirng chi nay va ndp lén cho cong ty phat hanh hodc nha méi gidi.

S6 CUSIP Ia mét s6 nhan dang gom 9 chl s6 dwoc gan cho tirng ¢ phiéu & M. Mot uy ban co tén Ia Uy ban vé cac thd
tuc nhan dang chirng khoan thong nhat duoc Hiép hoi cac nha ngan hang My thanh lap dé tr& thanh moét phwong thirc bao vé
va theo ddi tat ca cac chirng khoan dwoc giao dich.

Mac du gia danh dinh ciia mét cb phiéu thudc cb phan da co mot thoi gén voi gia tri dau tw, ngay nay cong ty phat hanh
chirng khoan chi an dinh mot con s, dién hinh tlr 25 cent t¢i 1 do-la trén mét co phiéu, hoan toan chi dé phuc vu chirc ndng va
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muc dich ghi chép ké toan.

~ Nguoc lai, gia danh dinh cla trai phiéu, con goi la ménh gia, la mot khoan tién ghi nhan sé& dwoc trd khi dao han. Khoan
tién 1ai ma trai phiéu mang lai cho nguw&i dau tw la mot ty 1€ phan trdm cdia ménh gia do.

Trén chirng chi s& hivu chirng khoan, tén clia cong ty phat hanh dwoc in rat rd rang. Mét hinh chan dung ngudi véi cac dac
tinh khudén mat nhan dang rd rét bat budc phai xuét hién it nhat % ctia trang mat ciia ¢b phiéu dang giao dich trén S& giao dich
ching khoan New York . Nhirng hinh nay va cac hinh anh xung quanh hoac phia sau dwoc bd sung stra ddi dé tao dwng hinh
&nh méi cho mét sb cong ty. Cac 6ng khoi nha khoi chng han ngay nay bién mat. Sy thay déi nay nhadn manh vao trach nhiém
moi tredng hodc thay ddi trong ddi séng hién tai.

S6 ¢b phiéu ma chirng chi cd phan dai dién dwoc xuét hién vai lan trén t& chirng chi.

Lan dAu tién mot cong ty phat hanh ¢ phiéu dwoc goi 1a ban ra cdng chiing (going public).

Qua trinh ban ra céng chung, hay con goi la chuyén cong ty thanh dai chiing, c6 nghia la tao didu kién d& nguwoi ngoai cong
ty co thé mua cb phan clia cong ty. D& chao ban ra cong chang, ban gidam déc dang ky c6 phan véi Uy ban ching khoan va
giao dich (SEC) va thwc hién phat hanh lan dau ra cong chung, thuwdng goi la IPO.

T s& hivu tw nhan dén sé hivu dai chiing

Con dwdng di t6i tinh s& hibu dai ching thuwong bat dau tir viéc ngudi khdi s doanh nghiép (entrepreneur) mang s&n mot
y twéng kinh doanh mdt san phdm hay dich vu va vay mwon tién da d& khdi sw cdng viéc kinh doanh. Néu cong ty ting truwdng,
ngwdi kinh doanh nay cé thé thu hut thém ngudn tién d& mé rong kinh doanh tiv thj trwéng vén tw nhan. Tai day, cac nha dau tw
gidu cd, cac cong ty dau tw va cac ngan hang tap trung tién vén lai — goi 1a vén mao hiém — va ho sén sang chiu rdi ro dau tw
vao mét doanh nghiép méi dé ddi lay vai tro tac dong lén cach thirc diéu hanh doanh nghiép nay va cling chia xé loi nhuan thu
duoc.

Phat hanh ra céng ching

Néu mét cdng ty nhd cdm nhan réng dich vu va san phdm ctia minh thu hit dwoc nhu cau I6n, hoat dong cdéng ty c6 thé
nhanh chéng vwot qua kha néng dau tw cla cac nha dau tw rdi ro co thé cung cép tai chinh cho qua trinh téng trwédng manh. D6
Ia luc cong ty quyét dlnh phat hanh ra cong chung DAau tién, ban giam déc téi gép g& cac ngan hang dau tw c6 kha ndng déng y
bao lanh inh phat hanh cd phiéu; nghia 1a déng y mua tit cd cac cd phiéu & mic gia

- ; % da thdng nhét va sau d6 ban lai ching cho s dong cong ching, hy vong la & murc gia
c6 lai. Nha bao lanh gitp cong ty soan thao ban céo bach (prospectus), tirc 14 mét ban phan tich chi tiét vé lich st tai chinh clia
cong ty, cac san pham hodc dich vy, trinh d6 va kinh nghiém cda ban giam déc didu hanh. Ban cao bach cling danh gia cac loai
rdi ro khac nhau ma cadng ty phai déi mét.

Thu hiat nha dau tw

Viéc ban cb phan du kién sé dwoc théng bao trén bao chi tai chinh. Cac quang céo thwérng duoc goi la bia da vi cach thire
ngwdi ta in phan quang cdo trong khung vién den va in dam. Cac cdng ty bdo lanh phat hanh ciing c6 thé td chirc cac cudc hop
gitra ban giam déc cong ty va cac nha dau tw té chivc I&n, nhw nguwdi quan ly quy hwu tri, cac quy dau tw twong hd. Trwéc ngay
thuc té ban cb phan, cac nha bao lanh sé dinh gia phat hanh, hodc xac lap mirc gia ma chinh ho sé tra cho médi ¢b phiéu. Khi cd
phan b4t ddu dwgc mua ban ngay hém sau, gia cé thé ting 1én hodc gidm xudng, tuy thudc vao tinh hinh liéu nha dau tw cé
nhét tri hay khéng ddng y véi cach danh gia cGia nha bao lanh phat hanh cho cong ty méi nay.

Ban truc tiép
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Mot sb cong ty chon cach di dwong tat dé& thwe hién IPO bdng cach chao ban truc tiép t&i cac nha ddu tw, hodc ban cd
phiéu trén Internet thong qua mot cong ty moi gici dién tlr. Loai hinh chao ban tw minh lam lay nay tiét kiém duoc tién bang
céach loai bé bét cac khoan chi phi phai trd cho nha bao lanh. Tuy vay, cong ty van phai d@m bao thoa man cac quy dinh hd so
Iwu ctia SEC. Mét nhuwoc diém quan trong ctia chao ban truc tiép cac cd phiéu chwa niém yét chinh thirc trén mét sé giao dich
ching khoan ho&c khong dwoc gidm sat béi cac phan tich vién thi trwéng 1a thudng viéce giao dich x4y ra & quy mé rat bé, hodc
khong thudng xuyén. Didu nay cé thé han ché sw hivng thi clia nha d3u tw vao chinh cb phiéu doé.

Ban thir cap

Néu moét cong ty da phat hanh cb phiéu, nhung muén tlep tuc ting vén thém niva thong qua ban thém cd phan qua trinh do
dwoc goi la ban thir cap Céc cong ty thudng t6 ra lo lang di vai viéc phat hanh thém cd phiéu, vi ly do cang nhiéu lwong cung
cb phiéu, gia trf tlrng co phiéu don da phat hanh s& nhé di. Chinh vi ly do nay, mét cdng ty trong trwdng hop dién hinh chi phat
hanh thém cb phiéu néu gia cb phleu clia cong ty dang cao. Dé goi thém nguén tién, cong ty c6 thé quyet dinh phat hanh tréi
phiéu, hodc doi luc 1a cac trai phiéu chuy&n ddi hay cb phiéu wu dai. Mot cong ty nhan dwoc tién chi khi cd phiéu cia né dwoc
phat hanh Ian dau. T4t ca cac giao dich tiép theo chi co y nghia l4i hay 16 cho cb dong (ngwdi ndm gitr ¢ phiéu) ch khéng co
lién quan gi t&i cong ty phat hanh ¢b phiéu dé.

TAt ca cac nha dau tw mua cb phan vi cing mét nguyén nhan: tim kiém loi nhuan. Nhwng thwc té 1 ho tién hanh mua rat
khac nhau.

Con sb woc lwong la khoang 43% cong dan My s& hiru cb phan, gan nhw gap ddi con sb dau tw vao cb phan vao nam
1990. Ho s& hitu khodng 80% téng sé cb phan trén thj trwéng My, hodc truc tiép hodc gian tiép thong qua cac quy dau tw
twong hd. Va ho ciing tham gia t&i 45% tdng Iwong giao dich do ho mua va ban cac c¢b phiéu do chinh ho nam gid.

Khoéng 60% nhan dinh réng khoan dau tw ctia minh co gia tri it nhét 10.000 dd-la, hodc dau tw vao cb phiéu ctia ho chiém
hon 20% cC{a tong cac khoan dau tw ca nhan, so v&i con sO 10% vao nam 1990. Va voi con so ngay cang tang, tong gia tri
danh muc d4u tw (portfolio) clia ho da vwot qua con sé tdng gia tri nha &, lam dao ngwoc cad mdt xu hwéng dai han.

Cac nha dau tw td chirc

M6t nha dau tw td chire Ia mét td chirc mang tai san cla chinh td chirc d6 hodc dwoc ngudi khac uy thac dé dau tw. Céac
nha dau tw t& chirc didn hinh la cac cong ty dau tw (bao gbm ca quy dau tw twong hd), cac hé théng quy lwong huwu, cdng ty
bao hiém, cac trwdng dai hoc va ngan hang. LAy vi du, CalPERS la mét quy lwong hwu dai chiing cia California, c6 93 ty do-la
twong dwong 67% téng tai sdn ndm & dang cb phan, tinh vao thoi diém dau nam 1999. Vi ly do nha dau tw td chirc thuong
ndm rat nhiéu tién dé dau tu va cam két dau tw sinh lgi, do d6 ho tham gia giao dich thuwdng xuyén va & quy mé rat Ién.

~ M6t Iénh mua hay ban can dat s6 lwong 10.000 c6 phiéu hoac nhiéu hon niva dé dwoc xép vao loai giao dich t6 chire-thuc
chat la con so khiém ton so v&i mét quy dau tw twong hé I¢n dang hao hire dwa dong tién clia nha dau tw vao hoat dong.

Kinh doanh theo chwong trinh la gi?

Mot s cac nha dau tw td chirc day nhanh qué trinh giao dich str dung cac chwong trinh may tinh d& mua va ban sé lwong
I&n ¢ phiéu. Cac chwong trinh ddi Itc tw ddng thwe hién 1&nh giao dich khi cac mire gid cham t&i cac mirc da xac dinh trwéc.
Viéc mua ban theo chuong trinh dot ngdt nhu vay co thé gay ra cac thay doi gia chirng khoan bét thuwong hoac co thé 1am sinh
ra nhirng dich chuyen dot bién trén toan thi truéng chirng khoan. Vu sup @b thi truéeng chirng khoan nam 1987 & My xay ra it
nhét cé mét phan nguyén nhan 13 do giao dich theo chuong trinh thire hién do gia sut xudng. Ké& tir 86, cac thi tredng cd phleu
da dwa vao st dung hé thong an toan-goi la cau chi-dé giam thiéu hoat ddng mua ban hoac dirng han kinh doanh cb phleu lai
trong trweng hop thi trwong roi qua nhiéu va qua nhanh.

Cach thirc mua

Néu ban c6 quan diém dau tw dai han, ban cé th& mua mot cd phan va gi cho t&i khi ¢d phan dé dat dén mot mae gia tri
tang dang ké - trong mot sb trudng hop co thé tinh béng nadm. Ho&c ban cé thé tim kiém lgi nhuan nhanh chéng qua cé phiéu
vé&i cac loai ¢d phiéu ma ban ky vong sé& cé mirc gia tang dot bién trong vong mét thdi gian ngan. Khi gia cb phiéu ting, ban sé
ban va mua céc loai tai san khac. Hwéng kinh doanh nay goi la giao dich ngay hoac dinh thoi thij trwdng.

Cac nha d4u tw td chirc va cac nha kinh doanh cb phiéu chuyé&n nghiép, tan dung cac chwong trinh phan tich phirc tap, da
thwe hanh kinh doanh theo céch dinh théi lwong thi trwdng da nhidu ndm. Nhung gan day, cac nha kinh doanh khéng chuyén
¢6 kha nang truy cap t&i cac ludng thdng tin Ién vé gia trén co ché trwc tuyén, chang han qua Internet, bat diu tham gia loai
hoat déng nay.

Hoat dong giao dich ngay ting I&n dang tao ra mét s thay déi nhanh chéng trén thj trwdng, ma maét trong nhirng thay doi

do la tang nhanh mirc dao dong, vi ngay cang nhiéu cac nha dau tw doc 1ap nhay ra nhay vao thi truérng trong mot nd lwc tim
kiém lgi nhuan nhanh choéng.
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Nhiéu chuyén gia lo Iang réng sy dé dang thao tac giao dich tric tuyén thu hat nhiéu nha dau tw con bd ng& lao vao thir
loai kinh doanh nay. Cac chuyén gia canh béo réng dé thure hién kinh doanh thanh céng lu6n ludn kho khan ké& ca trong truong
hop tot dep nhat, va n6 luén lam tang co héi thua thiét vé tai chinh.

Cau lac bd dau tw

Néu ban mudn tham gia vao thj truong cb phiéu nhung ngan ngai phai tw minh bét ddu moi thir, ban co thé tham gia mét
trong s6 37.000 cau lac bd dau tw tai My hodc to chire riéng cau lac bd cda ban.

Trong khi cau lac bd dau tw co rat nhidu loi thé - trong s d6 1a tao dwng sw tin cay, chia xé ganh néng chi phi nghién ctru
dau tw va c6 thé xay dwng moét danh muc dau tw phan tan rdi ro — thi viéc tham gia mét cau lac b khéng nhét thiét dadm bao loi
nhuan vuot troi. Mot trong cac van dé tén tai la qua trinh ra quyét dinh thuwdng phai dwa trén nguyén tic nhét tri. Didu nay ciing
ddng nghia véi viéc ddi ltc phai nhat tri mua va ban theo cac quyét dinh ngugc véi kha ndng nhan dinh ctia ban ma cé thé 13 tét
hon. Mét nhuoc diém khac nira 1a nhiéu cau lac bd mua cac 16 nho cb phan, khién cho chi phi hoa hong giao dich tang Ién
twong doi.

H&u hét cac cau lac tuan thi cac hwéng dan cha Hiép hoi quéc gia clia cac cau lac b dau tw (NAIC). Néu ban quan tam,
c6 thé tham khao web site www.better-investing.org

Quy mo tao nén sw khac biét

Quy m6 mét cdng ty, hodc con goi la tbng gia tri thi trwong, 1a mét tac nhan quan trong dé can nhéc khi ban quyét dinh mua
cb phiéu nao. Gia tri thi trwong dwoc tinh bdng cach nhan tdng sé cd phiéu cé thé lwu thdng véi thi gia hién tai ctia ¢ phiéu. Vi
du, mét céng ty c6 100 trieu cd phiéu dang lwu théng véi mire thi gia hién tai 1a 25 dé-la mot cb phiéu sé c6 tbng gia tri thi
trwdng la 25 ty do-la. So dd dwdi day tém tat lai nhirng khac biét cor ban gitra cac cong ty cé tdng gia tri thi trwéng 16n, viva va
nho.

Mua cb phan khdng khé, nhwng qua trinh nay cé quy tic riéng clia né, ¢é ngdn ngir riéng va dac tinh riéng.

Dé& mua hoac ban mét lvong ¢ phan, ban thuwong phai théng qua mot nha méi gisi, la mét loai cong ty dau tw thanh vién
cla s& giao dich ¢b phiéu. Doanh vu clia ban dwoc gl vao tay mot ngudi moi gioi, nguoi nay da vwot qua mot ky thi ve luat
chirng khoan va da dwoc dang ky véi Uy ban Chirng khoan va S& giao dich (SEC).

Ban ciing c6 thé mua cb phan truc tiép tlr cong ty phat hanh théng qua ké hoach tai dau tw cb tic (DRIP). Mot s6 lwong
I&6n cac cong ty de xuat loai ké hoach nay va chi yéu cau ndt mot khoan phi nhé de xt Iy giao dich cda ban. Neu ban dang ky
tham gia, cb ttrc clia ban tw ddng dwoc tai ddu tw d& mua nhiéu cd phiéu hon, va ban cé thé thuc hién ca viéc mua thém bang
ti&n mat niva.

Tén goi noi Ién diéu gi?
Méc du ban cé thé siv dung thuat ngtr nha méi gi¢i d& mé ta nhitng ngwdi chuyén nghiép lam viéc mua va ban cb phiéu,
nhwng thj trwdng tai chinh lai st dung cac thuat ngr khac, nhirng tén goi it st¢ dung réng rai dé mo ta cach thirc thue hién trao

ddi chirng khoan nhuw sau.

Ngudi méi gidi(broker) xt ly cac 1énh mua va ban chirng khoan do cac khach hang té chirc hodc tw nhan dwa ra, va ho
lam @& nhan hoa héng.

Xa xwa ban dau, broker — nguwdi moi gidi — la ngwoi ban rwou. Ho van chuyén, bé vac va mé cac thung rwou. Ngay nay
broker khéng con lam viéc véi cac chat ldng ntba ma la cac cong viéc thi vi cia mét dai ly tai chinh.

Nguwai kinh doanh (dealer) mua va ban ching khoan trén tai khoan cta minh hoac tai khog’m cong ty ma ho lam viéc, chi
khc}ng thwe hién cho khac hang. Nguwdi kinh doanh kiém tién dwa trén mic ch‘énh léch gitra phan tien ho mua chirng k,hoa'n va
phan thu lai dwgc khi ban chirng khoan. Nguwoi kinh doanh chirng khoan co thé con dwoc goi la broker-dealer, vi thwc té ho lam
cé 2 loai viéc.

Nguwoi giao dich(trader) con goi la nha giao dich tac nghiép cé dang ky hay canh tranh, mua va ban cac chirng khoan cho
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portfolio clia minh. Thuéat nglr trader cling mo t& nhan vién ctia ngwdi kinh doanh loai broker-dealer, thao tac va xt ly cong viéc
giao dich chirng khoan cla cac cong ty.

So d6 hanh trinh kinh doanh chirng khoan
Khach hang dwa Iénh mua va ban

Khi ban yéu cau brokgr mua hoac bép cé‘phén & murc thj gia hién tai, ban dang thwc hién 1énh cho thj tywb’ng. Gia ban tra
(hoac thu ve) thwong la gic‘mg nhw hodc gan bang véi mire chao ban nhan dwoc khi dat 1énh, tuy thudc vao toc do xt ly va mic
dd sdi ndi cuia loai ¢d phan giao dich.

Néu ban nghi gia ¢b phiéu ban muén giao dich sp thay dbi, ban co thé dat Iénh gi¢i han. Loai I&nh nay yéu cau ngudi moi
gi¢i mua hay ban chi khi nao co phiéu dat mee gia ban chi dinh, hodc mrc gia tot hon.

Lénh dirng yéu cau ngudi mdi gidi mua hodc ban & thi gia mot khi gia cd phiéu da cham téi mirc gia nham téi da dwoc chi
dinh rd, goi la gia divng. Cac |Iénh dirng théng thwong dwoc dat ra dé gi¢i han mirc thua 16 hodc dé bao vé lgi nhuan. Mat tiéu
cuc cla lénh nay la chung cé thé dwoc thyc hién & mic gia cao hon hodc thap hon gia dirng (vi ly do cb phiéu giao dich &
mtrc thi gia sau khi cham gia dirng).

Khi ban dwa ra 1&nh dirng hodc lénh gi¢i han, ngwdi méi gidi clia ban sé hdi liéu ban c6 mudn dung I&nh GTC (Good ‘il
canceled, trc 1a co gia tri cho t&i khi bi huy bd) hodc I1énh ngay (day order). Lénh GTC ludén cé hiéu lwc cho téi khi né dwgc
hoan thanh hoan toan hodc chinh ban huy bd né. Lénh ngay dwoc huy bd ty ddng néu khong thue hién duwoc toan bo 1énh vao
cudi ngay giao dich.

Cong ty moi gi¢i xtr ly giao dich

Mot sb ngudi moi gidi, thuwdng goi la nguwdi méi gidi dich vu tong thé, cung cép hang loat dich vu ngoai chirc nang chi thuc
hién cac lénh mua va ban cho khach hang. Cac dich vu khac c6 thé bao gdm: nghién ctvu dau tw, xay dwng muc tiéu dau tw
ngan han va dai han.

Ngudi mdi gidi chiét khdu (discount broker) thwc hién cac giao dich cho khach hang, nhwng dién hinh ho chi cung cap
thém mot sé loai dich vu han ché. Mirc phi clia ho thuwdng thap hon nhidu so véi méi gisi dich vu tdng thé. Va déi véi cac nha
dau tw nhidu kinh nghiém, nhirng nguoi giao dich thwdng xuyén va trén khéi lugng cb phiéu I6n, con co loai méi gici chiét khéu
nhiéu (deep-discount broker). Nhirng ngudi mdi giéi loai nay thu phi con thap niva.

_Phuong phap giao dich cé phiéu chi phi thdp nhat, tuy nhién lai la qua cac cong ty méi gidi truc tuyén (online brokerage).
Nhieéu cong ty méi gii chiét khau va dich vu tong thé c6 vai vé ngay nay con chiét khau chi phi dang ké doi vai cac khach hang
mua va ban qua mang (tryc tuyén).

L6 chan:

Théng thuong ban mua va ban cb phan theo cac khéi cb phiéu, véi sb lwong 100 CO phleu mot kh0| (hay con goi la 16). L6
100 cb phleu nhw vay goi 1 16 chén (round lot). Cac nha dau tw nhd c6 thé mua chi 1 ¢d phiéu, hoac sb lwgng cb phiéu nao ma
ho d0 tién tra. S6 lwgng nhé khdng thudc 16 chdn nhw vay goi la 16 1&. Cac nha méi gidi thuwdng thu phi cao hon véi cac 1&énh dat
mua ban 16 1é.

Thi trwérng cd phiéu phan anh hoat dong

Théng tin cép nhat la dong mau nudi sbng hoat déng giao dich. Théng tin khong chi phan anh cac quyét dinh dau tw hién
tai ma con anh hudng dén nhirng gi sé x4y ra & gi® hodc cac phién giao dich tiép theo.

Hoat ddng giao dich ctia cac cd phan don 1é va clia toan thj trudng tdng thé dwoc cap nhat lién tuc trén mang internet, trén
dai va ti-vi, va con dwoc tom tt trén cac t& bao tai chinh hang ngay, chdng han t& Nhat bao Phé Wall (Wall Street Journal).
Chuyén déng chung toan thj trudng thudng dwoc theo dai bdi cac chi sé va moét sb dai lweng trung binh, chdng han Trung binh
coéng nghiép Dow Jones (DJIA) hay chi sé S&P 500 cb phiéu.

Truy cap vao cac thdng tin truc tuyén dang thay ddi mét cach ngoan muc phwong thirc dau tw cdia cac ca nhan. Chi can
tham gia thwc hanh mét chat, ban da cé thé nghién ctru lich st tai chinh ctia mdt cong ty cu thé, tan dung cac phan mém st
dung trwec tuyén dé gitp ban Iwa chon loai cd phiéu phu hop hodc truy cap téi cac trang cung cap théng tin bao gia trwc tuyén.
Cac nha dau tw cling c6 thé st dung théng tin nay d& phan tich anh huéng cac quyét dinh mua va ban téi cac portfolio riéng
clia minh cling nhw 1ap k& hoach cho cac giao dich vé sau.

Tién phi hoa hdng chay vao dau
Tién phi ban tra d& mua va ban cb phiéu duoc chia theo hgp dbng dan xép tir truwdc gitka ngwei moi gidi ctia ban va cong

ty méi gi¢i. Tién hoa hdng va bt ky khoan phi nao dé&u do cong ty mdi gi¢i dét ra, nhuwng ngudi méi gidi clia ban cé thé tao
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diéu kién dé thay d6i mirc phi néu ban thuong xuyén tham gia giao dich va giao dich voi khéi luvgng I6n. N6i chung, phi cang
cao thi cang nhiéu co hdi d& ban thuwong thdo va méc ca.

M6t sb nha dau tw cb phiéu chap nhan mure rli ro cao hon binh thweng ky vong mire loi nhuan cao hon.

Khéng phai tAt ca cac giao dich cd phiéu déu la hanh vi mua va ban don thuan. C6 nhiéu chién lwgc co thé st dung dé
tang thém murc loi nhuan, méc du ching ciing goép phan lam tang thém rdi ro 1am mét tién cGa ban. Cac chién lwgc nay bao
gbm ca ban khéng (selling short) va mua chting quyén (warrant). C& 2 phuong thirc dau tw nay déu dwa trén tinh toan xac suét
xay ra nhitng thay ddi v& gia clia mot loai ¢b phiéu nhéat dinh, hoac la gidm rat nhanh vé gia (v&i truong hop st dung selling
short) hodc 1a gia téng 1&n dang ké véi trudng hop mua chirng quyén.

Ban khéng hoat déng nhw thé nao

Trong khi phan dong cac nha dau tw khi mua cb phiéu ky vong rang gia cb phiéu sé tang Ién, mét s6 khac lai dau tw khi ho
nght réng gia cd phiéu sé& giam xudng nhanh chéng, co thé & murc dang k&. Hanh vi dau tw cGa ho dwoc mod ta 13 selling short,
hay tam goi Ia ban khong.

D& thwc hién selling short, ban cé thé vay mot lwgng cb phiéu nao do tir nha mai gidi, va di nhién ban khong sé hivu sb ¢cb
phiéu nay, rdi ra Iénh ban chang di thu tién mat v&. Sau d6, ban doi tinh huéng gia roi xudng xay ra. Néu dang la gia suy gidm
nhanh chéng, ban sé cé co hdi mua lai cac cd phiéu d6 & mrc gia thap hon dang k&, va hoan tra lai cho nguwdi mai gidi sd cb
phiéu ma ban vay (céng thém véi tién I14i phai tra va phi méi gi¢i) va hwéng toan bd phan chénh léch.

Chéng han, ban c6 thé sell short 100 cb phiéu & mirc gia 10 do-la mot c6 phiéu. Khi gia ¢ phiéu nay roi, ban co dip mua
lai & mire gia 7.5 do-la va mua voi so lwgng 100 c6 phieu. Sau khi trir khoi 2.5 do-la chénh 1éch tien phi méi gidi, ban sé hudng
phan con lai. Khi ban mua cd phiéu tré lai trong chu trinh nay, hanh vi d6 dwoc goi 1a khoa sb trang thai short.

Mua tin dung cho phép cac nha dau tw vay mét sé lwong tién nhat dinh ho can dé& mua cb phan.

Néu ban muén ting lvong lgi nhuan trong twong lai ddi v&i khoan dau tw vao cd phan, ban cé thé “béy” khoan mua cb
phiéu clia ban bang phwong phap mua tin dung. Diéu nay c6 nghia la cé thé vay t&i khodng 50% thj gia cé phiéu tir chinh
broker. Néu ban c6 thé& ban cb phiéu & mrc gia cao hon mrc gia khi mua, ban cé kha nang thanh toan khoan ng, thém vao dé
I& ca phi hoa héng 1an I4i ctia phan vay, va hwéng phan loi nhuan chénh léch. Tuy vay, néu gia c¢b phiéu gidm, ban van co trach
nhiém phai thanh toan khoan ng. Va néu ban budc phai ban ¢ phiéu & mirc gia thdp hon murc khi mua, khoan thua 16 ctia ban
¢6 thé Ién hon nhiéu so véi trudng hop ban sé hivu cd phiéu ngay tir dau.

Tai khoan mua tin dung

Dé co thé mua tin dung, ban phéi m& mét tai khoén mua tin dung (goi la margin account) v&i ngudi moi gici va chuyén vao
dé moét lwgng tien mat tE‘)i thjéu ‘theo yéu, céu,, hoac la mét lwong chl’rr]g khoén: Sau d6, ban co thé vay t¢i 50% cla gia tri thi
trwong clia mot lwgng cd phan réi mua cd phiéu thj trwdng véi cac nguon tien két hop.

L&y vi dy, néu ban mua 1.000 c6 phiéu & mirc gia 10 d6-la/cé phiéu, tong sb tién phéi thanh toan I 10.000 dé-la. Nhung
néu mua tin dung, ban sé bé ra 5.000 do-la va vay phan con thiéu la 5.000 do-la. Néu ban ban khi gia co phiéu tang t&i 15 do-
la, ban thu vé tdng gop la 15.000 dé-la. Ban phai tra lai 5.000 do-la di vay va gitr lai 10.000 d6-la (sau do trir tiép lai phai tré va
cég khoan phi hoa hong dich vu). Nhw vay, hau nhw 100% la Igi nhuan. Neu ban phai tra toan b 10.000 do-la bang tien tui, 1ai
suat gi¢i han & khoang 50%, hoéc la 5.000 do-la.

“Bay” gia tri dau tw
“Béy" dwoc hidu 13 “dau co” (theo nghia rgng va ky thuat). N6 c6 nghta la d4u tw bang mot khoan tai chinh di vay & muc I3

suét cb dinh, ky vong thu duoc lgi suét Ién hon. Gidng nhw cai tay don, mét loai cong cu don giér] co cai tén ciing don gian,
“bdy” gia tri cho phép nguoi str dung cdng cu tai chinh tan dung strc manh tai chinh véi mét lwgng tién mat kha nho.

Céc cong ty st dung béy dwoc goi la kinh doanh trén vén — khi cac cong ty phat hanh ca cb phiéu Ian trai phiéu. Thu
nhap tinh trén cb phiéu co thé ting bdi vi quy mé hoat déng dwoc m& réng tvong (ng voi phéan tién huy dong vao thong qua
trai phiéu. Tuy nhién, cac cong ty sau dé phai dung mét phan khoan thu dwoc dé thanh toan I4i cla trai phiéu.

Xt ly sé6 dw tin dung

Bét ké sy hiva hen tiém tang vé I&i, mua c6 phan bang tin dung chiva dyng nhiéu rdi ro. Chang han, gia tri c6 phiéu ban
mua c6 thé gidm xudng t&i mirc cd ban toan bd cod phieu di chwa chac da da de tra khoan vay.

Dé& bao vé cho cac cong ty méi gidi chirng khoan khdi bj 16 nang né&, S& giao dich chirtng khoan New York (NYSE) va Hiép
héi qudc gia cac nha kinh doanh chirng khoan (NASD) yéu ciu cac nha dau tw dung phwong thirc mua tin dung phai duy tri
lwgng sé dw & mirc 75% cla tdng gia tri ¢ phiéu phai thanh toan, trc 1a thém 25% nira so v&i mirc 50% ban cé thé vay dwoc.
Cac cong ty ca biét con yéu cidu mirc sb dw cao hon, nhwng hau nhw khéng bao gi® thap hon mirc nay.
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Néu gia tri thi treong clia ¢b phiéu gidm xudng dwoi mirc yéu cau toi thiéu, cong ty phat hanh yéu cau x& Iy sb du tin dung
(margin call). Ban budc phai hodc dap trng yéu cau bang cach chuyén thém tién vao tai khoan pl]a ban dé dwa no 1én mirc yéu
cau tdi thiéu, hodc ban bét hodc toan bd ¢b phiéu, thanh toan cho ngwdi mai gidi toan bo va chap nhan khoan 16.

Vi dy, néu s6 cb phan ban mua gia tri 10.000 do-la gidm gia tri xung con 6.500 do-la, s6 cb phan nay chi con gia tri bang
65% so voi khi mua. Néu nha moi gioi cla ban yéu cau sO dw bat budc 1a 75%, ban sé phai chuyén thém vao tai khoan 1.000
do-la nira de gia trj tai khoan tin dung ctia ban dat mdrc t6i thiéu 7.500 do-la, hay la 75% cda 10.000 do-la khoan phai thanh
toan.

Trong qua trinh sup db thi trwéng, hodc nhirng ¢l sut gidm dét bién, cac nha dau tw “siv dung bay tai chinh manh” do mua
nhiéu tin dung trén loai tai khoan nay khdng cé kha nang dap ¢ng yéu cau x ly s6 dw tin dung (margin call). Két qua la viéc
ban cd phiéu trong trang thai hodng loan dé thu héi tién mét v& va tiép tuc lam thi trwéng sut giam. Day 1a mét trong cac ly do
khién cho Uy ban quan ly s& giao dich chirng khoan yéu cau thwc hién Quy tic T, theo d6 gi&i han ty 1& vay mua chirng khoan
theo phwong phap mua tin dung nhw trén tbi da 1a mtc 50%.

Lwong t6i thiéu

Dé mé tai khoan mua tin dung, ban budc phai gl vao do mét Ivong tién ban dau téi thiéu 1a 2.000 do-la tién mat hogc loai
chirng khoan hop 1& nao do6 (nghia la loai chirng khoan ma ngudi méi gi¢i dong y la cd gia tri twong (rng). Cac giao dich tin
dung budc phai dwgc thye hién qua tai khoan nay, két hop gilra tien mat ban dang c6 va phan tién ban vay dwgc tr nha moéi
gioi.

béng ctra hang

Thwdng thi chinh phtd va cac co quan thye thi luat hoat dong hiéu qua trong cdng tac tim ra cac phuong an phong ngtra
tham hoa tai chinh-sau khi ching da xay ra. Cac quy tac va quy dinh quan ché hoat déng mua ban chirng khoan duwoc thiét ké
trong bdi canh can nhic téi 2 dot sup db I&n cua thi trwéng cd phiéu.

Théng tin cap nhat la dong mau nudi séng hoat dong kinh doanh chirng khoan. Nhitng thong tin bao céo thuéd xwa dwoc
dan bang bang dinh, ngay nay da hoan toan bién thanh d liéu dién tc.

Céac nha dau tw, du la ca nhan hay td chirc Ion, déu cé thé theo déi cac dién bién 1én xubng cda thi trwerng chirng khoan,
va nhirng thay ddi theo tirng phut cla thi gia chirng khoan trong suét ca ngay giao dich néu ho muén. Nhirng théng tin loai nay
dwoc dang tai trén hang chuc chwong trinh phéat thanh, truyén hinh, truyén hinh cap va ngay cang mé réng hoat déng théng
qua cac trang web twong tac trén dé ngudi ta co thé két hop mau sic, hinh anh, am thanh d hoa.

Trong khi thong tin hoat dong mua ban hién tai chi la mét phan cda lugng thong tin can thiét dé dua ra quyét dinh dau tw
dai han, dé la mét vi du vé d6 mé va kha nang truy cap téi cac thj trwdng ctiia My.

Nghién clru qua mang Internet

Phan 16n lugng thong tin ma ban can dé phuc qua trinh ra quyét dinh dau tw clia minh déu co thé tim duoc trén Internet,
mot phan co thé dwoc cung cap mién phi, mdt phan cé thé dwoc cung cap khi ban stv dung dich vu clia nha méi gidi.

Ngay nay hang ngan trang chu Internet tai chinh va cong ty, thu théng bao, FAQs (hay cac thong bao & dang hoi- dap)
cac dién dan cong khai trén Internet cung cap day dd lwong thong tin, tr cac bao cao cin ban vé hau hét cac loai ¢ phleu
dwoc mua ban réng réi trong cdng ching cho dén cac phan tich kinh t& va cac dai lvong thong ké quan trong cua thi truong.
Nhiéu nha xuét ban tai chinh tham chi con gli cac thw thdng bao theo dung yéu cau cu thé va m0| quan tam riéng cla ban, du
ban muén biét thong tin vé mot s cong ty cu thé, mot sb chi sb dac thu thi trwdng, hoac cac tin gan nhét cé anh hwédng 1&n t&i
céc loai cb phiéu trong portfolio clia ban.

Mot trong nhitng ngudn théng tin dang tin cay nhét dbi véi nguwdi dau tw chirng khodan 1a trang Internet clia SEC, & My la
www.sec.gov. Ngoai ra, cac théng tin vé hé so niém yét theo yéu ciu clia SEC cho tirng cong ty da niém yét co thé truy cap
duwoc tr co' s& dir lidu hé thdng thong tin trwe tuyén co tén goi tit 1a EDGAR (Electronic Data Gathering, Analysis and Retrieval
System, Hé théng Truy cap, Phan tich va Tap hop Sé lieu bién t).

Vao nam 1998, hoat dong mua ban qua Internet chiém 10% tng s6 lvong cb phan dwoc kinh doanh-ca véi nguoi dau tw
ca thé va to chirc. Toi gitka nam 1999, ty 1é nay da tang lén téi 25% va ngay cang tiép tuc tdng nhanh choéng.

Vai tro cia Uy ban quan ly cac sé giao dich va chirng khoan (SEC)
Trong béi canh cugc Dai Suy thodi kinh t& (1929-33) va cac vu bé bdi lon vé tai chinh, chirng khoan, chinh phu lién bang
My thiét 1ap co’ quan dieu hanh SEC (Securities and Exchange Commission) vao nam 1934. Nhiém vy cta Uy ban nay la quan

ly céc thi trwong chirng khoan. Khi can thiét, SEC ra cac quy dinh bat budc vé chirng khoan v&i nhiéu bién phap trieng phat, tir
phat tién t&i truy t6. Néi mét cach don gian, vai trd cla SEC la vai trd kép sau:
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Dam bao réng ngwdi dau tw vao chirng khoan duwoc thdng tin ddy dd vé cac chivng khoan dang dwoc chao ban trén thi
trwdng;

Phong ngtra t6i da cac ban trinh bay, twéng trinh théng bao khéng trung thwe, sw Ilra déi va cac loai Ilra dao khac trong
céc hoat ddng giao dich chirng khoén.

Uy ban nay ciing giam sat cac hanh vi budn ban néi gian (insider trading), thwdng xay ra khi cac can bg, nhan vién cla cac
cong ty mua hodc ban cb phan ctia chinh cong ty minh. Cac quyét dinh dau tw ca ho bi &nh huéng béi lwgng thong tin ho c6
vé& chinh cang ty, v& cac sw kién dién ra bén trong cong ty va trién vong clia cong ty do.

Viéc nhan vién, cong chtrc cac cong ty mua va ban cac cb phiéu nay 13 hoan toan hop phap, mi&n Ia ho tuan thi theo cac
quy tic va thdng bao cong khai vé& hoat dong mua ban cta ho. Trén thyc té, viéc theo sat hanh vi mua ban hop 1é cta nhiing
ngwdi nam bén trong cong ty co thé 1a mot du hiéu rét cé gia tri, c6 thé cung cAp nhan biét vé xu hwéng cua gia ca trong mot
twong lai nao dé.

Nhung cac cng chirc cdng ty-hodc cac cb van tai chinh, phép ly cda ho-c6 thé nhan biét cac van dé khé khan néi b hodc
cac sy kién c6 thé dan téi anh hwédng manh 1én gia cb phleu ctia cdng ty. Néu ho tim cach “thao ting, diéu khi&n” hoat dong
kinh doanh dé truc loi tir khi lwgng théng tin trwdc khi cb phiéu dwoc giao dich trong cdng chung, hoat déng kinh doanh loai dé
hoan toan 13 phi phap. Twong tw vay, viéc che dau hoat dong mua ban giao dich v&i mét bén thér 3-chang han nguwdi nha,
ngwdi than-ciing hoan toan bat hop phéap.

Trén bang gidy dinh

Trwdc khi c6 sy phat trién manh mé vé hé théng bao chi thong tin dién tir va cac may tinh ca nhan, bang gidy dinh l1a mot
phan cudc ddi clia cac nha mai gidi. D6 la dai bang danh may ghi cac ky hiéu c¢b phiéu, va cac thong tin lién quan. Lan dAu tién
ngwdi ta st dung né 1a ndm 1867 va thué may in véi gia 6 d6-la mot tuan. Trén bang gidy cé ghi cac mirc gia cap nhat nhat va
quy md cla tirng giao dich véi tirng ¢b phiéu trén Phé Wall, hau nhw ngay 1ap tirc khi 1énh khép va gia thay ddi. Ngay nay, rat
kho co thé con tim thay loai bang gidy dinh chiva théng tin loai nay trén Phd Wall-hodc & bét ky dau trén thé gisi, bdi 18 cac
théng tin dwoc cung cp qua cac hé thdng dién t&. Tham chi khi c6 cung cAp céac bang nay & dau d6 cudi khu Manhattan cla
New York, thi vAn c6 nhitng dam déng cam trén tay cac mau tin da cét tir chinh may tinh dién te.

Suu tdm
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