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Vé bo sach chimg khoan ciia Alpha Books

Pap ung nhu cau ngay cang tang trong viec tim hiéu vé cd
phén, cé phiéu, chimg khoan, chién luge ddu tu cta doe gid,
Alpha Books chon mua ban quyén dich va xuat ban bo sach vé
dau tu chumg khoan bao gém: Giau ttr chumg khodn; Tr¢ thanh
thien tai chimg khodn; C6 phigu thudng - loi nhudn phi thudng;
Héi tc ctia mot thién tai ching khodn; Phé Wall - Mét Las Vegas
khdc; Quy tdc s6 1: dau tu thanh cong chi véi 15 phut méi tudn;
Tren dinh Pho Wall...

Cusn sach Chet vi chung khodn: Jess Livermore - Cau chuyén
vé nha ddu tu ching khodn vi dai nhdt ma cac ban dang cam
trong tay nim trong loat sach nay, la vé cuoc doi cha Jesse
Livermore, moét trong nhimg nha kinh doanh chimg khoan
thanh cong nhét thé gi6i, nhung chinh ong cung phai dén nhan
mot két cuc hét stre bi tham: gia dinh tan v, tai chinh pha san
va tir sat trong tuyét vong. Cudn sach sé dem lai rat nhiéu bai
hoc bd ich, nhimg kinh nghiém chéat loc tir thang tram trong
cuoc doi 6ng han sé ¢o gid tri va hiu ich déi voi doc gid va cac
nha diu tu chimg khoan cia Viét Nam hom nay.

Duqc tuyén chon tir nhimg bé sach vé dau tu, tai chinh va
chumg khoan néi tiéng nhat clia nhiéu tac gia tén tudi hang
dau thé giol, hy vong céac cudn sach nay sé tro thanh mot mon
qua gi4 tri va hru ich cho tét ca cac doc gia quan tam.

Xin tran trong gioi thiéu toi doc gia loat sach vé ddu tu va
chimg khoan nay.

Thdng 7 nam 2007

CONG TY SACH ALPHA
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Nam 1932, mot nhém cdc nha ddu tu tai chinh giau nhdt thé
gi¢i gém bdy ngudi gap nhau tai khdch san Edgewater ¢
Chicago. Tai sdn clia hg nhidu hon cd Kho bac Nha nudc Mg va
trong nhidu ndm qua, gidi truyén thong dua tin vé ho nhu
nhimg hinh mdu thanh cong dién hinh.

Vay ho la ai? Charles Schwab - chit tich tap doan thép i6n nhdt
thé gidi, Arthur Cutten - nha ddu tu lia mi l6n nhdt thoi ky,
Richard Whitney - Gidm doc S6é giao dich ching khodn New
York, Albert Fall - thanh viéen Noi cde, Jesse Livermore - nhd
ddu co gid xubng ndi tiéng nhdt cia Phé Wall, Leon Fraser -
Chul tich Ngdn hang thanh todn Quéc i€ va Ivan Kruegger - ong
chit hang déc quyén lon nhdt thé gidi.

Piéu gi da xdy ra véi ho? Ong Schwab va Cutten chét trong
khon icho; Whitney phdi & trong nha lao Sing Sing nhiéu ndm;
Fall cting ngéi tit thoi gian ddi, nhumg sau do duoge phong thich
nén ong fa dd qua doi tqi nha; nhing nguoi con lai nhu
Livermore, Frase va Kruegger déu tir vdin.

- Donald McCullogh,
Thue day tir gide mo My

Bdn khdng la viee bdn o6 phiéu ma ngudi ban chua thuc su so
how chiing khi gid c6 xu hudng gidm. Nguoi bdn vay cd phdn
clia ngudi moi gici dé giao cho nguoi mua. Sau do, cé phdn
duoe mua trén thi tneng mé va quay tré vé vl ngudt moi giol
dé két thiic giao dich. Noi cdch khdc, ngudl ta bdn chimg khodn
tnede, mua sau vét hy vong mua duge gid thdp hon. Viéc nday
trdi nguoe véi giao dich thong thuéng: mua truede, bdn sai
- Louis Smitten,
nha dau co chumg khoan
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LOI NOI DAU

Khong c6 gi kho hon vieéc ndm gitk c6 phiéu, khong c6 gi nguy
hiém hon viéc kiém sodt ching, va khong co gi mong manh
hon khi muén dat duoc thanh cong bdng viéc di tién phong lap
ra mot trdt b mot.

- Niccolo Machiavelli -

hi toi 13 tudi, bé thuéng ké cho toi nghe vé chuyeén gia

¢ phiéu 1én nhét lic bdy gio - ong Jesse Livermore.
Téi ngdi ldng nghe b t6i ké chuyén Livermore dua ra tiéu
chudn moéi trong kinh doanh chung khoan. Chua day 14
tudi, toi da bi cudn hut va bat dau doc vé Livermore.

Toi khong hé biét ring 40 nam sau, Livermore va toi da
¢6 cugc gap go dinh ménh va t6i da tim hiéu vé cuoc doi
clia ong sudt hon mot nam rong. Téi khong ngo ong noi
tiéng dén néi c6 qua nhiéu ngudi bi€t dén.

Livermore la mot nguoi rdt kin dao, bi 4n va tram tinh.
Ong da dau tranh dé kiém soat cAm xGc cuia minh va vi
vay, ong vugt qua duge cam xuc yéu dudi ma ai cang co.
Hon t4t cd, 6ng mudn thing cugc choi, mudn tim loi gidi
dap t6t nhat vé thj truong cd phiéu.
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Nhiéu ban doc biét dén Jesse Livermore bang tén Larry
Livingston qua nhimg cudn sach ban chay nhat nhu cuén
Hoi tc clia mot thien tai choi chung khodn cfia Edwin
LeFevre, mét nha bao vé tai chinh. Lin xuat ban diu tién
vao nidm 1923, cudén sach duge viét thanh tiéu thuyét
theo ti€u sir clia Livermore. Cudn héi ky nay hién nhiéen
tr¢ thanh mot trong nhimg cuén sach vé tai chinh hay
nhdt tir treée dén nay. Thé hé cac nha kinh doanh, nha
ddu tu va nhtmg nguai theo dai thi trudng coi cudn sach
nhu cdm nang chién luge ctia mét nha kinh doanh cé
phi€u stmg sé, hiéu tam ly s6 dong va biét tinh toan thei
diém mua ban trén thi truong.

Sau khi doc cudn Héi tic cita mot thién tai choi chimg
khodn va cudn sach do chinh Livermore viét - cuén Hoc
cdch choi c6 phiéu, t6i phat hién thuc té tén tai nhiéu van
dé hon so v6i noi dung sach cta Livermore. Theo hé so
Xudt ban, cudén héi ky khong mo ta day du vé Jess
Livermore. T6i lao vao cudc hanh trinh 2 nam va chang
duong do da dua téi vao theé gi¢i clia Livermore, vira mang
tinh cong viéc, vira mang tinh c4 nhan. Toi cé co hoi
phong van Paul Livermore, ngudi con trai con song cua
Jess, lan ddu tién ong da ké vé tiu st ctia cha minh. Tei
ciung noéi chuyén voi Patricia Livermore, vo cfia Jess
Livermore con va ban than cia Dorothy Livermore - vg hai
cua Livermore va me ciia hai dra tre.

Cung giéng nhu nha tai phiét néi tiéng J.P. Morgan, cudc
doi Livermore phai trail qua nhiéu dot khting hoang. Trong
su6t thoi ky d6, do khong tim dugc gidi phap nao dé khic
phuc tinh hinh, ong da tu keét liéu cude doi minh nam 1940.
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Livermore tram tinh va kin ddao, nhung cudc séng cua
ong sang trong va soi dong. Ong thudc tang lop co dia vi
xa hoi cao nhdt. Ca nhan ong bi budc tdi gay ra vu sap
san nam 1929 va nhan nhiéu léi de doa bi giét hoac bat
coc. Ong cudi ¢ gai nhdy nguoi Ziegfeld Follies xinh dep
va la bo clla hai duia con trai, cau thu hai sau nay bi
chinh nguéi me ctia no ban.

Cudn sach nay gi¢i thiéu day du vé tiéu s ciia Jesse
Livermore, mot nguoi dan ong va mot thuong gia dich
thure. No ké lai chi ti€t cudc doi ong va cung cap nhiéu noi
dung méi vé ky thuat giao dich cé phiéu thanh cong. Vé
sau, nhimg ky thuat nay thay déi nhiéu va van con ti€p
tuc thay ddi cho 161 nay.

Cudn sach gém bon chi dé co ban.

Thit nhdt, ban chat con ngudi khong bao gio ddi thay. Vi
vay, thi truomg chimg khoan cung khong bao gi¢ thay doi.
Chi c6 nhimg khuén mat, tui tién, nhung nguoi nghién cd
phiéu va cac nha van dong moi gioi, cac cugce chién tranh,
thién tat va cong nghé la thay ddi. Thi truong tu than no
khong bao gi¢ thay d6i. Tai sao lai vay? Vi ban chét con
nguoi khong déi va con nguoi diéu khién thi truong - chit
khong phai 1a 1é phai hay nén kinh té. Chac chan, no cung
khong theo tinh logic. Chinh cam xac clia con ngudi diéu
tiét thi truong va hau hét van vat trén hanh tinh nay.

Thit hai, viéc dat duge muc dich vat chét va tham vong
nghé nghieép khong c6 nghia la dam bao dugc hanh phuc
trong cudc séng. Khong cé6 mdi lién quan nao gitra thanh
cong va hanh phuc. Giau co vé vat chat va thda man vé
tinh than khong tu can bang nhau.
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Thit ba, y chi giup ching ta dat duoe muc dich, chur
khong phai tri tué. Tai nang va may min chua di. Chi c6
sit quy€t tdm lam viéc cham chi va nhan nai méi c6 thé
thye hién duoc nhimg viéc khong thé. Khong c6 con
duong tat; khong c6 cach nao dé dang. Dac biet la khi ban
kham pha thi truimg cd phiéu.

Cugi ciing, chinh ¢4 nhan, chit khéng phai tap thé dua
ra cac phat minh cta nhan loal. Cac y tudng lon, su giau
€6 va nhimg ti€n b¢ vuot bac vé cong nghe, chinh trj va y
hoc déu do cac ca nhan tao nén, chu khéng phai mot
nhém ngudi.

C6 nhiéu cach dé tham gta vao thi truéng chimg khoan
nhu: st hd trg cha hang tram ly thuyét, ky ning, he
thong va chién luge. Cudn sach nay gioi thisu véi cac ban
cach ti€p can clia Livermore. LAn dau tién noé tiét 16 bi mat
cia ong vé cach dau co kiém tién. Coé nhiéu cong trinh
nghién ctru vé cude doi ctia Livermore dua trén cac cuoc
phong vén gia dinh ong, nhimg bai viét ca nhan, cac to
bao hay chinh nhimg bai viét ctia Livermore. Mot s6 bai
tho da to6 ve buc tranh Jesse Livermore thém sinh dong,
buc tranh vé con nguoi va thei dai ctia 6ng. Trong mét s6
phan cla cudn sach, téi da tai tao lai cac cudc noéi chuyén
gita cac thanh vién trong gia dinh éng.

Va t6i nghi, sau khi doc xong cuén sach nay ban seé
dong y rang chua cé bat cir nha dau co nao tai gioi nhu
Jesse Livermore.



LOI CAM ON

in chan thanh cam on 6ng Paul Livermore da hop tac

chét che trong viéc cung cdp cac thong tin goi lai néi
buén trong qua khir. Cam on Ann, ngudi vo duyen dang, xinh
dep ctia Paul.

Cam on ba Patricia Livermore, nguoi da ké lai quang thoi
glan chung séng véi Jesse Livermore Jr. va héi tuéng lai
nhimg bi kich va budn dau xé rugt trong qua kht.

Con cam on bs da ké cho con cau chuyeén vé Livermore
khi con cén tré, cam on bd da tich cuc hé trg ky thuat va
bién tap cudn sach nay. Cam on con gai yeu ctia hd, Kelley
Smitten, da hé trg b bién tap cuén sach.

Toi xin cam on Ed Dobson, mét nha kinh doanh béo chi,
da cd vu toi nhiet tinh trong qua trinh chudn bj bién tap ban
goc cudn sach. Ed da chia sé voi t6i va cac déng sur khac su
dam meé vo tan vé cudc doi va thoi dai ctia Livermore.

Cam on Debi Murry, can bé Vien nghién ciru lich sit cla
Palm Beach, da huéng dén toi nghien ctru nhumg bo suu tap
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6 cita thoi bay gi¢r va giup toi khai quat cude séng ctia Palm
Beach thé ky trudce.

Cuéi cung, xin cAm on Jesse Livermore nguoi da c6 gang
lJam nhimg viéc tudng chimg khong thé - thang cac cuge
choi va 1am ch1i thi truémg c6 phiéu.



X Chwong 1 *

Con gau vi dai ciia Pho Wall

Sy hén loan quay tré lai.

- Shakespeare, Othello -

Sdng som ngay thit Ba, 29 thdng 10, hang nghin nguoi
muén tim cdm gidc manh da chen chuc chat nich nhitng
ngéc ngdch ctia Phé Wall. Ho t6i day dé chimg kién mot
cdnh tuong “tan sdt” da duge bdo trudc. Nhitng cdnh sdt
trén lung ngua, cung doi nga trinh sdat mac dong phuc da c6
gdng ngan ddm dong trude 16 vao Trung tam ching khodn
New York, nhung vo ich. Méi ldan ho md ra duge mot 161 di
nhé thi ngay lap tuc ddm déng chen ldn lai tran vao va bit
kin nhu ci.

O ben trong, iréen san giao dich, nguot ta 6 thé thuc su
cdm thdy khong khi cang thdang va lo so khi kim déng hé
nhich ddn t6i thoi diém 10 gio, tiéng chuéng mé ddu budi
© giao dich rung lén. Chua ddy mot tudn trude, vao ngay thie
Nam den t61, thi truong chiing khodn da trdi qua dot suy
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gidm toi t¢ nhdt trong lich st Va cdnh sut gid téi nuke kinh
ngac chiéu ngay thit Hai sau dé da lam nédi hoang mang
cang lan rong.

Trén khap cd nuoe, cdc nha ddu tu lo lang t6i gap nhimg
nguoi moi gidi ching khodn. Ho ddng hdng, réi lien tuc
chuyén chan trong lic ding nhin cham cham nhu bi thoi
mieén véo chiéc mdy dién bdo gid c6 phiéu ndm yeén lang béi
né sé lanh lung dua ra loi phdn quyét: séng sét hay bi sup
do (khd nang téi té sau dé xay ra hon).
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heo cudn sach cta William Klingaman, 1929 - nam

ctia su sup dé kinh hoang, trong cung budi sang
hom 4y, chinh xac tue 7 gi¢ 20 phut, khong phai 7 gio 19
phut, cing khong phai 7 gio 21 phut, éng dang dung tai
16i vao chinh dan tei phong s6 29 ctia o6ng trong tbéa nha
- & King's Point, Long Island. Jesse Livermore ch® xem
ngudi ta da trang tri mui cho chi€c xe Roll-Royce mau
den ctia minh nhu thé nao. Nguoi tai x€ co thoi quen co
mat tai day ldac 7 gio 20 phut. Jesse Livermore la mot
ngudi ky tinh.

Lan suong mu nhe thoang qua eo bién Long Island
khién troi lanh hon, ddu hiéu ciia sir chuyén mua, va cam
giac thoi tiét sé xdu di. Nhu thuong le, dung 7h20 phut
chiéc xe xudt hién, 1an banh theo con dudng vong va dung
trude mat Livermore. Ong gat dau yén lang voi nguoi tai
x€, md clra xe réi tha nguoi vao chiée ghé sau, tay cam
may to bao da duge gdp lal. Nhu nhimg gi van thuong lam
m6i budi sang, Livermore dat chung trén ghé da o to: To
New York Times, London Times, Wall Street Journal. Ong
Juot qua nhimg hang tit 1an nua, vé co bdn chung déu
nhu nhau: “Thi truong ching khoan trén khip thé gioi
déng loat sut giam.”

Khi chiéc ¢ t6 di xuéng duong, Livermore bat chiéc den
doc sach va kéo rém ctra 6 to lai. Ong mudn xem xet
thong tin trén cac to bao trong su im iang kin dao. Khong
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c6 thong tin nao trén cdc mat bao khién Livermore bat
ngo. Thuce ra ong da cho nhimg dong tit nay tu gan mot
nam truse. Ong da len ké hoach cdn than cho ngay nay,
va kién nhan cho doi.

Khi chiéc xe ngang qua Manhattan, nguoi tai xé khoéng
kéo cira s6 che gitra hai nguoi xuéng ma néi qua micro:

“Ong Livermore, chung ta da di vao dia phan Manhattan.
Ong bdo toi khi nao dén thi néi véi ong.”

Livermore kéo tdm rém day mau den mé ra dé€ anh
sang mat troi tran vao khoang sau xe. Ong nghi vé viec
bao nguoi tai x€ ché xuéng Phé Wall dé ong c6 thé nhin
thdy, cam nhan dugc khéng khi trong cac con hém & do.

Nhung di€u dé bang cach nay hay cach khac anh
huéng t6i hanh dong, tam trang va danh gia khach quan
cua Livermore. Li¢u day da phai 1a gi¢i han sut giam thdp
nhdt chua? Hay chi la mét buoe tam ding trén mat dée di
xuéng? Liéu long tin vao thi truéng c6 quay lai va chan
dugc da sut gidm tu do nay? Lieu ong c6 nén che gidu
nhimg quan diém truéc mét ctia minh? Van may ctia ong
s€ phu thuoc vaoe cau trd 161 cho nhimg cau héi nay. Va
trude do rat lau, 6ng da nhan ra ring hanh dong thuc sy
ciia nhimg nguoi tham gia thj truong chung khoan, chu
khong phai nhimg gi ho noi sé dinh hueng cho k€ hoach
hanh d¢ng tiép theo ctia ho.

Mot s6 nguoi c6 thé mudn nhin thdy canh hén loan,
muén cdm nhan sy tuyét vong ctia tinh trang réi loan tai
chinh xdy ra khi néi s¢ hai va s tuc gign lan 4t long
tham t6i muc mu quang, nhung Livermore khong nim
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trong s6 d6. Ong mudn tranh xa nhimg phéan ung nay.
Ong c6 thé nhanh chéng nhin 1o dugc moi thir. Ong sé
ngéi tai van phong ctia minh, lang nghe nhong loi phan
quyét cam 1ang trén nhimg bang bao gia c6 phi€u khi thi
truong mo cira giao dich.

Livermore kéo rém va lai bit dédu doc bao trong bong
t61. Ong noi trong khi van cui xuéng nhung trang bao:
“Harry, chung ta di théng t¢i van phong nhe.”

Trude khi hée thoéng den giao thong tu dong duoc lap
dat & New York, mot canh sat giao thong duoc bé tri ngdi
trong tram gac va diéu khién he thong den. Khi chi€c xe
sang trong ctia Livermore toi noi, vien cdnh sat nay sé
didu khién cho dén chuyén sang mau xanh dé chuyén di
eiia Livermore khong bi gian doan trén dudng tix King's
Point t¢i van phong ctia 6ng ¢ Manhattan.

Méi tudn mot 1an, Harry, nguoi tai xé€ lai 1&p lai 1o trinh
nay, dimg bude trudc méi tram den giao thong. & d6, anh
dua tién cho vien canh sat dé anh ta bao dam r&ng moi
1an xe ciia Livermore t6i noi, dén giao thong sé 1a mau
xanh. B&i Livermore 1 nguoi doi hoi su chinh xac.

Chiéc xe dimg lai & toa nha Hecksher, s6 730, dai 16 s6
5. Livermore ra khoi xe, budc vao thang may ca nhan va
di len tang 18, tang trén cung. Ong mudn di thing toi
phong lam viéc cia minh va tranh khong noi chuyén véi
bat ciy ai.

Canh cira van phong cia Livermore khong co bién dé
tén. Ong md cira ré6i budc vao mot phong cho nho, noi
Harry Edgar Dache ngéi trong sudt gio lam viéc. Khong
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thé khong chu y t6i Dache, nguoi dan ong cao tai 6,6 foot,
nang 275 pounds va bi bao chi goi la mot vé si x4u xi,
kém than thién.

Tuy nhién, luc nay van phong khong c6 ai. Livermore
luon 1a nguoi dén dau tien. Ong mé canh cira thu hai
bang mot chia khoa dic biet, dugce gir trong két an toan.
Chi c6 Livermore va Dache biét ma s6 khoa két. Théam chi,
Dache con giam sat nhimg nguoi lam vé sinh khi ho don
dep cdc van phong ctia Livermore. Rit nhiéu nguoi coi
nhung van phong dy nhu nhong cung dién nguy nga nhat
¢ thanh ph6é New York, vei nhimg mai vom dugc cham
khac bang tay tinh xao, nhimg gia sach tuy chon va
nhimg buc tuong duoe 6p gb gu va dé6 dac cham khac
bang go s6i. Lan dau tién Livermore nhin thay cach 6p
van nay la trong thu vien tai nha ctia mot chit trang trai
gia nguoi Anh. Ong da chi tién dé nguoi ta da nhtmg tdm
Op nay ra va chuyén né bang dudng bién toi New York. T6i
day, nhimg tdm van Op nay duoc ghép lai trong cac van
phong cua éng.

Ban than méi van phong gém c6 phong cho, phong giao
dich duoc dong nhimng tam bang mau xanh la cay trén tat
cd cac mat tuong, doc theo duong di bo, phéng hop va
cudi cung 1a van phong rieng khéng 16 cta Livermore.
tdt ca cac gian phong, nguoi ta déu c6 thé nhin thay
nhimg tam bang.

Livermore thué mot d¢i ngit 6, 7 ngudi phu trach
nhimg td&m bang cung voi Dache, Cong viéc chinh cua
nhimg ngudi lam thue cho ong 1a viét cac chi s6 chung
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khodn lén nhimg tdm bang trdi khip chiéu dai ctia khu
viyc van phong. Dache giam sat tdt cd cac hoat dong
trong vanlphc’)ng va lam bat cuir diéu gi Livermore yéu
cau. Nhimg nguoi ghi bang phai cam két gir bi mat va
dugc tra cong hau hinh. Quy dinh cta van phéng la
khong néi chuyén trong gi¢ giao dich chumg khoan.
Livermore khéng muén c6 bt cit su sao nhang nao khi
thi truong dang moé cira. Nhimg chi s6 phai dugce viét lén
bang ngay lap tuc va that chinh xdc, hang trieu do la
dang duoc tung ra.

Méi phong déu co vai chiéc may in dién bao bing bang
gidy. D6i voi Livermore, nhimg doan bang gidy dai ngoin
ngoéo giébng nhu mau chay trong huyét quan cta ong. D6
chinh 14 cu¢c song cha Livermore. Ong khong bao gior dé
mot may bao gia c6 phiu nao vuot ra ngoai tdm theo doi
cia minh. Trong tdt cd nhimg ngéi nha cha Livermore &
Lake Placid, Long Island, Manhattan, nhimg chiéc may
dién bao déu co mat tai phong chinh, tai day phong &
khach san Breakers trén bé bién Palm, tham chi ca ¢ trén
chi€c du thuyén dai 300 feet ctia ong cting cé.

Livermore da doc va luu lai rdt nhiéu bai bao trén to
New York Times, cac s6 duge xudt ban gan day. Tat ca
nhimg bai bao déu budc t6i ong la nguoi da gay ra tai hoa
sup d6 nay, cham ngdi tinh trang sut giam - mot qua
trinh roi tw do theo chiéu thang dung duong nhu khong
bi€t dau la day. Tuy nhién voi quan diém ctia minh,
Livermore tin rang thi truong chung khoan giéng nhu moét
cugc chién. Trong chién tranh, ban sé chét néu ban mic
sai lam; trong thi truéng chung khoan, néu sai lam, ban
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c6 thé pha san rat nhanh. Mot ngudi c6 thé chét bai
nhimg con xuc dong do nguyén nhan tai chinh.

Livermore la mot nguoi nghiém tuc, va ngay trong ngay
hom do ong 1én k€ hoach thuc hién mét s6 vu lam &n.
Nhur thuong 1¢, Ong an van khong thé che vao dau duogc
v6i mot bo complet duge lam bang tay tai Saville Row &
London. Nhimg chiéc 40 so mi duge may theo mau méi
nhat, bang vai cotton tét nhat cha Ai Cap. B¢ trang phuc
pha hop voi dang ngudi manh khanh ctia 6ng mét cach
hoan hao. Chiéc ca vat ké soc bang lua két hgp tinh t€ véi
bo trang phuc. Mai téc vang hoe duge chai chudt, ré ngoi
vé bén trai. Livermore dung mot cap kinh khoéng gong gan
tréen mui. Ong khodc chiéc ao gi l&é voi mét day chuyén
vang ndi cac bén tui. Mot dau s¢i day chuyén treo mot
chiéc but chi ménh bang vang, dau kia la mot con dao
nhip nhd, cing bing vang. Trong khi néi chuyeén,
Livermore thuong cam vao chi€c but hodc con dao va xoay
tron chang.

Livermore la “con g&u” ndi tiéng nhét ctia Phé Wall,
moét nha kinh doanh c6 kha nang ban nhimg cé phiéu
chua nim trong tay dé mua lai ngay chinh nhtmg thi do
v6i gia thap hon. Ong khong mdy lo ldng vi bi€t rang gia
tri cé phi€u lén xudng rat thuong xuyén nhung khi chuang
sut gidm, téc do sut giam sé nhanh gap déi so voi khi
tang lén. Va do 1a nhimg gi dang xdy ra ngay hom nay.

Livermore da co thong tin tdng quat vé hon mot triéu
cé phi€u trong hién tai, cting nhu sé hiru hon 100 trieu
d6 la. Ai d6 da sdp dat viec str dung chung cach day nhiéu
thang, tir tir, bi mat va lang 1&. Qua trinh d6 dugce thuc
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hién théng qua hon 100 nguél mua ban cé phi€u nén
khoéng ai biét Livermore dang lam gi. Ong co6 thé di truoc
thi trudomg, ban c6 phi€u ra réi sau do lai mua v6i gia thap
hon rat nhiéu. Livermore xumg dang la “Con gdu vi dai”
ctia Phé Wall.

Hom nay, Livermore giéng nhu mét “con so6i don doc”
dang oai vé rdo bude trén viang Bac Cuc tro trui va bang
gid. Con s6i dy dang tim mdi va can trong dé phong nhimg
dong vat an thit khac, nhimg ké co thé giét chét né. Rat
nhiéu nguodi tham gia chiung khoan ma Livermore bi€t co
thé lam duge diéu nay: két liéu cudc song vé mait tai
chinh cta 6ng bang mot don chi mang.

Livermore chu y téi mot trong s6 cac bai bao ctia New
York Times ma é6ng git lai tir ngay 20/10. Bai bao co tieu
dé: “Cé phiéu sut giam bdi lan s6ng ban ra.” Su can trong
khién ong khong c6 vé ha he vdi cai tit nay. Khong ai bi€t
ro hon Livermore rdng moi thu c6 thé thay déi nhanh nhu
thé nao trén thi truong chuing khoan. Ong doc tiép:

“Trong hai gi¢ déng hé, viéc mua ban trén thi truong chimg
khoan New York bi han ché vi da trai qua thoi khic sut giam
dir doi nhdt trong lich st. Ban cong bé cudi cung cho thay
thuyc 16 trong khoang tir 5 toi 20 diém va téng gia tri sut
giam trong thoi gian giao dich mé cta udc tinh khoang mot
ty do 1a, tham chi con hon thé.

Téng doanh s6 1a 3.488.100 cd phiéu, day la muce sut giam
nang né thit hai trong riéng ngay thi bay ké tir khi thi truong
chimg khoan duge thanh lap. Trong nira gior giao dich dau
tien, dat con s6 khoang hon 8.500.000 ¢6 phi€u, tuong duong
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voi muc cia moét ngay day da 5 gio giao dich. Cong déng
tham gia ching khoan da khong hay biét vé muc gia cudi
cung cho t6i sau khi giao dich dong cira 1 gio 23 phut (tuce 1a
1 gio 23 phut sau thoi diém 12 gio). Nhimg théng tin qua tai
tir chi€c may dién bao da tré nén qua muon.”

‘Pon giang vao nhimg cd phiéu chii chét

Mot trong nhitng cau chuyén duge phd bién rong rai ¢
tdt cd nhung noi may dién bao gia ¢d phiéu dugc st
dung ngay hoém qua la vé Jesse L. Livermore timg la moét
trong nhtmg nha diu co c¢é phiéu lén nhit nusc My,
timg dung dau mét nhém dau co, da giang nhung don
nang neé vao thi truong trong nhiéu tudn. Cau chuyén do
ké riing, nhimg hoat d¢ng clia Livermore da khién cho su
yéu kém dac biét lan rong trong nhimg co phiéu chu
chét va cé6 gia cao.

Arthur W. Cutten, dén tixr Chicago, duge thira nhan 1a
ngudi dimg dau trong hoat dong dau co gia lén, theo déi
chiéc may dién bao gia co phiéu tir khach san tai thanh
phd Atlantic ngay hom qua da néi véi nhing nguodi ban
than réng khong gi co thé lam thay ddi quan diém cua
ong vé thi truong: nhimg c6 phiéu t6t cudi cung sé ban
dugc voi gia cao hon.

Nhimg bai bao xung quanh cudc chién gitra Livermore
va Cutten gianh quyén téi cao trén thj truong chung khoan
duoc ban luan rong rai & Phé Wall trong ba, bén ngay gan
day da tré nén khé doan. Nguéi ta cho rang, Livermore c6
th€ manh trong cac hoat dong kinh doanh c6 phiéu ngan
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han va nhomg cé phiéu hang dau, trong khi thé manh cua
Cutten lai ndm & nhtmg hoat dong dai han voi nhom o
phiéu nay. Uy thé clia Livermore l1a & choé ong tung git vi tri
dimg dau nuéc My trong hoat dong chumg khoan, xét trén
khia canh d4u co ¢ phi€u. Sau vai nam mé nhat, hién day
1a hoat dong phat trién hdp dan nhdt trén thj truong,

Phén 1én moi nguoi chia sé quan diém rang chinh sach
mua ban ngén han la yéu t6 chinh gay nén tinh trang sut
gidm hién nay, ciing nhu tinh trang tiép tuc ban thao cd
phiéu. Hau qud cudi cung duoc phan anh trong mot thi
trzomg duge dan chi hoéa déi voi nhimg loai c6 phiéu nhat
dinh. Ro rang, thi truong da khong hé nhan dugc bat cu
st hé tro co té chue nao. Cac c6 phiéu nhan duoc sy Gng
ho manh mé ti ban dau dugc cho phép tu chuyén dai.

Tinh trang nhimg c6 phiéu c6 gia tri thudc top dau, co
xu huéng giam gia trong vong vai thang tré lai day, ro
rang 1a diéu kién thuan loi cho Livermore. Cau chuyén tai
Phé Wall ké vé Livermore ngudi da thi€u mot luong lon
cac e6 phiéu nhu cta United States Steel, Montgomery
Ward, Simmons Co., General Electric, American and
Forein Power va nita ta cac loai ¢ phi€u then chét khac.
Do dé, Livermore da khéi xuong nhumg sach luge don
danh quen thuéc nham khién cho thi truong mat thang
béng, sau do la réi loan.

Cutten, gia dinh Fisher, Durant va nhimg nguoi khac
thuoc nhom “Mudi ong lon” la nhimg ngudi nam gitr mot
lugng lon cac loai ¢ phigu dac biét nay, Phé Wall da
chimg kién nhtmg ké hoach va hoat dong gop von cua ho
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bi pha héng béi nhimg cai goi lai su phat trién kinh té ty
nhién két hop v6i chinh sach mua ban ngan han ac hiém.

C6 mot ludng du luan da hinh thanh va lan truyén tai
Phé Wall cho rdng: Livermore da nhan duoc sy ung ho
cho chién lugc clia minh tir phia Walter P. Chrysler. Nguoi
ta ban tan rang Chrysler rat gian dix béi 6ng nghi nge tap
doan Chicago - Detroit da gay thiet hai cho Chrysler
motor trén thj truong, khién c6 phiéu cia Chrysler motor
b} gidm xuéng duoi 55 diém so voi muc cao 135 diém ciia
no nam nay.
 C6 vé nhu nguoi dumg dau néi bat trong linh vuc kinh
doanh chumg khoan phai la Livermore, nguoi da gianh

‘lai duoc moét khodn lgi nhuan khéng 16 bang chinh sach
mua ban cyc ky khéo léo. It nhat tam thoi ong duogc
thira nhan la nguoi da “dung” tren thi truomg nay.

- Cutten, khoi dau tir mot nguoi kinh doanh ngn céc, da
tich lay dugc it nhdt 100 trieu USD trén thi truéng
ching khoan trong suét ba nam tré lai day veéi viec dau
co gid lén. Cutten cung la nguoi dimg ddu trong phe dau
co gia lén va it nhat tam thoi bi coi 1a ngudi da “sai” trén
thi truong.

Cutten & New York va theo dai thi truong tir vin phong
trung tam cua S¢ giao dich chung khoan. Ong da bay to
quan diém clia minh véi nhtmg nguoi ban réng viec ban
ra mot luong 1on cd phi€u 1a dién r6, va rang 6ng tin
nhimg c6 phiéu t6t sé gitr & gia cao hon. Cutten khong
thay déi lap truéng truse day ctia minh vé chinh sach dai
han. Ong ciing khéng dua ra bat ci tuyen b6 cong khai
nao vé thi truong. Hién nhien 1a ho khong co gi dé nei vé
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vi thé ciia ho trén thi truong tai thoi diém do, enng nhu vé
nhimg gi ho da Jam trong nhung ngay gan day.

T¢ Times cung cap thém thong tin:

“Péi voi nhimg nguoi tham gla chung khoan. néu nhimg
ban bao cao tir Phd Wall 1a su that thi Jesse L. Livermore -
mot nhan vat da tumg bi lu mé sau vai nam, cho t6i thoi
diém nay, da tré lai day chdn d¢ng. Su trd lai cha "Mr.
Livermore” voi tu cach 1a mot trong nhang nha kinh doanh
chimg khoan xudt sic nhdt cung la mot diéu ngac nhién
khac vei dan choi Phé Wall. Khi con la mot cau bé,
Livermore lam nghé ghi chép thanh toan cho cac gia dinh &
Boston. Tai day. Livermore da phat trién ky nang doc bang
gidy, bt chap viéc bi ngan can ti€p xuc voi tat ca cac
doanh nghi¢p khong ding ky & Boston va New York, 16
muc ngudi ta da dat cho chu biét danh la “Cau be dau co™.
Biét danh nay da gin lién voi Livermore suét nhimg nam
sau nay.

Toi New York va tham gia 1am an trén cac thi truong, voi
tit ca ky nang va kinh nghiém cia minh sau hang loat
nhimg giai doan thang tram, cudi cung Livermore da gay
duoc an tugng rong rai va tich luy duge nhiéu trieu USD.
Cac nguén thong tin cho rang trong chinh sach dau co gia
lén Livermore dang thuc hién, gia ¢o phiéu da trd nen qua
cao va bi du doan khong chinh xac. Ho cho biét nhung co
phiéu lien tuc td ra c6 wu thé nhu ctia General Motors, Steel,
General Electric va clia cac hang khac sé giup Livermore
khoi phuc lai m¢t phan lén tai san ctia minh. Livermore
thiéu tit ca nhimg loai ¢ phiéu nay va hét lin nay tei lan
khac tim cach kiém soat chung. Du luan Phd Wall con cho
rang Livermore da cAt gidm sé tién phai dong gop hang nam
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cua chinh éng va gia dinh trong thei ky lam an phat dat
nhimg nam trudge do.

Arthur Cutten, déi tht ctia Livermore c6 thé bj nham vei
mot thu kho nha nute. Ong khong hé dé tam t6i nhing quy
uoc trong giao ti€p nhw dién mao bén ngoai hay nhimg
phong tuc, tuc l¢. V6i vé nhut nhat, lang 1é va khiem
nhuong, Cutten thuong gidu kin than phan, thu minh trong
mot goc phong hut thude ciia mét toa xe Itra hang sang, ling
nghe hanh khach ban tan vé nhimg thanh cong trén thi
truong chtimg khoan cia 6ng. Khi khong tham gia kinh
doanh, Cutten 1a mot quy ong néng dan tai trang trai ciia
minh gan Chicago.

Nguoc lai, Livermore ndi tiéng la mot nhan vat ky tinh,
sanh s6i trong an mac cha thanh phé. Véi dang ngusi manh
khanh, mai toc vang hoe, Livermore hop véi nhimg bo trang
phuc t6i mau, di trén nhomg chiée Rolls-Royee, lac nao cung
c6 val nguoi phu ta di cung, ong co téi mra ta cac dinh thu
va nhimg van phéng c6 le vao loai sang trong nhat tai New
York, toa lac trén tang cao nhdt ctia téa nha Hecksher.

béi mat vei nhung dién bién thay déi, hai nguoi hoan
toan khac nhau. Cutten té ra diém tinh, noéi nang cham rai
va khong hé co vé manh me. Trong khi Livermore la nguai
lanh loi, hay lo 1ang va dé bj kich dong, dit hei mé tin nhung
sdn sang danh cugc dén déng xu cudi cung néu ong cho
ring minh dung. Livermore da trai qua thoi ky kho khan,
that bai khong chi mot 1an. Nguoc lai, Cutten it nhat trong
nhing nam gin day luon la nhan vat tieu biéu tren thi
truong dau co gia len.

Cac thi truong trong thang t6i cing nhu nhimg thang
ti€p theo co le sé thé hién su rdi loan day nao dong béi
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nhimg hye kéo - ddy tryc tiép gita cac yéu té day suc manh
ciia mot nén kinh té€ rong lon, da dang. Cho téi bay gio co
thé chac chin mot diéu thu vi ring, néu c¢é phiéu tang gia,
Cutten sé sdn sang tiép them dong luc cho diéu do6. Va chac
rang khi c6 phi€u giam gid, Livermore sé ti€p tuc da tan
cong vao thi truong ctia minh. Tuy nhién khéng hé co mot
tran chién gita hai cd nhan con ngugi nay”.

Sau khi doc xong bai bao va dit no trén ban, Livermore
thét len: “Hum, chua bao gio d6 1a van dé ca nhan!.” Ké tir
nhiéu nam qua, 6ng va Cutten luén la nhung déi thi kinh
doanh ctia nhau, tham chi ti khi ho con la nhimg doanh
nhan tré buén ban ngt cdc tai cac kho hang ¢ Chicago.

Chuoéng dién thoai reo, Livermore ra hiéu cho tro ly
Dache mdi dén rang ong sé nghe dién thoai.

*Xin chao.”

“Cé phai Jesse Livermore day khong?”

“T6i dang nghe day.”

“May la do chét tiét, Livermore. May sé phai tra gia vi
nhimg viéc may dang lam va sip lam. Vi may ma tao pha
san. Khéng, con hon cd pha san. Tao da ne nhing ngudi
méi gioi hang nghin d6 la tién lai. Nhung tao van con
khdu sung. Tao sé dén thing ddy va bdn vo 6c may ra.
Lan sau néu may ra mé cira thi ngudi dung & cira sé la
tao va diéu ti€p theo la may sé phai budc qua canh ciia
dia nguc, day 14 noi ximg dang danh cho may...".

Livermore dap dién thoai xudng. Tat ca la do nhtung bai
bao nay, chung da do 16i cho ong gay ra vu sut giam nay.
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Nhung ong khéng phai la thi pham. Ong khong c6 stic
manh t6i mire do, khong mot ai cé thé lam duoc diéu do,
ké ca nhumg thanh vién ctia Vién Morgan. Nhung diéu do
khong thé ngan can nhung suy nghi ciia cong chung cho
rang ong la ké cham ngoi cho tinh trang réi loan va sup
dé nay, ciing nhu ho nghi rang ong da lam cho no téi te
hon bang viéc cit ban, ban va ban ra. Livermore da goi toi
t¢ Times va cho phép ho thuc hién mot cudc phéng van dé
gidi thich vé viec ong khong dang bi dé 161, nhung vo ich.
Du th€ nao di ntra, ngudi ta duémg nhu vdn muén d6 16i
cho ong. Cé 1& chi boi ho can tim ra mot ai d6 dé goi dién
va de doa. Livermore doc lai tieu dé bai bao dang tai cuge
phéng van ctia ong ra ngay 22/10/1929 trén to Times:
“Livermore khong phai la trung tam cua sy ddu co.” Ong
doc tiép:

“Ngay hom qua, Jesse L. Livermore, nguoi da bi r4t nhiéu
bao chi tai Phé Wall d6 161 co da dinh liu sau séc toi vige gay
ra tinh trang tdi té hién nay da lén tiéng pha nhan bat cir su
lién quan nao téi tinh trang nay”.

Duoi day la nhimg phat biéu ciaa ong Livermore tai van
phong ctia minh, & s6 730 dai 19 s6 5:

“Theo nhi¢u bai bao khiac nhau duge lan truyén trong
nhimg ngay gan day trén cac & bao va cac sé moi gioi thi
hau qua ciia tinh trang hi¢én nay chii yéu la do toi gay ra vei
sir giup do vé tai chinh caa nhiéu nha tue ban néi tiéng. Toi
muén khang dinh ring, déi vei téi, bat cu tin dén nao cang
déu khong dung su that. Va toi biét rang, khong hé co mot
sir két hop nao nhu vay duoe hinh thanh veéi su tham gia
clia nhimg nguoi khac.
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Nhing vu lam an nhoé ma téi thuc hién trén thi truomg
chimg khoan chi mang tinh ca nhan va sé ti€p tuc ducc
thuc hién trén co sé nhu vay.

That ngé ngén khi nghi ring mot ca nhan hay mot
nhom cac ca nhan két hop voi nhau c6 thé ¢é tinh gay ra
mot cudc suy thoai trén thi truong chung khoan & mot
qudc gia rong lom va thinh vuong nhu nuée My. Nhimg gi
da xay ra trong mdy tudn gan day la két qua khong thé
tranh khoi ctia mét thoi ky dai nhiéu cd phiéu lién tuc van
dong va duoc x€p hang khién cho gia tri cia chung tang
len nhiéu lan so véi gia tri thue, duge xac lap dya trén lgi
nhuan thuc thu vé.

Nhtmg nguei chiu trach nhiém dé xay ra tinh trang gia 4o
nay cang chinh la nhang ngudi phai truc ti€p chiu trach
nhiém cho nhtng gl dang xay dén véi thj truong chung
khoan ngay hom nay. P6i véi tat ca moi ngudi, viéc tinh
trang téi té nay lan rong la mot diéu khong may. That khong
may khi nhimg ¢d phiéu dau tu thuc s ¢6 gia tri phai chiu
chung sé phan voi viéc diéu chinh lai gia trj cia nhung cé
phiéu y€u kém nhat.

“Néu ai do phai duong ddu voi rdc réi dé phan tich vé gia
ban ra ctia cac loai ¢é phiéu khac nhau, chang han nhu cé
phiéu cua United States Steel (dang ban ra voi gia cao gap 8
- 10 lan loi nhuan thuc) thi co thé thdy rdt nhiéu cé phiéu
khac cang phai duge xem xét va danh gia trong mot thei
gian dai khi chung cung dugce ban ra voi nhimg muc gia cao
nue cudi”.

“Nhimg loi canh bao ctia Cuc du trix lien bang va nhimg
phat biéu cia cac quan chuc cdp cao trong nganh ngan
hang cung khong thé chan lai nhumg dién bién cha thi
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trudmg. Vi thé, ro rang that 1a 16 bich néu mot ngudi dau oc
binh thuong lai cho ring ca nhan nao dé c6 thé tao ra mot
tac dong thue su lén gia ¢d phiéu.”

Cudi budi phong vén, Livermore 14dm bam: “That 1a ngu
ngdc khi nghi toi c6 thé khién ca thi truong phai quy géi
dau hang. Diéu do 1a khong thé!”

Co 1é 6ng 1a moét phan trong mét bé may, co ché, nhung
do chi 1a moét trang thai con phoi thai. Tinh trang dau co
bura bai luén khién thi truong phai khudt phuc. Livermore
da kinh doanh trong 35 nam, tir khi 14 tuéi. Ong da timg
kiém duge rat nhiéu, nhumg cung dé mat hang trieu dé la.
Nam 1929 ong da dat to1 dinh cao ctia su thanh cong, va
ong biét day 1a mét thoi khic huy hoang.

Livermore da can nhéc moét cach can than vé hoan canh
luc nay. Nhimg cudce dién thoai de doa da tac dong t6i ong.
Livermore tir y thire sau sic ring mat mat tai chinh ¢6 thé
gay ra nhimg vét thuong tam ly trdm trong téi murc nao.
Chinh éng da nhiéu lan trai qua diéu nay trong su nghiép
cua minh. Livermore s& phai nhanh chéng dua ra mét phat
biéu khac bai gia dinh ong c6 thé gip nguy hiém. Trudc do,
ho da nhan dugc nhimg 161 de doa.

Livermore lang 1& theo do6i va cho doi chiéc may dién
bao gia c¢6 phi€u & goc trén ban lam viéc. Nhing dé vat
tren chi€c ban bang gé gu da duge don sach trir chiéc
may dién bao co6 dé€ bang doéng, mét tap gidy viét but chi,
mot chiée but chi va mét cap hai chi€c hop bang go gu.

Hién tai, van phong da dong du moi nguodi. Sau ngudi
ghi diém da dung bén nhung chiéc bang. Ho mic ao



CON GAU VI DAl CUA PHO WALL | 37

khodac l6ng nén khoéng bi ban béi bui phén. Méi nguoi ghi
diém tren bang déu dugc trang bi tai nghe va 6ng noi. Ho
duoc két néi truc tiép toi san giao dich chimg khoan New
York. Méi ngudi chiu trach nhiém theo doi mét s6 loai c6
phi€éu hay hang hoa nhdt dinh. Chiéc may dién bao bat
dau hoat dong, timg manh gidy giong nhu mét con ran
tring dan dan dai ra - nhimg ky hiéu vé cé phi€u cia hau
hét cac cong ty & My. Nhimg ky hiéu thé hién sitc manh
kinh t€ ciia qudéc gia nay.

Dé6i voi Livermore, viéc doc bang gidy giong nhu doc
bao. Ong da thuoc long tét ca cac ky hi¢u va ¢6 mot bo 6c
phi thuong dé ghi nhé tdt cd nhimg théng tin gia ca, cang
giéng nhur mot nguoi choi bai Bridge c6 thé nhé moei quan
bai minh da tung choi. Chac chdn rang, Livermore theo
déi nhimg tdm bang cia minh cung giong nhu Dache
giam sat nhimg nhan vien ghi diém trén bang trong khi
ho phti didy nhtmg chiéc bang bang théng tin mua - ban.
Hoém nay, Livermore dac biét chu y téi nhimg cé phi€u
minh dang nim git. Ong nhin lén bang va lién tuc tinh
toan noi vén dau tu ctia ong do vao. Van phong yén lang,
chi co tiéng may dién bdo va tiéng phdn trén bang. Luon
c6 mot su yén lang nhu vay tai phong giao dich cua
Livermore trong thoi gian md& clra giao dich. Tat ca moi
nguoi biét rang khong c6 chd cho nhimg cudc tan gau khi
giao dich mé ctra.

Hom nay, téng lgi nhuan thang du trung binh cla
Livermore dugc tang thém 100 trieu d6 la. Ditu nay
khong khién ong boc 1o thai do gi khac. Chuong dién
thoai tai phong chinh lai reo. Livermore ra hiéu cho Dache
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khong tra 16 dién thoai. Ong khong muén bi quiy ray bdi
mot cude dién thoai de doa trong thoi diém thi truomg
dang md clra. Nhimg cuge dién thoai pha va su tap trung,
Livermore khong c6 gi dé noi vt bat ciz ai va cang khong
mudn nghe di€u gi tir bat cit nguoi nao. Trong khi giao
dich m¢ clra, 6ng giéng nhu mot con s6i di san méi, chi c6
thé tap trung vao nhimg gi no dang lam. Méi mot phan
tram lén, xudng dong nghia voi viec dau tu ctia ong lai
hay 16 mét trieu do la.

Sy mat tap trung, du la nhoé nhét cong c6 thé cusp di
hang triéu do la. B6 chinh 1a cach Livermore bi cuén hut
véi kinh doanh - cdm nhéan dugc moi t€ bao trén co thé ong
déu dang hoat dgng. Khong c6 gi tén tai ca, trir nhumg dai
bang gidy. V6i mét nguoi c6 di sy nhay bén va théng minh,
cudn bang gidy co thé noi cho anh ta biét moi diéu, tim ra
nhimg manh méi va xt Iy chung. Livermore dang chién ddu
voi hai xuc cam manh mé trén thi triong chimg khoan: néi
s¢ hai va tinh tham lam. Ong da chol mét canh bac 16n.

Toi hom do, Livermore vé nha tai King's Point va thdy
vo minh, Dorothy, cung hai con trai Paul, Jesse Jr. khong
€0 ¢ nha. Nhimg btrc tranh da bi do xudéng, mdy tdm
tham Ba Tu cing khong thdy, ca médy dé dung bang bac
clng bién mét. Livermore chay lén tang hai, dén ché chiéc
ket an toan, noi Dorothy cat dé ni trang - mot bo suu tap
tuyét voi hau hét 1a tir Harry Winston, Van Cleef va
Arpels. Tat cd da bién mat.

Livermore chay xudng bé€p. bdn nguoi lam bép va hai
quan gia van dang chuén bj bira téi.
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Ong hoi: “Ba Livermore va bon tré dau réi?”

Nguoi quan gia chinh tra 16i “Ho vao phong ctia mdy
nguoi tai x€ réi, thua ngai. Ho da biét tat ca vé vu sup dd
khiing khi€p, chung téi rat tiéc, thua ong Livermore.”

Livermore nhin ho chdm cham trong vai giay, than the,
1éi chay t6i mdy gian phong bén trén mdy cai nha dé xe.
Co hai ngudi tai x€, mot tai xé€ ctia Dorothy (hay Mousie -
ong thich goi vo minh nhu vay) va ngudi con lai 1a tai xé
ctia 6ng (hay J.L - ong thich ngudi ta goi minh nhu vay).
Mdy cai nha dé xe thong voi ngoi biét thy 16n bang da.
Livermore di vao phong khach, buéc trén nhimg tam
thdm cuon, bao quanh la nhimg tac pham ngheé thuat va
dd cé vo gia. Dorothy ngéi trén chiéc ghé dai cung hai dita
tré. Ho déu dang dién nhung ho dé dep nhat.

“Mousie, chuyén gi thé nay? Em dang lam gi vay?".

Dorothy tra 16i: “Em va cac con da nghe hét, em rat
ti€c, J.L".

“Em dang noéi vé cai gi the?”.

“Em duogc biét rang moi nguoi da bi pha san boi vu sut
giam. Dai phat thanh sudt ngay néi vé diéu ay. Ngudi ta
nhay ra ngoai clra s0, ban vao nhau tai van phong, va bién
mdt. Vai nguoi ban clia em da goi dién. Em rat tiéc, J.L."

Livermore nhin vg minh. Nhiéu giay tréi qua. Dorothy
ngéi do, xinh dep, hai cau bé dep trai ngdi hai bén, doé
trang suc dé trong chiéc hom da dat bén canh co.

Dorothy déi lap voi Livermore: nhiét huyét, tran tré suc
séng, vui nhon va day nu tinh. Mot con ngudi thuc sw
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thugc vé xa hoi, dang & théi diém rye ro nhat, 1a trung
tam thu hat su chu y chia dam déng. Dorothy néi ra bét
ctr diéu gi minh suy nghi, mét dién vién hai c6 tai nang
bdm sinh, va diéu thu vi nhét 1a khéng bao gio choc cudd
mot cach cd tinh. Trén thye t€, moi ngudi van thuong cuoi
vi hiéu nham y ctia Dorothy.

Livermore nhin xuéng chiéc hom da dung dé trang sure.
Ong da vai 1an nho dén no6 trong nhimg thoi diém tdi te
nh4t, nhumg that bai nang né nhat chia 6ng trén thi
truong. Ong da hon mot lan mang chiéc hom dén chéd
Harry Winston khi bi lam vao cdnh tung quan va cin moét
khodn thé€ chdp. Nhung thir 46 trang sirc nay tri gia gan
bén trieu doé la va luén duge Harry dinh gia tuong duong
voi mot trieu do la tién mat, khoan thé chap da dé bat
dau lam lai. Livermore sé quay lai chuge sau khi 6ng co
thé ty dung vimg treén doi chan ctia minh. Ong luon cam
on Harry bang mot lugng 1on tién mat.

“Mousie, em va con vé nha chinh an té6i di. Mang theo
ca cai hom trang sirc nira”.

“0, J.L, anh lai c4n dén noé a?".

“Khong, hom nay la ngay tuoi dep nhét cua anh trén
thi truong. Anh da gidi quyét xong mot nira sé cd phiéu
ctia anh. Chung ta sé 6n thoi. Anh chic chdn sé khong
can toi nhumg thir d6 trang sue nay nta. Gio thi, em va
cac con ta di nao”.

Livermore quay budc va mim cudi. That 14 mot ngay
tuoi dep. Dorothy ludn lam 6ng ngac nhién va khién cho
ong cudi. Ho dang ¢6 mot s6 réc ré6i, phén lon la 16i clia
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Livermore, lién quan t6i nhimg phu nir khac. Tuy nhién,
ong hy vong ho c6 thé giai quyét chuyén nay. Ong biét
rang néu ho ly di, 6ng sé rat nho Dorothy. Mat éng mo di
khi nghi vé tinh yéu ctia ho. Livermore lac dau dé thoat ra
khoi nhimg suy nghi nay. Ong sé vui vay bén v con khi
ho van con & bén 6ng. Ai ma biét duge tuong lai sé ra sao?

Nhimg cugc dién thoai de doa van deo bam Livermore,
cang ngay cang nhiéu. Ong cin phai két thuc nhimg loi
de doa nay. Livermore lai goi cho t& New York Times, to
bao luén sin sang cong b6 nhimg thong tin vé Jesse
Livermore ddy bi mat. Va day la tieu dé mot bai bao s6 ra
ngay 13/11: “Livermore gio tr¢ thanh mot nha dau co gia
len: Tuyén b6 cd phifu sut gia qua thdp va nhung giao
kéo mua ban.” Livermore doc ti€p:

“Nhiéu tuin trude, Jesse L. Livermore dugc liét ké vao trong
danh sach nhimg nguoi dau co ha gia. Nguoi ta da du doan
rang hon bat cu af, ong la ngudi sé ban ra ngan han nhiéu
¢é phiéu hon nira tren thi truomg dang tut dde khong phanh.
Nhung t6i qua, nhan vat nay da tuyen bé chac nich véi to
New York Times ring nhimg cd phiéu dan dau bi ddy gia
xuéng qua thap. Mac du khong co phat biéu gi lién quan toi
quan diém ctia minh nhung nhimg 16i n6i ctia Livermore cho
thdy kha nang ong sé kiém soat luong cé phiéu cha minh va
quay lai voi tu cach bén mua cta thi truong.

Livermore tuyen bd: “Nhimg c¢6 phiéu hang dau véi loi
nhuan tét va mot tuong lai chéc chan dang dugce dat trong
qua trinh mac ca mua ban. Rat nhiéu trong s6 chung da bi
day gia xuéng qua thap. Moi ngudi trén ca nudc tro nén rat
hoang loan va da ban thao mot lugng lon ¢6 phiéu ctia ho
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ma khong can nhéc t6i gia tri ctia chung. Theo quan diém
cha toi tinh trang nay khong nen tiép dién nira. Khong hiéu
ly do gi khién nhimg cdé phiéu hang dau bj quéng vao thi
trudmg mot cach nhan tam nhu tinh trang chung ta da
chumg kién trong nhimg ngay giao dich gan day.

Vai ngay gan day chung ta thdy mot luong lon loai cd
phi€u nay bi chui s& haru ban ra chi vi ho s¢ hai.”

Du da c6 phat biéu nhu vay, nhimg cuoc dién thoai
van ti€p tuc am anh Livermore: “Livermore, may la ké néi
déi bédn thiu. Tao biét may xdo quyét nhu thé nao. May
noi la phia tich cure clia thi truong trong khi may lai danh
tut gia. Tao sé dén tim may. Tao mudn may sé khong con
mot buét t6i nao duge ngh ngon nwa, thing con hoang
dang thuong.”

Con nira: “Tao sé dén tim may. Tao con gi dé mat nua
dau? Tao da mat moi thir vao thi truomg vi may va In
ban khdn nan chia may. May nghi may cé thé bop chét
dugc mot con nguoi bé nho, hiy hoai tao va gia dinh
tao bang nhtng hanh déng phi phap ctia may a? May la
mot ké da chet, chi co diéu may khong biét la may da
chét. Gia dinh tao da phai chiu dung gio sap dén lugt
gia dinh may!”

Hay: "H6m nay tao da mat nha réi ddy, Livermore a,
may nghi thé nao vé diéu d6? D€ c6 ngoi nha, tao da phai
mét 23 nam dé trd ng. Hom nay ho da duéi tao ra khoi
nha. Tao lang thang trén dudng nhu mot k& an bam cung
V61 vo va bdn dua con tao. May da lam nhu vay va may sé
phai tra gia™.
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Nhimg 16i de doa tdi tdp qua dien thoai, qua thu va
tham chi qua ca nhung buc dién bao giao tay.

Pén ngay 21 thang 12 nam 1929, khi Jesse
Livermore da day dfi. Ong thué nguoi ban trudc day cta
minh 1a Frank Gorman - mot nhan vién canh sat cit &

" Nassau County - dé phong xa. Gorman va Livermore la

nhtng nguoi ban ct cho dén nam 1929, Livermore da
dung ong ta vai lan trudc kia khi moi thi trd nén hon
loan. Lan cuéi ciung, Gorman da bao ve éng thoat khoi
“Boston Billy” & Monaghan, mot ten trom khet tiéng, ke
da cudp ngodi biet thyu chia Livermore, hin da bi bat va
thé sé tra thu.

Gorman ngay lap tirc chuyén dén ngoi biét thy King's
Point. Hang ngay, ong ta theo nhimg dwa tré dén truong
va tré thanh chiéc bong ctia Dorothy.

Livermore van duy tri cong viée nhu thudong l¢, hang
ngay van dén van phong va quan sat cai bang gidy roi
hanh dong. Mot budi chiéu, Livermore di dén bén ctra 6
va mé& buc réem. Quang canh hién ra truoc méat ong la
thanh phé New York hdi hd trong nhing ngay dau nam
1930. Khi chiéc bang gidy dién tin truot déu déu qua cac
ngon tay o6ng, mang theo nhimg thong bao gia o phi€u
bdt tan - tdt ca déu la am ban giéng nhu cac danh sach
thong thuong clua chién trudng.

Livermore tu hoi bing cach nao ma cugc doi ong da di
dén vi tri dac biét nay. Va ong tu héi vi sao ong khong
hanh phuic hon. Cudi cung, day chinh la nhimg ngay ghi
ddu nhimg thanh cong vé tai chinh 16n nhét cua ong.
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ESSE LIVERMORE sinh ngay 26 thang 7 nam 1877

tai Shrewsbury, bang Massachusetts. Cha me cau la
Laura va Hiram Livermore. Cha 6ng la mot nong dan
ngheo, nguoi ludn cé ging kiém séng bang viéc canh tac
trén vung dat New England kho cin. Hiram Livermore da
mét khu trang trai dau tién khi Jesse con rat nhod va ca
gia dinh phai chuyén dén Paxton, bang Massachusetts dé
song voi ong ctia Jesse. Cuéi cung, Hiram cung danh dum
du tién dé mua mot trang trai & mién Nam Acton.

Livermore nhanh choéng hiéu duoc viec canh tac trén
nhimg canh déng day da soi ciia New England la nhu thé
nao. Cong viéc dau tién cda cau la nhat ra cac vien da to
sau khi cay dat. Trong thoi budi chuyén giao thé ky nuéc
My, ki€ém s6ng trén mot manh d4t nhd & Massachusetts
rdt vat va, du lam viéc gay c lung nhung ban ciing chéng
kiém duge bao nhiéu.

Khi con la mot cau bé, Livermore manh khanh, gay va
hay ém. Diéu nay dan dén viec cau doc sach rat nhiéu,
dac biét la mot s bao va tap chi cau co trong tay. Cau
doc ngdu nghién bat cir quyén sach nao minh cé va trén
vao the giot tu duy tudng tuong ma nhimg cudn sach mé
ra cho cau.

Livermore hay tudng tuong va rat thong minh, c6 kha
nang dung tu duy dé dua ra cac két luan logic. Cau khong
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mét nhiéu thoi gian dé rat ra két luan rang gide mo vé su
thanh cong va nhung cugc phieu huu cta tudi tho sé
khéng thé thuc hién duge néu khong thoat khoi cugc
sng trang trai & New England.

Cha Livermore la nguoi dé dat va kin ddo, éng khong
dé thé hién ra la minh dang bi tac dong béi diéu gi. Ong
quan ly gia dinh theo m¢t khuon méu, kién quyét va
thdng thin trong cudc séng. Me cau thi ngugc lai - au
yém va nhe nhang. Ba danh nhiéu théi gian chdm soéc
dira con ¢6 nang khiéu ctia minh.

O truomg, Livermore rat giéi toan. Trén lop cau c6 thé
. g4l nham phuong trinh va dua ra dap s6, hoic ¢6 thé dua
ra nhiéu cach gidi khac nhau cho mét bai toan. Coé lan
cau con thach d6 thay giao thi xem ai gidai mot bai toan
phuc tap nhanh hon. Cau da thang. Livermore nhanh
chong tién bo trong moén toan va dugc theo hoc nhiéu
khoa hoc cao cdp dé théa man su khao khat duge hoc
thém ctia minh.

Todn hoc nhur mot ngudi ban va né dén veéi cau rat dé
dang. Cau chi can mét nam dé hoan thanh cac bai toan &
treong ma binh thuomg phai giai trong ba nam. Cau c6
thé nho trong dau rdt nhiéu con s6 va céng thuce. Cdce con
s6 luén phai dau hang trudéc mét bo ndo nhu may tinh
clia cau.

Khi Livermore 13 tudi, cha cau gidi thich ring gido duc
la khong can thi€t déi véi cude séng cia ngudi lam trang
trai don thudn. Dén nam 14 tudi, cha Livermore bat cau
thoi hoc va dua cho cau nhimg chi€c a0 lao dong. Cha giai
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thich rang, cau sip chinh thue tré thanh cha trang trai
va bat budc phai dong goép cho chi tieu cia gia dinh.

Nhung Livermore da thong minh hon. Cau lam ra vé
chiéu theo uéc mong ctia nguoi cha, nhung thirc t€ cau
trén di véi su ing ho cia me. Trong vong vai tuan, vaéi
nam do la duoc me cho trong tui, cau trén khéi trang trai
va bit mét chiéc xe ngya tdi Boston. Cau hiéu ring lam
nhu vay 1a dung. Cau cén phai bit ddu kham pha the giéi
va thiz van may ctia minh. Trong khi chua cé k€ hoach gi
d&c biét, cau van biét 1a minh dang di dung hudng.

Khi dén Boston, Livermore méi chi 14 tudi. Tuy vay,
trong cai th€ gidi cia nguoi 1on dy, cau da lap sn chuong
trinh cho cudc séng ciia minh va khac sau né vao trong
nao. Cau nhan ra gia tri ctia cong viéc nang nhoc. Cau c6
cai siec manh cua su lam i, it néi va cai quyét tam cla
nguoi dan New England - nhimg nguoi chi quen lam viec
v6i manh dat kho cin, v6i thoi ti€t khic nghiét va voi
nhimg réi loan vé tai chinh.

Hinh anh ngudi dan ong trong Livermore dua vao
khuén mau ctta nguoi cha: 1am li, chiu kho, cung céi, xa
cach, khong tinh cam. quyét doan, it giao tiép, va 1a nguoi
doc tai trong gia dinh. Hinh &nh ngusi phu nir trong cau
chinh 1a hinh anh ctia me cau va cac co gai cau gap &
trudng: hién diu, théng minh, dam dang, tinh cam va giau
tinh thuong. Cau cung biét rang phu nir co6 vé yéu mén va
luon déi xir tét voi cau.

O tudt 14, cau da nhéan ra rang thanh cong, thinh vueng
va danh tiéng chi c6 thé dén truc ti€p qua lao dong tri 6c
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chir khong phai bing lao dong chan tay. Cau cang nhan ra
rang hanh dong la phai dém dugc - chi khong phai noi
dugce, diéu nay thi Livermore hoc duge tir cha minh.

Nhung chinh me Livermore da cho cau s6 tién it di can
thiét dé di dén Boston cho cudc song moi. Cau sé tra lai
cho ba ngay khi c6 thé. Tra no da an sau vao cau va do la
diéu cau bé da lam trong suét cude doi, cho da phai mét
bao nhiéu thaoi gian.

Livermore dén Boston nam hon 14 tudi, cudc séng chi
moi bat ddu nhung cau khéng bao gio quén nhimg bai
hoc khi cén nhé. Tuy nhién, luc nay cdu can tap trung
vao tuong lai ca minh. Cau cat git hinh anh vé me va
cha minh ¢ mét ngan trong tim va khoa chat ngan do lai.
Néu mudn thanh cong thi Livermore khong thé sao nhang
cong viéc. Kha ning dén nén tinh cam, chia tinh cam
thanh ngan cau c6 dugc mét cach tir nhién. Livermore cé
thé lam viéc ma khong phu thuéc vao tinh c¢am trong cuée -
sfng. Cau da chién ddu cd doi dé tach biét hoan toan gitra -
cong viéc kinh doanh ctia minh véi cugc séng riéng tu. Va
cau hau nhu da thanh cong.

O tuédi 14, Livermore c6 mai toc vang hoe, mit xanh,
gay manh va thong minh v6i nu cuéi duyén va ham rang
trang déu. Cau c6 long ty tin rat vimg chic.

- Livermore xudng xe ngua & Boston va dumg ngoai van
phong Paine Webber mdt lat, quan sat ké ra ngudi vao, roéi
budce vao bén trong. Cau quan sat nhimg khach hang dén
va di. Nhang thiét bi nhan dién bao gia ¢é phan luén kéu
lach cach va x4 ra nhimg vat bang gidy mau trang dai vo
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tan. Nhimg chu bé dan bang thi chay 1én, chay xudng doc
theo cai bang xanh c6 chiéu dai bang ca cin phong nhu
nhimg vi1 cong trén san khau. Ho danh gia cé phén
nhanh khong kém ngudi goi cé phifu - thuong 1a mot
khach hang ngdi & phong dai dang quan sat cai bang gidy
- kéu niém yét gia hién tai cho ho.

Cac vi khach ngot trén nhung chiéc ghé€ déi dién buc
tuong, hau hau quan sat chiéc bang dai, thinh thoang
dumg day, dén bén nhimg ngudi méi gidi ctia hg nhu thé
ho dang dat cuge trong cuge dua ngwa vay. Livermore
quan sat that ky tirng hanh dong: tiéng kéu lach cach clia
nhung thiét bi nhan dien bao théng tin ¢é phiéu, tiéng
lach cach ctia phan viét lén bang va ti€ng moi nguoi noi
chuyén to, hao hung. Tat ca nhimg hoat dong dé khién
cau rat himg chi. Nhimg ngoén noé khi€n ciu cé cam giac
ngap ngung cham vao qua cau thuy tinh ctia thiét bi
nhan dién bao, tay cau vira nong, vira lanh. N6 giéng nhie
mét qua béng trong sudt, do dé ngoai trir ban co thé doc
dugc van may ctia né thi ban s& giau nhu Croesus, nguoi
giau nhat thé€ giéi. Livermore quan sat. Moi ngudi dang
giau lén tumg giay dura vao nhimg gi cai bang gidy v6 cAm’
kia biéu hién. Cau khong hé nghi dén that bai.

Cau thich mui cta can phong nay, dac quanh véi mui
thom cta gd, phan, gidy va muc, cd su phan khich day
sinh lye ctia con ngudi, ngudi ta pha ca phé va &n ngay
trén ban. Cau thich cdi tinh tuy nay ngay tir giay phut
budc chan vao van phong ctia Paine Webber & Boston.

Livermore da di qua xa trang trai.
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Cau bdo nhu thé mac bé quén 4o rong thung thinh. Me
cdu dé cau con c6 thé mic duoc khi lon lén. Cau thay
ngudi quan ly, ong ta hit mot hoi that sau va véd vao vai
cau. Nguoi quan ly nay 1a mét nguoi dan 6ng trac ngoai tit
tudn. Ong ta nhin Livermore va nhan ra mot chu bé qué
mua, mét qua bi ngd viing nong thon.

“Chau muén gi day, cau bé?” 6ng ta nhin cau haéi.

“Mot viéc lam a”.

“Chau c6 bi€t gi vé cac con sé6 khong?”

“Co a”.

“Co théiy nhing dua tré ngoai 16i di kia dang dan
nhtmg con s6 khong?”

“Co a”.

“A, chung ta dang thiéu mot cau bé viét bang. Mot
nguoi duge ta trong doi nhung chua xudt hién”. Ong ta
tham do Livermore. “Chau sé la dwia bé dy chy? Chau sé

khéng 1am ta that vong chua?”
“Khong thua ong. Chéau sé cho éng thay.”
Ong ta mim cudi: “Puoc. Ta sé trd céng cho chau, chi

bé a. Chinh ta da bat dau bang cach dy ddy, tuc la lam
mot cau bé viét bang.”

“Vang, thua ong.” Livermore tra loi.

“Va hay nhin ta nay, sau 25 nim, bay gid ta da la ong
chti noi day. Bumg bao gio quén rang day la nuée My, cha
bé a, bat ky ai cing c¢6 thé lam bat cir diéu gi néu ho
quyét tam. Bay gio, ta khong thé dung day neéi ba hoa vei
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chu ca ngay. Ta dang ki€m tién. Chau muén cé6 mot cong
viéc phai khong?”
“Vang, thua ong”.

“PBuge. Hay cdi cai ao khoac cita anh trai c& chau ra
chu bé, va hay budc 1én hanh lang nay.”

“Chau khéng c6 ngudi anh nao ca.”

“Ta khong ban tam chau c6 hay khong. Ta chi giéu
chau chut théi, nhéc a, vi cai 40 ctia chau rong qua. Hay
budc lén day di. Chu may chua bi giéu bao gio a?"

Ngudi quan ly quan sat khi cau bé Livermore 16t chiéc
ao khoac ra va leo thang lén hanh lang. Cau ngay lap tuc
nhat mot vién phan canh mot trong nhimg cau bé khac.

“Pay, nhde, hay cam ldy cai nay.” M6t thiang bé dua cho
cau mat chi€c 4o van phong lam bang long len anphaca.

“Nh6c ha? Anh goi toi 1a nhoc? Anh citng chi la mot
thang nhoc ma thoéi.” Livermore noi.

“Tao khong phai la nhoc. Tao da lam cong viéc nay bén
nam réi.” Thang kia mim cuoi.

“Nay chu bé.” ngudi quan ly goi Livermore.

“Gi a?" Livermore tra 10i, e so ring ong ta da thay déi y
dinh vé cong viéc.

“Chau chura hé hoi ta vé tién cong.”

“"Vay cong se 1a bao nhiéu a?” Livermore tra 101i.

“Sau do la mot tuan,” nguoi quan ly tra 16i. “Va cha bé,
khong duge lam nhu thé noa, phai luén biét thuong
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lugng. Bimg 14y nhitng cai ma tén kia dua cho chau. Co
thé ta sé tang len bay do la. Y ta la, ta da cho chau mét
d4au moéi. Ta da nai v6i chau rang ta dang can mot cau beé.
Chau sé dugc nhan dugce nhiéu hon chau cé thé lam viec
& thé gidi nay. Hay biét thuong hugng.”

“Vang thua ong.”
Ngudi quan ly nhay mat voi cau va tro lai lam viéc.

Livermore & Boston chua duge nia gio. Cau da cé6 mot
cong viec va mot bai hoc mién phi vé thuong lugng, va
cau da quyét dinh tu mua cho minh mét cai 40 vira van.
Cau khong mudn bj ché giéu vé cach 4n méac ciia minh.

Livermore da ti tim cho minh moét can phong c6 bang,
gan cac van phong Paine Webber. Hang ngay cau thuc
day rat som va luon la nguoi ddu tien dén van phong,
thuéng phai ché ngudi quan ly toi dé mé clra van phong.
Cau yéu thich tdt ca moi thi trong cong viéc cia minh.
Lam mot cau bé viét bang cung gidng nhu di hoc dai hoc
vé thi trudmg chung khoan. Livermore kham pha vé bi mat
cta van phong. Ban diu thi cha mu tit, nhung moi ngay
qua di, chu bé lai kham pha thém duoc diéu moi la va
hiéu ra ring néu mot ngay nao d6 co thé pha dugc mat
ma va phat trién mét he théng mua ban thi cau sé trd nen
giau co.

Livermore da tiép can vai moi thir: cudc néi chuyén cua
nhing nguoi moi giéi, chia khach hang véi nhiéu tha
thuat va tir khach hang choi véi nhing phiéu chao hang
duge dan len bang thong tin vao méi budi sang. Cau hoc
dugc nhing ly thuyét sang tao vé giao dich mua ban vao
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thoi gian nhan rbi, trong gi¢ nghi va vao bira trua. Van
phong duge dung vao mot viec, do 1a ki€m tién tir hoat
dong cuia thi truong chung khoan. Méi ngudi & day la mot
ngudi choi. Livermore va nhimg dwa tré khac la mot phan
cia cugc choi dy. Chung di len di xudng doc theo hanh
lang, vi€t nhimg giao dich thuc len bang.

Lam viéc voi bang sé tré thanh mot trong nhumg chia
khoa cho sy thanh céng ctia Livermore sau nay. Cau
nhanh chéng nhan ra rang nhimg gi ma nhimg ngudi méi
giol, nhimg khach hang hay bao chi noi la khong dang tin
cay, thit duy nhét quan trong Ia nhimg gi viét trén bang
gidy. Cau cung quan sat thay nhung gi vi€t trén bang giay
rat hi€m khi dung véi diéu du doan ctia nhimg ngudi méi
gi01 hay ctia khach hang. Cai bang gidy ¢6 cuoc s6ng riéng
cua né, va d6 1a cugc séng quan trong nhat. Phan quyét
clia né méi la cuéi cing.

Livermore thich nhtmg hoat dong that su chi mang
tinh chat chan tay tuc la viét cac yét gia len bang vi cau
€6 mot tri nhe hinh anh khi né chuyén thanh s6. Tri nh¢
vé cac con s6 clia cau la hoan héao - tiéng ho cac yét gia tir
thi€t bi nhan dién bao la khéong da nhanh d6i véi
Livermore. Cau chua bao gior tut lai sau trong viéc viét
nhung yét gia cho du chung dén nhanh nhu thé nao
chang nira. Chung vut dén trong nao cau giong nhu cti
chat thanh déng.

Cudi cang thi Livermore phat hién ra nhimg mé hinh
1ap lai thé hién r6 & nhimg con s6. Pén dem, khi con mot
minh trong phéng, cau viét ra nhimg con s6 ma cau con
nh¢ duge. Cau ciung bat dau ghi lai nhimng con s6 vao
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1 ‘nhat ky va ca nhimg mo hinh con s6 l4p lai chdc chan da

phat sinh. Cau con nhan thdy rang, cac con s6 chuyén
dong v6i quy tdc song nhat quan, thuong 1a ¢6 xu huéng
lap lai nhip nhang. Khi gia clia mot ¢d phan b4t diu tang
len hoac giam xudng, thi xu huong dy sé van ton tai cho
dén khi c6 mot ap luc nao dé lam cho né bién déi ngugc
lai. Dau mdi cua hoat ddng nay thudng la bat nguodn tix
nhing moé hinh sé.

Cau nghi: “Cé phén hoat dong phu hop véi nhing quy
luat vat ly. Mot vat thé hoat dong luén c6 xu huong gia
hoat dong dy cho dén khi c¢6 mot luc hoac mét tréd ngai
nao do lam no dimg lai hay bj thay d6i". Cau gitt nhimg
ghi chép vé cd phan cédn than va cau lai phat hién ra ring:
Co6 nhimg mo hinh trong moé hinh, tham chi xuat hién
nhimg mo hinh loén hon.

Livermore bi mat gitr cuén nhat ky va khong ban luan
voi ai vé nhimg quan sat ciia minh. Cau c¢é béan tinh kin
dao. Cau rat ty tin vé kha nang toan hoc ctia minh, tham
chi mai & tubi 14. Bén canh do, cau qua ban ron trong
viéc vi€t nhang con sé va quan sat hoat dong cua thi
trudong trén bang dé chu y vao biéu d6 trong sudt thoi
gian mua ban.

B&i vi Livermore lam viéc v6i bang - 1ing nghe nhimg
yét gia dugc dua ra, nhimg gia bi xoa di, viét nhimg con

- s6 m&i hang tram 1an mét ngay, hang nghin lan mét tuan

- mén cau hoc dugc cach chi quan tam dén su thay ddi vé
gia ca chir khong quan tam dén nguyén nhan cta su thay
ddi dday. Cau khong lang phi phut nao dé c6 gang hop ly
hoa hoat dong ctia ¢d phan. C6 hang triéu ly do vi sao gia
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lai thay déi. Nhimg 1y do sé xudt hién sau d6, sau su that.
Nhung dén khi nguoi ta hiéu ra nhimg ly do nay thi su
thay ddt sé tré thanh mét su kién ctia qua khir va hic dy
da la qua muon dé kiém tién.

Quyén s6 nho chia Livermore duoce viét cdn than va cyc
ky chinh xac. O tudi 15, cau bét dau tim kiém nhimg mo
hinh p lai, kham pha m¢t hé théng, ¢6 ging tim ra nhimg
quy luat hoat doéng cuia toan hoc ty nhién trong thi truong.

Livermore cing thay ring da s6 ngudi choi trong van
phong déu thua 16. Nhimng nguoi nay c6 vé nhu dang
hanh dong khong cé muc dich. Ho khong c6 k€ hoach,
khong c6 cach ti€p can thi truomg mot cach nhat quan va
hop ly. Ho chi dang danh bac, giéng nhu di trén mét con
dudng mon, chi choi bang linh cdm. C6 ngay ho choi theo
s¢ thich, ngay hom sau choi theo suy doan vién vong hoic
dung cac 161 mach nudc; hoac ho sé mua moét phiéu chao
hang va choi theo goi y ctia ngudi mach nuée - mét hanh
déng choi chiing khoan tuy tien.

Nhimg ngay hay la nhimg ngay gay ra nhiéu kich thich
voi Livermore. Cau yeu thich timg giay phut cia minh
trong cac thi trudng, va cau sap kiém duoc tién vi diéu dy.

Sau sdu thang lién tuc lam viéc nhu vay, cudi cting
Livermore da ghi lai hang loat nhimng ca cugc trong cudén
s6 nhé cla cau va cau luén theo déi chung, cau van thiéu
mot phan rat quan trong ctia phuong trinh va cau biét
diéu dy. Cau da mua cé phan dau tién. Cau hiéu ring
néu cau khong thuc sy mua mot ¢ phén thi sé khong
bao gi¢ biét cach diéu khién duge ban than minh nhu thé
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quay mdt vao tuong va idm bdr: “Néu téi séng, toi sé nhdam
t6i n6.” Sau do éng nhdm mdt va qua doi.”

- William Klingaman,

1929: Nam Bai Phd San -

Arnord Rothstein, dugc thé gioi ngam biét dén nhu la
moét “b9 nao” ki€m tién thién tai. Ban d4u, éng ta 1a mot
con bac, nhung sau hang loat nhimg thanh céng l6n éng
ta tré thanh ong vua ciua thé giéi ngdm. Ong ta bi buge
rdt nhiéu ti, trong s6 do coé viec dan xép moét loat vu clia
thé giéi “Tat Den” nam 1919. Gia sdn ctia ong ta rat lén.
Nhumg voi bach tudc tai chinh ctia 6ng ta vuon dén tan
ting ngé ngach ciia nudc My truy lac.

Hau hét nhimg van phong ca cuge trong cac thanh phé
16n cua nudc My la mot phéan trong s6 rdt nhiéu cé phan
ctia Rothstein. Van phong d6 trong giéng nhu van phong
clla mot nguoi moéi gidi. N6 ¢6 mot phong trumg bay cho
khach hang, mot bang phdn dé ghi lai nhimg yé&t gia cé
phan, va mét thiét bi nhan dién bao théng tin ¢ phan
luén hoat dong xé ra nhimg giao dich hang ngay dua vao
dir li¢u hién thoi. Nhung né ging moét vin phong chuyén
ca cuge dua ngua hon la mét van phong cia nguoi méi
gioi thue sur. O van phong ca cuge, ngudi giao dich c6 thé
thao ting thi truéng voi 10% bién loi. N6i mét cach khac,
nguodi giao dich chi cin c6 10% gia ciia cé phan ma ho
muén mua. Cac quy tdc that don gidn: Yét gia 10% va
danh cuge bing cach mua mot c6 phéan, mot cai thé véi sé
mua sé dugc in ra ngay lap tuc va dua cho nguoi mua.
Cai thé nay sé chi ra thoi gian, gida mua cé phan cung véi
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s6 lugng ¢d phan dugc mua. Nguoi mua sé quan sat cac
yét gia. Va ngay khi cé phan nay xudng gial0% gia tri thi
ctra hang sé gir ¢6 phan nay va nhanh chéng thu lai sé
tién. Nguoc lai, néu gia c6 phan ting lén va nguoi dau co
thdng thi ho sé dén ché nhan vién thu ky, nguéi danh
ddu gia cta giao dich lan cudi cung trén thiét bi dién bao
nhan théng tin ¢d phan bing but chi vao thé. Sau do
ngudi dau co di dén beén cira sé budng thang mdy dé thu
tién. Do la cugc choi cia ga kho, kha nang cong ty thang
la 95% cho méi lan giao dich.

biéu quan trong nhdat cho van phong nay hoat dong la
tién dé mua cd phan khong bao gio duge g toi san giao
dich chimg khoan. D6 chi don gidn la van phong ddt
truoe; van phong sé té chue ca cuge gidng nhur mot ngudi
lam cong nhan tién cugce trong cac vu dua ngya. N6 hoat
dong nhanh va manh mé. Nguoi giao dich ¢6 thé mua it
nhdt nim cé phan hoac nhiéu nhit s6 ¢d phan ma vin
phong co thé cung cép - tri gia hang nghin do la.

Bdi vi Livermore khong c6 von, khong c6 tién dat cuoc
nén tat yéu la cau sé budc vao nhimg van phong ca cugc
nay - mot thé giéi do cac 6ng tram t4i pham kiém soat.
Bay gio chi con 1a van dé khi nao va nhu thé nao.

Vao nam 1892, khi Livermore 15 tudi, mét nguoi ban
ciia anh 1a Billy - mot cau bé khac trong doi viét bang -
ti€p can cau: “Jesse, cau co tién khong?”.

“T¢ dang an trua”.
“Bimg ban tam vé bura trua. Cau co tién khong?”.

“Vi sao?".
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“T¢ c6 mét loi mach nude vé cong ty Steel. T¢ can
ngudi di cung.”
“Cau sé choi nhur thé nao ha Billy?” Livermore héi.

“Van phong ca cuoc. T¢ sé chay qua dé va choi trong
théi gian an trua.”

“Cau can bao nhiéu tién?”.

“To can nam d6 la. T¢ muén mua nim cd phén cta
cong ty U.S Steel. Nguoi ta dang ban no vei gia muoi do la.”

“Cho mot 14t". Livermore tho tay vao trong tui va 14y ra
tap gidy viét.

Billy héi: “Tap viét do dé lam gi?”.

“To dang doc la s6 tir vi ctia minh cho ngay hom nay”,
Livermore trd 1oi. Cau kiém tra lich st nhimg sé liéu giao
dich cda cong ty U.S Steel trong tap gidy viét cta minh.
Nhtmg con s6 bién dong cang mot mé hinh nhu chung
thuong bién dong truee khi ¢ phén len gia. Cau hai long
rang do la meét co hoi t6t: “Dugc réi”.

Cau giao tién cho ban. Hai ngay sau do cau mim cuei
sung suéng khi bé tui phdn thdng ctia minh - hon ba do
la lai rong. Livermore da tham gia vao cudc choi. Cudi
cung thi cau da tré thanh nguei chei thue su.

Livermore bat ddu tu dén cac van phéng ca cuoc va
luon luon dung tap gidy ghi ctia minh dé€ kiém tra gia
chinh xac cac yét gia clia ¢ phan ma cau theo dudi va
im ra cac mo hinh. Cau da phat trién mot hé théng va
bam chit vao no. Cau choi ca haj mat cla thi truong,
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mua ¢4 phan néu cac con s6 cda cau mach bao cau
nhu vay, hodc la ban khdng c¢6 phén néu cac con sé cha
cau chi vé phia thdp hon. Diéu dy chéng co gi xa la gi
vOoi cau.

Chéng bao lau Livermore da kiém dugc nhiéu tién tir
cac van phong ca cuge hon 1a tir céng viéc cau dang lam.
Vi vay, cau bo viéc va chinh thuc tham gia thi truong
trong cac van phong ca cuge tai Boston. Khi chua dén 16
tudi, cau da c6 hon 1.000 do la tién mat. Cau quay lai
tham nha. Me cau vui suong khon xi€t khi con trai ba tr&
vé; con cha cau thi chi ldc ddu thich thu. Bang cach nao
ma mot cau bé 16 tudi c6 hop phap trong tay hon 1.000
do la tién mat?

Livermore da dua mot nira tién thang cha minh cho
cha me va tra tién me cau. Tré lai Boston véi s6 vén hon
750 d6 la va ti€p tuc vdi cong viec ma cau sé lam ca doi.
Cau lam viéc mot minh, khong bao gio cho ai biét cau
dang lam gi, khong bao gid néi cho ban biét, khong bao
gio vay tién. Cau chuyén tir van phong ca cugc nay dén
van phong cac cuge khac dé khong gay su cha y. Chién
thuat hanh dong mot minh nay da co tac dung tét voi cau
va né phu hop véi ca tinh clia cau. Cau sé lam nhu vay ca
doi - mua mdét minh va bi mat, ban mét minh va bi mat,
khong cho bat ky ai biét.

Niém thich thu clia cau bat ngudn tir suy nghi dung -
dung b 6c clia minh dé chién thing chu khong dung
chan tay, khong dua vao cac mdi quan hé, khéng dua vao
kha nang thuyét phuc ctia minh, ma chi dung quyén
nang ctia bg 6¢ minh man dé tim ra diéu ma khoéng phai
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nhiéu ngudi c6 thé tim ra: cach kiém tién tir thj truong
chung khodn. Niém hao hiung bat nguén tu nhimg lan
chién thing - khong phai la tién, du tién cung rat hap
dan. Tién chi dén khi danh gia ctia cau la dung.

Chinh ¢ cai tudi tré nay ma Livermore ¢6 dugce biét danh
la “Cau be liéu linh", biét danh nay l1a do nhin cau qua tré
va c6 nhimg khoan ca cuge rét 1on & cac clra hang.

Cang giéng nhu con bac luén chién thing sé bi cdm
ctra kh mot song bac, Livermore cuéi cung cing bi cdm
ctira khoi cac vin phong ca cuge & Boston sau khi da tich
luy duge nhiéu tir nhimg lan thang cuoéc. T4t ca nhimg
nguoi chu van phong ca cugc trén déu biét “Cau bé liéu
linh" la ai va cau ta trong thé nao. Cau da c6 gang déi ten
va thay déi c& cdch an mac nhung ho vin nhanh chéng
nhan ra cau voi cac thit thuat dy. Livermore lai thir mot
chién thuat méi: dau tién gia thua va sau do théng lén
khi két thuc cudce choi. Chién thuat nay chi co hiéu qua
trong mot théi gian ngén, va két cuc luén 1a cau bj dudi ra
ngoai va bi de doa phai kiém &n & noi khac.

Livermore da giét cac van phong ca cuoc do. Dau tien
ho nghi cau chi la mot cau bé thi lam sao ma cau biét
duoc? Nhung ngay sau d6 nhimg nguéi quan ly van
phong nay bi€t duge chinh xac nhimg gi cau da biét, ngay
ca cac hop tién ctia ho. Ong chu t6i cao trong hau hét cac
vu nay la Arnold Rothstein va 6ng ta luon theo sat cac
cong vi¢e kinh doanh ctia minh. Nhing ngusi quéan ly
cing c6 nhimg mié€ng &n rieéng ctia ho cin phai canh
chung. Livermore, hién bj cdm clra & cac van phong ca
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cugc & Boston, da mang céac ly thuyét, hé théng va cac
quy tdc mua cd phan clia minh lén thanh phd lon New
York voi hy vong choi tai cac van phong ca cuge ¢ day.
That khong may cho Livermore, thi truong chung khoan
New York va canh sat da hoan toan déng clra cac van
phéng t6 chirc ca cuge & New York. Vi vay, Livermore sé
lai phai tim m¢t manh dat khac dé dung vo.

Cau tinh toan rang véi cac quy tic dy, hé thdng dy sé
van ap dung dugc trong cac trung tam meéi giéi lon. Cau
qua quyét nhimg ly thuyét ciia minh sé van dung vimg.

Livermore da nham.

Cau dén Manhattan véoi 2.500 do la. S6 tién dugc cuge
¢ cdc van phong ca cugc & Boston tdng cong da hon
10.000 d6 la nhung cau da gap phai nhiéu thay déi trutc
khi roi Boston dén New York. Nhimg thay déi nay lam
Livermore phién long va vi thé cau phan tich nhing gi da -
xdy ra. Cau khong bao gi¢ dd 16i cho thi truomg. That phi
logic khi lai di tuc gian voi mot vat thé bat dong, nhu 1a
con bac phat dién 1én tai ban danh bac véi nhimg con bai.
Cau luén mudn hgc hoi tix nhung 16i ldm ctia minh va
kiém 161 tit nhumg 16i 1Am dy. Chang c6 gi phai tranh luan
vOi cai bang gidy ca. Cai bang gidy dy luon dung, chinh
nhimg nguoi choi mai sai. Livermore diém lai nhimg giao
dich khong tot ciia minh va nhong két luan rat ra 1a rat
roé rang.

Két luan dau tién chia Livermore 1a cau da thang khi
moi nhan té déu ung hé cau, khi cau kién tri va doi dén
khi moi thwr da vao quy luat cia né. Piéu nay dan cau
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dén két luan thu hai rdng khong nguoi nao c6 thé giao
dich hoéc nén giao dich lién tuc & cang mét thi truong. Co
nhiéu khi nguoi giac dich nén rut tién ra khoi thi truong
dé cho doi. :

Nhiéu nam sau, ban cau la Bernard Baruch da khéng
dinh két luan xuét hién tr lau nay. Baruch thuong noéi:
“J.L, toi nght da dén luc di san ga g6 trang réi". Sau dé
Baruch da ban tat ca ddt dai cua minh va chuyén dén
Hobcaw Barony limg danh - mét dén dién rong 17.000
mau Anh - & mién Nam Carolina. Nhimg bai cat bién va
nhomg khu dam lay mudi mén ctia dén dién nay da ban
tdng mot noi san vit tuyét nhat nudée My - va noi day
khong cé dién thoai.

Livermore, lac nay 20 tudi, & New York véi mot it tién
mat trong tui nhung khong ti€p can duge mét van phong
ca cugc nao. Vi thé anh budc vao Bang Lon - Sé giao dich
chung khoan New York. Anh quyét dinh lam viéc cho cac
vian phong ctia E.F. Hutton. Moi nguéi & van phong ctia
Hutton rat thich anh, va danh tiéng ¢ cac van phong ca
cuge cua anh da tao diéu kién thuan loi cho anh. O Phé
Wall dang trong nay, biét danh ctia anh duge chuyén tir
“Cau bé liéu linh" thanh “Cau be dau co”. Vai s6 tién dat
coc rét nhd, anh hau nhu khong thé trong doi tré thanh
mot ké dau co gitrta nhimg ngudi choi lon.

PAu tién Livermore lam t6t va da kiém dugce nhiéu
khodn hoa héng cho nhimg nha moi gioi nhung cudi cung
anh bi trang tay. Anh phdi lam viéc 6 thang dé cudi cung
mdt hét. R6t cude 1a anh da dumg vé phia sai 1am ciia
cudn s6 phan loai. Anh no tién ctia cac nha moéi gioi.
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B4t man véi chinh ban than minh, Livermore da dén
gap E.F. Hutton vao moét budi t6i sau khi thi truomg da
dong cira.

“Toi can mot khoan vay, Ed a”. Anh néi.

Hutton hoi: “Bao nhieu?”

“Mot nghin do l1a”.

“Toi sé cho anh mét khoan tin dung tri gia mét nghin
dé la trong tai khoan ctia anh”.

“Khong, toi can mot khoan vay™.
“Vi sao?”

“Toi khong thé danh bai Phé Wall ngay luc nay. Toi sé
quay tré lai cac van phong ca cuge. To6i cdn mot khoan
tién vén, sau do toi sé quay lai”.

“Anh khong lam gi duge dau”, Hutton néi. "Anh ¢6 thé
danh bai cac van phong ca cuge, nhung anh khong thé
danh bai phé Wall".

“Trudc hét, khi t6i mua hodc ban mot cé phan ¢ mot
van phong ca cuogc, t6i da dua vao bang gidy. Khi toi giao
dich & doanh nghiép cta é6ng, chuyén ay da trd thanh qua
muén khi lénh cia t6i bj ddy xudng san. Vi du néu toi
mua né voi gia 105 va lénh cua t6i sé duge thuc hién &
muc 107 hodc 108, t6i da mat di bién loi ngon an va hau
nhu thua c& cudc choi. O van phong ca cuge, néu toi mua
¢6 phan dua vao bang gidy, toi sé ngay lap tic nhan duoc
mirc 105. Diéu tuong tu cing dang khi té6i mudn ban
khdng, dac biet la mot cé phan nang déng noi ma buén
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ban dién ra rdt nang né. 3 van phong ca cuoc, vi du toi
dat ban phi€u clia minh & muc 110 va né thuc hién &
muc 110, nhung & day né co thé duoc thuc hién & mirc
108. Vi thé toi sé nhan duge né tir e hai phia.”

“Nhung chung t6i cho anh nhimg bién lgi t6t hon &
nhimg vdn phong ca cuge”. Hutton noéi.

“Va do chinh la cai giét toi ddy Ed a. Hay xem, v6i bién
loi theém tur 6ng, toi c6 thé chiu duge mot ¢d phan - khong
giong nhu & van phong ca cuge thi thay déi 10% sé gat toi
ra khéi cugc choi. Vay déy, van dé 1a téi muén cé phan,
ching han tang lén hodc gidm xuéng. Giix ¢4 phan d6 lau
hon sé& khong t6t cho nguoi ddu co nhu toi béi vi téi da
cuoc la no seé tang lén. Toi c6 thé chiu mat 10% nhung toi
khéng thé chiu mat 25% bien loi. Tot phai lam lai qua
nhiéu dé gianh lai tién".

“Vay, tdt ca nhimg gi anh phat mat & cac van phong ca
cuoc 1a 10%, bét vi ho sé ban hét ¢é phan cia anh?”

“Dung the, va hoa ra do lai 1a may mén. T4t cd nhimg gi
toi timg muén mat trong bdt ky mot cé phan nao la 10%”,
Livermore noi. “Bay gid, ong cho t6i mugn tién chu?”

“Mot cau héi nira.” Hutton mim cuoi. Ong thich chang
trai tré nay. Anh la mot dong luec c6 thé hop tac, mot dong
lye tri tu€. “Vi sao anh nghi ring anh c6 thé quay lai day
lan nira va danh bai thj trueng?”

“Béi vi luc dy toi sé c6 mot he théng giao dich méi. Toi
coi ddy la mot phan ctia sy tu gido duc.”

“Anh da dén day voi bao nhiéu tién, Jesse?”
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“Hai nghin nam tram do la”.

“Va anh roi di v6i mén no hang nghin doé la,” Hutton
néi, moc vi va ldy ra 1.000 d6 la tién mat va dua cho
Livermore. “V6i 3.500 d6 la la anh c6 thé theo hoc tai .
Harvard day.”

“Téi sé kiém dugc nhiéu tién hon nhiéu bang su tu gido
duc & day so voi hoc tai Harvard”. Livermore néi, mim
cudi khi nhan tién.

“Khéng hiéu sao, téi tin anh, Jesse”.

“Toi sé trad lai ong mon tién nay”. Livermore noi va cat
tién vao tui.

“Toi biét anh sé trd. Hay nho dau co ¢ day khi anh
quay lat. Chung téi thich lam &n véi anh”.

“Vang thua 6ng, t6i sé lam vay”. Livermore noi.

Ed Hutton nhin anh ra di. Ong khéng hé nghi ngo gi vé
viéc ong sé gap lai chang trai nay.

Nhimg lua chon cta Livermore vé dau co tai cac van
phong ca cuge bi han ché. Bo bién phia Tay khong hua
hen gi véi anh, vi thé anh ¢6 y dinh qua Trung My. Anh
huong téi Saint Louis, noi anh da duoc nghe néi vé hai
van phong ca cuoc rat lon.

Livermore di bing tau hod t6i Saint Louis, thué mot
khach san, tAm rira réi tién vé phia mét van phong ca
cuge dau tién. Bé la mot doanh nghiép lon véi mét phong
trung bay co sice chia hon 200 nguoi. Anh bat ddu that
cham, dung mét cai tén gia va choi dé dat. Anh da dau co
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trong ba ngay cho dén khi anh dugce chon ra. Anh da tang
s6 tién cugc clia minh tir 1.000 d6 la lén t6i 3.800 do la.

Vao buéi sang ctia ngay thr Ba, anh duoc goi dén van
phong cta ong chd va duoc chao doén bang: “Xin chao,
ong Jesse Livermore. Xin moi ngdi”.

Ho da nhan ra anh. Ho bdo anh ring anh bi cdm dén
cac van phong ca cuoc va phai roi di ngay lap tirc.

Anh nhanh chéng di sang moét van phong ca cuoc
khac, chi cach mot ngoéi nha. Anh dén bén cira sé va bit
dau choi.

“Mot nghin nam tram ¢6 phan BRT".

Nhan vién thu ky vira méi bat dau viét phiéu thi nguei
quan ly da xudt hién va dumg truée Livermore. “Tién cia
anh khong cé gia tri ¢ noi nay. Chung toi khéng phai 1a
nhimg thang khe & day - tai can phong nay, nhimg tén
kho ]a nhtmg ké nhu anh day, Livermore”.

“Ong biét tén t6i?”

“Va ca cach choi clia anh”. Ong ta dua lai tién cho
Livermore.

“Nghe nay...”

“Khong, anh hay nghe day. Anh nghi la téi da khong
nhan dugce dién thoai tir phia ddu dudng vé anh a? Bay
gio, toi chi yéu cau anh mot lan nay ntra thoi. Hay mang
thir chét tiét ctia anh ra khoi day dil”

“Nghe c6 vé khong gidng nhu 1a ong dang yéu cau dau”,
Livermore tra loi, 14y lai tién ctia minh.
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Ngay ti€p theo anh di tau quay tré iai New York. Anh
dén van phong clia E.F. Hutton. Anh tra lai khoan tién
1.000 do la ma anh da muon.

“Ong ¢o 14y lai khong?” Livermore hoi véi mot nu cudi.

“Toi sé ldy lai tir phdn hoa héng cta anh. Anh da
khong mat nhiéu théi gian nhi. Ho da cho anh a?”

“Buang thé, ho da phat giac ra t6i trong vong bon ngay”.
“Anh da lam nhu thé nao?”.

“Khéng hay ho lam. Téi da quay tr¢ lai la t6i nhu khi
toi vira budc dén day sau thang trucc”.

“Vay bay gi¢ 1a Harvard hay la Phé Wall day?".

*Khong, hoac la Phé Wall hoac 1a khong dau hét”,

“Anh sé lam cach nao dé c6 mot hé théng mai co thé
danh bai Phd Wall trong vong bon ngay day?” Hutton hoi.

“T6i khong phai danh bai Phd Wall. Téi can phai chién
théng chinh t6i, tinh cam cua toi”.

“Do 1a diéu thong minh nhat ma téi nghe duge tir anh
ddy, Jesse. Chuc may man”.

“May man a?".

“Dung thé, Jesse. Tt ca chung ta déu can mot chut
may man trong cugc doi. Bay gio chung toi sé mé lai tai
khodn cta anh”.

Livermore dau co trong vong vai thang. Nhung khi anh

tinh tong tai khodn ctia minh, anh moi nhan ra ring anh
tham chi van chi la trang tay. Mac du, rdt tu tin, nhung
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anh van chua lap dugc mot hé théng chién thing nhat
quén dé thao tung thi truémg nhu anh da lam véi cac van
phong ca cugc.

Thé r6i mot ngay anh chang téen Bill Sullivan buge vao
van phong cua E.F. Hutton va néi véi Livermore ring
nguoi quan ly cha van phong ca cuge Saint Louis da ki€m
mot mon lai béo bd trong mét cuge dan x€p dua ngya va
da chuyén dén bo bién phia Béng. Dé tranh cdnh sat New
York, ong ta da m¢ mot phong té chic ca cuge tai
Hoboken, bang New Jersey, ngay phia bén kia bo séng.
Sullivan bao Livermore rang d6 la mot phong choi khong
gioi han. Khong c6 gi¢i han nao vé s6 lugng c6 phan ma
ngudi giao dich mudén mua hoac ban.

Livermore ch¢ dén ngay Chu nhat, di xung quanh vai
vong trude khi bude vao van phong ca cuge clia Hoboken.
Vao nhung ngay chii nhat thi van phong chi mé cira dén
12 gi¢. Vén phong c6 quy mo kha rong, mot cai bang yét
gia lon, mot phong trung bay cho khach hang va co du
nhan vién thu ky dé phuc vu khach. Livermore gid vor bi
cam va choi vai l¢nh luc sém. Sau do, dén hon 11 gio, anh
danh cugc 2.000 do la tién méat va mua cé phan tri gia
2.0000 d6 la. Nhiumg cd phan nay tut gia, va chi 5 phut
trude khi thi truong dong cira anh ban khéng hét bing tién
mét. Logi nhuan clia anh 1a 6.000 d6 la. Anh dén thu tién
nhumg nguoi thu ky khéng co6 dn tién dé tra hét cho anh.
Ho bdo anh quay trd lai vao thu hai dé Jdy nét tién.

Vao thur hai anh xudt hién. Pang ch¢ anh chinh la
ngudi dan 6ng ma anh nhin thdy 1an cuéi & Saint Louis.
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“Livermore, anh mudn gi?”

“Tién ciia toi".

“Toi da bao anh khong bao gio choi trong co s¢ cuia toi
khi anh cén & Saint Louis. Pay 1a New Jersey, va toi cung
khong mu6n anh choi & day. Chang co tién nao cho anh ¢
day, vao ngay thu hai nay”.

“Tra tién cho toi”, Livermore gan giong.

Nguoi dan ong nhin anh moét luc lau.

“Nay, it nhat thi téi da choi trung thye, khong gidng
nhu cai tré dua ngua phiéu lueu cia 6ng”, Livermore noi
tiép va nhin chadm chim. “Néu 6ng mudn kinh doanh & cai
xut nay thi tét hon la hay tra tién cho toi™.

Mot dam dong da tu tap phia sau Livermore. Anh nhic
lai: “Toi mudn nhan tién cha minh. Toi da choi dep va
song phang".

“Anh da bi cdm”.

“Khong phai & day trén dat Hoboken nay. Bay gio, tra
tién cho toil”.

Cuéi cung nguodi dan ong gat dau. Vien thu ky moc ra
vai t& ngan phifu menh gia 1.000 do la cho dén khi
Livermore nhan du tién, dua 6.000 46 la.

“Livermore, t6i c6 mot ong chii, mot ong chut rét khac
nghiét. Vi vay hay lam on dimg bao gio quay lai noi nay".

Livermore nhin vao mét ong ta, gat déu r6i buoe ra.
Anh cho tién vao tui va nghi vé tinh huéng vira rdi trén
dudmg tré vé Manhattan.



72 | CHET VI CHUNG KHOAN

Ngay hom sau anh goi Bill Sullivan, ngudt da noi vél
anh vé cdi van phong ca cuge. “Nghe nay Bill, cdm on anh
da goi y vé cal noi d6 & Hoboken. Toi mudn anh giap toi
mot chuyén nho”.

“Nhu thé nao?” Sullivan hoi.

“Toi sé cdp vén cho anh, va t6i muén anh di dén
Hoboken va choi vai van nhé. Sau dé khi dén hic phn
hop, t6i sé cho anh 161 mach nudc”.

“Vay phan cia téi la bao nhieu?”

“20% cong voi phi tén di duong. Toi sé cdp vén cho anh
1.000 do 1a”.

“OK, Livermore".

Livermore ch& dén khi Sullivan da thich nghi va sau do
hanh dong. Anh ban khéng va thing duoc dung 4100 do
la sau khi trd 20% va chi phi.

Livermore hién da ¢6 tai san hon 10.000 do la, va anh
quyét dinh trong tuong lai sé gin chat cuse doi vao thi
truong ching khoan, khi khéng con van phong ca cuge
nao. Bay gi¢ anh da bi cdm vinh vién va som hay muon
thi Amold Rothstein, bo nao, sé can thiép vao va sé héi
tham anh. Néu diéu do6 xay ra, anh gir duge mang séng
da 14 may mén réi chi dumg nei dén gitr duge s6 tién anh
da ki€ém dugce. Beén canh dé, anh da ldy lai duoc gia tai
ctia minh, l6n hon bao gio hét. Bay gio né hoan toan phu
thude vao anh dé anh sir dung choi chung khoan.

Bén canh dé, Livermore da chan choi nho trong cac
van phéng ca cuoc. Anh muén choi ign hon, mét tro choi



——-——

CAU CHUYEN QUA KHU | 73

‘hop phap thong qua nhiung nguoi méi gioi duge cdp phép,
noi ma s tién ki€ém duge hay mat di ctia ngudi giao dich
la khong gioi han nhu anh da phat hién ra sau nay.

Panh bai thi truong da tré thanh thach thue khong
bao gid dimg d6i voi cugc doi Livermore. Danh bai thi
truong khong khac gi thuat gia kim: bién chi thanh vang.
Thi truomg bién gidy thanh vang va tao ra may man cho
nhitng gidc mo hoang da nhat ctha bat ky ai. Thi truong la
noi 100 d6 la bién thanh 1.000 do la, 1.000 dé la bién
thanh 1 ty d6 la va 1 ty do la bién thanh 100 ty d6 la. Tat
ca nhumg gi ngudi dau co phai lam 1a xéac dinh su thay ddi
trude khi chung xay ra va ciing giong nhu bat ky mot cau
d6 nao, dap s6 luén ndm & day. Tdt ca nhtng gi ngudi
dau co phai lam la doan ra no.

Va Livermore rat tu tin rdng anh c6 thé tim ra 101 giai
cho cau do ay.



* Chuong 3 *

bong dat ¢ San Francisco

Jam rung chuyén New York

Nha Pau Co

Cdch ding hien dai da ddnh déng thuat nge nha ddau co
péi ké ddnh bac hodc con bac liéu mang. Thiee chdt thi ti
nay bdt ngudn tie cdch ddnh vdn chit La tinh, né 6 nghia la
khdm phd va theo doi.

Toi da dinh nghia mot nha ddu co la mot nguoi du dodn
tuong lai va hanh dong trude khi nd xdy ra. D€ c6 the lam
viéc nay thanh cong - dé con la mot khd nang vé gid cua
con nguot trong gidi quyét moi vdn dé, cdn thiét phdi c6 ba
yéu td sau:

Thut nhdt, ban phdi biét duge bdn chdt ctia tinh huéng hay
vdn dé do.

Thit hai, ban phdi hinh thanh phdn dodn vé nhimg su that
dé duge bdo trudc.
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Thit ba, ban phdi hanh déng dting thoi diém, trude khi
qud muon.

Toi da nghe nhiéu nguéi néi mét cdch thong minh - tham chi
rcitthéngmmh-vém@tdiéugidéchichfmgmmhldhgbdt
lue khi diéu d6 dién ra nhu ho nghi. Néu tri hodn hanh
dong cho dén khi su cdn thi¢t da qud r6 rang véi moi nguoi
la qud muoén.

R6 rang la moi méi nguy hiém phdi dat len hang ddu va
nén trdnh xa.

- Bernard Baruch, Cau chuyén ctia (6i -
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L ivermore da nghién ctru nhtmng sai lam cua minh mot
cach khach quan. Nhimg nam sau nay, 6ng thuong
néi voi cac con ong rang: “Cach duy nhdt ma cac con
duoc day db vé thi truong la hay du tu tién, theo dudi
viec kinh doanh va ti nghién ciru sai lam ctia minh!”

Vé mat tinh cam, con nguéi rdt kho dé nhin lai cac 1éi
lam ctia chinh minh, va nguoi dau co cang phai vat va voi
nhimg vu dau co that bai va nhong sai lam ngo ngan ciia
anh ta. Pay khong phai la nhimg sai lam ngéc nghéch ma
1a nhimg sai 14m phai tra bang tién bac. Bat ky ai da timg
mét tién vi ddu co sé khén khé bi€t rdng kiém tra lai
nhung gi da xay ra la kho nhu thé nao.

Su kiém tra viéc mua ban thua 16 that dau khé nhung
la can thiét dé chic chin rang diéu do sé khong xdy ra
them mot lan nta. Livermore rdt nghiém khic khi tu
phan tich ban than. Ong da noi v6i cac con vé két luan
ctia minh: “Béi voi nguoi dau co thi nhung va giao dich
thanh céng luon 1a maét tran chién vé tinh cam chir khong
phai tran chién vé tri tué. Chi sau khi da cuge vao mot c6
phin hay moét hang héa, khi tién da chuyén tir tién mat
trong tay thanh gidy chung nhan cé phan thi tinh cam
méi nhay vao cudc soéng’.

Livermore danh déng cac nha dau co (giao dich vdi tu
cach c6 phan 3o} voi nhimg tay sung gidi trong tam ban.
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Tay sung nay lam cach nao trong mét cuge do sung tay
doi, khi d6i dien vei mot khu sung day dan cta déi thu?
D6 1a khi néi s¢ hai lam tang diém g8, cac day than kinh
cang thdng va dut ra, quyét tam bi thir thach va ching vi
ly do gi.

Bé dau co, nha ddu co phai la nguoi choi thue st chi
khong phdi la nha ly thuyét, nha kinh te hoc hay nha
phan tich. Anh ta phai 1a ngudi choi da dat tién xuéng
ban. Nguoi thdng trong cuéc choi khong phai 1a nguoi
hudn luyén vien hay ong chi dei tuyén ma 1a nhimg cau
thi. Cang giong nhu trén chién truong, khong phai
nhimg vi tuong chién thing ma do la nhing ngudi linh bo
binh trén mat d4t.

D61 v6i Livermore, mé vang giau nhat trén hanh tinh
' dang tén tai trén nén da ctia Manhattan - Thi trueng
ching khoan New York & géc Ph6 Wall va phé Broad.
Nhin n6 c6 vé dé dang - khong can phai tim hiéu, khong
can ban d6 va quyén khai thac. N6 chi mé vao nhomg gio
nhét dinh va moi goi moi nguéi dén khai thac dé thi van
may cta hg. Nhung rat it nguoi the mé budce ra véi mot lo
ddy vang.

Nhung sur that tuong ty cang rat ro rang voi nhimg
ngudl dau co vao cung mét thoi diém. Vi the, khong khai
thac dugc cd dong vang moét cach thuan loi 1a that bai
thuge vé timg ca nhan béi vi moi ngudi vé co ban da bat
d4u nhu nhau. Nhumg nhiéu van dé ndy sinh ciing giéng
nhu trong viéc tim vang. Co nhong dau méi kheng chinh
xac, vang gid, nhimg cai hé kho can, didu kién thoi tigt
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khong thuan loi, nhimg tay ban déi bai, nhung c6 gai
nhdy, nhimg nguoi ddu sung va ca nhimg ké danh bac
chuyen nghiép. Va hai trong s6 nhimg van dé lon nhat ké
tren do 1a nhimg ten chiém doat viung khai thac va nhimg
ké lau linh, nhing ké c6 muu dé cuop vang cua nhimg
nguoi the méd bing cach cé ging mua ré quyén loi cua ho
hoac ban cho he nhtmg ban dd lira dao.

Theo suy nghi clia Livermore thi nhimg ké lau linh
nay xudt hién & Pho Wall trong vai tro nhimg ké mach
nudc. Ho dung ngay 16i ra vao cia cai md vang lon va
ban nhimg mén hang ctia minh. Nhimg ke vu loi nay
dua ra nhimg mach nuéc cho nhitng ngudi chua thao,
tham chi truéc cd khi nhing nguoi nay cé co hoi tur dao
vang. Mot con duong dé dang dé thanh cong la nhimg gi
bon chung hira - dao dugc quing nhanh ma khong can
phai lam gi.

Livermore dé y ring nhimg ngu&i méi vao nghé khong
bao gi¢ hdi nhing cau don gidn nhur:

» Vi sao anh lai chon toi dé cho nhung loi khuyén vo

gia nay?

» Néu anh c6 nhung thong tin nay, thi tai sao anh lai

khong giau?

« Diéu gi da khién anh cho toi I khuyen nay dé mua

mét ¢é phdn? Co phai anh sé bi mat ban né cho toi
Vol gia ngay cang cao lén?

« Néu viéc kiém tién lai la d& dang thi vi sao anh lai chi
quan tam dén cac khoan hoa hong ctia minh?
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Co rdt nhiéu cam bay tren dudmg dé di dén dau co
thanh cong va Livermore hiéu ring ong sinh ra la dé roi
vao nhimg cam bay dy. Tuy nhién, ong khong lo ldng
nhiéu 1dm dén viéc roi vao nhimg cai hé gy bang viéc ong
bi roi vao hd lién tuc, lien tue va lién tuc.

Livermore cang biét nhimg quy luat co ban cha thi
trudng nhu moi ngudi khac:

» Khi anh sai thi mét diéu khéng thé phu nhan duoc la
anh madt tién.

» Khi anh ding, anh kiém duoc tién.

* Vi thé, anh chi dung khi anh kiém duoc tién va anh
sal kht anh mat tién. Quy luat nay la khong thé phu
nhan dwoc, va d6 1a chan ly cta viec dau co.

Trong su nghiép clta minh, Livermore quan sat thay co
nhiéu ngudi not rat nhiéu vé thi truong nhur thé 1a nei ra
nhu vay c6 thé chuyén nguoc van may vé phia ho ho#c
nhu thé ndi dau that bai vi tham gja vao cac quy luat co
ban cha viéc ddu co sé gidm di néu ho thuong hai nguoi
khac. D6 la mot trong nhimg Iy do khién Livermore Iuén
ludn giwr im lang vé nhimg ddu co ctia ong. Néu ong thing,
khi dy ong da Jam dung. Néu ong thua, nghia la ong da lam
sal. V1 sao phai than phién? Vi sao phai gidi thich?

Diéu can truy lang duy nhat trong khi phan tich vé cac
dau co cta ong 1a tim ra Iy do vi sao ong kiém dugc tién
hoéc vi sao ong mat.

Vot Livermore, cugc séng tren thueng trudmg ciong

giéng nhu nhimg diéu nha tho Omar Khayyam viét trong
- bai tho tur tuyét sau:
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Nhumg gi tay ban viét ra

Va nhung gi viét trong kinh thanh

Long m¢ dao hay tri thong minh

Cuang khong thé xoa di mot chix nao ciia né

C6 khéc mai ciing chéing thé xoa di duge mot dong

D6 1a vao nam 1899, hai nam truec khi budc sang thé
ki XX. Luc 4y, Livermore 22 tudi, ong da c6 10.000 do la
dé dau co, va ong c6 bay nam kinh nghiém dé tin tudng.
Ong biét ring thi truong chumg khoan khong giong nhu
choi & cac van phong ca cugc, nhung 6ng da danh bai cac
van phong ca cuge. Chang c6 Iy do gi khién ong khong thé
khong danh bai thi truéng ching khoan mot lan naa.

Livermore md lai tai khodn & van phong E.F. Hutton
nhu ong da hua sé lam. Lan nay Livermore giao dich can
trong hon nhumg van theo cac quy tac ¢ ctia minh la dau
co trong mot thoi gian ngan, doi theo cai bang gidy gan
nhu timg gio hay s6 lieu tung ngay. Ong bit dau lam t6t
hon. Ong sdng vui vé va két ban nhiéu. -

Thang 10 nam 1900, éng cuci Nettie Jordan, mot co gai
ngudi An ma éng da gap trong nhimg ngay con choi & cac
van phong ca cuoc mién Trung Tay. Hai nguéi chung sdng
trong khach san Windsor & dai 16 sd 5. Vao cac mua he,
Livermore thué mot ngéi nha tranh & Long Branch thudc
bang New Jersy, ngay gan bién dé &. Ong di du ngoan lan
dau tién t6i Chau Au voi Nettie trong suét thoi ky nay va
tai ddy ong da mua cho nang nhomg moén trang suec tri gia
hon 12.000 d6 la.
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Sau dé6 tédt ca nhing song bac pha sén vao nam 1901 voi
mot sy phat trién cuc manh cua thi trudmg, Mot thi truong
dau co lén gia da phat trién. Nuoc My rat thinh vuong va
thi truong bét dau lén con sét - ky luc ca 250.000 cé phéan
dugc giao dich trong mot ngay da bi pha vo bang con s6 3
triéu ¢6 phén giao dich trong moét ngay. Nhimg nha ti phu
thép, tai chinh, va duwong sét ciing chuyén t6i New York dé
thu hep khoang cach hoat dong. Nhimg con bac lén cing
sdn sang dut tién vao noi ho mudn an. Thoi ky chuyén giao
the ky la thoi ky song so6i dong.

Cé rat nhidu huyén thoai & Phé Wall luc dy, nhiéu
nhan vat trong s6 ho s& sdng mai trong lich sir Pho Wall
nhu: John Gates “cugc mot triéu”, John A. Drake, Loyal
Smith Page, va Hetty Green khét tiéng - mot nhan vat
quyén luc la nix dau tién cta Phé Wall,

Hetty Green rat dac bi¢t. Cudn 100 b o6c thao tung thi
truong cua Kenneth L. Fisher da ghi lai rdng ba ta rat sic
sdo, khong ngan ngai bién 6 trieu d6 la thanh 100 triéu
dé la. Ba ta cung rat tiét kiem, mac by quin 4o hoi ham,
khong bao gio giat, den va 16i thdi voi nhimg gidy chung
nhan c6 phan duge khau vao trong dudng vién. Hang
ngay ba ta xudt hién nhu mot bong ma den, troi dat tix
nhimg can nha 8 chudt ciia minh t6i toa nha Ngan hang
héa hoc Quéc gia. Ba ngdi thup xuéng san, vit chéo chan
r6i xé cuéng phi€u va nhéi né vao vién chiéc 40 dang mac,
lién tuc an banh sandwich va banh quy ma ba ta da nhét
vao trong ao.

Voi chién thuat dau tu that don gian: Pau tu rat
nhiéu vao nhimg khoan mang lai khoang 6% loi nhuan
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va ré nhat co thé. Ba ta noi: “Khi téi thdy mot thu tét
dang ha gia vi khong ai muén né, toi s&¢ mua that nhiéu
va cdt no6 di". Ba ta giai thich thém: “Néu anh dau tu 6
triéu do6 la trong 51 nam v6i ti 1& 6% va khong tieu mot
hao nao trong do, anh sé tich cép duge 117 triéu do la.
Nhu vay thi c6 gi sai?”

Ba ta mua that nhiéu & nhimg noi dang hoang mang vé
tai chinh - tién th€ chdp bat dong san, cac trai phiéu
thanh phé va trai phi€u nganh duong sit. Nhimg cé phan
nay coén cho ba ta lgi nhuan them. Rdt hiéu thj truong
nhung ba ta cang hoat dong theo ban nang va theo lé
thuéng, Ba ta da thoat khoi mot that bai tai Ngan hang
Knickerbocker trong con Trust hoang loan nam 1907.
Bang cach gi vay? Ba ta toi ngan hang va néi ring:
“Nhimg nguoi diéu hanh ngan hang c6é cach an mac sang
trong troi danh, quan ao moi, giay moi, cavat moi. Toi
khong thich diéu d6”. Chi vai tudn truoc khi ¢é phéan
xubng gia la ba ta da kip rit ra hét.

Hetty Green la ngudi phu ntt choi ching khoan duy
nhdt vao thoi diém d6. Ba ta noi: “Téi udc gi phu nir c6
nhiéu quyén kinh doanh va moi quyén khac hon so véi
bay gio. Pan 6ng sé bang moi cach lgi dung phu nix trong
kinh doanh dén néi ho khong hop tac véi dan ong. Ca
cugc doi toi da phai tranh dau véi dan ong & cac toa an”.

Hetty c6 kha nang lam bat cu thit gi va khéo léo lam

_ theo y minh. Néu béng su cin nhan va su dai ding ma ba

ta khong biét duge diéu minh muén la gi thi ba ta seé bat
khoe. Néu nuoc mat cing khong xong thi ba ta bat déu di
kién céo. Nhung sau dé ba ta ludn tir chdi tra cac khoan
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chi phi luat phap. Hetty thuéng thue them luat sur dé bao
chira cho ba ta chéng lai cac luat su ei. Mot 14n ba ta chi
50 do la cho viéc xin c&p phép mang sung dé mang mat
khdu sung ngan é quay. Khi duoc hdi tai sao thi ba ta noi:
“Chu yéu la dé bao ve ban than chong lai cac luat su méc
dich ctia t6i". Ba ta so tdt cd nhimg ai biét vé minh.

Hetty chi yéu tién. Ba ta thira nhan con trai minh, Ned
la nguoi thira k€. Ba chi tra hoc phi dai hoc va bat cau
con trai hira sé khong lap gia dinh trong vong 20 nam.
Ned dong y. Ned yéu me cau. Cau ta chi cé mot chan. Khi
Ned 14 tudi, cau ta da bi thuong & dau géi trong mot vy
tai nan truot tuyeét. Hetty da tir chéi mang cau dén bac SY.
Ba ta cham s6c cdi chan bi thuong cta cau bé bing thude
dap tu ch€ va dat cau ta lén givong. Khi bd cau vé nha va
nghe vé nhimg chuyén da xay ra ong da dién tiét len va
ngay lap tuc mang con trai dén bac sy. Bac sy da buoc
phai cét chan ctia cau beé di vi no da bi théi loét.

b6 la théi dai ctia nhimg nhan vat lon.

Livermore nhan thuc dugc cach tiép can thi truong clia
Hetty Green, d6 la su ket hop gitra viéc tan tién va sy gop
nhat, va ong bi€t do 1a mot chién thuat nghe rat ghe gom
v6i mot s0 nguoi. Nhung véi ong thi khong. Ong khong tin
sd tién lai 6% hang nam la tat cd nhimg gi nguoi ta co thé
lay duogc tir thi truong chung khoan. Va chic chan rang
ong khong thich mét cudc séng dam bac nhu cta Hetty.

Thi trudong nam 1901 that dién ddo. Pé la mét thi
truong dien dao dau tién ma Livermore da chung kién veoi
tu cach la mot nha dau co Phé Wall. Biéu nay da hinh
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thanh trong dau 6ng mét quy luat: Chua c6 cai gi thay déi
trong thi truong chimg khoan. Thu duy nhat thay ddi
chinh 14 nhimg ngudi choi, nhong tai tién va tri nhé.
Nhimg nguéi choi méi khéng nheé gi vé cac chu ky trudce
do, bdi vi ho chua timg trai nghiém chuyén nay.

Livermore dau co phia thj truong gia 1én nam 1901 va
choi dau co dai han ngoai 1¢ véi cong ty Northern Pacific
vai 10.000 do la tién vén ban dau. Ong da bd tai 50.000
dé la. Nhung Livermore coi vu nay nhw la choi mdt moén
ca cuge lon. Ong dang mong doi mot su dot pha lon trong
thi truong, mot sy chinh sita lén hodc ddo nguge chiéu
trong mot ngay va sau dé la mét su phuc hai.

Vao dédu thang nam, Livermore bat dau hanh dong.

“Ban khéng 1.000 c6 phan ctia Steel voi gia 100 do 1a”.
Ong sai nguoi thu ky méi vai giay trudge khi thi truong mo
clra. “Va ban 1.000 ¢é phan ctia Santa Fe voi gia 80 do la”.

Vién thu ky bién mat, tay cam t& lenh, dé dua ra lenh
goi cho moi nguoi trén san giao dich. Livermore dung
quan sat khi thi truomg mé cira va theo doi cac ¢6 phan
ma 6éng da ban khéng, gia tut nhanh nhu vién da roi. Ong
thay da chuing minh duoce; du doan ctia ong la dung. ba
c6 nhing réi loan khi gia tut xuéng. Nhung nu cudi cua
ong vut bién mat khi ong nhin thdy sé luong. Ong dot
nhién dung bat déng trong s¢ hai. S6 lueng 1a rat lon. Cac
hoat dong trudc mat trén san giao dich 1a vuot qua cac
gi6i han ma nhung nguoi giao dich c6 thé buon ban. bo la
mot thi truéng nhanh. Nhing phiéu dugce khép lénh khi
da qua muén - 15 phut, 30 phut, mét gid, hai gi¢ va khi
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chung dugc khdp 1énh, chung dugc khép & murce gia cach
qua xXa so voi gia ma khach hang mong mudn.

Livermore nhan mét lénh mua trong nhimg lénh dang
m¢é clia minh. Ong nghi nger nhin cac lénh mua. Cho du
cac nha méi gidi cia 6ng cung gidt nhu bat ky nha moi
giéi ndo & Phd Wall, nhung nhimg léenh mua ctia 6ng rat
téi té. C6 phéan ong dinh ban khéng véi gia 100 d6 la chi
duge khdp lenh & mire 85 do6 la. Cé phén dinh ban khong
¢ muc 80 do la chi duge khép lénh & muc 65 do la. Day
chinh la gida éng muén mua lai chung dé bu ddp ché ban
khéng cta minh khi ¢d phdn phuc héi gia - diéu ma ong
tin la sé xay ra sau ngay hom do. Ngay lap tuc ong quyét
dinh mua lai cdc cé phan dé bi1 dap cac vi thé ban khéng.

Ong keéu vién thu ky: "Mua mot nghin c¢6 phéan Steel va
mot nghin cd phan Santa Fe'.

Vién thu ky cdm tdm thé chay di dé bao xudng san giao
dich. Trai tim Livermore trang xuéng khi thdy cac ¢é phan
ctia minh phuc héi gia. Ong quan sat cai bang gidy dang
dua 1en. Ong bist cac dodn vi clia minh s& bi mua voi lugng
16 16n vi su héi gia da lén dén dinh diém. Livermore da lam
mot viéc tdi té nhdt ma mot ngudi dau co c6 thé: ong da vo
tinh ban véi gia thap nhat va mua véi gia cao nhdt.

Vién thu ky quay lai voi nhimg tdm thé. Livermore tir
tir mo ra trong long ban tay. Ong da dua vao doan vi thé
ctia minh 85 d6 la c6 phan Steel va mua lai véi gia 110 do
la, ong da mat 25.000 dé la. Ong con mdt 25.000 do la
nira v6i ¢ phan Santa Fe. Livermore da dung, thj truong
hoat dgng dung nhu ong da du doan nhung bay gio 6ng
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da trang tay. Ong da dau co dua vao may nhan di¢én bao
thay vi dua vao nhimg yét gia that - nhang thu dén qua
nhanh trén san giao dich ma chiéc may nhan tin hiéu
dién tin cham chap khong thé nam bat duge mot cach
chinh xac. Trong cai thi truomg rdt nhanh nay, chiéc may
cham it nh4t 1a 2 gi¢ déng ho.

Ngay hom 4y da day cho Livermore mot bai hoc lon vé
vén dé nay. Ong da giao dich ding thoi diém, di vei tinh
trang ban khéng, nhu 6ng da thuc hién khi giao dich &
cac van phong ca cuge. Nhung chiéec may nhan dién tin
trong thi truong chung khoan da khong bao cao dung thoi
gian - n6 da bi méc ket trong khoang thoi gian bi tr1 hoan,
roi lai thoi diém ding sau trong khi ngay van troi qua. Cai
bang gidy x4 ra gia da hét han ti lau, chir khong phai gia
hién tai. Cugi cung thi Livermore da ro rang rang: rat kho
theo kip nhimg giao dich ban khdng & Phé Wall.

Nhung Livermore da dung trong du doan cua minh. Thi
truong van dong chinh xac theo nhimg gi ong du doan;
sai 1am duy nhat nim trong cach thuc hién cta ong. Ong
da cham, vi nhomg lénh ctia ong da khong thé thuc hién
nhanh nhu 6ng muén. Hau qua la, ong da ban mudn va
mua muorn.

Mot 1an nira, Livermore bi pha san trong chop mat. Su
kién dy da lam ong vé mong, chan nan, thdt vong va
hoan toan kiet sic. Ngay hom qua ong ¢6 50.000 do la va
tran ddy tu tin. Ngay hom nay ong hoan toan choang
vang. Diéu an Ui duy nhat la ong tim ra ly do vi sao ong
thét bai.
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Livermore r¢i New York, quay lai Boston va cac van ‘
phong ca cuge dé bit dau lai tir ddu va gay dumg lai vén. -
Ong ciing phai suy nghi lai vé phong cach séng ctia minh. |
Ong da quen v6i mure sdng cao. D6 1a mot phong cach sdng |
can c6 tién dé nap néing luong va bay gio ong da hét tién.

biéu nay tdt nhién co tac dong dén cuoc s6ng hon
nhan cta ong. Truoc day moi thit trong gia dinh cda hai
vo chéng méi cudi rdt tét cho dén khi Livermore pha san
lan nira vao nam 1901. Ong yéu ciu Nettie mang cim
mon dé trang strc clia 6 - mon dé tr gia 12.000 d6 la ma
ong da mua cho c6 & Chau Au - dung lam khoan von dé
ong c6 thé quay lai choi & cac van phéng ca cuoc,

Co ta tur chdi. Viec nay da tao ra khoang cach vinh
vién gitra ong va Nettie, nhung c6 khéng thich viéc cam
dd trang sixc clla minh. Cuéi cung thi ho séng ly than.
Luc nay ong vira phai song chay tui lai vira bj ly than veéi
cO Vo tré.

Thi truong 1a tdt ca nhung gi Livermore biét. Vi thé ong
hit mot hoi that sau, quyét dinh phai ldy v6n va quay lai
Ph6 Wall. Ong cong hién moi stc lue cfia minh cho muc
tieu: ki€m tién.

Mot 1an ntta ong quay trd lai van phong ca cuge nhung
that khong may, ho van nh¢ mat ong & Boston. Khéng ai
nhan lénh cla ong. Ong nho nguoi vao dé ca cuoc va thuc
hién céac giao dich, nhung ho nhanh chong bj phat hien.
Chang bao lau Livermore khong con ché nao dé dau co.

That may man cho Livermore, mét van phong ca cuoc
cua mét nguoi lai vira duge thanh lap. Van phong ca cuoc
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moi nay tham chi tréng ging nhu mot tru s¢ moi gioi
sang trong va quang ba su sat nhap cta cua né bang mot
cong ty moi gioi thue thu c6 ghé ngoi dé giao dich. Va,
trén thuc té, trong mot s6 hiém truong hop, nhimg van
phong ca cuoc nay thyc sy da dua c6 phiéu cua khach
hang lén san giao dich chimg khoan, nhung ho lai thién
vé ca cuoc cac phiéu do. Ho gir cac lenh nay trong nha,
khong khép lénh, va danh cuoc lai khach hang vOi viéc
huy bé giao dich bang cach thyc hién ké toan trong nha
trong khi khach hang mudn két thuc gdiao dich hodc co
nhiéu kha nang bi tring tay vi su bién déi vé bien loi.

Cac van phong & day khong nhan ra nén ong nhanh
chéng moc ngodc voi nam ngudi trong s6 ho. Ho hua véi
ong la ho s& c6 mit tai thoi diém gia xudt hién trén bang
gidy. Noi cach khac, ho sé co ban cho ong mot 1énh khop
tuc thoi.

Vi vay, Livermore quay tré lai cach giao dich ct cua
ong dya vao thong tin trén chiéc bang gidy, thu nhimg
mon loi nhd trong nhiéu giao dich hang ngay. Ong phai
gay dung duoc sd vén truoc khi co thé quay lai Phé Wall.
Ong lap ra mét van phong nhd c6 nam may dién tin néi
truc ti€p voi cac van phong ca cuoc. Ong giao dich duoi
mot bi danh vi ong van so bi phat hién. Ong ciing cai dét
may dién tin khac néi truce ti€p vol mot nha moi giol chinh
thong & New York, no giong nhu thiét bi nhan tin hiéu
thong tin chumg khoan ctia 6ng, ma dya vao do da co lan
ong kiém du loi nhuan. Ong tiép tuc dau co tét hon trong
nam 4y bang cach nay va da kiém da dé mua mot chiée 6
t6. Ong bt dau cdi thien vén dau co cua minh. Nhung
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cung voi vige nhimg giao dich va thing loi clia ong tang
len thi cang ngay cang khé dé thuyét phuc nhimg co s&
nay cho phép 6ng dau co, dac biét ké tix khi tién chil yéu
di theo mot con duong: tir cac kho ctia ho chdy vao két
cla Livermore.

Cac van phong nay bét d4u vao cudc choi véi Livermore
khi quy mé vi th€ giao dich cua 6ng tang lén. Néu
Livermore chdp nhan mua mét ¢6 phan v6i moét vi thé lon
va bién 10i 16n, van phong moi gidi sé & vi thé ban, bt kip
ong dugc vai diém khi éng phai bt ddp. Khi ho c6 thé choi
nhu vay thanh cong thi éng sé bi m4t tién.

Nhung thuong la éng thing. Cudi cung, khi vén cia
ong du lon, 6ng dédo nguge tinh thé véi ho. Ong tim ra mot
c6 phén da ting rat nang dong trong mot thoi gian nhung
hién da bi quén lang va hau nhu khéng dugc giao dich -
mot ¢o phan ngit quen.

Livermore néi may dién tin véi mot trong ndm van
phong ca cuge va noi: “Hay mua cho toi mét tram cé
phéan ctia Acme véi gia 81 do la, do 1a giao dich duge ghi
lai 1&n cubi cung ddy”. Khi nim van phong ca cugc
khéng dinh gia mua ctia 6ng ia 81 da la, ngay sau d6 ong
s¢ lién lac véi nha méi giai that su clia minh & New York
la E.F. Hutton.

Lic nay ong biét rang, gid mua ctia minh 1a 81 do la.
Ong sé noi véi Hutton: “Mua cho t6i 100 c6 phan cia
Acme véi gia yéu cau 1a 85 d6 la". Ong cho cho viec mua
do hién ra trén bang gidy va ngay lap tic ban vi thé cta
minh & cac van phong ca cuoc dua vao gia 85 do la, lai
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thue bon diém, tac 2.000 do la. Sau do ong se két thuc
giao dich & gia 85 do la voi vi thé 100 ¢4 phan & New York.

Livermore choi v8 nay voi nam van phong trén vai lan.
Sau do, that bat ngd, ong c6 mot van may bat ngo: mot cd
phin ma ong choi da thuc sy tang len 10 diém so vdi gia
mua. Ong ban 600 cé phan va ki€m loi 6.000 do la. Tuy
nhien, sau vu giao dich nay, nhimg van phong ca cuge tra
hinh nay da nhéan ra tro clia Livermore. Tai mot trong nam
van phong dy, ong da gap rac rdi khi ong dén thu tién.

“Livermore, chung toi sé khong trd tién anh. Anh da
choi kham thi truong! Anh da giao dich dudi tén gia mao”.

“Pumg budc toi toi vé nhung gl ong da lam". Livermore
tra 16i.

“Anh da tang gia lén bang cach mua & New York. Anh
tang gia lén ngay sau khi chung toi chdp nhan vi thé cia
anh. Tu anh da ting gia len”.

“Ong cho t61 qua nhiéu tin dung. Cai dau gia déi cha
ong da giang vao toi nhimg g ong co thé chu khong
phai t6i".

“Hay ra khoi day. Toi da nghe néi vé anh - Cau Bé bau
Co, phai khong? Nay, sé khong co hiéu qua ¢ day dau va
anh sé gap ric rdi, ric réi lon ddy. Anh cung voi cac ban
anh da choi kham thi truomg”.

“Toi khong bao gio dau co cung voi ban. Tol chi dau co
cho tai khoan riéng ctia toi va toi biét diéu do. Ong khong
o6 céch nao chimg minh duge luan diéu sai lam ctia minh
dau!” - Livermore noi.
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N6 chung minh trong dau tao, thé 1a d4. May da lira
dao chung tac & day”.

“Ong c6 mot doanh nghiép lén voi nhiéu van phong. Tof
giao dich moét minh. Toi lira ddo ong thé quai nao duoc?”

“Tao khong biét may da lam nhu thé nao nhung may
da lam day”.
“Ong chi néi la ong khong biét. Ong khong c6 bang

chung. Ong chi khong muén dua cho t6i nhimg thu sé&
thude vé 16i.” Livermore lai cao giong.

"May la thing chét tiet!”

“Ong s¢ khong xua dudi toi bang cich mang t6i ra ma
chiti. Toi c6 héa don trong tay khang dinh voi ong la
phi€u cta t6i dé mua hoic ban cho tai khoan clia toi
Giao dich da ket thac. Ong no t6i tién, 2.000 d6 la. Ong
dinh an quyt ha?”

Livermore dang to tiéng va dam dong lai tu tap sau
lung ong. Mot diéu ma cac van phong ca cugc khong bao
gio duge phép lam la khong tra hét tién cho mét giao dich
da két thuc. Béi vi nhur vay la thu nhan cé nhitng hoat
dong mo am, 16i dén sé vang xa va khach hang sé rut lai
tai khodn tién mat hang loat, sau d6 la hén loan, gidng
nhu mét ngan hang bi sup dd.

Im lang. Cubi cting ngudi quan ly v6i téi ngan kéo dé
tién va ldy tién ra. Ong ta ldy tién ra khi khach hang quan
sat. Ong ta gam gir voi Livermore khi ong ta tra cho
Livermore do la cuéi cung: “Khong duoc quay tré lai day.
bumg bao gi¢ trd lai day, Cau be thién tai a”. Livermore bo
tién vao tui réi rod di.
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Ong da dung thl thuat voi ho giéng hét nhu cach ho
thuong diung dé huy diét hang tram khach hang - nhing
nguoi giao dich voi bién 1gi mong manh va tu dong bi huy
diét khi thi truéng choéng lai ho.

Dem d6 ong lén xe clia minh va cung voi nhimg nguoi
ban dau co dén New York. Tren duong di, ong van st dung
nhimg thu thuat thuong dung chia minh - dieu do dan dén
mot cau chuyen duge ua thich trong cac cau chuyén ve ong,
vé chuyen ong da timg dén gan dai hoc Yale nhu the nao.

Livermore va nhimg ngudi ban cua ong diung & New
Haven va nghi trong mot khach san. Khi ho & trong khach
san, ho da nghe noi vé hoat déng ctia mot van phong ca
cuoc trong thi trdn. Su cam 46 la qua 16n va hom sau ho
viéng tham van phong nay. Nguoi quan ly van phong ti€p
don ho néng nhiét. Livermore mac mot bé quan do thuoc
da nhe. Ban ong méac do cdc tay mau xanh va quan kaki.
New Haven la mot trudmg dai hoc & thi tran va nguol quan
Iy ngay lap tirc nham ho voi nhimg sinh vién dai hoc Yale.
Va ngudi quan ly quen voi viée lra dao tién cua nhimg
loai nguoi thudce dai hoc Joe.

Ngay dau tién, Livermore choi dé dat, va nguoi ban lam
an cla 6ng cang choi theo phuong cham ay. Ho ¢ lai qua
dem tht hai va ho xudt hién vao sang hom sau, ngay khi
thi truong New York mé& cita. Ho choi ca ngay va loi
nhuan cta Livermore dat duoc gan 1500 do6 la. Vao ngay
thit ba, an van nhung bo d6 dep nhat cta sinh vién
truomg nay, va quay lai 1dn nia. Livermore bdt dau ngay
hom d6 bang viéc ban khéng 500 c¢é phan. Cé phan do
sut gia va Livermore ngay lap tuc bu dap trang thai ban
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khong. Nguoi quén ly cham chap tra tién: 500 do la bien
loi va 500 do la lai.

Khi moi viec hoan tat, nguei quan ly li€c nhin doi mét
xanh cua Livermore, khuon mat tré tuoi cudi, mai toc
vang cta ong. Ong ta quan sat phong thai lich su va cach
xir sy diém tinh clia Livermore. Ong ta khong con 1a mot
con ngudi néng nhiét luén cho kiém tién tir nhimg sinh
vien giau c6 va bat cdn nita.

Livermore ddo tién trong tay va nol: “Téi mudén ban
khdng 200 cé phan ciia Steel”.

Ngudi quén Iy nhin tién trong long ban tay ctia Livermore
va khong lam gi ca. Ong chi li€c nhin va cudi cung noi: “Cac
cau khéng phai 1a sinh vién, ¢6 phai khong?”

"Chung t6i chua bao gio nei thé, Ong tudng la thé
théi”. Livermore tra 1oi.

“Cac anh Ia nhimg ké gian lan, nhang ké gidi xoay sd”.

“Chung toi la nhimg ké gian lan, nhimg ké gidi xoay
s0? Néu dung thé, chung t6i da choi kham thj truong theo
¥ chung toi. Ong da thdy rang chung téi lien tuc ngéi day,
khong got dién, khong c6 hanh vi bi 4n, khong co6 thn
thuat nao”.

“Cac anh c6 mot co ché chién thing nao do, do 1a ca
cac anh co”.

“Ong da c6 mot co ché cho cac khach hang thua cuéc.
Ho bi m4t hét méi 1&n ho mat bien loi. Chung toi da choi
bing nhimg quy tic dy. Hay mua phi€u nay véi 200 cé
phan cila Steel”.
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“Duong nhién 14 khong, khong bao gio. Anh da ép tol.
Hai tén khén kiép cac anh da ép tei”.

“Xem nay...". Livermore ti€p.

“Khong, khéng xem gi ca. Hay di ra khoi day ngay
trudc khi toi ndi nong”.

“Co vé nhu oéng da ndi nong”. Livermore néi khi thdy
nét mat ong ta da chuyén tir mau do sang mau tia. “Thoi
duge, chung toi sé di”.

“Va dimg bao gio quay lai!". Livermore nghe giong het
cta ong ta khi canh cita da dong sdm lai sau lung. Nguoi
quan ly da khéeng hoan toan sai trong suy doan ctia minh.
Livermore 1& ra da timg hoc dai hoc, c6 thé tai dai hoc
Yale. Nhung Livermore quan tam dén mét truong dai hoc
duy nhdt - Pho Wall.

Dén giv ong da mat tring hai lan, nhung 6ng biét rang
d6 1a cach duy nhéat mot ngudi 6 thé hoe hoi trong nghé
dau co. Ban phai mat, béi vi né day cho ban phai lam gj,
va nfu ban médt moét lan ntra thi lic d6 ban la mot ke
cham hiéu va ban co thé sé lai mat. Bén nay, ong da phai
mat di thoi gian gan mot nam do d6 ong c6 thoi gian de
suy nghi vé& nhimg 18i 1dm da mac phai.

Ong tin rang lic nay ong da sin sang quay tré lai New
York, quay lai Pho Wall.

Trong hon 10 nam dau co, Livermore da hoc duoc cac
phuong phéap ctia nhimng nha chuyén moén, nhimg ngudi
theo-phong trao_hién chuong va nhimng nha todn hoc, tat
ca nhimg ly thuyét va ky thuat giao dich dugc nhimg
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ngudl t6t nghigp tir cac truong ky su thuong hang va
nhtmg truong ky thuat phat trién & My. Ong tin rdng tat
cd ho déu rat xudt sic, nhung nhimg két luan ctia 6ng
déu dugc phat trién tir nhtmg giao dich thue té, tir nhimg
tham gia tryc ti€p vao thj truong va nhimg phan tich lién
tuc. Phuong phap cu6i cung ctia ong da bit dau hinh
thanh trong nao.

Ong da tin vao nhimg diéu co ban sau:

« Luon luén phan doan va danh gia cac diéu kien
chung trude va quyét dinh tuyén it bat loi nhat. Pe 1a
mot thi trudong cé6 xu huong tang lén hay giam
xubng? Hay do la thi truong bat bién - chuyén dong
vé mot phia, dang c6 ging ty quyét dinh?

» Néu xu hudéng chung cta thj trudng khong theo y
ban thi ban dang choi & thé hoan toan bat loi. Hay
nuong theo dong, chuyén theo xu huong va dimg
cheo thuyén trong bio.

Livermore dang tim kiém sy khac biét gitra “choi bac”
béng cé phan va “dau co” bing ¢ phan. Va ong khong
bao git dung tur “thi truéng dau co gia len” hay “thj truong
déu co gia xudng” bél vi nhimg thuat ngir nay sé tao ra
nhimg dinh kién lau dai vé sau.

Bay gio Livermore choi & mot ddu truong khac han &
cac van phong ca cuoc, va o6ng biét didu do - do la ly do vi
sao ong da hai lan bj tring tay. Tro choi nay lon hon rat
nhiéu va vi vay ¢6 nhiéu rii ro hon. Truéc khi Livermore
giai quyét mot van dé, ong phai phat biéu vé van dé do va
tur dinh nghia né mot cach trung thue.
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Piéu dau tién Livermore phan tich bay gi¢ va cing
chinh 1a diéu 6ng sé phan tich trong suét cudc doi con lai
- d6 1a pham tru “thoi gian”. Ong két luan rang trong cudc
s6ng ca cua ong tai cac van phong ca cugce, ong chi co
thoi gian trong chdce lat; nghia 1a, éng song trong khoanh
khéc. Ong c6 ca cuge vao kha nang nhung ltc thi truong
xay ra bién dong va phan ung v6i né timg phut, tung giay.

Néu ong muén thang & Pho Wall, ong sé phai thay doi
chién thuat dé tich luy mét tdm nhin xa hon, dé phan tng
voi tuwong lai. Ong sé phai kién tri va tham gia vao thi
truéng ngay ca khi gia tang hoac gidm tat yéu, ong hanh
dong va sau do la kien nhan cho doi.

Két luan cudi cung cha Livermore that roé rang: tham
gia vao thi truong la tham gia choi bac; kién tri cho doi va
phan umng khi co tin hiéu tham gia dau co tix thi truong.

Va ong tin cach duy nhat dé thir bién phap nay va
ching minh cho chién thuat & Phé Wall, la bang tién.
Livermore da dung trong cac hanh dong, nhung sai vé
thoi diém. Bay gi¢r ong tham gia thi trudng véi mot quan
diém va phuong phap luan méi.

Ong da lam dang mei thi, nhung khong phai tét nhue
ong mong doi vi hai Iy do sau: Co ché€ dau co cia 6ng van
khong gidng nhimg gi 6ng mudn va éng van phai nghe
theo nhimg nguoi dau co xung quanh khac. Thay vi ché
dén mot vi thé chién théng ong lai ban sau khi chi dugc
loi vai diém. Ong chdp nhan ly thuyét ctia chlt nghia Mac:
“Anh khong thé pha san ma phai kiém loi” nhu 1a triét ly
cia minh. Ong cang phai chiu anh hudng tir nhimg
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phuong phap dau co cit ké tir nhimg ngay ong cén choi
theo kiéu danh nhanh réi chuén, kiém lgi nhuan trude
khi thi truong chéng lai 6ng. Nhung can ban dé 1a do rao
cén vé thong tin tir nhimg nguoi dau co khac anh hudng
dén phan doan ctia 6ng; nhimg thu thuat trién mién, dac
biet 1a tir nhimg nguoi ma ong nghi 1a nhimg nguoi dau
ca ¢6 hiéu biét va kinh nghiem.

Co mot ngudi dau co, mot ngudi chot 16n, ngudi ma ong
dac biét nguong mé. Ngudi dau co nay khong c6 meo nao
va chi dua ra mot 1oi khuyeén cho bat ky ai dat cau héi: "Do
la mot thj truomg ddu co theo gia len” hay “P6 1a mot thi
truong dau co theo gia xudng” hay “DB6 la mot thi trudmg
mot phia, van chua quyét dinh di theo huémg nao”. bay
chinh la nhtmg 16i khuyén ma sau nay Livermore van gir.

Bay git éng bi€t duoc rang viec dau tién cdn lam truec
khi chei la phéi xac dinh xu huéng chung clia thi truong.
Mit khac, mot khi da choi thi phdi tinh dén két qua ctia
cugc choi. Bat buge khong duge ban cho dén khi ong thay
c6 ly do d€ ban - néu xu huéng chung clia thi truong ting
h6 ong va néu khong c6 nhimg tinh huéng giam nhe khac
thi khi d6 6ng sé phai choi.

Ong ciing nghién ctu nhimg nguoi thua 16. Ong chia
nhimg ga kho nay thanh ba loai:

1. Nhtmg ngudi méi vao nghé ngu ngo ching biét gi va

ho cang ty nhan thdy, nhung ho van choi chung
khoan. Ho chiu duge tir 3 dén 30 thang.

2. Nhimg ga kha loai 2 - theo cach goi ctia Livermore la
nhimg ké khut kho nita mua - la nhimg nguei nhan
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thong tin tir nhimg ké tham chi kho hon mot bac.
Ho da di qua giai doan khé khao dau tién va hien da
chuyén sang giai doan thir 2. Hg trich dan nhing
cau cach ngén veé thi trudng va nhimg 16i day cua
cac bac hién triét. Ho d thong minh dé choi lau
hon so v6i nhing ngudi khu kho loai 1. Ho chiu
duge dén khodng 42 thang.

3. Nhumg ké khu khé loai 3 la nguoi ho mong doi
nhimg moén hoi, khi ho mua véi gia ré nhat va cho
dén khi ¢6 phan phuc héi gia. Ho van én cho dén
khi ho mua phai mét loai ¢é6 phan khéng bao gio
phuc héi gia hay gia ci gidm mai.

Mét quy tic ma nhing ké khu kho va phan lén

nhimg ké dau co khong bao gi¢ hoc, do la: khong 1la mot
ga kho!

Livermore cam thdy rdng & thoi diém nay trong su
nghiép ctia minh thi éng van la mét ga khd, nhung ong la
mot ga kho thudc loai ddc biét. Ong tw goi minh la moét ga
kho c6 dau 6c can than (a careful mike sucker). Nhung ga
kh¢ cdn than nghe theo nguoi khac va ban khéng dé thu
loi. Dé tranh rui ro, ho phai thdy dugc phan bién dong l6n
nhét ctia cd phan dién ra khong theo y ho. Ho che dén khi
tut gia nhung diéu nay khong bao gig xay ra, hoac xay ra
quéa nhanh ma h¢ chua kip hanh dong hoac chi don
thuan trong suy nghi ctia ho la ¢6 phan trd nén qua dat
dé mua tiép. *

Livermore da quyét dinh d6 la nhimg bién dong lon ma
c6 thé kiém duge rat nhiéu tién. Néu ong dung va kién
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nhén ché cho dén khi bat lgi clia nhimg dao dong va diéu -
chinh tiéu cuc qua di thi ong sé chién thang. T4t nhién

diéu nay khong ¢6 nghia 1a 6ng sé cumg nhac va & lai cho

dén khi gia thj truong giam manh. Quy tdc 10% & cac van

phong ca cuge theo 6ng sudt cudc doi con lai: néu éng

mat 10% so voi gia mua vao ban dau, thi sau doé ong sé

khoi phuc lai vi thé cia minh.

D4n dan, qua nhing phan tich sau va ky ludng, lién
tuc stra chira va tryc ti€p tham gia mua ban cdé phén,
Livermore da md& ra va phat trién cac quy tic - nhimg ly
thuyét co ban cta ong ve thi truémg chung khoan va thi
truémg hang hoa.

Sau d6 6ng pha v& moi quy tic chia minh va gay dung
nén moét gia tai khéng 16.

Ong goi d6 1a cau chuyén ma quai ctia minh. Ong rat
thich ké cau chuyén nay cho cac con trai va cac ban beé
clia minh.

D6 la vao mua xuan nam 1906, Livermore 29 tudi dang
di nghi tai thanh phé Atlantic. Ong da tu bo tat ca nhimg
vi tri clia minh trén thi truéng ching khoan va nghi ngoi
tai bo bién Jersey v6i mot nguoi ban - mot nha dau co
khac. T4t nhién, ong van c6 tai khoan & van phong cua
E.F. Hutton. O do6, éng da mua mét s6 luong 16n khoang
3.000 dén 4.000 cé phan chénh léch, véi gia trung binh la
100 do la. Diéu nay nghia 1a ong c6 kha nang chiém duoc
thi phan vaéi 400.000 do la. B6 1a mét thi truong c6 xu thé
phat trién & muc trung binh bién déng cung voi su tang
len mot cach déu dan cha cac cé phan.




PONG DAT & SAN FRANCISCO... | 101

Mot budi sang Livermore va ban ong cam thdy hoi buén
nén lang thang t6i moét chi nhanh cta E.F. Hutton tai
thanh phé Atlantic dé kiém tra thi truomg. Thi trudng
dang phat trién va ban ong c¢6 mét vi tri thuéan loi trén thi
truong dau co gia len.

“Thédy chua, thi truong vimg gia, dung nhu toi da noi.
Hay mua cai gi do di J.L.”. Ban ong noéi.

Livermore im lang dumg nhin cai bang gidy khi né luot
gqua cac ngon tay ong.

"Anh theo chung toi chu J.L? Anh c6 nghe toi noi g
khong?”

Livermore nhu quén di ban minh. Ong ti€p tuc im
lang quan sat cai bang gidy. Trong sudt cuoc doi dau co
ctia minh, Livermore hiém khi bi tac déng béi su boc
déng, cac linh cam, nhing théi thuc trye giac ma ong
khong hiéu ro. Trong hau hét cac truong hop, ong déu
khong theo cac cam giac d6, nhung ong luon theo doi
chung va hau nhu chuang cur dién ra. Ong khong biét
lieu d6 c6 phai la sy thiéu minh mén khéng khi dua ra
nhimg lua chon dya vao kinh nghiém tich luy dugce sau
khi da dau co hang triéu cé phan hoic lieu d6 c6 phai
la mot kiéu thuc giuc clia tam linh hay khong. Co thé
do chi don gian la ban nang cia nguoi choi bac. Ong
biét n6 khong tuan theo cac quy tdc ma ong da tung
nghién ctru va ap dung cdn than. Nhumg cam giac ay
khéng tuan theo logic hay su giai thich, nhung chung
luén giup ong kiém tién. Trén thuc té, ong khong biét
do 1a cai quai quy gi nhung né la mét dong luc ré rang
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dé hanh dong. Vi vay, mot ngay mua xuan nam 1906,
ong da hanh dong.

Ong butc t6i ben vien thu ky: “Ban khéng 1.000 cd
phén Union Pacific”.

Ban ong cung budc tol beén éng: “J.L, sao anh lai ban
khéng? Thi truong dang tang gia co ma”.

Livermore cam to phi€u lenh va quan sat ban ong truéc
khi tra 16i: “Toi khong biét chinh xac 1a vi sao. Tai chi nghi
lam nhu vay la dung”.

“Anh bi€t diéu gi dé, phai khong?” Ban éng héi.

Livermore bi€t réing néu 6ng noi cho ban biét 1a ong c6
mot 161 mach nudéc thi ban 6ng sé ao téi va lam nhimg gi
ong da lam. “Ban than mén, t6i da noi réi, toi khong c6 ly
do 10 rang nao khi lam nhu vay”.

“Toi biét anh chang bao gi¢ lam viéc gi ma khong c6 ly
do. Trén thuc t€, anh da bao toi la nhung ai ddu co khong
¢6 mot k€ hoach phu hop, thi do 1a mot ké ngée. Bay gio
anh lai bao toi la anh khong c6 ly do gi dé ban cé phan
ngdn han clia Union Pacific,” ban 6ng noi. “Anh dang pha
v cdc quy tdc clia chinh minh, ré rang la nhur vay!”

Livermore khéng noi gi. Ong quay nguéi lai va buéc toi
chd nguoi thu ky: “Ban khéng 1.000 c¢6 phan Union
Pacific nixa”.

"Anh dién réi Livermore. Ba ngay tdm néng, hit thé khong
khi dai duong lam anh dang bi suy nhuge tinh than réi”.

Livermore cho phiéu lénh vao tai.
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“Chung ta sé di truoc khi anh lam mot diéu gi khac
ngu ngéc”. Ban ong ndm canh tay ong.

“Ché mot giay,” Livermore noi. Ong quay lai va ban
khéng 1.000 cd phén lan thit ba. Ong bod phi€u lénh vao
tii va theo ban ong ra ngoai phoi nang.

_Sau budi chiéu do, khi thi truong sdp dong clra, Ong
quay lai van phong moi gi¢i dé kiém tra gia cd phan cua
Union Pacific. Gia da tang gan hai diém so voi thoi diém
ong ban khéng ¢d phan,

" “Thiy chua J.L. Téi da bdo anh ma, thi truong da tang
gia va anh da mat 6.000 do la vi sy ngé ngan ctia minh”.
Livermore khong nei gi. Ong chi don gian mim cuoi va di
quay lai 161 di 16t van trén bai bién va ngdm mat troi lan.
Ngay hom sau éng quay lai vao dau gio chiéu. Co phan
da tang nhe cung véi thi truong nhung gan toi luc dong

cira thi ¢é phan nay bat dau ha gia. Livermore ban ti€p
2.000 cd phan ntra.

“Anh hoan toan dién rdi, J.L" Ban ong noi.
“Toi nghi anh noi dung, boi vi bay gio toi phai quay lai
~ New York. Toi vira vuot qua bién loi va tol cin quan sat
khoan dau tu cta toi. Ky nghi cla téi két thuc roi”.
Livermore quay lai New York vao budi téi do.
Pem d6, ngay 18 thang Tu nam 1906, luc 5 gio sang,
trong khi Livermore nhanh choéng di vao gidc ngit & New

York thi long dat & San Francisco chuyén dong. Moi dau
cham cham, kéu 4m am, sau dé la rung dong, dong dat,
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v& vun khi mét con séng chédn déng dudi long dit bat dau
lam thanh phé rung chuyén. Nhimg ké nut & San Andreas
dang tw diéu chinh va nhiéu linh hén khéng may man da
bi vui ldp trong chiéc da day dang co bop ma hién chi con
1a dat dac. Nhang ngdi nha cao tang bi rung chuyén, sup
dé va roi xuéng. Khu vuc tai chinh gi¢ chim trong nhomg
manh vun nong bong, ga xe lra gio bi san bing va duong
ray bi xodn lai va bé cong nhu nhtmg chiéc banh quy
mém xoén lal. Tiéng chuéng nha thé nghe nhu xa tan
Palo Alto. Khu dai hoc Stanford bi tran dong d4t lam sup
dd. R4t nhiéu nguoi thiét mang.

Budi sing hem sau Livermore doc déng tit trén bao
“Thdm hoa dong dat ¢ San Francisco”. Ong doc ti€p: “Hién
tai gia thi trudng da giam vai diém".

Livermore biét rang tin xdu vé xu huwéng chung cla thi
truong dau co tang gia con lau méi phai nhat trong long
cong chung so vdi tin xdu clia thi truong dau co gia xuéng
vi xu hudng trong thi truong nay 1a tieu cuc. Trén thyc té,
truoc khi thi truzong dong cira thi ¢6 phan da phuc héi lai
vé cac muc ci. Livermore ban khéng 5.000 cé phan
nhung éng hoa vén trong giao dich dy. Ong khong kiém
duoc tién.

Ban éong cung da quay lai New York. Ong ta néi: “Anh
da dung vé cai tin xdu dang dén nhung toi da bao anh
rang anh khong thé di nguoe huomg gio. Va day la mot
con gio ¢6 xu huong t6t. Lé ra anh da nén nghe toi, J.L".

“Gi6 dai chiéu,” Livermore néi khi dang doc cai bang
gidy, khong ngude len nhin.
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Livermore tinh toan rang tham chi néu tran dong dat
khong téi té nhu nhimg suy doan ban déau thi gia c6 phan
duong sit cang sé khong tang.

Ngay hom sau tin tue lan ra tir San Francisco va gia thi
truong ha xuéng, nhung khong manh. Livermore cho rang
ong da dung. Ong toi chd ngusi moi gidi ctia minh nhan
mot khoan tin dung dac biét va ban khong tiép 5.000 cé
phan Union Pacific.

Ngay sau do, ngay thit ba sau tran déng dat, gia thi
truong tut nhanh. Union Pacific r6t nhu mot vién sdi va
Livermore budc ra khoi déng d6 nat voi khoan loi nhuan
250.000 d6 la. Ong khong xac dinh duge chinh xac vi sao
ong da lam nhu thé 1a lang nghe theo tigng goi cla tinh
than. Do 1a mot van dé ma éng khéng phan tich qua sau.
Ong lang Ié nap tién cta minh vao tai khoan. Luc nay éng
c6 thé ddu co vol s6 lugng lon hon nhiéu - thém vao
250.000 do la - do la diéu 6ng suy nghi dén nhiéu nhat.

Ong da rut ngdn ky nghi ctia minh tai thanh phd
Atlantic. Sau tran dong dat troi cho, 6ng dén voi cac cudc
dua & Saratoga Springs cho ky nghi ctia minh. Ong yéu toan
bo quang canh & Saratoga: vé dep noi day, thiét ké vuong
gid, nhimg con ngua md mang va rat dep. Hau hét nhtng
nguoi an van lich su c6 thé luc tir thanh phd New York tap
trung noi day vao méi mua heé cho céc cuge dua nga.

Mot 14n nita, Livermore lang thang dén cdc van phong
moi gioi clia Hutton tai Saratoga dé thdy nhimg g dang
dién ra & New York. Ong ngéi lang 1é quan sat cai bang
gidgy, nhin lén bang khi gia cia nhung c6 phan dumg dau
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dugc dua lén. Moi ngusi di qua tham thi vao tal nhau vé
“Cau bé dau co”. § tudi gan 30 nhung ong trong van
giong mot sinh vién &n van lich sy. Nguoi quan Iy van
phong dén bén va tho ra khoe trude mat ong nhimg phiéu
lénh, pho bay nhtmg léenh mua va ban ¢d phan ctia nhimg
nguoi choi I6n hon & Saratoga. Livermore chi cuoi va
khoéng noi gi.

Ong tap trung vao nguoi ban ct 1a Union Pacific.
Livermore khéng c6 cadm gidc gi lién quan t6i viéc nén
mua vi th€ s¢ htru hay ban khéng ¢4 phan. Ching 6 sy
khac biét nao vi 6ng da xac dinh duge rang, gia cla thi
truong dau co luén ting len hodc gidm xudng thudng
xuyen. Ong kién nhan cho tién mat, cho dé tan cong. Gia
tri ctia Union Pacific va bién dong ddi gia ma Livermore
thdy trén bang gidy da thay déi va 6ng tin ring hic nay né
dang trong giai doan tich luy. Ong khong thuc hién giao
dich nao trong ba ngay khi 6ng quan sat c6 phan va lo
dang voi cac cuge dua ngua. Cu6i cung ong di dén ket
luan dya vao bién ddi trén bang gidy ring mot nhém
nguoi choi chuyén nghiép dang tich luy ¢é phan.

Gia clia ¢d phan la 160 vao ngay thir ba va 6ng bat dau
mua. Ong cu mua 500 c6 phan mot cho dén khi 6ng c6
5.000 ¢6 phan. Ong nhan duge mot cuge goi dién ré tir Ed
Hutton - mot ngudi ban cit dang kinh, rét cap nhat thong
tin va ¢6 nhimg ngudi ban & vi thé cao. Co rat it chuyén
xdy ra & Phdé Wall ma Hutton lai khong biét.

“dJ.L, anh dién réi". Hutton noi.

“Ong dang noi vé cai gi vay?”
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“Ho dang dén hét né cho anh. Cai quy chung diéu hanh
cac c6 phan dang dén cho anh an cac ¢6 phan nhanh dén
chimg nao anh c6 thé. Sau d6 ho sé bd né va mua lai tir
anh voi gia ré. O day anh la mot vien cha nuéng. Anh la
mot tén kho trong mot cude choi_rigc‘r ngan”.

“Ong chic chdn chu?”

“Khong thé chéc chdn hon. Thong tin tir nguén tot
nhat, dang tin cay nhat”.

“Toi khong nhat tri”, Livermore noi. “Toi nghi nguoi ta
dang tich luy no”. '

“Bung, chinh 1a anh ddy! N6 sip xuéng gia. Nghe nay,
t6i thich nhomg khodn hoa héng va t6i muén anh 1a ke
dau co 16n nhét & New York. Toi chi dang c¢6 gang cuu
anh khéi tai hoa thoi”.

“Puge réi, Ed", Livermore dimng lai va nghi ngoi. Ong
biét rAng Hutton la mét nguoi ban that sy, mot rigudi ban
thuong giup do 6ng trong qua khur.

“Cam on Ed. Téi sé bo vi thé do”.

“Pung thé, anh khong thé mong s& thdng trong moi
cudc choi, J.L a”. Hutton néi va gac may.

Livermore ngdéi xuéng va nhin nhimg phiéu lénh va
nhtmg lenh mua trong tay ong. Sau vai phut, éng dumg lén
va néi vai vien thu ky ban ¢6 phan cha minh. Vi thé caa
Union Pacific duge thanh toan voi gia 162 do la mot ¢d
phédn. Sau khi tra hoa héng thi dé la mét giao dich hoa
vén. Ngay hom sau Union Pacific théng bao 10% cd tic va
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cd phi€u ting vot 10 diém. L& ra Livermore da bé tui
50.000 do la.

Livermore & van phong ctia Hutton tai Saratoga khi c8
tire dugc cong bd. Ong ngéi ddy yen lang khi ma ¢ phan
tang vot. Nguoi qudn Iy vin phong nhin 6ng va nhun vai.
Ong ta biét nhimg gi da xay ra ngay hom truoc. Ong ta
bi€t nhimg gi Hutton da néi vei Livermore. Livermore mim
cudi va gat dau.

Livermore khong tic gian hay thdt vong véi Hutton.
Ong coi lan trai nghiém nay nhu 1a mot bai hoc giao duc
ban than. Lam sao éng c6 thé tirc gian duoc khi ma ong
hiéu ring thi trueng khong phu thuge vao cdm giac? Thi
truong la hanh dong thuan tuy, lanh lang va chi dung véi
chinh né. Ong tin ring né luén lam dung, cho du la ong
khong thé thay né tai thoi diém do.

Gi¢ day Livermore kién quyét theo phuong phap dau co
chimg khoan cta rieng ong. Ong hiéu ring nhimg nguoi
mach nudc chi la nhimng nguoi c6 nhiéu kich c& va hinh
dang khac nhau va mac nhiéu loai quan ao khae nhau,
tham chi cd nhimg ngusi ban than véi nhimg y dinh tét
nhat. Phai tranh ho bang moi gia.

Livermore da hoc duge nhiéu bai hoc 16n trong hon 15
nam qua. Ong da gan 30 tudi. Ong c6 nhidu v6n va méi
quan he tét véi nhimg nha moi gioi cia minh. Ong da tu
bd hén cac phuong phdp dau co & cac van phong ca
cuge. Bay gio, sau vu Saratoga, éng sap dat duge mot
déing cap mai. Thay vi tap trung vao cac ¢é phan, ong bit
dau tap trung vao cac diéu kién co ban cua thi trurong.
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Ong tu nght: “Dung, trude khi chon mot c¢d phan ta phai
nim bit duge xu hudng chung cta thi trudng’.

Ong rét thich tro choi nay, tré choi dau co. Ong thich né
vi nhimg thit thach bat tan ctia n6. D6 1a mot cude choi ma
ong khong bao gio co thé thiang hoan toan. Nhung muec
dich ctia 6ng khong phai thing moi cugc choi dé ki€m that
nhiéu tién. Néu ong thang & muc vira phéi thi ong co thé ¢6
moét cuc séng huy hoang va nhiéu niém vui.

Ong da sin sang.



* Chwong 4 *

Vu pha san nam 1907 |

Con ngugi sinh ra vén da ham hiéu biét.

- Aristotle -
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J esse Livermore da tim ra chién thuat dau co cua
minh. Dan dan chién thuat nay da bit dau hinh
thanh. Budc dau tién 1a tap trung vao thi truomg chung
truoc khi dau co. Ong sé di theo con duong c6 su d6i
khang it nhdt néu thi truong dau co gia len thi mua so
htru, néu thi truéng dau co gia xudng thi ban khéng. Néu
thi truong bi€én dong gia theo mot phia, 6ng sé chudn bi
tién mat dé cho dén khi no duge thiét lap theo mét chiéu
hudng r6 rang.

Ong khong quan tam dén viéc tim mot gia hot hay mot
cd phdn gia ré. Ong khong phai 1a mot ké danh ca dugi
sau. Ong la nguoi theo trao luu. Ong chi quan tam dén
viée chay theo trao luu, cai ma o6ng goi la “con dudng co
su dé khang it nhat”. Ong 1a mot trong nhimg nguoi déu
tién thuc su choi theo trao luu.

Bay gio ong da c6 mot chién thuat thi truong can ban,
ong can mot chién thuat quén ly tai chinh dé bd sung
cho né. Ong dugc ca Phd Wall biét dén vai biét danh la
"Cau be liéu linh", nhung viéc liéu linh khéng phai bao
glo cung tot. Ong da timg bi pha san, trdng tay ba lan &
tudi 30.

Ong quan sdt viéc 1am cta phéan lon nhimg nha dau co
thanh cong & Phd Wall. Ong nhan thédy ring ho déu la
nhing nha quén ly tién t6t, méi ngudi cé6 mot cach tiép
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can riéeng. Ong biét ring ong cin cé6 mot he thdng rieng
ctia minh.

Bay gi¢ éng da hiéu kheng phai la thi truomg hay cd
phan sé thay ddi ma la chinh x4c khi nao né sé thay dai -
thoi diém 1a tdt cd. Nhung ong cang nhan ra ring khong
al c6 thé noi ra hoac du doan khi nao thi thi truong se
thay déi hodc ¢é phan nao sé thay déi. Vi vay, Livermore
phat trién cach tiép can tham do ctia minh - hay con goi
la thir nghiém thi truong.

Chién thuat that don gian: Khong liéu linh. Hay tham
do truée khi mua, cang giéng nhu mét vien chi huy g ra
mot trung doi trinh sat dé tham do cac phong tuyén clia
dich va thu thap tin tinh bao. Livermore theo chién thuat
quan sy co ban nay trong dau co vao thi truéng chimg
khoan, xét cho cung thi né la mot loai chién tranh.

Can luvu y mot chi tiét rat quan trong rang Livermore sé
quyét dinh s6 lugng cé phiéu hoac quy mé dau tu clia ong
bang do la trudgce khi thuc hién giao dich d4u tién.

Néu Livermore dinh gianh ldy 10.000 c6 phiéu nao do
da dua ra, dau tién éng sé tham do bang viéc mua 20% s6
lugng du dinh tuc do 1a éng sé mua 2.000 c6 phiéu. Gia
st ong tra 100 do la cho mot c¢6 phiéu. Néu gia ¢ phan
giam sau khi 6ng mua lan dau tién, ong sé hoac la két
thic lan giao dich ban dau hoac la sé doi cho - khong bao
gio chiu mat nhiéu hon 10%.

Ong mong ché gia c¢d phan sé taing. Néu tang, éng sé
mua lan thit hai v6i khodng 2.000 ¢6 phiéu, gia st voi gia
101 d6 la mot ¢é phiéu. Khi dy ong da c6 lgi nhuan.



114 | CHET Vi CHUNG KHOAN

Néu c6 phan tiép tuc lén gid, ong sé thuc hién giao dich
thir ba voi 2.000 ¢6 phiéu, gid str vai gia 104 do la.

O thoi diém nay ong da s& hiu 6.000 cé phiéu; ong sé
co 60% dé d4u tu cho muc tiéu gianh 10.000 cé phiéu.
Nhung ong sé mua véi mirc gia ting nhe. D6i veéi
Livermore, diéu nay la t6t: n6 ching minh cho éng rang
thi truéng dang bién déi theo dung huéng.

Bay gio 6ng sé chd mot bién dong nira va mot su diéu
chinh. Vi du, gia st ¢6 phan bién déi tir 100 d6 la len 112
do la, lue 4y c6 mét su diéu chinh binh thudng xuéng con
104 do la - d6 1a diém ma ong da thue hien lan giao dich
cudi cting.

Néu c6 phdn ting gia tir muic 104 d6 la, Livermore sé
thue hién lan mua cudi cung ctia minh v6i 4.000 cd phiéu,
vOl gia 106 do la, nhu vay 6ng mua duge v6i gia trung binh
la khoang 105 do la trong téng 10.000 s6 cd phiéu.

Noi mot cach khac: Livermore sé gianh duge 20% s6
luong cd phiu trong ké hoach vao lan giao dich dau tién,
20% trong lan thit hai va 20% cho vi thé thu ba. Ong sé
chd dé khing dinh réi mua 40% s6 luorng ¢d phiéu con lai
& lan giao dich cuéi.

Ong coi méi ldn mua nay 1a mot giai doan chi1 yéu trong
viéc thié€t 1ap nén toan bo thi phén chia minh. Tai bdt cu
thoi diém nao, néu cé phan di theo huong chéng lai ong,
ong sé kién nhan va ché, hoac la ong sé két thiic moi giao
dich cta minh, khong bao gi¢ chiu méat nhiéu hon 10%.

Lan tham do hoac giao dich dau tién 1a yéu t6 quyét
dinh, d6 la chia khoa ctia chién thuat nay. Sau lan giao
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dich dau tién, dimg thuc hién lan thi hai cho dén khi ban
khing dinh ring danh gia clia ban la dung. Khi cé phan
da chuyén dong theo huong ban mong doi va ban c6 loi
nhuan thi phan doan ctia ban da duoc khang dinh.

Livermore tin rang c6 phan khong bao giv 14 qua cao dé
bt ddu mua hoac 1a qua thdp dé bat dau ban khong. Ong
tin ring chi ¢6 mot phia duy nhét cta thi truong can phai
tranh. Ong c6 thé & hudng ddu co tang hoac ddu co gidm
- diéu do6 khong cé gi khac biét déi voi Livermore - mién la
ong khong di léch hudng.

Tu kinh nghiém cta minh, Livermore bi€t rang mot
trong nhimg diéu kho lam nhat ctia nha dau co la sém ban
di moét thi phan néu anh ta sai 1Jam & lan giao dich dau tién
va ¢6 phan bién dong theo chiéu huong bat lei cho anh ta.

Khi ¢6 ging gidi thich thi trudng cho cac con, 6ng noi:
“Viéc giao dich tré thanh vén dé riéng tu d6i voi rat nhiéu
nguoi dau co khi phan doan ctia ho duge chimg minh 1a
sai va c6 phan bién dong chéng lai ho. Chinh xac vao thoi

.diém nay nha dau co phai dua ra quyét dinh dé tranh tén

that. Nha ddu co da dugc chumg minh la sai, béi vi ¢
phan da bién dong chdng lai anh ta, va luc 4y phai nhanh
chong chdp nhan va két thuc giao dich. b6 1a van dé vé
vuot qua va kiém soat cai t6i.”

Sau khi thuc hién theo cach thire déi khang it nhat,
Livermore da nhan ra riang c¢6 mét khoan tién khong 16
nam trong cac bién dong lon hoac trong viéc che doi trao
luu co ban dé tham gia va gitr ¢d phan lau nhat co thé
truéc khi c6 sux bién dong tdt yéu trong trao luu co ban
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d6. Ong sé cho thi truong cho ong cac dau méi. Ong sé
khong tham gia thi truéng bang viec doan mé hudng di
cua n6é. Giéng nhw Sherlock Holmes, truéc khi dura ra két
luan cia minh 6ng sé cho cho dén khi cac dau méi xuat
hién, su that dugc dung len.

Bay gi¢ Livermore c6 ba nguyén tic quan trong dé theo
trong chién thuat dau co méi ctia minh:

» Dau tién, quyét dinh trao luu chung cta thi truomg.
Quyét dinh cach thue d6i khang it nhdt. Chac chan
vé trao luu co ban.

= Thit hai, phat trién chién thuat mua. Tham do thi
trirdng. Thir né bang cach dau co vi thé nhé trude.
Bimg vi mot con béc dong ma ao lén va danh cuoc
toan b¢ nhitmg gi ban co.

» Thu ba, hay kién nhan va cha mot sy that. Ché mot
sut bién dong va choi. Bién dong cang lon thi cang
kiém duogc nhiéu tién.

Cudi cung, cudi nam 1906 chién thuat moi chia 6ng da
duge dén dap. Livermore c6 cam gidc nhimg gi 6ng tin
tudng sé 1a mét thay d6i 1on trong huong clia thi truéng -
mot thay ddi xuéng gia co ban. Diéu nay khong r6 rang
voi mot s6 nguoi choi 16m va véi bao chi - nhimg ngudi
van kéu goi nén ti€p tuc thi truong dau co tang gia manh.

Ong kiém tra tdt cd nhtmg nhan td mét cach cén than
va quyét dinh rang thi truémg dang tang lén rit manh,
mdc du cach thire dé khang it nhdt c6 vé van tang lén.
Ong stt dung cach ti€p can diu co moi ciia minh dé
khang dinh phan doan nay, giti nhirng tham do dén nhiéu
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loai ¢é phan dang dan diu. Ong tham do bén nhom cd
phin dan d4u, ban khéng it nhdt hai cé phan ciia moi
loai, thuéc bén nhém. Nhimg c¢é phan ban khéng van én
dinh, nghia la nhung ¢é phan ma ong ban khéng xudng
gia va trong nhimng 1an héi gia thi nhimg ¢d phan nay dao
dong, khong thé cao thém dugc va két thue khi moi tang
duoe it diém nhung sau d6 thi chim nghim, truot gia
xudng thdp hon nhiéu so v6i nhimg mue lén cao trudc do.

Livermore tir tr ting vi th€ cia minh vao nhtnmg lan
khong thé héi gia.

C4 phan gidu mat sau cung la Reading - mét ¢6 phan
duong sit - da khong hé nhuc nhich. Nguoi ta cho rang
do 1a mot ¢d phan bi vét hang dé d4u co - loai ¢6 phidn ma
tdt cd nhimg cé phan néi bat déu do mot nhom chung vén
hoac mot ngudi kiém soat. Livermore tin ring khong ai
hay mot cé phan nao c6 thé chéng lai dugc lan song thuy
triéu co ban ma 6ng nhin thay ti phia chan treéi, doé la su
thay déi tir mot thi truomg ddu co gia lén ¢6 xu huong
tang thanh mot thi trudng dau co gia xudng cé xu huwomg
giam. Ong tin ring Reading khong thé lam cho xu huong
nay xao tron. N6 sé xudng gia nhu nhimg c6 phéan khac
tai mot thoi diém thich hop.

Livermore quyét dinh tac dong cho né giam theo xu
huong d6. Ong ban khong thong qua hai nguoi mdi gioi
ciing mét lic. Ong ban 4.000 ¢ phén Reading vei gia 111
do la. Ong dinh thei gian cho cédc lénh thi truong dé déng
théi danh vao thi truomg. Nhimg lénh nay dugc khop voi
gia ha hon. Ong danh vao Reading mot lan nira bang cach
ban thém 2.000 c¢d phan, thiét lap lugng ban khéng cla
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minh v6i 6.000 cé phan veéi gia cudi cang la 92 do la. Ong
duge nhiéu lgi nhuan trong vong chua dén vai gio dong
hé. C8 phan Reading sau dé dd sup nhu tat ca nhung cé
phan khac ma Livermore da thiét 1ap cac vi thé.

Hanh déng phiéu luu quan trong dau tién cthia ong sir
dung ky thuat méi dé tham do thi truomg da ¢6 hiéu qua.
Bay gio ong phai déi mat véi mot van dé khac: khi nao thi
can b ddp va mua lai cac c6 phan da ban khéng ctia minh.

Livermore da nhiéu lan bj tiéu diét va da timg chung
kién loi nhuan bién mat truoc day vi da khong két thuc vi
thé ctia minh va khéng gii loi nhuan trén gidy vao ngan
hang trong khi ong c6 thé. Lan nay 6ng khong doi thi
truomg biéu 10 ddu hiéu ro6 rdng né da xudng dén cuc
diém. Ong mudn khoan lgi nhuan ciia minh. Ong két thuc
cac vi thé, gl tién vao ngan hang va réi di Palm Beach.

Ong mét moéi voi nhimg giao dich va mudn tam quén di
thi truomg. Ong thich di danh ca ngoai khoi vi vay ong da
di va thu gian. Ong ximg dang duge huong diéu do. Ong
ciing mudén suy nghi nhiéu hon vé chién thuat dau co méi
cta minh. Bay gi¢ 6ng da coé gan mét triéu dé la trong tai
khodn ngan hang. Dé 1a vao nam 1907, éng 30 tudi, va
ong biét cudi cang thi 6ng da di dung hudng.

Sau ky nghi & Palm Beach, ong td¢i Paris. Ong thich
chau Au vi & ddy nguoi ta khong noi chuyeén vé thi truong
chuing khoan, va éng mudén dau éc duge nghi ngoi mét
thoi gian. Voi s6 tién 16n trong tai khoan ngan hang, ¢
mét noi rat dep véi nhimg con ngudi dé mén, ong tam théi
hai long.
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Nhung diéu nay khong kéo dai lau. Dam me cua ong la
thi truomg chung khoan va ong nhanh chéng bi né cuén
hat tré lai. Ong doc mét cudn sach ¢ Paris mang tén
Herald Forums. R6 rang la thi truong New York duge du
doan sé hdn loan, tham chi hon nhiéu so véi suy nghi ban
d4u ctia ong.

Bay gio ong thdy ti€c ring ong da ket thuc cac vi thé
chia minh qua sém. Ong that su khong co ly do co ban
nao ngoai trir viec ong s mat di loi nhuén. Ong mudn g
loi nhuan cfia minh vao ngan hang nhu éng da timg lam.

Ong bat mot chuyén tau nhanh quay tré lai New York.

Ong khong biét gi vé vu hoang loan nam 1907 nhung
ong sap dugc chimg kién diéu ay.

Ngay khi trd vé ong lién ban khdng thi truong mot lan
nira, dung nhiumg tham do dé chédc chin rang ong dung
trong xu thé co ban. Ong thiét lap nhimg vi theé ban rat
lon voi nhimg cé phan ding dau. So voi hién nay thi
truong trong thoi ky chuyén giao th€ ky la mot thi trudng
d4u co gia len hoan toan, véi su xoay veng tu nhién vé gia
ca ciia nhiumg van dé dau co khac 16n hon.

Mot van dé tai chinh co ban da tré nén ro rang la: lai
sudt clia nguoi moi gioi cho khach hang vay. Do la
nhtmg khoan vay c6 su giéi han vé thoi gian do cac ngan
hang dat ra déi voi cac van phong moi gioi. Tién tix
nhtmg khoan vay do lan lugt duoc cac van phong moi
gioi dua ra lam bién loi cho khach hang ctia ho. Nhumg
khoan vay la dong luc thuc day thi truong - bién loi la
thiét yéu. Diéu nay dugc thyc hién hang ngay tai cac
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tram cho vay tién tir 12 gio dén 2 gio 15 phut chiéu, day
la khoang thai gian ma nhimg 6ng chil ngan hang xust
hién trén san giao dich chimg khoan va sén sang cho cac
nha moi gi6i vay tién. Van dé nay méi phat trién duoc vai
thang nhung n6 da lén dén dinh diém vao ngay 24 thang
10 nam 1907.

Nhimg ngan hang thuong khong cé du tién dé cho cac
nha méi gidi vay nham bu ddp nhimg yéu cau bién loi ctia
ho. Tién san c6 duge cay ngan hang cho vay voi 1ai suat
100 dén 150%. Va cac nha bang thuong canh tranh manh
vol nhau trong viéc cho vay voi mure 1ai sudt cao nhu vay
ma khong quan tam dén viéec mé rong thém cac khoan
vay cho cac vén phong moi gigi bing bat ky gia nao. Do la
sit nghién nat tin dung & nhimg tdm c6 kinh khiing nhat.
C6 phén tut gia hdn xudng. Livermore ti€p tuc ban khong,
chuyén vi thé cia minh sang thé bat loi.

Vao ngay 24 thang 10, lue 12 gio, san giao dich chung
khoan bi hon loan. Hang tram nha meéi gi6i tu tap ho kéu
gao vé nhimg khodn vay ngén han, nhung khong c6 déng
tién nao sin co & ddy ca. Diéu nay co nghia la nhimg nha
moi gici phdi ban cac vi thé ¢é phan ciia minh ra thi
truong mé dé bu dép bien loi ctia he, nhung ching co
ngudi nao mua ca. Tt cd cac nguén mua da can kiét. Do
la con ac mong kinh khiing nhét cta thi truong: khong co
tién, khong co nguoi mua va n6 da xay ra qua nhanh.
Trong rong, thi€u thén, s¢ hai tran qua nhimg nha méi gici
va cac chii ngan hang.

Phé Wall heét tién.
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Nhimg nha moi gigi chay dén gap R. H. Thomas, ong
chi1 tich thi truong chung khoan. Ong ta goi cho James
Stillman, chd tich cha Ngan hang thanh ph6é Quéc gia,
moét ngan hang giau nhat va c6 quyén luc nhit ¢ nudc My
- n6 ludén khoe khoang ring khong bao gio mé rong tién
cho vay vugt qua 6% loi nhuan.

Khi Stillman nghe Thomas noi xong, 6ng ta néi don
gian: “Chung ta phai di dén gap ong Morgan”. Ho roi di
ngay dé gap J.P. Morgan, lanh dao van phong Morgan, ga
khéng 16 trong thé giei tai chinh.

Morgan lang nghe Stillman va Thomas néi qua vé tinh
huéng tham khéc, mot tai hoa co thé queét qua toan bo
qudc gia va pha hdng toan b cac co sd cong nghiép.
Morgan khong phi chut thoi gian nao. Khi da nghe dq,
ong ta dung lén va noi: "Quay lai san giao dich va noi voi
ho rang sé c6 tién cho ho”.

Ho hai: “Tién tir dau?”

“Tir cac ngan hang”. Morgan tra 161, li€c nhin hai ngudi
dan ong. “Chu con & dau nira?”

Thomas di rdt nhanh quay lai san giao dich chung
khoan va noi véi dam dong dang dumg quanh tu diém cho
vay tién rang sé co tién cho ho: “Ong Morgan da dam bdo
cho chung ta!”

“Khi nao?" Hg kéu gao trong tuyét vong.

*Nhanh theéi".

“Bao nhiéu?” Ho la lén.

“Bit ditng”.
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Nhung dong hé van keu tich tic. Cu6i cung, sau hon 2
gio chiéu mot chut, John T. Atterbury ctia van phong Van
Emburgh va Atterbury, mot ngudi céng tac than thiét cta
J.P. Morgan t6i san giao dich. Tiéng én ao bién mat va dam
dong dimg bat dong, md cho Atterbury mot 16 di vao tram
cho vay tién. Khi Thomas vao trong tu diém, éng ta gio tay
lén va néi: “Toi duge uy quyén cho vay 10 trieu do la”.

bam dong nhu phat dién lén véi nhimg tiéng keu la
ctia nhimg nha méi gioi vé s6 lugng tién ho can. Atterbery
het to at nhimg giong khac: “Yén lang, yén lang nao, mbi
nguoi mot lan, sé c6 du tién cho tdt ca moi nguoit”

“Chung t6i sé nhan tién & dau?” mot nha moi gioi la len.

"Ngay mai anh sé bi€t la s¢ di dau! Bay gio hay nghi
ngoi di va hay dé chung toi sé gidi quyét viec nay”.
Atterbury tra loi.

Ngay hom dy tré thanh truyén thuyét vé Phé Wall,
ngay ma J.P. Morgan da mot minh ciru thi truong chimg

khoan va c6 1& ngan chan duge sy sup td tai chinh trén
toan dat nudec.

Khi Thomas va Stillman roi van phong cia Morgan thi
J. P. Morgan da goi toi cac chi tich cia nhimg ngan hang
16n. Ong ta nai voi méi ngusi: “Chung ta can phai lam ché
dya cho thi trudng bang tién mat va chung ta can lam
ngay bay gio. Chung ta phai cho ho cai ho can. P6 1a su
sdng con”.

Mé&i nguai dap lai theo ciing mot cach: “Chung ta da

cho vay t6i da. Chung ta khong con tién dé cho nhimg
nha moi gi6i vay nhadm hé tre thi trueng”.
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“Cac anh con phan dy trir ma!” Morgan la 1én.

“Nhung phén sy trit ma chung toi ¢6 da & dudi muc
luat phap cho phép!” ’

“Hay st dung phan du tri, thé anh nghi chuing dung
dé lam cai quai gi vay?” Ong ta noi voi timg ngudi trong
cac ngan hang dy.

Morgan 14 mdt ngudi ma Livermore ngudng mo. Morgan
la mot nguoi rat gioi vé cac quy tdc tai chinh thuce t€, mot
nha yéu nudc, mot ga khdng 16 vé tai chinh.

Ngay hom 4y, ngay 24 thang 10 nam 1907 da khac sau
vao tri nhé cia Livermore. Po 1a lan dau tién ong thu
duoc hon 1 trieu do6 la lgi nhuan, va éng da thuc hién chi
trong 1 ngay. Van chua hét. V6i ong, diéu quan trong
nhat la 6ng da tuan theo cac quy tic méi cha minh. Ong
da kien nhin cho doi su bién déi lén cta thi truong. Ong
da bat dau voi nhung vi thé nhod, gt cac tham doé ra thi
trieong dé khing dinh ring ong dung. Va cudi cang, khi
ma mei thu ting ho ong thi ong da lam ducc diéu ma ong
ua thich nhat: ong dau co thoi gian lén, giong nhu mot
vua ran mang banh.

Két qua tur viéc tich luy cac nghién ciru cua minh la
ong thu duge nhimg loi nhudn trén gidy va nhung vi theé
cé phdn dén gan cudi ngay da lon dén muc ma hién nay
du cho 6ng c6 thé tham chi dua ra nhimg quyét dinh 16m
hon. Thong bao dua tién vao clia Morgan da chi giai quyét
mot van dé: noé thiét lap khd ndng thanh toan bang tién
mét cho nhimg nha moi gioi. Nhung hién con mot van dé
Ién ntra la van khong hé c6 nhu cau. Livermore dé y thi
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truong khi sép dong clra va phat hién ring ching c6 vu
trd gia cho c6 phan nao. Ching c6 ai muén mua cé phan
dut voi gia nao di nira.

Livermore biét rdng éng co6 thé pham vac mét vu miru
toan giam gi4 cd phiu khéng 16 bang cach bit diu ban cd
phan khi thi trirdng mé clra ngay hom sau. Stc ép gidm gia
cua tran don sau o6ng voi cac c6 phan chil chét co thé sé
lam cho thi trizong cang thém tan ta. Bién lgi ctia éng bay
gio tang 1on hon bao gi¢ hét; loi nhudn ctia ong cing cang
tich luy nhiéu va tang lén khi thi truong di xuéng. Ong
dang & moét vi thé bat ddu mot ngay bang viéc ban khong
10.000 co phan Union Pacific ra thi truong dang thuan loi
vao thoi diém dy. Ong c6 thé theo bang viéc ban nhiéu cé
phéan khéc dugc coi la ddm bao nhat trong s6 cac cé phan
dugc dam bao. Hién o6ng da co bién loi tai khodn va cac ky
nang dau co dé lam cho nhimg van dé nay di vao quén
lang. Ong dang mong che khong chi 1 trieu do la lei nhuan
ma 1a 10 triéu do la, 20 trieu do la néu nhu ong danh
manh thi trudng vao sang ngay hom sau.

Bay git 1a dén lugt 6ng dua ra mét quyét dinh lon. Lieu
ong sé ho trg thi truong hay sé lam cho né tut xudng, tut
xudng va tut xudng cho dén khi hoi déng quan tri phai
dong ctta san giao dich, c¢6 thé 1a mai mai?

Trudce khi két thuc ngay giao dich, trong khi Livermore
dang xem xét nén lam gi tiép theo thi mot nguoi ban éng,
Warren Augustus Reed, dén tham ong. Trong suét thoi
gian hodng loan ctia ngay hom do, Livermore da gidi thich
v6i ban ong - moét ngudi lam trong ngan hang clia mot t6
chue ngan hang dau tu rdt quyén luc - chinh xac nhimg
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gi sé dién ra. Reed da quan sat Livermore dau co trong
qua khtr nén tin tudmg vao ky nang thi truong va nang luc
tuyet véi ctia ban minh.

Reed bién mat trong giay lat vi ngudi ta goi ong di d€ gap
éng chi1 ctia ong ta - ngudi chil tich ctia doanh nghi€p.

Reed quay lai va giai thich voi Livermore: "J.L, toi dugc
yéu cu phdi noi chuyén voi anh vé thj truong va yeu cau
ring anh kiém ché khong ban khéng cé phan nao nua.
Toi bigt anh dang mong doi mot khoan loi nhuan tham
chi 1én hon cho minh néu anh danh vao thi truong,
nhung doi khi chung ta phai xét dén nhing diéu tét hon”.

“Auggie, chu ctia anh béo vay a?" Livermore hoi.

“Khong. M6t ngudi cé quyén lyc hon ca chu t6i da noi
vay”. Ong ban tra l6i.

Livermore hiéu ong ta dang am chi ai - J.P. Morgan.
“Anh chac chu?”.

“Toi chic. D6 1a v kién ca nhan 6ng ta. Toi da ¢ van
phong khi diéu do6 xdy ra va toi da nghe cudc not chuyén”.

Livermore suy nghi trong giay lat. “Anh c6 biét rang
chinh nhtmg ngudi nay da ban ra thi truong nhiéu thang
nay - ho ban cé phan ra cong chtng va bi€t rang su sut
gia sé dién ra, nhung ho chi quan tam dén cham séc cho
chinh ban than ho ma giét chét cong chung?”

“Pung, toi hiéu, J.L, nhung anh ¢6 thira nhén rang ddy
luén 1a cach khi ma gia lén qua cao khong? Nhimg ngudi
thong minh va am hiéu thi truong ban cho nhimg nguoi
kém thong minh hon la cong chung”.
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“Pung”.

"J.L, néu chung ta kiém soat duge thj truong thi ching
ta phai dimg s d6 mau, ngimg ban ra va phai lam ngumg
ngudn cung c4p hodc sé chéng con thi truong nao ca. Se
chi con sir hén loan”.

Livermore trdm tu vé vi th€ ciia minh trong vai phut.
“Hay néi voi chiz anh rang téi déng y vei nhimg gi 6ng ta
noi. Hom nay toi sé khong ban ra cd phén nao nrra. Téi sé
bt dap vi thé ban khéng ctia minh vao budi séng bang
cach mua cd phan. Sau do, t6i s¢ bat ddu tich cuc mua
thém cac c6 phan khi thj truong mé cira. Téi hiéu duge
tinh nghiém trong cta tinh hinh”.

“Cém on anh J.L., t6i sé bao cao lai véi riéng ong ay”.

Livermore da phan tich thi truong cdn than truec khi
ban 6ng noi ra. Sy tan sat ngay hom nay that kinh khtang
va Livermore cdm thay thj truong chimg khoan that su
duoc phuc héi dua trén cac bién phap ky thuat phuc héi
co ban mién sao dé khéng phai la mot vu muu toan giam
gid cd phi€u. Them vao d6, ong c6 nhimg vi thé ban rat
16n ma c6 thé duge ba dép béi thi truong hay thay déi né
dé bao dam loi nhuan cho minh.

Cudl cung, ong 6 ly do thién vé long vi tha dé déng y.
Ti€p tuc tac dong gidm gia c6 phan sé lam d4t nuoc tén
thuong nghiém trong. Ong stmg s¢ ring minh da co quyén
lyc nay trong tay, quyén gidm gia c6 phan va ky nang dé
thuce sir x0d bé thi truong. Khi do, ong mei 31 tudi.

Budi sang hom sau, Livermore hé tro phuc héi thi
truong bang cach bu ddp vi thé ban khdng ctia minh. Khi
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thi trudng ti€p tuc phuc héi, 6ng mua thém 100.000 cd
phi€u clia nhiéu coéng ty khac nhau réi 6ng lai ban ra thi
trudng ngay hom dé khi cong chung tham gia. Cudi ngay
hom d6 éng da co 3 trieu do la, khong phai loi nhuan trén
gidy ma la tién that va bang kim loai.

“Pung 1a cudc doi”, ong nghi. Ong da trdng tay ba lan
trude tudi 30 va & tudi 31 éng c6 kha nang to lon dé pha
nat thj truomg chimg khoan New York. Ong tu mim cuoi
v6i ban than. Ong da chia sé quyén luc voi J.P. Morgan
trong mot ngay. Morgan cé quyén nang cuu thj trudng
khoéi bi xoa bd thi nguoc lai Livermore c6 quyén nang
x0d sut ton tai clia no - tham chi Morgan ctung khong thé
ngan can oéng. Ong da bat dau tix chd bi dudi ra khéi cac
van phong ca cuge dén chd duge ngudi chti ngan hang
quyén luc nhdt nudc My yéu cau cuu Phé Wall va dung
hinh phat lai. Danh tiéng cta 6ng ngay cang néi lén va
ong da nam khoan tai chinh phuc lgi x4 héi cna toan
diat nuoc trong tay trong mét ngay. That la moét cau
chuyén ly ky! !

Sau do ong noi vai cac con 6ng rang day la mot trong
nhiumg su kién quan trong nhét trong cu¢c doi 6ng khi ma
Morgan da phai nho dén ong trong sust vu pha san nam
1907. Nhung v6i Livermore thi éng van chua hai long véi
quyén luc so khai nay. Su hai long, su hd hoi la do ong da
danh bai Phé Wall. Cudi cung thi, sau hang ngan luot dau
co va hang tram gi¢ kiém tra nhimng ky thuat dau co cla
minh, éng biét rang minh da dung. Ong ki€m duoc nhiéu
tién dua vao nhing bién dong lén. Nhing diém 1at vat da
phuc vu éng rat tét trong viéc thiét lap tién vén, nhung sé
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tién I6n lai ndm trong nhimg bién déng lom. Ong chi co
thé ndm bat nhimg bién dong 16n néu ong kien nhan va
cho doi dén khi né xudt hién, che cho dén khi phan doan
cua ong duge khing dinh.

Ong tin rdng ong da dat duoc nhtmg budc tién trong hai
ngay vira qua tir mét ké dau co thuge loai danh bac thanh
mot nguoi dau co that su - mbt ngudi luén nhin vé phia
trude, phan doan cac diéu kien chung va hanh déng khon
ngoan: thir nghiém trudc va liéu linh chi sau khi ong bi
thuyét phuc réng t4t c4 nhimg yéu t6 dang ung hé minh.

“Cau be liéu linh” bay gio khong con liéu linh nua. it
nhét 1a trong ddu 6¢ 6ng - mot ngudi dau co. Du6i cach
nhin cua moi ngud¢i thi ong van duoc coi 1a mot ké liéu
linh hoang dai béi vi ho chi thay 10 phit cudi ciia mot vé
kich ¢6 3 cdnh. Ho khong quan tam dén canh 1 va canh 2
dugc thuc hién bi mat. He qué la ho quan sat va muén
tranh dua.

Livermore bay gi¢ c6 mot ké hoach, m¢t chién thuat
dau tu ma ong tin 1a hieu qua, va ong bi€t rang bi mat
chil yéu cta su thanh céng nim & chinh noi nhat clia no,
dé la viec khong ngimg chiu khé phan tich.

Bay gi¢ 6ng phai nhin nhan liéu Ong c6 phai la mot ké
may mén hay ong méi chi thue su & giai doan ddu trong
hang chudi cach tiép can dau co vao thi truong. Nhung
ong can nghi ngoi truéc da. Ong quyét dinh di nghi lan
nia dé thu gian ban than. Ong mua mot chiéc du thuyén
va chudn bi di vé phia Nam. Ong mudn di cau c4 - do 1a
mon thé thao ua thich ctia 6ng.
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Nhung nhu vay 1a khéng du, la chua da! Doi véi
Livermore thi viéc nghién cttu va choi & thi truéng hang
héa cung gidng nhu ong da lam trong thi truong cé
phiéu thuong.

Ching bao lau Livermore chic chdn ring thi truéng
hang hoéa cung sé sup dé trong khi ong da choi & thi
truong chumg khoan. Vi vay, trude khi di nghi va thudng
thire chi€c du thuyén méi cia minh, éng da dua ra cac
th&m do6 ctia minh va cudi cung mua doan vi ctia 10 triéu
gia lua mi va 10 triéu gia ngd. Thi truong lua mi da dién
ra nhu nhing gi ong du doan: tut gia. Nhung ngé thi tang
gia so voi mat bang gia ca hang hoéa noi chung. Livermore
nhanh chong hiéu tai sao Arthur Cutten - mdt ngudi dau
co rat giéi - dang dau co vao ngo.

Vao nhimg nam dau thap nién 1990, dau co vao ngo la
phé bién. Mot nhém nguéi gép vén, hoac doi khi la mét ca
nhan giau cé, sé quyét dinh vi thé ban ciia mét hang héa
hay mot ¢d phan. Luc d6 ho sé bat ddu mot cudc tan cong
va mua moi c¢d phan don 1é hoc, trong truomg hop nay, la
gia ngo. Diéu nay sé lam cho nhimg nguoi dang gio
nhimg vi thé ban ma khéng ¢6 cé phan mua dé bu dap
nhimg vi thé ban khéng ciia ho. Luc dé nhtng nguoi nay
sé phai chdp nhan bat ky ¢ phan nao dugc dua ra véi
bdt cu gia nao dua ra. Khi ddu co xay ra, no xay ra rat
nhanh. Pau co da 1am bao nhiéu nha dau co lui bai, vi ho
la nhimg ngudi luon mudn ba dap vi thé ban khéng cia
minh va don gian ho hiéu réng chang co thu gi sin co
hodc la nhimg thu s&n c6 sé¢ mang dén cho ho nhimg tén
that ndng né.
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Arthur Cutten sinh ra & Guelph, bang Ontario vao
nam 1870, trudc Livermore 7 nam. Cutten sau nay duoc
goi 1a “Nguoi khéng 16 ddu co gia len” cang gidng nhu
Livermore duogc goi la “Ga khéng 16 dau co gia xudng”.
Hinh thé ong ta cang giéng Livermore, gy manh va cao
trung binh. Nhung khong giéng Livermore luon dién
nhimg mét dep nhdt, éng ta mac quén 4o gian dj lam tu
chat liéu t6t nhat.

Cutten da lam viec vat va 5 nam & tudi nién thiéu
trong trang trai cta gia dinh noi 6ng sinh ra dé tiét kiem
dugc 50 do la. Ong cam 50 do la va di dén Chicago. & do
ong lam cong viéc van phong cho A.S. White va cong ty
voi s tien Iuong 4 d6 la mot tuan. Cutten rat tiét kiem
va gitr gin timg xu. Tinh cach nay ong gitr sudt cuoc doi.
Ong rat ngoan cuong, siéng nang va chiu khé. Ong phai
mdt 5 nam nira dé tiét kiém dugc 1.000 do la. Hién ong
25 tudi. Nhung ong chi c6 hon 1.000 d6 la, éng cang c6
5 nam kinh nghiém chuyén sau trong viéc dau co hang
héa cho White.

Ong ta va Livermore cfing ¢6 ban tinh tham tram va
kin dao giéng nhau. B4t cur khi nao ¢6 thé, ong treo ra
ngoai chx “"Chuéng Chim Cau”, mét khu nhé bén tren
nhimg chi€c san phoi hat hoang da va min nhu len &
Chicago. Ong cdn than nghién ctru nhing nha dau co
ching khoan va nhtmg hanh déng ciia cac khach hang
trong cac vin phong cia White. Ong ta. giong nhu
Livermore, lam viéc hang deém voi nhimg ban gidy hinh
tru dai dé tim ki€m cac xu huong, cac mé hinh va céc co
ché vé thoi gian.
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Sau 5 nam lam viéc cham chi cho ngudi chit ciia minh
va cho chinh ban than éng, trong gio nghi ong dén gap
White va néi: “Toi muén mo mét tai khodn giac dich & day”.

“Cho ai co?", White hoi.

“Cho toi”, Cutten tra 1oi.

“Anh la mét chang trai tré thong minh, Arthur. Anh
phai biét rdng mot nguoi it tién bac khong thé dau co
trong thi truong hang hoa. Do sé la diéu hét sue dién ro”.

“Nhung thua ong...”

“Khong van dé gi, anh phai luu y 161 khuyen cna toi va
anh sé phai cam on toi sau nay. Loi khuyén cua toi la
hay tranh xa thi truong hang hoa va thi truong chung
khoan. Do la tré choi cia nhimg ké ngo nghech va anh
phai hiéu ring ké ngo nghéch va tién ctua anh ta sé
nhanh chéng roi nhau”.

Cutten tu héi lam cach nao ma mot ké khe ban dau
kiém dugc tién, nhung ong sé khong tranh luan véi ong
White khat khe.

“Vang, thua ong. Cam on éng”.

Vao thoi gian nghi an trua ong di dén mot trung tam
khac va mo tai khodn véi s§ tién mat 1.000 dé la ciida minh.

Ba thang sau, éng budc vao van phong ctia White. Tay
6ng cam chi€c ao dai lao dong. White dang nghe dién
thoai va ra hiéu cho Cutten ngéi xuéng. Cutten van dumg
va dat nhe chiéc ao déng phuc khi giao dich xuéng ban
cuia White.
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White gac may va nhin chiéc 40 dang nam trén ban cta
ong ta: “Chuyeén gi xay ra day, Arthur?”

“Toi vira duge chon lam thanh vién clia Hoi déng
thuong mai Chicago, thua ong”.

“Arthur, chung ta dang ban ma. Hay néi dé hiéu di".

“Toi da mua mot ghé trong san giao dich”.

“Bang cach nac?”

“Voi nhung lgi nhuan giao dich ctia t6i, thua éng”.

White ngdi xuéng, cam giac dau diéng nguoi. Cudi cung
ong ta noi: “Vi thé, anh xin thoi viec”.

“Vang, thua 6ng. Va toi hy vong toi sé khong bao gio
lam viéc cho ai trong suét cugce doi con lai”.

Cutten dong ctra. White bi s6c sau cai tin d6. Bung
nhu 16i 6ng da néi, Cutten khong bao giv 1am viéc cho
nguoi khac.

Mudi hai ndm sau, nim 1907, Cutten tr¢ thanh mét
huyén thoal ¢ nhimg san phoi hat tai Chicago. Bi mat,
kién cudng, chi gitt nhimg gia cia minh, éng dugc coi la
mot thé lyc rat ghe gom. Ong va Livermore la nhimg tam
hén déng cam.

Cutten da phat hién ra vi th€ ctia Livermore. Ong ta da
ndm git Livermore - ngudi ngang sic duy nhat clla 6ng -
bing moéng vuét ciia minh. Livermore cé vi thé ban 10
triéu gia ngo. Cix 10 cent Cutten lai chinh gia ngo tang
lén, lam Livermore mat 1 trieu d6 la. Ong ta da buéc
Livermore phai dau co.
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Hién tai, nhimg suy nghi vé ky nghi tai Florida bay gi¢
la rdt xa thuc t€. Mot 1an ntra né lai 1a cach thuc s6ng con
d6i véi Livermore. O khia canh tich cuc, ong da thay gia
Jua my da tut xudng nhu ong da du doan, vi vay ong co loi
nhuan vé laa my. Nhung tat ca co thé bi xoa bé - ong co
thé bj xo4 bd - néu ong khong diéu chinh lai duge sai lam
vé gia ngo. Ong can mot chién thuat dé danh bai Cutten
va tu ciru minh thoat khéi vang 1ay nay. Ong biét Cutten
y thirc duge vi thé ban to lén clia 6ng va sé dung moi sy
tri hoan dé tieu diét ong.

Pem do, nim trén giuong, mot y tudng vut dén trong
dau dua vao nhimg gi Livermore da nghe dugc. Ong hanh
dong ngay lap tire. Livermore biét rang dau co la sai lam;
luon c6 rdt nhidu ngo do cac trang trai cung cdp, vi vay
khong c6 1y do tiém 4n nao khién gia ngd tang len. Cutten
dang thao tung thi truong. Cu thé la ong ta dang thao
tung kha nang tai chinh ctia Livermore.

Viéc dau tien Livermore lam la bu dap lai 10 trieu gia
lua my ma o6ng da ban khong véi lgi nhuén tét. Viéc nay
da cung cép tién mat cho ong trong tai khodn dé dau co.
Ong nghe noi Cutten da bat dau dau co vao thi truéng
yén mach song song voi thi trudng ngo. O thi truong yén
mach, Cutten ndi lén chéng lai gia dinh Armour day
quyén luc & Chicago va ¢6 géng bat ho trong mot vu dau
co. Livermore khang dinh diéu nay ngay khi ong c6 thé.

Sau d6 Livermore da tién hanh hoat dong chinh. Ong
ban ra thi truémg 50.000 gia yén mach, sau dé 50.000
nira, sau do6 lai 50.000 khac, réi lai 14n khdc v6i tdng s6 1a
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200.000. Nhimg ian ban nay lam cho gia yén mach giam
manh. Ong tinh todn ring nhtmg nha dau co sé& tin
nhtmg gi ho dang thdy va két lu4n rang gia dinh Armour
dang hanh dong dé pha dau co yén mach ctia Cutten.
Tiép dé gia dinh nha Armour cang s& hanh dong dé danh
vao dau co ngo.

Nhimg nha dau co da lam dung nhu Livermore da du
doan. Khi ho thdy yén mach pha gia, nhimg nha dau co
nhay ngay vao thi truong nge, ban nhimg vi thé cfia ho
khi gia con cao. Livermore da xudt hién ¢é mua. Ong mua
tat nhimg gi ho c6 thé tao ra bang cach nay. Ong bu dap
khodn 6 triu gia ma ong da ban khéng trong vong 10
phut va phan con lai trude khi thi truong déng cilra ngay
hom d6. Ong ciing ban xong 200.000 gia yén mach trugc
khi thi truong déng cira.

Téng s6 tién 6ng mat, voi ci loi nhuan laa my, la
25.000 do 1a. Trong vong vai ngay, Cutten tang gia ngo len
mot muc 25 cent nira. Diéu nay sé lam cho Livermore mat
it nhat la 2,5 triéu d6 la néu nhu 6ng khong c6 kha ning
bu dap.

Bay gi¢ ong da san sang cho ky nghi ciia minh.

Ong cang sin sang cho mot phong cach séng moi t6t
hon. Ong chuyén dén mot can ho trang hoang rat dep &
s6 194 dai 19 Riverside Drive. Ong da mua chiéc du
thuyén dau tién ctia minh, chiéc Anita Venetian, va ha
thuy & Palm Beach. Ong c6 nhimg nguoi ban déng hanh
tét. George Jay Gould, ngusi thira k€ tai san cta Jay
Gould, 6ng nay c6 mot chiéc du thuyén tuong tu, chiéc
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Atlantic - mot chiée du thuyén dai 300 thudc, than lam
bang thép véi 3 chan vit; va J.P. Morgan du lich quanh
thé gioi bing chiéc du thuyén ctia minh, chiéc Corsair,
chi€c du thuyén lén nhdt trén theé gioi.

Chi€c Anita Venetian 1a moét chiéc thuyén buém chay
bang hoi nudc dai 202 thude co thiét ké cho tang lop
thuong luu. No cé nhing la co dudi nheo mau dé, trang
va xanh cua Cau lac bo thuyén budm Columbia.
Livermore mua mot chiéc 40 coc tay mau xanh co gan cuc
hop thoi trang dé mac trén thuyén, cang voi chiéc quan
bing vai flane mau xam va mot chi€éc mu thd cong cua
thuyén truémg. Ong la mot thuyén trudng sang trong, san
sang hudng vui tha.

Livermore huéng vé phia Palm Beach dé lén chiéc du
thuyén Anita dang cho doi. Ong yéu mén Palm Beach va
xa hoi & Palm Beach. Ong rdt mudn dugc di cau ca trén
bién xa bé mién nam Florida, dugc cau trong vung bién
sau va xanh & Vinh Stream - mot dong thuy triéu trén
bién chay dén tu bo bién Nam My.

Vinh Stream chay dén gan nhdt véi bo bién Florida
phia xa Palm Beach, doi khi con 14n vao nhimg bai cat
trdng danh cho nhimg nguoi giau 3 dém. Nhing con ca
ngoai bién, nhung ké lang thang to xac, di du ngoan bén
trong dong chay, loi dung nhimg dong chdy toc do tk ba
dén bén hai ly ddy nhanh chung vé phia bac. Chinh
nhimng loai ca nay lam Livermore thich thu, nhimg con ca
lén, cung giong nhu ong chi thich thu v6i nhtmg bién
dong lon trong thi truong. Con ca ngir khéng 16, nhimg
con c4 map quai vat tm c& thé gioi, nhimg con ca nham,



136 | CHET Vi CHUNG KHOAN

nhimg con hd, nhimg con ca m4p thu, dan ca c&, dan ca
marlin, ca wahoo, hay vua c4 thu va ca chao & phia cuéi
cia Key West. Chung 1a nhimg con méi cia ong, thur
thach, khong thé doan trude, nhimg con ca An Do kho
cau ¢ Dai Tay Duong bao la.

Ong hudng nhimg ngay trén du thuyén Anita, tAm bién
dudi cai ndng dm cha Florida, cau ca va hudng thu cuoc
song. Bem vé, ong sé an trong cai h6 nude rong bao la &
Palm Beach, giéng nhu la mét quan tro Palm Beach. No
duge xay dyng truc ti€p trén bai bién vei 425 phong. Ong
an nhimg mon an rat ngon miéng & day, sau d6 roi sang
phong trung bay phia dai duong dé hut thude va uéng
ruou manh, noi chuyén phi€m véi nhimg ngudi ban cua
ong & Phé Wall.

Hau hét cac dém sau bua t6i ong di lang thang xuéng
cau lac bg Beach hoac Bradley, déi khi no duogc goi theo
tén ong chu cua né la Adward Bradley - mot ké danh bac
duoc nhiéu nguoi biét dén va nhimg con nguya cta ong ta
sau nay sé chién thing 4 lan & gidi Kentucky Derbies.
Bradley tram tinh va kin ddo nhu Livermore, nhumg
khong giéng Livermore, 6ng ta ¢6 mot qua khir nhiéu song
gio trai dai khép cac con duong to! mién Tay hoang da,
noi ma ong dugc bi€t dén la nhéc Billy hay Wyatt Earp.
Ong da timg la mot linh trinh sat trong suét thoi ky chién
tranh ¢ Apache va dugc cdp bang khen vi da tham gia
trong cudc chién gianh Geronimo.

“Nhoc Billy thuong muon tién cta téi dé choi ca cuoc
trong cdc cudc dua ngua ctia ngudi An Po”, Bradley cusi
to néi vei Livermore: “Ai dam khéng cho anh ta muon
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tién? Anh ta sé ban chét anh néu anh khéng cho muon”.
Livermore thuong rit hay ké chuyén nay cho cac con cda
ong nghe.

O Palm Beach, Bradley c6 méi quan hé bi mat voi
Henry Flagler - mét ddi tac cia John D. Rockfeller trong
cong ty dau Standard va 1a mdt nguoi theo dao Thién
Chua giao. Flagler xay dung nén tuyén duong sat doc bo
bién phia Tay Florida - tuyén duomg tham chi chay doc
sudt chiéu dai ctia Florida, chay xuéng Key West. Flagler
cung xay dung nén cac khach san lén & Palm Beach.
Nhimg khach hang quen ctia 6ng thich choi danh bac vi
thé ong sén long théa thuan voi Bradley va dé cho ong ta
tach rieng. Cau lac bo Beach ctia Bradley cudi cung da tré
thanh mot song bac bat hop phap tén tai lau nhat trong
lich st nudc My.

Bradley la nguoi gian di nhung thanh lich. Sau 7 gio
t6i, trang phuc binh thuong danh cho dan ong ¢ day 1a ao
1& phuc mic vao budi chiéu va khong c6 ngoai lé. Ca-vat
trang di voi 4o dudi tom rat dugce ua thich va khong ai
dugc hut thudc trong phong choi. Thuc an theo tiéu
chudn 5 sao. Bradley tra cho bép trudng ctha ong ta
25.000 do la trong mot mua, bang khodn tién lo lét cho
moét ong vua & thoi diém chuyén giao thé k. Khach hang
quen ciia 6ng bao gom nhtmg nguoi chon loc tir cac linh
vuc tai chinh, gidi tri va chinh tri cia nude My. Cilra vao
duge son trdng véi mot chiée bang kinh meé hinh vuéng ¢
gitta ghi chir “B.C", viét tit ctia Beach Club.

Ong ta va Livermore nhanh chong tré thanh nhimg
ngudi ban mac du ca hai ngudi déu tram lang va khong
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nhanh chong biéu hién cac cdm giac that ctia ho. Ho ton
trong va ngudng mo lan nhau. Livermore rit thich danh
bac & cau lac bg ctia Bradley. Bradley cang dugc biét dén
la "Bradley cugc mei tha”. Tuy vay, ong rat it khi bi thua.

Mot lan, ong da noi voi Livermore rang su may mén la
co6 that. No lien quan chit ché voi lam viec cham chi. Ong
noéi: “Nguéi ta hoac la lac dong dé song ho4c 1a danh bac
dé song. Thuc t€ thi cudéc séng chi la moét canh bac,
nhung néu mot ngudi chon cach danh bac dé s6ng thi
anh ta phai that thong minh va laoc dong cat Iuc it nhat
gap hai lan so v6i bdt ky nghé nao khac". Livermore da
nhac lai cau nay véi vo éng 1a Dorothy.

Bradley di dau cung thuong mang theo hon 100.000 do
la. Khi mot ngudi choi 16n muén déi ra tién mat sau khi
thang cugc, 6ng se dén bén ho, mim cudi, chiic mung ho
va tach ra nhimg héa don 1.000 d6 la trong khi nguoi hd
li thu tién cta hg. Ong sé héi han nhimg thanh vién
tuong lai rat lau va né€u éng thich ho, éng sé tim ra cau
tra 10i cudi cang - cau héi quan trong nhét: lieu ho co thé
tra cho cac hoa don clia ho néu ho thua khong?

Nhimg nhan vién bdo vé c6 trang bi va trang tai
Pinkerton dugc bé tri & moi noi dé bdo vé cau lac bo clia
Bradley trong khi van khéng 16 dién. Phong choi duge cai
dat mét cira sap dé phong truéng hop noi nay bi lung suc
bdt ngo - chiée ban c6 thé truot di khéi tAm nhin. Mot bao
vé v6i sung trudng bao vé phong tai vy, Nhan vién bao vé
dugc bo tri tai mot clra s6 nhé ma tir d6 c6 thé quan sat
duge toan bo phong chol. Nhan vién bao veé la mot tay
sung cir khoi dugce chi dinh ban bat cur ai dinh cuop noi
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nay. Nhimg nhan vién dac vu cung nhan duoc céic chi
dinh tuong tw. Boi vi cau lac bo clia Bradley toa lac &
Palm Beach, thuc t€ 1a mat hon dao, nén khong c6 chd dé
trén chay. Nhimg tén trom phai tranh xa cau lac bg ctia
Bradley; nhimg nhan vién ¢ day rat kin dao, bat ky nhan
vién nao cua cau lac bd noéi chuyén vé cac khach hang
quen lap tuc bi ban. Bradley theo doéi chat ché cac nhan
vien dé 6ng lién tuc cap nhat théng tin vé moi chuyén.

Livermore hudng mot budi tdi dé chiu & Beach Club
béng cach choi mét trong ba tro chei may i san c6: choi
xuc xac, chemindefer va choi ¢6 quay. Giéi han & cau lac
bé cua Bradley tham chi con cao hon nhiéu so v6i & cac
song bac tai Monte Carlo.

Vao mot budi t6i & cau lac bo ctiia Bradley ong da duoc
nghe ké vé su thét bai clia mét trong nhung nha dau co
bong vi dai. Ed Hutton cung & ddy va bao o6ng rang Percy
Thomas - 6ng Vua Bong - da thir diu co vao bong va da bi
tieu diét nhu thé nao. Ong ta tring tay khi dau co bong
dot thang ba.

Cau chuyén vé Thomas da lam Livermore ndy sinh su
quan tam téi bong. Khi quay trd lai New York bang chiéc
0 to6 riéng ctia minh, 6ng da nghién ciu nhing gidy no
mua ban. Ré rang rang moi nguoi da rit cung nhéc trong
vy bong thang Bdy. Dén thang Bay, Livermore bat dau
mua bong. Ong biét riing con rét it thoi gian dé bu dap
nhung vi thé ban khéng. Pang la thang Nam, va ong
khong gap ric réi gi khi thiét lap mot vi thé sé hiu vai
120.000 kien bong. Khong lau sau khi mua, thi truong
lén gia nhung khéi lugng 1a khoéng ré rét va Livermore cé
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mot vi thé lon - moét vi thé rdat khoé ban trong khung thaoi
gian han hep ctia 6ng.

Vi thé, Livermore da ti€én hanh mot trong nhimg tha
thuat mua ban néi ti€éng ctia 6ng: trong 10 phut cuéi cta
phién giao dich ngay tht Bdy, ng da tham gia va dua ra
bén lénh riéng biét dé mua 5.000 kién bong. Diéu nay da
lam cho gia bong & Chicago tang len 30 diém khi két thue
phién giao dich. Livermore biét ring diéu nay sé lam gia &
thi truomg Luan DPén tang lén vao ngay thir Hai dé thiét
lap sut can bang v6i thi truong New York. Ong hiéu rang
ong dang mua ban véi cach thirc dé khang it nhat, nhung
ong ctung biét rang ong dang s& hiru mot luong lon khong
thé thanh ly.

Chién thuat ctia 6ng da c6 hiéu qua, va thi truong bong
Luan Pon da mo ra manh mé - khéng chi cac hon 30
diém, ma 1a cao hon 50 diém. Tuy nhién, mau dich ngay
thit Hai dién ra manh & Chicago, nhung khéng dii manh
dé Livermore thoat khéi vi thé lom. Ong tré nén lo 1dng.

Ngay hom sau trén dudng di lam, 6ng gap mot nguoi
ban da chi cho ong trang du cha to Thé Gisi New York.
Bai bao co tit: “Livermore dau co bong thang Bay”.

Livermore thudng pht nhan viéc 6ng bi€t moi thu vé
chuyén nay, nhung gia thi truéng da tang vot vi thong tin
trén. Tan dung may mén danh cho minh, Livermore da
bén ra toan bé vi thé 140.000 kién bong ctia minh.

Diéu nay da tré thanh thuong hiéu cta Livermore: khi
may man dén véi 6ng - mot van may bat ngo khong doan
truge - ong sé tan dung né va hanh doéng ma khong cha
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vao van may lon hon. Di nhién diéu nay dac biet dung voi
nhomg vi thé khong thé thanh Iy 16n. Doi khi nhimng vi thé
nay rat khé ban ma khong giam gia thi truong xudng.

Livermore khing dinh ong khong lién quan gi voi bai
béo trén. Trong bdt cu truémg hep nao, ong cung tan
dung co hoi khi ty n6é xuat hién.

Ngay hom sau 6ng gap mot ngudi ban - mot trong
nhimg ngudi choi 16n & thi truong bong trén phd. “Toi da
mong chd anh thit va ban ra thi truong khéi lugng bong
l6n ma anh c6. Sé rit khé ban ra. Po 1a mét trong nhimg
hanh dong khon khéo nhdt ma toi timg chimg kién, J.L a.
Chuc mumg anh.”

“Toi ching lien quan gi dén cau chuyén do. Chang gi
ca”. Livermore noi.

“Téi khong biét lam cach nao ma anh c6 thé dang duoc
bai bao va xuat ban né. Tat cd nhimg gi toi co thé nei la
{61 xin ngd mu chao thua anh. Toi da doan rang anh da
thao tung thj truong Luan Pon nhung ket hop né voi bai
bao - bay gio thi d6 la mot cach choi rat thong minh.”

“Toi da noi véi anh. Toi..."

“J.L, toi khong bao gi¢ mong doi anh sé thira nhan
diéu d6. C6 phai khong?”. Ong ta nhay mat, “chi co bj
cam mai thira nhan diéu dé voi toi va anh khéong bi cam,
phai khong?”

N6i 161, 6ng quay di, bé Livermore dimg lai trén ph.

Danh tiéng ctia Livermore tiép tuc vang xa - co thé diéu
do dung, co thé n6 duoc them that vao khi no duogc truyén
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tir miéng nguot nay toi nguoi kia, t6i mieng nguoi khac va
lai toi tai nguol khac nira, téi tit cd moi ngé ngach cua
Phé Wall. Livermore chi lic d4u, te mim cuoi va buéde di
bi 4n, lang le.

~ Ong cam thdy vui va ty hao vi nhimg thanh tuu cia
minh. Ong khong hé nghi hoac ring thdm hoa da luon
truc cho ding sau vu dau co 4y, mét tham hoa ¢6 tim c&
VO cung lon.



* Chuong 5 *

Ong Vua Bong

Lan duy nhdt ta thue su mdt tién la khi ta phd vo nhing quy
tdc cia chinh minh.

- Jesse Livermore, néi véi con trai -



144 | CHET VI CHUNG KHOAN

B ay gio thi Livermore trd nén giau c6 va thanh cong,
co khad nang théa man bat ce dam meé nao cha
minh. Va Livermore thich nhitng phu nur tré. Bao chi da
khing dinh ong da phai long véi c6 gai Lillian Russell néi
ti€éng - ban gdi cta "Diamond Jim” Brady.

Russell dugc biét dén voi cal ten “Vé dep My”, mot phu
na kiu cd dién. Russell tén that 1a Helen Louise Leonard
sinh nadm 1861 & Clinton, bang lowa, ¢6 cung gia dinh
chuyén dén New York sau cuéc néi chién. Khi co dang hoc
hat thi Tony Pastor tinh c& thuéng thic giong ca cha ¢6
va dang ky cho c6 lam viéc taj song bac clia 6ng ta. Sau
nay, c6 xudt hién cung voi Cong ty Nhac kich McCaull &
Weber va & phong hoa nhac ciia Field truéc khi thanh lap
cong ty cia riéng minh. Co6 la m¢t miéng banh my nuéng
¢ thoi ky chuyén giao thé ky. Co rdt yeu thich dé trang
suc, ¢6 tinh cdch rat thoai mai va khoa truong. Khong
ngac nhién la c6 phai long Diamond Jim.

Diamond Jim ctuing khoa trirong va loé loet nhu Russell.
Lic ddu, ong 1a mot nhan vien quan ly hanh ly cho nganh
duong sat, sau dé tré thanh mét nguoi ban hang va cudi
cung 1a mot nha cung cdp thiét bi cho moi tuyen duong sit
trong nuoc My. Loai thi€t bi 6ng ta ban dau tien - thiét bi
lam nén sy may mén dau tién clia ong ta - 1a day thép gai.
Mot ngudi dan ong rat pham an, nhiéu nguoi tin rang ong
ta da ty an ban than ong ta cho dén khi ong chét nam
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1917. Ong ta trang diém cho minh bang nhing vien kim
cuong: nhimng cay ghim, nhtmg khuy ming sét va nhing
chiéc nhan. Kim cuong tham chi duge khau vao quan cta
ong ta nhu nhimg chiéc nut dé giir day treo quan cia
ngudi gidu co. Va ong ta thich tdng kim cuong cho phu nix
dep, dac biét la Vé dep My - Russell.

Diamond Jim cing la mét ngudi rat pham an, nguéi ta
thuat lai ring ong ta da di dén dinh diém dé théa man
tinh pham &an ctia minh. Ngueéi ta cho rang 6ng ta da gui
mot gian diép toi tiem Café Marguery ¢ Paris dé an cép
cong thuc ndu an néi tiéng cla tiém nay la moén ca bon
Marguery. Khi ngudi gian diép nay lay trém thanh cong
1éi quay trd lai New York, Brady da té chic mot bira toi
cho Victor Herbert - nha soan nhac - va Marshall Field -
ong vua ctra hang bach hoa - dé gioi thieu mon 4n nay.
Trong khi ho an, Diamond Jim la lén: “"Cho mén mam nay
vao mot chiéc khan tdm Thé Nhi Ky chét tiét va cac anh
¢6 thé an nol”.

Nguoi ta néi rang Livermore bét dau tan tinh Russell
vao ndm 1907, chi sau khi ong kiém dugc triéu doé la
dau tien trong cuéc hén loan. Ngudi ta cho rang ong da
uéng rugu, an téi cung véi Russell New York va danh
cdp c¢o ta tixr Diamond Jim. Tin dén tr¢ thanh chinh
thiee khi nguoi ta thuat lai ring éng da di choi bién
xudng Palm Beach cung véi o ta trén chiéc du thuyén
Anita Venetian.

Nhung khéng phai Livermore dang tan tinh Russell ma
d6 1a nguoi ban t6t cia ang - Alexander P. Moore - mot
nguoi luc dy da lap gia dinh. Moore sau dé da tro thanh



148 | CHET Vi CHUNG KHOAN

dai sut tal Tay Ban Nha va ong ta sé gitx tinh ban su6t doi
voi Livermore. Giau ¢6 va duge uwu tién tir khi sinh ra,
Moore ngudng m¢ va tén treng Livermore - mot nha dau
co tu thanh dat.

Livermore mim cuél mot minh khi éng doc vé chuyén
tinh ctia minh trén t& Police Gazette. Té Gazette buoc 16
ong 1a nguyén nhan ding sau vu tan v& cua cip tinh
nhan ndi tiéng nhat New York. Livermore thich nhimg bi
mat nho nhé cia 6ng. Ong ta, Moore, va Russell biét
nhimg gi that su da xay ra va nhu vay la da.

Livermore da c6 tat cd. Ong dang & trong do tudi 30 va
la mét huyén thoai ¢ Phé Wall. Ban than J.P. Morgan
tham chi da timg yéu cau ong dimg ban khong, dung viéc
ghim gia thi truéng xudng. Mot nhan vién néng nay trd
thanh m¢t nha dau co tré va ty thanh dat, nguoi khong
qua gido duc chinh quy hay khéng thuge dong doi huyet
théng quy toc dé dem dén cho ong mot dia vi xa hoi hodc
mét chut von liéng ban ddu dé dau co.

Ong tiép tuc du ngoan & Palm Beach tai khach san
Breakers cung véi Russell va ngudi ban thanh lich cta
ong, Mcore. Ong da co 3 trieu d6 la trong ngan hang.
Cugc doi that dep. Vay con c6 thé 6 ric r6i gi chu?

Ba nguoi ho thudng thire bira an tuyét vai & khach san
Breakers va thué hai chiéc xe xich 16 - nhimg chiéc xe
chuyén ché khach thué, mau trdng ba banh néi tiéng ¢
Palm Beach do céc lai xe ngudi da den an mac chinh té
dap téi Cau lac bg Beach Bradley dé choi bac nhé. Russell
va Moore huong thdng vé phia trudc toi chd chiéc banh xe
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choi c6 quay va Livermore ngdi xuéng choi Chemin de fer.
Sau mét lat ong roi khoi ban va udng ruou tai quan rugu
v6i Edward Bradley - 6ng chii quan.

Percy Thomas - éng vua bong - cing ¢ trong quan va
dang ngdi mot minh & mot ban khac. Livermore néi: “That
dang tiéc cho ong vua bong".

“Vang. Ong ta la mét trong nhtmg khach hang t&t nhat
cia chung t6i", Bradley noi thém, “Toi thich ong ta va
chung ta hiéu rang ong ta khéng hé danh bac khi say.
Nhumg ong ta luén durge méi an téi va thudng rugu”.

Cugc déi thoai chuyén sang cac vdn dé khac. Bradley
da uéng xong nuoc soda - loai nuée duy nhat éng timg
udng - va roi ban. Thomas dén bén Livermore va noi: “T6i
6 thé uéng cung anh chi, anh Livermore?”

“Chac chén rdi, hay goi toi 1a J.L". Livermore tra 10i, chi
vao mot chiéc gh€ trong.

Thomas la ngudi hoa nha, c¢6 van hoéa, thong thai va co
sttc cudn hut. Ong ta 1a mét thé luc manh ctia tu nhién,
¢6 thé nai chuyén vé bat ky chil dé nao. Ho noi chuyén vé
am nhac. Livermore thich nhac cé dién va nhac opera nhe
nhang. b6 1a mot trong nhung ly do khién éng rat thich
Russell. Ong va Moore da tham du rat nhiéu buéi biéu
dién clia co.

Cuéi cung thi Thomas noi ra ly do chinh cta cudc
viéng tham: “J.L, t6i dang nghi vé mot diéu va tei sé di
thang vao van dé”.

“Vang, tat nhién réi". Livermore néi.
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"Chung ta hay hop tac trong thi trirdmg bong”.

“Toi that hanh dién. Néu toi sé hop tac voi ai do thi c6 1e
sé la ong. Nhung to6i chac chan ong biét la t6i choi mot
minh. Téi da va sé luon nhu vay. Téi biét 6ng duge coi la
mot chuyén gia tam c& thé gidi trong thi trudng bong va toi
ngudong mo nhimg cude choi cuia ong tir 1au réi. Nhung toi
choi mot minh. D6 1a mét trong nhimg nguyén téc cta toi".

“Nghe nay, anh ban tré, t6i chua bao gi¢ thay mét nha
dau co tai gioi nhu anh. Cach anh thoat khéi cai bdy ma
Cutten da giang ra cho anh trong vu dau co thi truong
ngd that dang ngac nhién. Cutten da chac chéan la se
thang anh. Va lam cach nao ma anh biét duge nhimg cau
bé & Chicago sé theo cudc choi d6 bang yén mach lam cho
nguoi ta tudng nhur Armours la nhimg ngudi mua? Mot
cugc choi bac thay, dung la bac thay!”.

“D6 1a mot ci danh dua vao may man va chon thot
diém t6t, chi vay thei”.

“Do la mot cu danh ctia s cam huing thi dung hon
va dang bai bao do trén tap chi World - Livermore dau
co thi truong ngé. Cuc ky thong minh chang trai a, cuire
ky théng minh".

“Téi da khong cho dang bai bao d6. Toi cung rat ngac
nhién nhu bao ngudi khac. Do la Iy do t6i thich choi mét
minh. Téi khong thich giai thich nhung hanh dong cta toi
cho bat ky ai va toi sé khong phai mat thoi gian giai thich
néu toi sai. Chi don gidn la téi khong mudén co béat ky ai
cung choi vi toi sé phai giai thich cac hanh d¢ng cia minh
cho ho".
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“Toi hiéu va ton trong nhimg gi anh dang noi, J.L". Ong
ta tam dimg. “Anh biét 1a téi bj mat hét trong vu bong
thang Ba, bi da nhu mot thing ngu, vi vay toi sé hop tac

.....

“Chinh ban than téi da timg bi chim xudng day nhiéu
lan va luén luén dumg day. Ong cong sé nhu vay’.
Livermore mang theo quyén sé séc cua ong. Ong tho tay
vao tui va ldy no ra, cang véi mot cai but. “Toi lay lam
vinh du dé giup ong thoat khoi kho khan vé tai chinh.
Ong chi can noi ra sd luong 6ng can”.

“Khong dau anh ban, toi cam on anh, nhumg dé khong
phai 1a mue dich clia toi. Toi khong co su hiéu biét vé qua
trinh ddu co cta anh va cam giac thi truong cua anh,
cach chon thot diém ctia anh. D6 1a thi t6i can va la ly do
vi sao t6i mudn hep tac vai anh”.

“Vi thé ctia t6i van khong thay déi. Toi dau co mgt minh”.

Cuoc noi chuyén dung lai kha lau dé Vua Bong nhin
Livermore trong bg ao 1& phuc bang lua mau den cua ong.
Ong ta mim cudi voi nguoi thanh nién tré: “Khong cé ly do
gi khién chung ta khong la ban, phai khong?”

“Khong co ly do nao cd. Trén thuc té€, chung ta hay
cung an téi ngay mai & khach san Breakers. Toi sé gioi
thiéu ong voi nhimg ngudi ban cua t6i”.

Ho da cung an t6i vao tdi ngay sau do. Ho thich thu di
cuing nhau trong qudy ban rugu, trén bai bién va trong
phong khiéu va lang nghe gian nhac trinh dién. Cudi
cung thi ho tré thanh nhong nguot ban khong thé tach
rot. Ong Vua Bong va Cau Bé Liéu Linh kha hop ca véi
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nhau. Véi sy hién dien thém cta Russell va Moore trong
nhom thi nhung ti€ng thi tham luon cét len trong phong
bat ky khi nao ho butc vao phong giéng nhu tiéng kéu
ctia chu rudi trau nhiét doi.

Thomas quan tam dac biét dén viec day kem cho
Livermore vé cac thi truong bong - toan bo lich st vé bong
& My, bao gdm nguén géc nhu cau bong trén toan thé gioi
va duoc ldy bong tir dau dé dap ung dugc nhimg nhu cau
téng cao nhu vay. Ong ta cung cdp cho Livermore nhimg
thong tin vé nhimg canh déng bong vira duge tréng & Ai
Cap va xem x4t khi nao chung sé hoat dong va chung se
c6 nhimg tac dong gi dén tinh hinh thuong mai thé gici
noéi chung. D6 1a mot sy dao tao hoan chinh va ti mi
tuong duong bac dai hoc cdp cao do mot chuyen gia théng
minh nhédt va ducge chao dén nhat trong linh vuc nay
giang day.

Livermore lang nghe, dau 6c cuc ky thong minh cta
6ng linh hoi tung chi tiét, nhung c6 mot van dé. Ong
khong phai luén luén déng y voi ngudi day hoe ctia minh
vi Ong tiep can vdn dé bang cach khac biet. Ong chi dé y
dén hoat dong ctia thi truong - nhimg sir that cha thuong
truong - chit khong chi nhimg diéu cin ban ctia nganh
cong nghiép bong. Ong khéng quan tam tai sao moi
chuyén x3y ra trén thj truomg, ong chi quan tam dén
nhimg gi xdy xa hang ngay khi thi truomg mé& cira. Ong
chi quan tam dén nhomg gi ma chiéc bang giay mach bao
- sur that hién thoi, d6 la gia ca.

Livermore ciing tin rdng thi truong khong van hanh
theo nhimg thong tin hién tai, no da biét dén hién tai tir
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trude va dang van hanh cho tuong lai voi nhimg thanh
phan ma ngay dén ca nhimg chuyeén gia cing khong thé
bi€t dugce. Thi truong dang pha tron tuong lai voi hién tai.
Va ong khong tin 1a thi truong van hanh theo nén tang co
ban hop ly. Ong tin ring no van hanh thuong dua trén co
sé tinh cam, 1y do thi khong phd bién.

Livermore vat 1on voi mot suy nghi don gian: Ong Vua
Bong da pha san. Lam sao ong ta c6 thé pha san khi ong
ta bi€t rat nhiéu? Livermore cung da tung pha san, su
khac biet la ong khong nghi -ring éng biét tdt ca. Ong
nhan thady thi truong luén van hanh theo y noé, chia khong
phai theo y ngudi ta trong dei. Va thi truéng van hanh ma
khong can giai thich gi ngay. Nhung Livermore van lang
nghe mot cach cham chu, hy vong rang éng sé hoc dugc
diéu gi do.

Livermore da luén hanh dong mot minh trong sir bi
mat va im lang. Ong da phat trién nhimg quy tdc thuong
mai ma ong da phai tra gia dit cho n6, nhimg quy luat
giao dich thi truong cta Livermore. Nhung con nguoi
khong phai 1a mgt robot dé c6 thé luon kiém soat duge
tinh cam, su nd luc tir day long, néi so hai va hy vong.

Mic cho su e dé cha 6ng, khong lau sau Livermore bi
bua mé cia ong Vua Bong. Thomas tin vao tat ca nhimg gi
ong ta noi, va 6ng ta noi say mé vé nhimg chii dé ong ta yéu
thich. Ong ta da thuyét phuc duge Livermore bang sir chan
thanh va trung thanh thyc ctia minh khi éng tir chdéi nhan
tién giup do cua Livermore dé but d4p vi thé clia minh.

Nhimg sy that 6ng dua ra vé thi truéng béng la khong
thé ban cai va chung rat logic. Mat khac, Livermore lai co
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it nhiéu lo-gic trong cac hanh vi v6i cac thi truong hang
hoa. Livermore la mét nha ddu co 6ng da va dang lam
cong viéc nay trong vong 16 nam nay. Ong khong biét vé
bong nhi€éu nhu la vé thép, than, ngo, yén mach, lua my
hodc bat ky loai hang héa nao khac. Nhung éng biét cach
thi truong hoat dong va phan umg.

Khi Livermore kiém tra nhimg su that ma Thomas da
dua ra vé nhimg hoat dong thuc té ctia thi truong, ong
nhan thdy 6ng Vua Bong thuéng dung trong cac du doan
ctia minh. Ong bat dau nghi: “Cé thé minh con thigu diéu
gi d6 trong giao dich. C6 thé co cach tét hon dé phan tich
hoat dong ctia thi truong”.

Thém vao do6, Thomas c¢6 nhimg cach doc dao dé lay
théng tin. Ong ta c6 hang ngan nguoi do tham trai khap
mién Nam va nhimg ngudi nay bao cdo cho ong vé cac
diéu kién mua mang. Livermore thdy sur that, cac két
luan duong nhu da sang té: ro rang la dung cach nao dé
mua ban trong thi trudng tuong lai, léen hay xuéng, 1a
dua vao nhimg thong tin lién quan dén lugng cung va
cau theo woc luong. Moi luat su gidi, triét gia, nguoi ban
hang hodc mét nguéi néi déi déu hidu mot diéu rang
cach dé thuyét phuc nguéi khac la lam cho ho thua
nhan nhimg su that co ban, nhimg lap luan - khi d6 ho
khong con cdach nae khac la déng y véi nhimg két luan
khong thé phtt nhan. Mot khi Livermore da chép nhan
sur that vé nhimg bi 4n cta thyc té ma Thomas ldy tu
cac ban bao cao mat cita ong ta, dé cung cip cho
Livermore thi Livermore phai tin vao cac két luan tuong
tu nhu Thomas.
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Tinh tiét nay tré thanh mot trong nhimg bai hoc lén
nhdt trong cudc doi cla Livermore. N6 gidi thich vi sao
sau d6 6ng khong bao gio no6i cho ai biét ong dang lam gi,
va vi sao ong khuyén moi nguoi hay gitr kin nhitng dau co
va nhimg thi thuat cho riéng ho.

Trong sudt thoi gian nay 6ng cang rat than thién voi
Bernard Baruch - ngudi cting da timg trai qua nhiéu
chuyén tuong tu. Bruch binh luan: "Néu anh biét diéu gi
vé ¢6 phan ma téi dang dau co, diéu gi d6 that sy, that su
quan trong thi hay gilr n6é cho riéng anh. Bimg ndéi vdi
toi”. Livermore da thém l¢i néi nay trong cac bai hoc vé thi
truong cho céac con éng.

Khi Livermore gap Thomas lan dau tién, 6ng khong
man ma lam véi bong va ong c6 mot vi thé ban nhod. Sau
khi néi chuyén véi Thomas khoang mét thang, ong da tu
thay déi. T4t nhién, Livermore thudng tu thay déi trong
cac vi thé ¢ phan ctia minh, dung lap luan suy dién:
“Néu minh sai khi nghi ring mét ¢4 phan dang len gia va
s& hiru cé phan nay, thi sau d6, t6i chic chidn dung néu
minh ban khéng bdi vi lich st da day toi rang néu no
khéng tang thi nhiéu kha nang noé sé giam".

Ong liéu linh. Ong da mua v6i s6 lugng 60.000 gia.
Ong da timg pha vo mot trong nhimg quy tic co ban vé
ti€p nhan nhimg l6i mach nudc, choi tré choi ctia ké
khdc, sau d6 ong sé ti€p tuc pha vé nhiéu quy tic nira.

Bong da bién dong chéng lai 6ng va vi thé chong lai
nhimg quy tac cha riéng ong, 6ng mua nhiéu hon véi gia
ha hon thay vi ban ra hoac, c6 1&, thay déi vi thé cua
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minh. Ong cang c6 mot sé luong 1on lna my ma éng cé loi
nhuan trong d6. Ong ti€p tuc mua bong cho dén khi éng
tich luy dugc 150.000 gia.

Sau d6 ong da pha vo mot quy tdc noa. Ong da mo
rong qua miuec bién lgi cia minh, vi vay éng ban vi thé lua
my c¢6 loi nhuan va gia vi thé bong thua 16. Luén luén ban
vat xdu va git lai vat tot, ong biét quy luat nay nhung 6ng
khong hanh dong theo no. Ngay sau khi 6ng ban vi thé
cia minh, lua my lén gia 20 cent - mot khodn lgi nhuan
khéng 16 8 trieu d6 la va su that dé tham chi lam cho
phan doén cha o6ng cang thém pha san. Vi phan doan cia
ong tan thanh may khéi nén su ty tin ctia 6ng cing sup
dé theo. Nhimg hanh dong khong dang tin cay ciia 6ng
cang ngay cang tang.

Ong tham chi lai mua thém bong véi y nghi rang gia
bong da ha cuc tiéu, nhumg khong phai vay. Ong da co
trong tai khoan 440.000 gia khi gia ti€p tuc ha va ong da
nhan thdy minh that ngée. Ong ban vi thé ciia minh. Ong
da mdt nhiéu trieu do la. Ong chi con lai khong dén
300.000 do la cnia s6 tién 3 trieu d6 la, mot khoan thua 16
gay choang lén t6i 2,7 triéu do la. Livermore da bi ly
thuyét cuia 6ng Vua Bong va logic cia ong ta meé hoac, va
ong da phai tra gia.

Livermore hiéu ra rdng ca nhan Thomas khéng duoc
loi tir vu nay. Ca tinh thu hut cha 6ng ta qua thuyét
phuc dén muc 6ng ta da khuat phuc tinh thdn cua
Livermore khi ong ta gidi thich nhimg hiéu biét cfia minh
vé thi truong bong. Thomas 14 chat xuc tac trong 14n pha
san nay clia Livermore.
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Nhung Livermore khong hé thu hin Thomas. Ong coi
do6 la mot bai hoc nira ctia minh. Ong da ti€p nhan mot
dang thi thuat khac, mot bai hoc ré rang da khong dugce
tiép thu day da trong lan dédu tién. Thomas da trinh dién
cai ma sau nay Livermore nghi la nhang 16i mach nutc
thu vi, béi vi chung da duge nghi ra can than, duge trinh
bay t6t va rat cé cha y; va ban than Thomas da khong
dugc loi gi titr nhinmg thong tin cta ong ta - nhimg thong
tin cuc ky thuyét phuc. Di nhién, gid cta bai hoc nay
trong duong voi 3 triéu 46 la.

Livermore da la triéu phu trong gan ba nam. Ong budc
phai ban chiéc Anita Venetian va can h¢ tai Riverside
Drive cung véi nhimg dé néi that dep cta ngél nha. Vi
sao ong lai theo sy chi din ctia Thomas - nguéi ma ai
ciing biét 1a da timg bi pha san trong vu bong thang ha?
Phdi chang Livermore cing la mot ngudi ndi ti€ng nhat
thoi giong nhu bao nhiéu cau bé lang thang khac trén
Pho Wall - nhimg ké giét ngudi va sau dé tur sat? Nhung
nguodi tuan tra trong cac hém ciia Phé Wall tu hoi vé
“Cau bé liéu linh™ “Cai quai gi da xay ra véi nha dau co
vi dai vay?”

Livermore bay gio can tién dé gay dung lai vi thé ci1 ciia
minh, va éng cén that nhanh. Nhomg tinh cam ma ong
cam nhan dugc qua that bai nay da la nguyén nhan khién
ong ti€p tuc mac mot sai 1dm khac, pha vé méot quy tac
khac. That phi ly 1a 6ng muén thi truong tra lai éng
nhing gi ong da mat. Vi vay, éng quay lai thi truong dé
tra tha, nhung kha nang dau co cta 6ng da bi tén
thirong. Ong 14 mot ké suy nhuoc vé tinh cam. Thay vi
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quay trd lai thj truong, 1é ra 6ng nén thoat ra khoéi ne dé
lay lai can bang vé tam ly. Nhung tu thuyét phuc minh Ia
nha dau co vi dai nhu nhiéu nguoi nghi, 6ng lai liéu linh
voi thi truong va mat di tai sdn cudi cung ctia minh. Sau
d6 ong vay tin dung dé choi va méc ng nhimg ngudi tng
h¢ ong.

Nhiéu thang sau, cuéi cung thi 6ng phai ky no. Ong no
nhimg nguoi méi giéi va nhimg cht ng khodng hon mot
triéu d6 la. Ong da mat ba trieu do la clia minh va mét
triéu do la ntra dé choi lai. “Mot vai nguoi diéu hanh”, ong
tu nghi, “vai nguoi diéu hanh téi”.

Mot Livermore té liét tinh cAm va chan nan dang dung &
ga tau cho doi chuyén tau di Chicago. M6t 14n nia 6ng bj
sup d6. Ong dinh dén Chicago dé tim cac van phong ca
cuge, hodc dé xem lieu 6ng co thé kiém séng tux nhimg san
phoi hat khong. Ong dam ra béi rdi va cam phén chinh
ban than minh. Piéu duy nhat ma ong chic chdn biét 1a
ong phai réi xa thanh phé New York, va éng da ra di.

& Chicago, Livermore phai chiu mét su sup dé tinh
thdn hoan toan, mot néi that vong sau sic. Ong nghién
ctru cudn sach dau co ctia minh va cang bi roi sau thém
vao ho sau den ngom. Nhung lan ddu co cudi cung clia
ong sau vu bong that bai dung 1a cdu tha, ching khac gi
mdy so véi su dau co bong clia nhiéu nha dau co khac,
Livermore da dau co nhu mot ké dam me danh bac, tham
chi con khong tét bing nhimg gi 6ng da co khi con tré.
Long tir tin ctia ong bién maét, ong khong thé phuc héi su
thang bang tam 1y cta minh. Chi méi mot nam trusc day
thoi, Livermore c6 thé dé dang ddu co mot lugng 100.000



ONG VUA BONG | 157

c6 phiéu ho#c nhiéu hon tai trung tam méi gi6i ctia éng,
muoi trieu do la vén cé phiéu. Bay gio ong c6 thé may
min d8 mua ban hang tram c6 phiéu. Ong da bj du dé ra
khéi nhimg phuong phap dau co cia chinh minh, bi anh
huéng tix nhimg nguoi dau co khac va tré nén qua that
vong vi nhimg that bai hanh ha dén muc nhang phan
doan ctia ong ltc nay la vo ich. Téi té hon cd la long tu tin
thai qua cfia 6ng da bién mat, dé chinh la cai ong can co
dé sdng sot. Ong khéng con git quan diém ct: “Trudc kia
toi da kiém duoc tién va toi seé lai kiém duge”.

Sau nhiéu thang thét vong nao né, cudi cang Livermore
dén hét can dam dé phan tich hanh vi ciia 6ng va cd gang
tach khéi nhtmg gi 6ng da lam sai. Cudi cung thi 6ng phai
d6i mat véi phan nguoi trong tinh cach ctia minh, do la
tinh cam va cAm giac - thit ma ong da phli nhan su6t
cuoc doi. Ong hiéu mat ky thuat cuia thi truong nhung
ong khong hiéu duoc tinh cdm cta minh. Tai sao ong lai
ném nhumg quy tic thi truong ctia minh, nhimg ly thuyeét
dau co va nhimg quy luat kho khan 1dm méi c6 duoce cua
minh dé gié théi mat vay? Hanh vi dién r6 cta ong da lam
ong pha san vé ca mat tai chinh va mat tinh than. Tai sao
ong lam nhuw vay?

Cuéi cung 6ng nhan ra doé la vi long kiéu cang tur phu
va vi cai t6i clia ong. Ngay xua khi ong ndm s6 phan cua
thi truemg trong tay, khi J.P. Morgan vi dai yéu cau ong
dimg ban khéng thi truong da 1a qua nhieéu véi ong.
Thanh cong ndi bat nay - kiém dugc hon mot triéu do la
trong mot ngay - da dua ong tré lai voi nhimg nguyén tac
ctia minh. Khong phdi la ong khong thé déi pho duge voi
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“thdt bai” - cd doi ong da gidi quyét vei that bai - cai ma
ong khong thé déi pho dugc chinh 1a sy “thanh cong”.

Bay gi¢ ong biét duoc ring s thanh cong cting kho déi
ph6 nhu 14 sir thédt bai. C4 hai nhan t6 nay déu lam con
ngudi lun bai. O Chicago 6ng ki€m dugc s6 vén nhe, ong
vay tién clia mét nguoi moi gioi than thién - nguoi biét duoc
quyén lyc cla Livermore dé tao ra hoa héng va clia cai.

Nhimg ric réi ctia 6ng chira phai da hét.

Vai ndm sau, Livermore ké lai cau chuyén nay cho Ed
Bradley vac mét dém tai quan rugu & Beach Club, sau khi
Bradley héi ong vé kinh nghiém téi té nhdt ma ong timg
6 trong nhimg ngay vira d€n Phd Wall: sau nay Livermore
cang ké lai chuyén nay cho con trai 6ng la Paul.

"Mot thoi gian ngn sau khi t6i quay lai Chicago, c6 18
la ba thang, t6i nhan dwgc mot buc dién moi quay trd lai
New York. D6 la buc dién ctia mot nguoi ban téi, toi goi
anh ta la Fred - mét ngudi quan ly mot van phong moi
gioi 1om. Toi da goi cho Fred va anh ta bdo toi: ‘J.L, sé rat
¢6 loi cho anh néu anh quay lai New York. C6 nguoi & day
mudn néi chuyén véi anh'.

“Toi da bat chuyén tau tiép theo dé quay lai New York
va da c6 mot trai nghiém khéng thé tin dugc trong doi toi.
Mot trai nghiem ma t6i héi han ca doi. Khi toi dén trung
tam moi giéi & New York, ngay lap tuc Fred dan toi dén
gap mat ong chl - mot nguoi giau c6 va ndi tiéng, toi goi
ong ta 1a Charles.”

“Sau khi giéi thiéu, Fred da bao chira cho ban than
anh ta. Ngu¢i chi trung tam & ngay vao véan dé:
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“Livermore, toi rat 1dy lam ti€c vé ric réi ca trong vy anh
diu co bong. Téi biét anh da nghe theo 6ng Vua Bong va
ong ta da dua anh ra khéi cudc choi cita anh. Percy co y
t6t. Ong ta c6 thé ban nhimg tang bang cho nguoi
Eskimos. Ong ta muén lam cho anh nhan ra sai lam. Ong
ta da khéng thé ciru giup ban than minh. Ong ta 1& ra
phéi 14 mot nha chinh tri vi dai. Anh khong phaj 1a nguot
dau tién nghe theo 6ng Vua Bong va bi trugt dai. Téi biét
lich sit ddu co ctia anh. T6i biét vé vu hodng loan ndm
1907 va cdch ma anh diéu khién ban than khi Morgan gur
cho anh théng diép ctha ong ta. Chuyén dy con vuot ra
khoi con phd nay. Thoi, dé rut ngén lich st lai, téi san
long Ging ho anh”. Ong ta cho tay vao tui va ldy ra cudn s6
séc va viét mot tdm séc 25.000 do la: “Pay. cam lay. N6 sé
giup anh bat dau lai”.

“T6i nhin tdm séc va nhin ngudi da dua no cho téi réi
toi hoi 6ng ta: “Vay diéu kién la gi?".

“Diéu kién la t6i muén anh chi dau co & noi nay, cha
khong & bat ky noi nao khac”, ong ta néi.

“Diéu gi xdy ra néu toi mat sé tién nay?”, téi hoi.

“Toi sé lai dua anh ntra. Anh sé thang, va toi sé*ting ho
anh dén khi anh thang”, éng ta néi véi toi.

“Toi sé khong nhan né dau”, toi noi.

“Vang, toi biét la anh sé khong nhan. Khong phai t6i
dang noi véi anh va giup do anh béi vi anh cam. Anh
thudc loai nha dau co bi 4n va im lang - loai toi thich - vi
thé khong ai biét duge anh con bao nhiéu tién hoac
nhimg ngudi giup d& anh la ai”, ong ta ndi.
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“Ong mudn toi chia lgi nhuan cfia khodn vén nay?’
Livermore hoi.

“Khong, t6i s& cho anh biét chinh xac t6i muodn gi. Toi
cé vai nha dau tu lén - nhing ngudi that sy dang ganh
vac cOng viéc caa trung tam va toi khong muén moi ngudi
biét la ho dang lam gi. Néu anh lam viéc trong van phong
clia toi thi ho sé khong biét anh lam gi. Anh rat néi tiéng
voi nhimg vu dau co lén va véi nhimg 1an ddu co & thi
trudng xudng gia, voi nhumg lan ban khéng”.

“Toi td ra nghi ngd: 'Vay 1a toi sé trd thanh moét cau
chuyén bé néi clia tdt cd nhimg giao dich lon trong van
phong nay, dac biégt la vé phia ngudi ban.”

“Pung, chinh x&c 1a nhu vay”. ong ta nai.

“Do sé 1a cach cac khach hang cua o6ng ban nhimg sé
luong cd phan 16n ra thi truong ma khéng hé dé y*, t6i néi.

“Dung, nhung diéu dy khéng can du vao nhung gi anh
dang lam, va n6é hoan toan hgp phap, hday dé ho nghi vé
nhimg gi ho c¢o thé', ong ta chdng ché.

“Toi da tuyet vong khi quay lai voi nhimg hoat dong nay,
vi vay toi da gui chiéc séc vao ngan hang va bit dau giao
dich. T6i da lam t6t. Do 1a mét thi truong 6 chiéu huong len
gia manh va chi trong ba tuén thi 25.000 do la da phat trién
thanh 150.000 do6 la. Va sau do6 toi pham vao sai 1&m lon
dau tién. Toi dén tham Charles - nguoi chil ctia trung tam
moi giol va noi: “Pay 1a 25.000 do la toi da muon ong”.

"Hay gitr ldy né Livermore, gitr cho dén khi anh ¢6 mot
khoan tién thie sy trong tai khoan d6, khi dy hay tra lai
t61", ong ta tra 1oi.



ONG VUA BONG | 161

“Diéu dy lam cho t6i hiéu ra vdn dé. Ong ta sé co
nhang khoan hoa héng cao. Téi tiép tuc nhu vay trong vai
tuan. Toi thich Charles - mot nguoi hdo tam veéi toi - mét
nguoi sdn sang giup do tol khi ma ching con ai giup do
toi ca. Téi chiu on ong ta vé tinh than, do la long trung
thanh. Quan trong hon nira, tinh trang bat 6n vé tinh
than cua toi, su thdt vong cia toi da tré nén phan chan
hon. Toi 1y lai tinh than. T6i b4t d4u trd lai véi con nguoi
cti ctia minh va toi kiém tién.

“Sau d6 toi trd nén cau c6 voi thi truong va da ban
khéng 10.000 ¢ phiéu ctia hang duong sit Chesapeake
va Atlantic. Ngay hom sau, toi bi danh thuc va duge goi
dén van phong ctia Charles va éng ta bao toi: “J.L, toi da
huy iénh ban 10.000 c6 phi€u ctia anh ngay hém qua va
toi van gitr vi thé s¢ hiu cho anh”.

“Nhung t6i cam thdy chung ta dang choi trong mot thij
truong ¢6 xu hudng tut gia”, toi not.

“Khong, chang trai than mén cua toi, ngudi chi tich
ctia hang dudng sat dé la anh ré toi, 6ng ta da cuéi nguoi
chi yéu mén cia t6i. Tot biét nhimg thi ma t6i khong thé
noi cho anh biét. Cé phén dang tang gia", 6ng ta néi.

Cé phifu da tut gia giéng nhu toi da du doan va loi
nhuan cua t6i da bién mat hét. Charles dén gap tei:
“bung lo, J.L, téi sé¢ giup anh ldy lai n6. Chung ta sé mat
mot chut thoi gian nhung chéc chin chung ta sé thu hdi
lai duoc™.

“Va dung nhu nhimg gi 6ng ta noi véi toi, khong lau
sau ong ta quay lai v6i nhing to phi€u tin dung, khoan
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tin dung da mang s can béng tré lai cho t6i. Ong ta bao
toi: “Nhan tién, t6i vira mua cho anh 10.000 cé phi€u clia
Southern Atlantic va da gid né vao tai khoan ciia anh”.

“wi

Liéu d6 khong phai la mot hang duong sit khac do
anh ré cha 6ng kiém soat ddy chi?”. Toi hai.

“Pung ddy. v6i nhimg tang trudmg twong lai vo cung
16n", ong ta tra 1oi.

“C6 phi€u clia Southern Atlantic lai tut gia va toi tiép
tuc phdi ban ¢d phan ra vai ngay sau dé, mot khoan 15
ntra. Va toi lai duge nghe: “Bung lo, J.L, moi thu sé tré
nén tot dep thoi”.

“Toi da ki€m du dé séng, nhung khong di dé tra nhumg
khodn no lén hon mot trieu do la truee kia cia toi."

“Cudi cung t6i hiéu ra nhimg gl dang xay ra. Nguoi bo
tro hao tam chia t6i - Charles, nguoi chu cta trung tam
moi g10'1 dang thanh ly tai san clia nguéi anh ré. Ngudi
anh ré clla éng ta la mot trong nhimg ngu’m giau co6 nhat
nuoc My. Moi nguoi déu biét rang anh ré cta ong ta bi
bénh, khéng thé cuu chia va bay gio dang sdp chét sau
nhiéu nam bénh tat.

“Tot quyét dinh phai noi chuyén véi Fred, nguoi da gt
cho toi bure dién & Chicago, ngutt quan ly cia trung tam.
To6i da udng ruou voi 6ng ta vao mét budi t6i va néi cho
ong ta bi€t nhimg gi toi da phat hién ra. Téi noi: ‘Toi tin
rang téi da bi Charles loi dung nhu 1a mét ké lam nén dé
ton vinh nguoi khac, mét viéc néu ra dé danh lac huong
cau chuyén, mot cau chuyén tranh ngoai bia dé thanh ly
tai sdn clia anh ré éng ta. Vi thé ching c6 ai & phé nay
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biét dugc hoac nghi ngé nhung diéu dang xay ra trong khi
s6 tai san kéch x11 nay da bi thanh ly va sé chang co
khodn mat mat 16n nao vé gia clia nhumg c¢é phi€u bat
dong san, dac biét la nhimg cd phiéu nganh dudng sit'.

“Nguoi quan ly van phong nhin téi va néi: “Vang, toi
dodn c6 le dung nhu vay va gio day khi ma khoan bét
dong san do6 da chuyén thanh tién, toi ¢6 thé noi cho anh
bi€t diéu do”.

“Vay la s6 tién t6i nhan duoc va khoan thua toi mic
phai trong tai khoan chi la thire an cho ga so véi nhimg gi
dang xay ra ¢ day?”, toi hoi.

“Pung vay”, ong ta néi.

“Vay la toi da dung. Toi chi la m¢t ga co méi, mét thang
kho da gir cho moi ngusi & phé nay ma khong hiéu
nhtmg gi da that sy dién ra”, t6i néi.

“Bo6 chi la mét phan nhd théi”, 6ng ta noi.

“Anh néi chi la moét phan nhoé nghia la sao, vay con co
thé 1a cal gi nxa?”, toi hoi.

“Ong chu hiéu rang khong sém thi mudn chung ta sé
déi mat véi thi truong gia xusng. Ong dy biét anh la mot
nha dau co vi dai. Ong ta da chung kién nhimg gi anh
lam & day, trong vong ba tudn dau, truoc khi 6ng ta bat
dau dau co tai khoan cho anh. Vang, dé la dung va la tét
cho ong ta khi c6 anh & day dé lam mot man khéi che
chdn nhimg gi dang thuc su dién ra. Phan dy la dung
nhung ly do chinh la ong 4y mudn anh & yén chd nay
trong khi ong ta dang thanh ly”, ong ta giai thich cho téi.
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“Anh n6i vay nghia la sao? To6i van khong hiéu”,t6i noi.

“Nghe nay, J.L, khi anh da that sy dung ving tré lai
ma khong sém thi muén anh ciing sé dung vimg - khong
ai nghi ngé rang anh sé xoay s¢ dugc mot sé lugng it nhat
1a 300.000 cé phifu. Lé ra anh phai nhan duge mot mon
1ai hoi khéng 16 vi sy that 1a ¢6 mot s6 lugng 16n ¢é phan
tlr tai san ctia 6ng anh ré Charles dugc déng gop vao
nhumg ¢6 phdn dudng sit nay. Thuc ra anh da co thé
chiém linh noé, ctru nhimg ¢ phan nay thoat khdi tham
kich, ghim gia thi truong tut xudng, tut xudng ntra béng
mot trong nhing muu meo giam gia ¢4 phan cd dién ndi
tiéng cua anh, va Charles biét diéu do”,ong ta néi.

“Toi lang nguoi vi kinh ngac. Boi vi toi da mat tu tin, toi
da khong mong doi nhing dong luc thuc day sau hon, t6i
tdm hon va théng minh hon nhu la t6i thuong c6. Toi da
chi nhin thdy hanh vi bé ndi chir khéng nhin thay nhimg
gl phia sau. Toi da khong bao gid xem xét su that rang
bang cach tu tréi budc minh trong 16ng thi t6i sé khong
thé la nhan t§ gay ddo 1on mét trong nhimg kénh phan
phéi ¢6 phan 16n nhét trong lich str. Khi viéc mua ban da
két thuc thi tai san cta chi gai Charles uodc tinh khoang
250.000 trieu do la".

“Toi bang hoang. Téi da lam nhiéu viée dé to long biét
on mot nguoi ma toi nghi la luon ling ho toi, giap do toi
va mot 1an nira - cung gidng nhu véi 6ng Vua Bong - toi
da vo tinh lam theo ménh 1énh ctia ngudi khac. Mot ngudi
khéo léo va rat théng minh, mét nguodi cé thé thdy got
chan Asin ctia nguoi khac va loi dung nhtmg diém yéu dy
dé kiém loi cho minh”.
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“Toi da bi s6c! Nguei cuu giup toi da tu tin vao kha
nang dau co cua toi hon chinh ban than téi tin minh!

“Nhung toi khong tire gidn véi Charles. Ong ta lam vay
la vi nhimg ly do clua riéng 6ng ta. Chi gai cia ong ta la
nguoi cubi cung duge hudng sé tai san to lém, va ong ta
cam thdy c¢6 nghia vu phai gix tién cho ba dy. Téi chi la
mdt quan tét trong moét troé choi bt chinh cta ong ta. Cai
thuc s lam toi thdy phién phiic va that vong 1a toi da bo
1o moét co hoi trong diéu kién thi trueng thuan loi, noi ma
1& ra toi da c6 thé gay dung lai tdt ca nhimg gi t6i da mat.
Thay vi thé, t6i van ng nan chong chat. Toi da bi lgi dung
nhung t6i da dé ban than minh bi loi dung bing cach
khong tuan theo nhimng quy tic dau co cua riéng minh:
dau co mot minh va chi cho tai khoan ctia riéng minh”.

“Toi da don sach sé chiéc ban lam viéc toi hom doé, sau
d6 vao van phong ctia Charles va noéi voi giong binh tinh
nhdt: “T6i sé khong dau co ¢ van phong nay noa”.

“Charles nhin vao mat toi va gat dau, mit éng ta khong
biéu 19 gi. Ong ta biét ring toi da nhan ra tré choi clia ong
ta. Khi t6i quay lai va di vé phia cira, Charles néi: “Chung
toi s& nhé nhimg ngay anh ¢ day, J.L".

“Toi cuoc la ong sé nhao, Charles a. Toi cuoc la ong sé
nh¢”, t6i néi, dong canh cira phia sau lai.

“Dau tién la Percy, 6ng Vua Bong va sau dé 1a Charles -
ngudi ma tai da tin ring sé cuu giup toi. Tei da hoc duoc
bai hoc nao chua?”.

Livermore udng hét ly coctail pha ruou whisky va goi
mot c6c khac. Ong nhin vao mét Ed Bradley, moét trong
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nhtmg nguoi choi bac néi tiéng, va mim cudi. “Pén luot
anh ddy, Ed. Anh da nghe cau chuyén buén ctia toi. Hay
ké cho t6i nghe m¢t trong nhimg chuyén cila anh.”

Ca hai nguoi dan ong nay déu néi tiéng vi cude séng im
lang va bi 4n ctia ho, nhumng ho déu rat hiéu nhau.

“Thoi dugre, J.L, toi sé ké cho anh cau chuyeén cta toi”.

“Anh biét rang toi rat thich ngua, J.L. P6 Ja dam me
that sy ctia t6i. Toi khong biét tai sao. Tei da yeu ngua ké
tr khi toi dén mién Tay dé ctru mét truong hop bi bénh
lao nhe. Toi da tré nén hoang dai va mo hé dén mire ngay
dy toi cu di lang thang & mién Tay va tré thanh mét linh
trinh sat ctia quan doi My. Toi thuong ca cuge lon vao
nhumg cudc dua ngua ctia ngudi An Do bat et khi nao t6i
nhin thdy chung va sau d6 t6i thuc sy dé hét tam tri vao
viéc lam chi dudng dua & New Orleans, bang Florida.
Trén thuc té, toi thich mét cong ty nuéi ngua hon mot
nguoi, ngoai trix cong ty hién tai, J.L a. Nguén cam hung
lon nhat véi t6i 14 trang trai ctia t6i & Kentuky: quan sat
nhimg con ngua non ra doi va chung kién cach chung
sOng doc lap véi dong toc.

“Mot trong nhimg con ngua thang lon dau tien cha toi
¢ Kentuky Derby 1a Blue Larkspur. Anh biét la toi rat mé
tin, J.L, t6i doan moi tay co bac déu nhu vay. Tat ca ten
nhimg con ngya cta t6i déu bit dau bang chi B ching
han nhu: con ngua vi dai d4u tién ctia toi c6 tén Bad
News (tin xdu), bdi vi tin tuc xdu lan truyén rat nhanh.
Dt sao di nira, con Blue Larkspur da thang 6 trong téng
86 7 cudc khi m6i 2 tudi va hoa tién trong cuoc dua ngua
3 tudi. Toi da cuge 125000 d6 la vao né néu né thing
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cudc. Sau do, trude cuéc dua, troi d6 mua tam ta o
Churchill Downs. Mua nhu trat nude trong nhiéu gio. Toi
da noi chuyén v6i ngudi hudn luyén ngya va chung toi
quyét dinh thay moéng di bun cho con Blue Larkspur.

“Cudc dua bt dau. Canh cira tir 1au dong kin duge mé
toang va con Blue Larkspur bi trugt chan ngay tur luc
xuét phat. N6 da lien tuc bi truot chan trén sudt duong
dua, nhiéu khi gin nga, viéc nay hau nhu lam héng chan
no. Cudi cung thi né tim lai duge su can bang va vé dich
thu tu trong 21 con ngua tham gia cudc dua”.

“Sau cudc dua, toi dén dé xem con ngua va phat hién
ra ring mong cha n6 chua duge thay. Nguoi tho rén da co
chuyen xich mich nao dé véi ngusi hudn luyén vién ngua,
chuyén vé& mot ngudi phy ntr ma ho cung theo dudi. Nguoi
tho noi ring sé thay mong bun cho con ngua khi ngudi
hu4n luyén vien bdo anh ta, nhung thay vao dé anh ta lai
bd qua chuyén d6 & céng hau ctia Churchill Downs. biéu
nay c6 thé giét chét con Blue Larkspur”.

“Anh sé khong bao gi¢ c6 thé biét cai quai quy gi dang
dién ra trong dau nguoi khac!”.

Livermore tram tu suy nghi vé cau chuyén Bradley da
ké cho ong. Cudi cung ong hoi nguoei ngay xua la linh
trinh sat An do: “Ed, diéu gi da xay ra voi nguoi the rén?”

“Bay gio J.L 2, ¢6 mot giéi han cho nhumg gi t6i san long
noi va dé la mot cau chuyén ma chua ai ttmg duoc nghe”.

DPén nam 1910, Livermore quay lai New York voi so
von rit nho. Quyén huc da roi bo thi truong gia 1én ting
tén tai rat lau, va tén tai mot khong khi himg ho noi
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chung trén con phd. Hoat dong thi truéong bi dinh tre khi
ma thi truong lang thang ¢ mé hinh mot phia, rat khe
nhan biét,

Trong hon bon nam sau d6, Livermore da di tir trung
tam moi giol nay dén trung tam moi gioi khae. Ong co
thé vay ng & nhiéu trung tam moi gi6i khac nhau nhung
ong van ti€p tuc dau co khong t6t. Van tic gian va udt
e, ong khéng thé ddu co véi cal dau sang sudt va ong
phai chiu dung su th4t vong chua timg c6 mot cach téi
té. Bon gian la 6ng khong thé ldy lai sy can bang vé
tinh cam.

Ong cung khodac trén minh chiéc a0 nang né ctia mot
nguoi mac ng. Tan day long thi ong van 1a mot nguoi New
England. Khi con nhé éng da duoc day rang: “Khong la
ngudi vay va ciung dimg 1a nguoi cho vay”. Ong ghét bi
mdc ng. Néi bubn dé nang tren- doi vai ong. Ong tin 1a moi
nguoi phai trd hét cac khoan ng clia ho va éng dang ng
nan chéng chit nhimg nguot ban minh - nhimg nguoi ma
ong gap hang ngay trén phé. Y dinh tu tir timg luét qua
dau ong khi ma ong ngay cang chim sau vao néi that vong
c6 vé 1a vo cung tan.

Cudi cung thi éng nhan thdy ring: ong c6 thé mot la
dau hang va chdm dut tdt ca, hoac la phan tich van de
ctia minh. Ong chon cach thit hai.

Van dé cta 6ng, theo tat c& nhung gi 6ng biét, chi don
gian 1a tién, noi cach khac la thiéu tién.

Livermore da tung gay dung lén co d6 nhiéu trieu do la
tir vai do la ma me da cho 6ng. Piéu gi sé ngan can ong
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lam nhu vay moét lan nira? Charles da timg nghi la
Livermore c6 thé lam diéu do. D6 la ly do vi sao ong ta da
nim ldy Livermore trong khi 6ng ta thanh ly gia san ctia
nguoi anh ré. Livermore két luan rang luc dy ong khong
phai la mét ngudi ddu co nhu truce kia. Pau 6c ong da
khong hoat dong dung ddn, khong thé lam dung chuc
nang vdi tat cd nhimg suy nghi den t6i trién mién vé no
nan va that bai.

D6 khong phai do 16i cta thi truong. Cho di thi trudmg
lam bét cu diéu gi, 6ng biét 1a luon c6 thé tim ra cac tinh
hudng c6 thé kiém tién. Chinh thugc tinh cta thi trueong
la khéng bao gio dumg yén. Ludn cé nhiéu co hdi.

Vay dau mdi 1a van dé thuc su ctia ong? Vi sao cdc
phan doan cta ong lai khong dung? Ong luon thét vong.
Vi sao? Ong that vong vi ong da ng tién, hau hét 1a cta
nhimg nguoi ban o6ng. Ong biét ong sé& khong bao gio dau
co t6t duge nira trix khi 6ng nhac duge chiée a0 ng nan ra
khoi dsi vai.

Ong quyét dinh tuyén b6 pha san. Ong phai dé dau 6c
thu thai khoi nhimg suy nghi tam t6i vé ng nan, dé dau
co va trd lai voi cong viée. Ong cdn mot su khdi ddu moi.

Ong dén tham timg chld ng ctia minh trudce khi ong
thue luat su dé dua ra tuyén b6 pha san. Ong hira sé tra
no ho.

Ho mim cudi va bat tay ong: “Chung toi bi€t anh sé tra
song phéng, J.L”, ho néi voi 6ng. Ho - giéng nhu Charles -
co long tu tin vé ong hon ca chinh é6ng tu tin & ban than
minh. “Chung té6i khong nghi ngé viéc anh sé lai tu dung
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vimg trén doi chan clia minh. Anh khong phai 1a nguoi
dau tien, cang khong phai la ngudi cudi cung bi Phé Wall
quat nga. Anh hay tap trung lai. Chung toi sé cho anh
dau co tré lai & van phong ctia chung toi”.

“Toi sé tra lai nhomg gi toi da ng cac anh, khong thiéu
Xu nao”.

“Chung toi bi€ét anh sé lam dugc”.

"Vang, thua ong. Toi sé lam dugc”.

“DBugce roi, bay gig chi con mot thu", nhiéu nguoi trong
s6 ho bao ong.

“Thar gi vay?” Livermore héi.

“Chung t6i se khong liét ke cac khoan anh ng chung toi
trong tuyeén bé pha san cta anh. Jesse, that vo nghia khi
cong khai nhimg gi gitra chung ta, dung khong?".

Ngoai trir mot s6 it van phong moi gioi, hdu hét cac chu
ng ctia 6ng da tir chéi dé trinh cac khoan 6ng no ho trudce
cong bé phd san tai téa an. D6 van 1a kinh nghiém khing
khi€p voi Livermore. D6 14 nam 1914, va dai chién thé gioi
da bat dau & chau Au. Thi truong chung khoan bi déng
clra tir ngay 31 thang 7 nam 1914. Livermore tring tay va
séng trong mot khach san loai hai, khach san Bretton
Hall & Broadway va dai 16 s 36.

Ong dén tham luat su cha minh, nguoi da dé trinh
don xin tuyén b6 pha san cta 6ng. Do xdu hé, ong gitx
kin va cho doi. Vao ngay 18 thang 2 nim 1915, ong doc
mot bai tém tit vé 5 nam gan day clia éng trén to New
York Times:
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“Jesse L. Livermore - nguei da tang gia san clia minh len
mot cach ngoan muc trong suét thoi ki khing hoang nam
1907 va su thua 16 gay stmg sot khong kém ctia ong ta trong
vu dau co bong vai thang sau d6 - da lam cho 6ng tré thanh
mot trong nhimg nhan vat néi tiéng nhat Phé Wall. Ngay
hom qua, 6ng ta da de trinh don tur xin cong bé pha san ¢
toa an Lien bang. Ong ta da dén cu tra & Bretton Hall thuge
Broadway va dai 10 s6 36 va noi rang ong ta n¢ 102.474 do
la. Gia tri tai san dé tra ng cia ong ta chura dugc tiét 10.

Ong Livermore moi chi 38 tudi va tir khi 16 tudi ong da la
mot nha dau co. Co héi chia ong xudt hién tir nam 1906 khi
ong rat ra két luan ring thi truong dang xudng dée. Ong ta
b4t dau ban khéng cac ¢ phan ctia Union Pacific, Reading,
Copper va Smelters, va vao nam 1907 khi ma gia len dinh
diém thi ong phuc héi cac hop déng ban khéng ciia minh va
gay dung mét tai san kha kha.

Trong thang 8 sau do gia thi truong bong len cao da cuén
hut 6ng ta & Liverpool va phat hi¢n mot sy sut gia bat ngo
khac. Ong ta lai dugc hudng mot mon hei lon bat ngo va dén
nam 1908, ong ta dugc cong nhan la co gia tri tai san tir 2
trieu do la dén 3 triéu do la.

Tuy nhién, vao thang 8 nam 1908, van may bat dau quay
lung lai voi 6ng. Ong vueng vao vu s& hiru 600.000 gia bong
thang Muoi, va khi gia tut xudng 67 diém thi ngudi ta cho la
ong da mdt hét tai san ciia minh”.

Livermore gap t& bdo lai, dat né lén chiéc chan, dung
day khoi chiéc ghé€ ca rich cia minh v4 butc vao cai
phong tim nhd. Ong tan dung thoi gian va an van mot
cach sang trong nhu thuong 1é. Ong budc vao Phé Wall,
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mot trong nhimg budc di dai nhat trong cudce doi ong.
‘Ong buoce vao van phong mél gioi ctia Charles - nguoi do
dau cn ctia ong, ngudi ma ong da khong thdy hay noi
chuyén trong bén nam.

Ong da go bé dugc chiée d0 ng nan, bay giv ong phai
thit xem liéu o6ng con c6 thé ddu co hay khong. D6i voi
Livermore thi chi c6 mot cach dé xac dinh lieu 6ng da mat
di ky nang dac bi¢t ciia minh hay chua: 6ng phai dat tién
cuia minh vao tuyén va dé cho chiéc biang gidy néi cho ong
bi€t 14 lieu ong dung hay khong. Co héi ctia 6ng da can
hét, va ong hiéu diéu de.



* Chwong 6 *

Tro lai cudc choi

C6 mét ranh giéi méng manh gitta nhimg ngudi ldp di va
nhiing thién tai. Néu ban di trude thoi diém mot chiit thi ban la
nguét ldp di, néu ban di sau thoi diém mot chiit thi ban la ké
thdt bai, nhung néu ban ndm bdt duoc ding théi diém, ban sé
la mot thien tai.

- Thomas J. Watson Jr.,
cha dé cia hang IBM -
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L ivermore hit mét hoi that sau cudi cung va budce vao
van phong nguoi do dau ca ctia minh. Ong duoc don
ti€p ngay lap tuc va ngdi doi dién véi Charles. To New
York Times dang nam trén ban ctia Charles, hai nguoi
chéng ai néi ra noi dung cia né.

“Toi can mot khodn vay”. Livermore néi, khong cén
rao don.

Charles ngbi yén lang, tham do Livermore, gitr kin cam
xuc va suy nghi cia éng ta. Ho déu hiéu ring khéng can
phai néi gi vé qua khur.

“Bao nhiéu?” Charles hai.

“Do ong quyét dinh”.

Charles dung day va di vé phia clra s6 van phong cua
ong ta. Do la thoi diém nam 1915, thi truomg théi chién
doi hoi phai co sit khéo léo, béi vi ngudi ta co thé gay
dung hay mat di moét gia tai chi trong vai phut dau co.

“Pugc thoi, J.L. Téi sé cho anh mot khoan 500 cé
phi€u. Toi dam bao ngay hom nay sé girl né vao tai khoan
cua anh. Chung téi van giwr tai khodn ctia anh hoat dong,
anh biét day”,

"Ong da nghi la t6i sé quay lai?”

“Co thé".
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“Cam on ong’, Livermore néi. Hai ngudi bét tay va
Livermore budc ra khéi van phong. D6 chi la mot khoan
nhd déi véi moét nha dau co nhu Livermore nhung khong
c6 su han ché nao vé gia clia cac ¢ phi€u. Vi méi cd
phadn gia 150 do la, 6ng co thé gianh duge mot khodn
75000 d6 la. Do la su khai dau.

Bay gio Livermore phéi quyét dinh sé lam gi. Ong chi
con mét s6 vén c6 han. Ong khong thé dé thua 156 nira.
Ong da quyét tam theo dudi nhimg nguyén tic ca cua
minh nhung dé dua ra nhimg tham do va mua nhimg vi
thé nhd dé kiém nghiém phan doan cta ong la viée rat
khé. Khong cé ché cho sai lam nua, day c6 thé 1a co hoi
cudi cung chia 6ng. Giao dich dau tién ctia ong nhét thiét
phai ¢6 loi nhuan, tuy nhién khong thé vi ap luc tir s6 vén
it 6 dé6 ma budc o6ng phai dua ra nhung quyét dinh sai
lam. Ong két luan rang thi truong dang trong xu huodng
lén gia manh, vi vay ong sé dau co theo huong gia len,
mua. vi thé s& hiru. Ong ciing biét rdng c¢6 phéan c6 chiéu
hudéng phadn ung tich cuc khi né vuot qua gia danh nghia
& mue 100, 200 hoac 300.

Livermore hiéu ré6 nhumg nhuge diém va tinh trang
mong manh ctia minh, nhimg han ché cta o6ng la kha ro
nhung chung khong duoc phép lam ong maét tu tin. Ong
rat lo au khi dau co trong thi truéng nang dong thoi chién
nay. Vi vay, ong khong quay lai trung tdm moéi gioi cua
Charles. Thay vao do, trong vong sau tuan, thi€u tién va
song nho vao sé tién it oi, Livermore da nghién ciru cai
bang gidy, phan tich ky ting giao dich khi né vira ludt
qua thiét bi nhan dién tin. Ong biét rang néu ong dén dau
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co & nhimg van phong nguoi d& dau cta minh - noi ong
da vay ng - 6ng c6 thé sé choi mét 14an va thuc hién mat
dau co vot hanh dong nong bong ¢ d6. Ong khéng muén
lam diéu dy. Ong mudn moi thu sé ing ho éng trong lin
dau co dau tién song con nay. Vi vay, 6ng da kim nén long
minh, nghién ctru chiéc bang gidy. Ong biét ring ké thu
lon nhdt cta éng hién nay chinh la nhimg tinh cam cta
chinh ban than 6ng. Khéng sém thi mu¢n, moi nha dau
co déu phai d6i mat véi no.

Ong can moi thir Gng ho.

Cudt cung ong chon ¢ phan clia Bethlehem Steel,
moét sy lua chon truée thoi chién ctia 6ng va la mot lua
chon mang tinh céng khai. Livermore ngdi va quan sat
¢S phédn tang gia len 98, chi 2 diém so v6i gia danh
nghia la 100 - va 6ng cam thdy ridng néu c¢é phan vuot
qua gia 100, no sé tang vot. Ong chay qua trung tam
moi giol va mua 500 cé phan clla Bethlehem Steel vai
gia 98 do la. Khi ¢d phan dat gia 114 d6 la, éng lai mua
500 cd phan v6i bién 1gi, vay ong da & vi thé s& himm voi
1.000 c6 phén.

Ngay hom sau gia cd phan dat 145 do la. Livermore két
thuc giao dich c¢é phan Bethlehem Steel cia minh trong
vai ngay sau doé véi hon 50.000 d6 la loi nhuan. Biéu nay
c6 nghia la ong co thé sit dung s6 vén 500.000 do6 la, véi
10% bién lgi. Ong da trd lai véi cuge choi ctia minh.

Sau vu tuyén b6 pha san, Livermore khong can phai
suy nghi vé bat ky nguoi chli ng nao va bay gi¢ 6ng da co
mét khodn vén kha kha dé dau co. Su ti tin bat dau tré
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lai. Ong c6 thé bat ddu dau co voi phong cach ct, va ong
da lam nhu vay véi nhiéu thanh cong trong thoi gian con
lai cia nam. C¢ng hét chudi giao dich cé lgi nhuan lai,
ong da nang s6 von ciia minh len dén gan 500.000 dé la.
Vu thdt bai duy nhét cha ong 1a thoi diém chifc tau
Lusitania bi danh chim vao ngay 7 thang 5 nam 1915.
Meoi nguoi déu tin rang nuoc My sé tham gia Dai Chién
Thé Gi6i. Tin tirc nay lam cho thi truomg tut gia manh, va
Livermore da phai ganh chiu hau qué. Ong nhanh chong
bii dap nhimg vi th€ ctia minh va két thuc nam 1915 voi
s0 von “khiém tén” 150.000 do la trong tai khoan né
khoéng téi, c6 thé chdp nhan dugc. Ong da hoan toan quay
lai v6i cong viée, nhung quan trong hon, 6ng da tim ra
hinh thtre dau ce ctia minh. Bay gio, ong chi theo nhimg
quy tac ctia minh va lam viéc cat luc dé tranh nhimg dong
tinh cam chia minh.

Nguoi ve ca Nettie xuat hién tré lai trong doi ong sau
khi 6ng bat dau khoi phuc tir khi bi pha san. Ong da rat it
lan gap co6 ké tir khi hai nguai chia tay. Ong cho c6 khodn
tién 1.000 d6 la mot tudn dé dung cho moi khoan chi tiéu
ca nhan, “Dé dén bu cho nhimg nam mat mua” 6ng bao
vol c6 nhu vay. Ong ciing mua cho c¢6 mot can nha cé
trung binh tai Long Island, cho c6 tién mua sdm dé noi
that va mua xe 6to.

Nuéc My da khong tham gia chién tranh sau vu dam
tau Lusitania nhu nhiéu ngudi du doan. Nguoi My la
nhimg ngudi dac biét theo chti nghia biét lap - nhimng
nguoi khéong mudn day dua véi cudc chién cta nuoce
ngoai. Khong bao lau sau thi truong da phuc héi lai.
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Livermore luc nay dau co & thj truong gia len trong nén
kinh t€ chiu &nh hudng hoan toan ciia chién tranh.

Nuéc My dang van hanh véi cong sudt san xudt cong
nghiép cao nhat, van chuyén ra ngoai bing duong bién tat
ca nhumg san phdam ma thé gidi chién tranh dau thuong
cén dén trong khi vang lai duge van chuyén tir cac nudc
dén My dé tra cho hang héa. Moi thu dang bung nd.
Trong su6t ca nam 1916 Livermore van lam ting gia cd
phén, van tich cuc dau co. Nhung ciing giéng nhu cac thi
truong gia xudng, cac thj truong gia léen cang khong kéo
dai mai va Livermore bat dau chu y dén nhimg mat hang
dung dau.

Livermore theo doi cac mit hang dan dau cua thi
truong, nhir 6ng da lam nam 1906 va 1907, bai vi ong biét
rédng khi nhing mat hang nay bat dau len dén dinh va
xoay chuyén thi do6 sé 1a dau hiéu ddu tién dé bit dau
chudn bj dén nhan mot thi truong gia xudng. Ong cung
biét rAng cac thi truong khong dot nhién thay ddi nguoc
chiéu trong ca hai huéng. Thi truong biéu hién nhiéu ddu
hiéu, nhiéu ddu méi néu éng co thé doc duoc chung mot
cach khach quan.

Ong so sanh cac chiéu hudéng cta thi trudng voi nhimg
d6i quan tinh nhué d6i lap nhau - doi quan di lén va doi
quan di xudng. Khi nhimg don vi hang dau ciia quéan deéi -
trong trurong hop nay 1a cac ¢é phan dan dau - bt dau bi
danh bai va chay theo nhiéu hudng thi d6 1a luc phai
canh gidc. Khi cic don vi nay bt dau xoay chuyén va rut
quan, dé 1a lac thay déi chién thuat va bat dau dau co
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theo huwong nguoc lai. Ong tin ring nhimg hang hoa hang
dau cua thi truong gia 1én nam 1916 c6 dau hiéu manh
du 1a rat khé nhan biét.

Thi truomg gidng nhir mot ngusi choi bai thanh thuc.
N6 khong dua ra ban tay ctia minh cho tat ca moi nguoi
thdy. Livermore phai y thue, sic sdo, canh giac, san sang
dé doc cac ddu hiéu, béi vi néu c6 mot yéu cau mét thi
trirong 16m doi xoay chuyén chiéu huong, ong sé trd thanh
déi lap lai voi quan diém cong chung - du luan xa hoi van
c6 thé bi xung luc manh clia thi trudong hién tai cam dé.
Kinh nghiém cua Livermore da day ong dung ngoai dam
dong & nhimg diém budc ngoat quan trong ctia thi truong
va huong vé phia doi lap. Diéu nay chura bao gid lam ong
phién muon béi vi chinh trong nhimg thoi diém nay ong
ki€m duoc khoan tién 1én nhéat cia minh.

Livermore quay tré lai ky thuat kiém nghiém thoi diém
ctia minh bang cach gl ra nhimg tham dé, mua nhimg vi
th€é nhé dé xem lieu ong danh gia thi truong c6 dang
khong. Ong dan dan mua vi thé trong 12 ¢d phan, bao gdm
nhimg mat hang ding dau thi truomg nhu Steel, Baldwin,
Americam Can, General Motors, Chrysler va Anaconda
Copper. Ong ban khang téng s6 60.000 ¢ phiéu - nhimg
¢ phi€u chiém vi thé€ khiém tdén nh&dt mot cach hop ly véi
ong vao thoi diém nay. Ong chd, va gia trén bang bang gidy
ha khoang 4 diém. Ong biét 6ng da dung, nhan doi vi thé
clia minh 1én 120.000 ¢é phan, va cho.

Chinh vao théi diém nay, mot bi mat ro ri gay xon xao
du luan lan truyén ra khoi Washington: Tong thdng
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Woodrow Wilson da ban hanh moét hoa uéc véi Pue va
quan déng minh dé cham dut chién tranh. Thi truéng tut
gia nhanh vi tin nay, ly do la hoa binh & Chau Au sé giét
chét nén kinh t€ lanh manh ctia My trong thei chién, khi
né dang xudt khau hang hoéa ra nuéc ngoai. Livermore ¢o
mot quy tdc khong déi 1a néu mot diéu gi d6 mang tinh
cau may, mot van may khong co trong k€ hoach ma xay
ra thi 6ng phai tan dung noé va khong tham lam - ngoai
trir gia san kha 16n cha ong - va két thuc vi thé ciia minh.
Livermore cung c6 120.000 ¢é phan dé ban - d6 la mot vi
thé manh dé thanh ly tai thi truong nam 1916.

Bi mat bi tiét 10 vao budi sang ngay 20 thang 12 nam
1916. Livermore tré vé Palm Beach sau khi da thu lai duge
tat san ctia minh, 6ng vin di kha nang chi tra cho ky nghi
voi moén thé thao wa thich cia minh. Ong lang thang vao
nhimg van phong ctia Finlay, Barrel va Company. Ong
khéong c6 tai khodn nae voi nha méi giéi nay. Ong dang
quan sat cai bang gidy va doc bao thi nhan duoec mot bue
dién riéng giri dén tir van phong néi dia cia Finlay, Barrel.

“Hay xem birc dién nay, 6ng Livermore”. Nguoi quan ly
van phong noi.

“Wilson sé ky k€t hoa binh véi nhung bén tham chién,
trong ngay hom nay”. Livermore doc to. Buc dién 1a ctia
mot phong vien & Washington tén la W. W. Price,
Livermore da nghe noéi vé ngudi nay. “Anh nghi diéu nay
co thé tin duge khong?”

“Toi cuang nghi vay, thua 6ng”, ngudi quan ly van
phong néi.
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Livermore cam on ngudi quan ly, di dén mét trong
nhumg van ‘phong moi gioi o Palm Beach cla ong - van
phong ctia E.F. Hutton dé hoi lieu ho c6 biét gi vé tin ky
két hoa binh clia Téng thdng Wilson hay khong. Ho noi
khong. Ong goi cho Hutton & New York. Hutton cang noi
ong ta khong biét gi ca. Livermore thdy ro trudc mét thi
truong yéu di. Ong goi nguot mang dé an vao trong phong
va tap trung quan sat thi truong,

Vao luc hon 1 gio chiéu, phong dién bao cta E.F.
Hutton da gt cdp téc mot bire dién khén toi tdt ca nhimg
quan chue ciia cong ty. Buc dién noéi gidng nhu nhtmg g
Livermore da doc trong buc diéen & cac van phong cua
Finlay, Barrel sang sém nay. Livermore kiém tra céc dich
vu dién bao quan trong, nhung khong cé tin tic nao vé
viéc Tong thong Wilson dua ra mot ké hoach héa binh veéi
nudc Dic. ' '

Nhung tin dén vé hoa binh & chau Au da lan truyén va
thi truong bt dau xudng gia, do d6 moi nguoi bat dau
dé hang trude khi tin nay duoce cong khai. Luc &y co vé
nhu thé 1a tin dén da dugc khang dinh va thi truong
thuc sy bat ddu tut gia. [t lau sau mei nguoi truyén
nhau vé tin tue kha nang hoa binh. Cac vy thau chimg
lai va gia giam dan.

Bernard Baruch, mét ngudi ban clia Livermore, dé hét
tam tri vao hanh dong. Ong ta da ban khdng, gidng
Livermore, va ong ta dang rat lo 1dng & vi thé ban, ban
trong bat cu tinh hudng nao con co vé ¢d lgi cho ong ta.
Nhumg Livermore dang mong doi mua lai vi thé ban khdng
120.000 c6 phiéu ctia minh, vi vay vao luc 2 gio chiéu éng
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tré thanh mét nguoi mua c¢d phan. Ong da mua lai tat ca
nhimg vi thé ban khéng cho dén 3 gio chiéu va téi khi két
thuc budi giao dich.

Baruch luc dy da kiém duge khoan loi nhuan kha 1én -
hon ba trieu d6 la - va phan 16n trong khoan lgi nay kiém
duoc trong thoi gian ngudi ta dot nhién ban téng ban thao
vi nhimg tin don tir Washington.

Mot uy ban qudc héi da dugc thanh lap dé xac minh
thong tin bi mat kia. Baruch thira nhan voi uy ban nay
ring éng ta da ding théng tin dugce tiét 16 nay dé dau co
cac cb phan chién tranh nhung khing dinh ring khoan
loi nhuan ong ki€ém dugc chi la 456.000 do la.

Livermore, mat khac, gidi thich véi uy ban nay rang
ong thuang ban khdng thi truong va ring ong da thiét lap
vi thé 120.000 ¢é phiéu ctia minh bay tuan truoc khi coé
k€ hoach héa binh ctia Wilson vi 6ng cam thdy rang thi
trudong da 1én dén dinh.

Ong bi doi ra hdu toéa ngay 1 thang 2. Ngay hom sau to
New York Times trich dan 16i 6ng: “Lam sao toi c6 thé biét
trude duoge rat lau rang Toéng théng Wilson sé ban bé hoa
binh v6i Duc dé chdm dirt chién tranh? Toi nghi ngo liéu
¢6 phai chinh ban than téng théng bay tuan trudgc da biét
rang 6ng sé ban bé ké hoach hoa binh hay khong”.

Hau qua cua sy viéc bat ngo ndi ti€ng nay la thi truong
chung khoan New York thay d6i cac quy tic clia minh va
cam cac nha ddu co hanh dong dua vao cac tin bi mat
dugc tiét 16 - mot y kién mac du la dang khen ngoi nhung
hoan toan khéng thé ap dung duoc.
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Chinh vao théi diém quyét dinh nay ma mét diéu ky 1a
mot lan nira da xay ra véi Livermore. Nhiéu nam sau,
ong da ké cho cd hai ngudi con trai cau chuyén nay
trong btra toi:

“Cha da nhin thay vai nguoi ban budc ra tir ga trung
tam Grand. Cha da di cing ho dén toa xe riéng ctiia minh
va cho ho muon dé ho di xuéng vung Palm Beach. Ngudi
phu khuan vac di bén canh chung ta ddy chiéc xe day
dung hanh ly ctia ho. Khi moi nguoi bude vao trong toa,
ban cha véi tay dé lay cai vali dung d6 trang suc cuia vg
ong ta tix chiéc xe ddy lam chi€c mit ctia 6ng ta roi xudng
va lan duoi gAm toa tdu. Nguoi phu khuan vac voi tay
xuéng gam toa tau dé nhat chiéc ma cao béi tir dudng ray
réi dua cho cha dé cha dua cho ban. Cha nhin xudng
chiéc mi lén ngugc. Trén chiéc bang mn co nhing chit
viét tat bing vang “W.A-R" ctia Warren Augustus Reed -
nhtng chix viét tat tén clia ban cha.

“Cha, d6 1a mot thong diep cho cha, cac con g, mét dau
hiéu khién cha phéng nhanh vé van phong va bt dau
viec ban ra thuc su. Ta da ban khdng thi truong, nhung
lac d6 ta khong thic méc gi cd - chién tranh sap dén
nudc My”.

B6n thang sau, vao ngay 6 thang 4 nam 1917, My gia
nhap_quan déng minh trong cudc dai chién Chau Au. Ban
dau nguoi My da phan déi viéc tham gia tryc tiép vao
chién tranh Chau Au, nhung ho da déng y hé trg quan
déng minh bang hang héa chién tranh va cac luc luong
quan su. Tuy nhién, sau hang loat sur viec litn quan toi
chinh sach khong han ché chién tranh tau ngam cua Duc
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va vi chim nhiéu tau cia My thi cudi cung My tham gia
vao cugc xung dot va tuyén bé chién tranh véi Dure.

Gan thoi diém d6, ddu nam 1917, Livermore da thue
hién mét trong nhimg bude di dang ty hao nhét cta ong &
Phd Wall. Ong roi van phong méi ctia minh & s6 111
Broadway va dung lai ¢ nha clia ttmg chil ng va viét
nhimg tdm séc trd hét moi ng nén trong vu tuyen bs pha
san clia ong.

“Cho phép tdi duoc cong mot chut lgi nhuan vao sé
tién toi ng anh”. Livermore dé nghi nhu vay nhung cac
cht ng tir chéi. Ho chi don gidn nhan t4m séc, mim cuoi
bat tay éng va chuc 6ng may mén trong tuong lai. D6 1a
hanh dong gop phéan lam cho 6ng tré thanh huyén thoai
cua Phé Wall.

Bén muoi tuéi Livermore quyét dinh thuc hién nhiéu
thay ddi trong cu¢e doi. Ong quyét dinh lap mot quy uy
thac co gia tri 50.0000 db la cho rieng minh va tit quy nay
ong sé c6 thu nhap 3.0000 do la mét nam. Ong sé khong
bao gir nghéo nira.

Livermore cung sap yéu.

Flo Ziegfeld 1a mo6t ngudi ban than cfia Livermore.
Ziegfeld 1a nguoi sang lap ra cong ty Ziegfeld Follies - cong
ty nay chuyén ton vinh nhimg vé dep cta ngudi phu no
ho méc trang phuc hdp dan trén nén nhac hay. Budi cong
dién huyén thoai vé nhumg phu ntr mac quan ao bo sat
mang nhimg chi€c quat la mét, trinh dién trén nén canh
san khau duoc trang hoang rét dep, ca phia trén va phia
duoi cdu thang duge thiét ké cong phu, 1a mét canh tuong
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qua phung phi. Bé 1a budi trinh dién néng bdng nhdt tai
‘Broadway.

Mot hom Ziegfeld goi Livermore: “J.L, téi c6 mot nguoi
ma anh can phai gip. Mot ¢6 bé da ngam den va lam thay
ddi moi ¢an phong ¢6 ta budc vao. Anh can gip co dy, J.L,
co dy sé lam bimg sang cudc sdng buon té ciia anh. That
budn khi anh chi biét c6 viec kiém tién. Anh biét day, tat
ca cong viéc va..."”

“Choi qua nhiéu sé khién nguoi ta ngheo di”.

“Chung ta chi ghé qua nhimg canh cong tran tuc nay
moét lan, J.L. Chung ta khong sdng & day lau, nén bay gio
la thoi diém t6t day”.

“bong y, Flo”.

“Pugc 1oi, téi sé té chirc mdt budi da hoi nhé tai nha
toi t6i nay. Co dy sé dén ddy. Anh sé dén chu, J.L?".

"Vang, Flo, toi sé dén".

T6i hom do, Livermore budc vao can ho trén tang mai
duoc trang hoang rat dep cta Ziegfeld 0 Mahattan va ngay
lap tuc phai long Dorothy Wendt. Co 4y nho nhan, mot
ngudi phu nix da ngam den, véi déi mat xanh nau dep
nhit ma éng da timg thdy - hg cung nhin cham chu va
cung hic bat cuoi. Cé ngdi véi ca nia ta nguodi vay quanh,
lam ho vui vé voi cach noi chuyen rat séng dong cua
minh. Ziegfeld dan Livermore xuyén qua dam dong va gioi
thiéu 6ng voi co.

Livermore bi quyén rt. Ong dén xem tat ca cac budi
biéu dién cha c6, an t6i va uéng rugu cung voi co khip
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New York. Ho yéu nhau, mot nha tai chinh banh bao va
mot co nir dién vién xinh dep, hdp dan - mot cau chuyén
tinh lang man.

Livermore cu6i cung da tim thdy ngudi ma ong rat
muén 14y 1am vg. Nhung 6ng van la chéng ctia Nettie va
bay gi¢ ong can ly di. Livermore nghi nhu vay vi 6ng da
cho ¢6 ta luong 1.000 do la mét thang, da mua cho o ta
mot cin h¢ va mot chiée xe hoi thi co ta sé tra phong cho
ong khi ong yéu cau ly di. Nhung Livermore da sai lam.
Vu ly di nhanh chong tré nén cang thng. Livermore rat
giau c6 va Nettie bi€t diéu d6. Co ta cang biét viéc ong yéu
nguoi khac. C6 ta kién 6ng ra toa.

C6 mot thir ma Livermore khong muén maét la chiéc xe
hoi Rolls Royce mau den ctia minh - chiéc xe ma ong luén
gitr riéng cho minh trong bao nam qua. Nhung éng da sai
lam khi dé xe trong ga-ra clia c6 ta va ¢o ta khéng chiu
nha né ra. “N¢ la ctia t6i", dé la cau giai thich don gian
cua co ta khi Livermore yéu cau c6 ta tra lai.

Livermore dén gap W.Travers Jerome - mot vién luat su
ndi tiéng trude day & New York. Jerome la mot thanh tra
tu nhan - mét nguot c6 dang vé dn tuong, hinh thé chéic
chén, rét tu tin va bo rau quai noén kiéu ghi dong xe dap
rdt thé thao. Ong ta néi tiéng voi vu bude toi dua vao ghi
chép cdn than ctia minh vé mot trong nhimg tén giét
nguoi néi tiéng nhat thé ky XX - Harry K. Thaw - vu giét
mot ki€n tric su ndi tiéng & New York la Stanford White.

Thaw - ngudi thira k€ tai sin to 16n cia hang than va
duong st Pittsburgh - da ban White - mot kién true su va
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la mot nguoi duge xa hoi New York yéu mén - trén néc
Nha hat tai cong vien quang truong Madison - moét toa
nha do White thiét ké - ma tu day co6 thé quan sat hang
tram ngudi. Vg clia Thaw, ¢6 dién vién xinh dep Evlyn
Neshbit, da no6i voi chdng minh rang White - ngudi yéu ct
clla ¢6 - da tumg hi€p co.

Vu ban chét ngudi xdy ra vao budi téi ngay 25 thang 6
nam 1906, trong thoi gian trinh dién chuong trinh ca
nhac Mamzelle Champagne. Khi mot ca sy bat dau hat
“Toi co thé yéu hang trieu co gai® - cau hat ma Nesbit
miéu ta 1a “con s6 déi bai” - thi Thaw dumg day va di vé
phia ban ctia White. Han 14y ra mét khdu sung ngan tir
that lung va ban 3 phat vao ddu White. Sau d6 han cam
khiu sung dang béc khoi dé bao hiéu la da hoan thanh
cong viée. Han bi bit ngay lap tic va mot nhan vién an
ninh trong Céng vién da tudc via khi ctia han.

P4 sup xudng ban, dau vai trong ving mau, méat den si
vi khoi sung, mét kién truc su néi tiéng cua nuoc My da
bi bin chét.

Phién toa xét x(t Thaw tré thanh “phién toa ctia thé ky”
dau tién lien quan dén nguodi giau c6 va déi bai. Do tinh
chat kich tinh ctia phién toéa neén gigi bao chi da dien
cudng lao vao dé dua tin vé su viéc. Bang su quéng cdo vé
ci1a cai va sy dam meé kho tin vé vu viéc - ¢on cao hon ca
nhimg chi tiét vé tinh duc - phién toéa nay la co hoi cho su
h¢ henh ctia mot ngudi ndi ti€ng clia cac phuong tién
thoéng tin dai chung. “Chiéc du bang nhung dé” ctia White
- noi ong ta thich nhin phu nir khong mac quén l6t ngoi
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va du tru6c mit ong ta dé ong ta c6 thé nhin t phia dudi
vay cua ho - chi la mot trong nhimg chi tiét vé tinh duc bi
phoi bay.

Nesbit trinh bay truéc téa ring White da gap cb lan
dau tien tai can ho ctia ong ta, ong ta da ngay lap tirc pha
thuéc ngd vao sam banh cho o udng va ham hiép co
White ctng thudng xuyén danh dap co bang mot cai roi
da. C6 ta thira nhan ring da timg ngoéi khoa than chiéc
du bang nhung dé néi tiéng cta White trong khi éng ta
ddy co cao t6i muc nhumg ngon chan co cham vao ca
nhimg cai 6 Nhat ban trén tridn nha. Cé ta khong giai
thich thda dang 1y do vi sao co thuong xuyén quay lai nha
White - nguot yeu cti cta minh - sau khi ¢6 ta da dan diu
v&i Thaw.

Phién toéa ctung danh ddu su bat dau cta nhtng phan
bién lén tir nhimg luat su danh tiéng. Delphin Delmas -
luat st cnia Thaw - dua ra phan bién “Chimg mat tri kiéu
My", theo d6 ong dinh nghia né la ndi u buén clia nhimg
nguoi dan ong My khi su trong trdng cta v¢ anh ta bj
xam hai.

Hai phién toa da dién ra va Thaw cuéi cung dugc tuyen
b6 vo t01 véi Iy do ki mat tri. Thaw sau d6 d4 ra ra vao vio
nhimg nha thuong dién danh cho nguoi mat tri trong suét
cudc doi con lai ctia hin.

Nesbit séng cudc d&i con lai va lien tuc ké vé cau
chuyé¢n néi tiéng dem do. Ba ta chét & tudi 82. Nhimg cau
cudi cung clia ba ta la: “Stanny White bi gi€t nam 19086,
nhung sé phan t6i con téi té hon. Toi da song”.
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Livermore dén nha Jerome, dua cho éng ta m¢t bo chia
khoa gidng hét, yéu cau ong ta lam luat su va khuyén ong
ta nén dén Long Island va tai s& hiru chiéc Rolls khi Nettie
vang nha.

Vao ngay 7 thang 11 nam 1917, Nettie Livermore da
thué bét luat su Jerome ndi tiéng & Vinh Oyster thudc
Long Island. Canh sat that su tong Jerome vao nha giam.
Ban ong ta la Isidore Kresel nhanh chéng bao lanh cho
ong ra bang khoan trai phiéu tri gia 2.000 d6 la. Cho
Jerome vao ti la mot sai 1am. Ong ta tuc gian. Ong ta goi
cho Livermore va ho quyét dinh theo doi Nettie.

Vai tuan sau, vao ngay 22 thang 12, c6 mot khéng khi
nao nhiéet & tru sé toa an khi nguoi ta nghe dén vé vu nay.
Vi tham phan hoa gidi Allison Lowndes ngay lap tuc bat
dau vu kién. “Ba Livermore ¢6 dén tham du phién téa cua
chung ta hay khong?” Ba ta hoi.

“To6i e rang ba Livermore da bj 6m, thua ba” nhong luat
su cha co ta la Frank Acer va Frank Davis lén ti€éng. Chuing
toi sé yéu cau hoan phién téa sang mét ngay khac”.

“Thua ba, t6i xin cé y kién khac", Jerome noi, dung
day. “Toi biét mot su that rang ba Livermore da ¢ New
York t6i qua va trd vé nha ctia ba ta & Long Island vao lic
1 gitr sang nay. Ba ta that su khong c6 vdn dé gi ca”.

“T6i mudn ba Livermore ¢6 mat tai day va nhanh chéng,
khong thi t6i sé bd qua vu nay”, vi thdm phan noi. Cau nay
ngay hom sau dugc dang trén t& Thoi bdo New York.

Mudi phut sau Livermore Nettie bude vao tdéa an cung
voi chi gai, b6 va hai ngudi ban ctia ¢o ta. Vi thdm phan
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hoi bang cach nao ma Jerome da gianh duge chiée xe va
ba ta tra 161 14 Travers c6 mot chiée chia khoa ciia nha dé
Xe va cia chiéc xe.

Bén luot ba Livermore bj thdm van.
“Diéu gi khién ba nghi la chiéc xe thude vé ba, ba
Livermore?”, vi thdm phan héi.

“*Ong Livermore da noéi véi toi khi ong ta mua chiéc xe
do. Ong dy noi: “Chick, chiéc xe nay thudc vé em”.

“Ba da cudi Livermore duoc bao lau réi?”.

“Mudi tam nam, nhumg chung t6i da chia tay trong mot
thoi gian dai”.

“Ba c6 trd bat ky khodn tién bao dudmg nao cho chiée
xe khong?" vi thdm phan héi.

“Khong™.

“Hoa don béan xe hoac quyén sé hiru c6 mang tén ba
khong?”

“Khong”.

“Ba c6 biét la ong Livermore c¢6 quyén thué luat su vei
tu cach la chéng ct chia ba dé 1dy lai chiéc xe khong?”

“Co™.

“Trude khi ly di, ba da nhan duge bao nhiéu tién dé song?”

“Mot nghin d6 la mét tuédn, thua quy ba”.

“Ba Livermore, sy quan Bowker néi rdng 6ng ta danh
gia chiéc xe tri gia 25.000 d6 la. Liéu ba co biét didu do
khong va ba c6 déng y khong?”
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“Co, thua ba”.

“Nhung chiéc xe trong hoéa don ban cho ong Livermore
chi ghi 10.000 d6 la. Ba cung biét dicu dé chi?”

“Co, thua ba”.

“C6 vé nhu ba y thue duge moi diéu, ba Livermore. Toi
khong thdy cai gi hay ho trong vu ctia ba, vay toi sé két
thuc vy nay”. Vi thdm phan bo bua xuéng va vu viéc duge
cham dut.

Trong mot bai bao trén to New York Times ngay 23
thang 12, Jerome noi: “Chéc chdn la vién sy quan da mo
ta mot chiéc xe khac. Co 1& chiéc xe Rolls Royce tri gia
25.000 do la trong suy nghi ctia 6ng ta la mét loat xe dugc
lam bang vang. Va toi khong nghi ring éng Livermore da
timg néi: “Chick, chiéc xe nay thugc vé em”, khong phai la
Jesse Livermore ma t6i biét". Nhimg phong vién ctia bao
chi thich Jesse va éng ciung thich ho va nhimng ngudi nay
da bi Livermore - huyén thoai bi 4n ctia Phé Wall - lam
cho mé man.

Nhimg diéu nay la rat tét voi Livermore, va 6ng da chumg
td tinh yéu ong danh cho Dorothy Wendt béng viéc mua mét
chi€c nhin bach kim ¢6 gin mét vien da hong ngoc 16n vao
ngay 24 thang 12 nam 1917. Gia cta chiéc nhén la 120.000
d6 la. Ong mua no & Palm Beach. Chi€c nhan la su bat dau
clia chudi s tap hang loat nhimg do trang sitc ma ong sé
mua cho Dorothy trong suét nhimg nam sau nay.

Ngay hom sau, Livermore ctung mua mét chiéc thuyén
dua rat 16n ma ong goi 1a “ké bat bong dudi nuoéc”. Chiéc
thuyén dau & Palm Beach va Key West.
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Livermore cting nhan dugc sy tén vinh rong rai, ong voi
Bernard Baruch hop thanh mét nhom cé tén la “dong doi
méi” cla nhimg nha dau co ¢d phan. Te New York Times
dang mot bai xa luan voi chil dé nay vao ngay 13 thang 5
nam 1917. Tieu dé 1a: “Da qua réi thoi cfia kidu dau co cd
dién & Phd Wall: Nguoi dau co 6 phan ngay nay giéng
mot sinh vién va mét nha kinh té€ hoe hon l1a nhimg ngudi
liéu linh cta nhimg nam truec”.

Ngay nay, ho d4u co & Phé Wall bing nhimg phuong phap
khac so véi nhimg phuong phap duge ap dung trong cai thoi
tu do va dé dang ctia John W.Gates cung truong phai nhimg
nguoi liéu linh giau ¢o nhu ong ta. Gates “Cuoc mot trieu” la
mot ngudi dau tien di theo thi truong mot cach ma quang,
ong ta da thuyét phuc moi nguoi ring 6ng sé lam cho t4t ca
ho tré nen giau co. Bay gio khong con ai Ia lanh dao nura.
James R. Keene 1a nguoi cudi ciing ctia nhom dau co nay,
ong la ngudi ddu co gia len rat lon, duge ung ho bang rat
nhiéu tién dé lam cho thi truong lén hoac xudng gia.

Khong ai co thé buge toi Bernard M. Baruch da pho
truong nhung nd luc cta ong trén thi truong chimg khoan.
Truoce khi Uy ban qudc hoi diéu tra vu *bi mat bi ro ri” cuéi
thang 12, Baruch tu goi minh 1a mot nha dau tu va mot nha
dau ce co mét phuong thuce kinh doanh nhe bao nha dau co
khac noi vé cong vigc buon ban cia he. Ong cung cdp thong
tin cho uy ban - voi sy nhiet tinh khong kem gi so voi khi
ong noi chuyeén vé thai tiét - rang ong da kiém duoc 476.000
do la khi ban khdng ¢4 phan trong thang 12.

Nhung ly do dé Baruch ban cd phan da mé ra mot ky
nguyén moi vé dau co. Ong tin rang hi€m khi gia ca lén qua
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cao. Nghién ciru vé cac tinh hudng dau co da thuyét phuc
ong rang thj truong sip tan vo.

Jesse Livermore la mot nha dau co khac, cong viéc dau
co cua ong thu hut nhiéu sy chu ¥ ctia du luan xa héi. Néi
theo cach nao d6, Livermore la mét ddu tich cia nhimg ngay
xua ci. Cong viée kinh doanh cua ong 1a viec ctia rieng ong,
va ong chua bao gi¢ tiét 10 nhomg nd luc tac dong toi thi
truong ciia minh véi bdt ky nguoi ban nao. Ong hanh dong
giong nhu trong qua khw vol chi mét van dé vé quy mé cta
sitc mua va ban khong.

Cau chuyen tiép rang, Livermore bdt ddu ban khéng cd
phan tir thang 11, mot thang truoc khi gia cd bién chuyén
nhiéu. Thuc té la nhimg nha dau co khac dang mua rit
manh thi Livermore lai dang ban khéng. Ong cam thdy
khuynh hueng thi truong co thé giam gia va ong kien dinh
gir quan diém trung lap voi nhing tham khao lac quan.
Cudi cung khi co sy dot bién, ngudi ta noi rang ong da ban
khéng tu 50.000 dén 6.0000 cé phan va nho do ong tich luy
duoe khoan loi nhuan lén dén hang tram ngan do la.

Baruch va Livermore di tién phong nhu nhimg tdm guong
ctia cac nha dau co khong gian lan ¢é nang luc nhéat. Tuy
nhién 4n tuong ho tao ra trén thj truémg trong nam qua chi
la mot anh huéng nhé xudt phat tir mét nguén ma rat kho
phan biét ddy la su dau co hay dau tu.

Nhom triéu phu ché tao thudc sung Du Pont va W.C.
Durant ctia Téng cong ty Motors coi sy két hgp cta hai
ngudi nhu la sy giao dich trong thi truong thai chién. Sé
hitru tai san l6n va tang nhanh, nhimg ngudi nay ddc tién
cia ho vao cong viec dé co duge thuan 1¢i lon. “Mua va git
¢6 phan dé cho khi gia tang ngoan muyc”.
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Vao khoang gita nam 1915, Phé Wall nghe no6i rang
nhom Du Ponts dua nhiéu ctia cdi cita ho vao ¢é phan ctia
cong ty Baldwin Locomotive, Tong cong ty Motors va cac ¢6
phédn khac ma nhimg c6 phan nay - luc dy la kha thép -
tang len nhimg diém cao bdt thuong trong su dau co thai
chién dién cudng sau dé. Nhimg tin dén nay khong an khop
vol syt phlt nhan va cudi cang thi xudt hién bao cao rang
nhimg mén loi nhuan kéch xu da duge tao ra & mic do cao
nhdt. C6 phan ctia Baldwin nam d6 tang tir 26 len 154, va
cta Téng cong ty Motors tang tu 82 lén 558, dén nam 1916
da tang vot léen muc 700.

Durant, chu tich eha Téng cong ty Motors, ndi tiéng voi
nhimg ngudi ban cta ong ta trong viéc sé him tri tuong tuong
c6 thé lam cho ong ta trd thanh nha dau co hang dau néu ong
ta thich. Nhung ong ta chura bao gio xudt hién trong anh dén
qudng cao cua nhimg vu liéen quan dén thi trudng chimg
khoan, mic di ngudi ta biét ring ong ta da nhan thay nhing
loi nhuan khdng 16 tich luy duge bing viéc mua nhimg co
phan voi gia ré. Ong ta mua vi thé s& hi trude khi moi nguoi
nhan thdy gia tri cha viéc dau co vao nhumg c6 phan co lien
quan. Moi ngudi cho rang ong ta c6 long tin tuyét déi vao
phéan dodn ctia minh Khi 6ng quyét dinh tich luy c6 phén, ong
mua chang va khong c6 bat cir si thay ddi mang tinh nhét
théoi nao cha thi trudmg co thé tac dong dén ong.

Nguoi ta néi ring Durant hiém khi ban di nhimg ¢6 phén
ma ong mua vi phan doan cia ong mach voi ong ring nhung
¢d phan nay la t6t. Pay chinh la ddu tu mua.

Livermore khoéng bao gio binh luan nhimg gi ngudi
khac néi trén bao chi, cung chdng quan tam dén bao chi
viét gi. Ong cung ludn im lang vé van dé bao chi dé cap
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dén. Livermore 1a nguoi bi an, chi kich thich bao chi noi
nhiéu thém.

Thoi gian con lai nam 1917, Livermore da lam tét,
ngoai trir vu dau co vao ca phe.

Livermore nhan thidy gia cia cac loai hang héa tang
len khi nudc My ngay cang ddn sau vao gan hon véi
nhomg diéu ong tin 1a khong thé tranh khéi: My tham
gia vao chién tranh dang dién ra 4c liet & Chau Au. Cudi
cung viéc My tham gia vao chién tranh lam cho hang
hoa tang gia tur 100 dén 300%. Mit hang duy nhat
khong tang gia 1a ca pheé vi vay Livermore nghién citu ti
mi viéc d6. Cac thj truong Chau Au da dong ctra va bay
gi& ca phé duge chuyén hét dén nudoc My bang tau bién.
Gia cua ca phe that sw thdp hon so véi muc trude chién
tranh. Livermore cam giac ring luc lugng tau ngam
hung manh ctia P sé ti€p tuec danh chim cac tau cho
hang, va viéc d6 cudi cung sé ngan chan dong chay ca
phé tudn vao My. Hau qua la, gia sé tang. Didu do co vé
kha don gian.

Livermore bat ddu mua ca phé vao mua dong nam
1917. Chin thang sau, gia ca van khong doi va ong két
thuc nhung vi thé cia minh bang nhung khoan 16 1én.
Ong quay lai thi truong, g ra nhiéu tham do va mua
thém hang hoa ban giao sau. Ong van tin la minh dung.
Lan nay thi ong dung: gia tang lén. Ong tang cac vi thé
ctia minh khi gia ¢ tang dan lén. Khi tinh dén nhuang
loi nhuan hang triéu do6 la trén gidy thi éng ngac nhién
thue sur.
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Nhimg ngudi dimg vé phia bén kia clia thi truong,
nhimg ngudi ban khéng, biét rang ho sé 16 to khi ho phai
thanh toan vi gia cao. Ho dén Washington va thuyét phuc
nhimg ngudi ndm quyén luc rang can phai bao vé nhimg
nguoi thich uéng ca phé ciia nuéc My.

Ho noéi véi Uy ban dén dinh gia trong thoi chién ring
Livermore da dau co toan bo thi truong ca phé va sip lam
cho gia tang vot. Uy ban nay ngay lap tuc dua ra muc gia
t6i da va thiét lap mot thoi gian han ché dé keét thuc tat ca
moi vi thé trong thj truomng hang hoa sé ban.

Uy ban nay cung két thuc giao dich chimg khoan ca
phe. Livermore lam nhumg gi 6ng buéc phai lam. Ong ban
ra nhimg vi thé cia minh. Lgi nhuan hang triéu do la tieu
tan nhu ly ca phé bién mat trong mot thuc quan dang
khat nuroc. Bai hoc etia Livermore durge giai thich trén bao
chi: “Nudc My can én dinh gia ca phé ré va chinh phu
déng y'".

Nhung di¢u nay day cho Livermore mét bai hoc gia tri
khac: Mét lan ntra ong lai dung nhung 6ng van khong
duoc lai. Vi vay, bay gi¢ ong bd sung nhimg diéu phat
sinh vao danh sach cam bay cta thj truong chumg khoan.
Ong khong thé lam gi trong nhimg hoan carh ay horn la
vuot qua nhimg tén thuong va ti€p tuc bude di. Cé nhiéu
diéu ong khong thé doan trudc va vi thé éng khong thé
tranh khdi né. Ong chi co6 thé phan ung.

Livermore cung bi thuyét phuc ridng khong ai c6 da
quyén luc dé kiém soat hay én dinh thi truéng trong mot
thoi gian dai. Néu thi truong bi ép vuot qua khdi gioi han
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cha mot trong hai huong thi cudi ciung né sé luén luén
quay trd lai gia tri thuc cia minh.

Néu nhu mot ¢é phan bi am muu ha gi4, c6 phan do
sé cham bién ddi truec khi nhimg nguéi trong cuoc,
nhimg ngudi biét gia tri that cta né, bude vao va mua,
c6 sit tham gia ctia cac nha dau tu tinh khon, nhimg
nguol cang biét mac ca c6 phan dy khi ho gap duge.
Trong thi truong tu do thi gia dich thuc cudi cung luon
dugc phuc héi.

Livermore cuing kham pha ra mét phuong thuc quan
sat ¢4 phan da m4t gia tham té & phia ha gia: ong quan
sat cho sur phuc héi. Khi ¢ phan xudéng dén gia cuc
tidu - diém thdp nhéat - thi né s&¢ phuc héi rit manh,
nhanh chéng va c6 hudng quay tréd lai cac mire gia cu
néu trén thuc té€ su pha gia chi la moét cude tdn cong bat
ngo va chang co gi dac biet xay ra véi cé phin do.
Nguoc lai, néu ¢4 phan chi suy gidm sau khi bi pha gia,
chim didm theo mot kénh bién d6i gia mot chiéu han
hep, do la ddu hiéu c6 1&é khong c6 su yéu gia vén co
trong ban than c6é phan. Co thé né sé tiép tuc theo
phuong thuc khang cuy nhdt va xuéng gia théem chut
nita. Livermore thuéng ché cho dén khi ¢6 nhimg bién
chuyén quy€t dinh trong trac luu thi truong trade khi
ong dua ra hanh dong cda riéng minh.

Nhimg ddu co v& hang hoéa va cé phdn khac ciia
Livermore trong nam 1917 rat thanh cong. B&i vi ong
duoc coi 1a nha ddu co gia xudng c6 kha ning nhat & Phé
Wall, 6ng thuong bj coi la nguyén nhan cta sy pha gia eé
phan, va c6 vé nhur luon ti€én hanh nhimg cuoc dot kich
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vao thi truomg sut gia. Boi vi khi gia ca xuéng, ong sé bi
budc t6i 1a khong yéu nuodc bat ké lieu do cé phai la 16i
ciia 6ng hay khéng. Hau hét trong moi chuyén, Livermore
két luan, rat dé dé giai thich voi mot nguot vé sy that
thudng caa thi truémg chimg khoan trong thoi chién.

Vao thang Mudi nam 1917, cudi cung thi Livermore da
ly di duge Nettie mot cach hop phap & Reno, Nevada. Ong
da lam cach nao? Pon gian la 6ng cho ¢6 ta nhang gi co ta
mudn. Ong cho c6 ta quy uy thac ctia ong tri gia 500.000
do6 la va ng6i nha ong da mua ¢ Long Island cung véi moi
d6 noi that. Ong khong hé lo ldng. Ong van c6 hang triéu
do la trong tai khoan giao dich ctia minh. Ong ctuing da
thanh toan hét s6 ng mot triéu do la ma ong da tra lai, mac
du vé mat phap ly thi ong khong co trach nhiem phai lam
nhu vay. Cudi cung thi éng duoc séng va thanh toan hét
nhimg ndi phién muon cq, tw do dé dau co theo cach clia
rieng minh. Tu do dé lai thudng thire cude séng.

Livermore khong quan tam vé s6 tién cho Nettie. Ong
dé cho moi thut ra di ma khong hé co6 cdm gidc gian dir v6i
co ta, ong rit chic chian vé kha nang sé lai kiém duoc
nhiéu tién ctia minh. Ong giix lai chigc xe ray cia minh,
chiéc Rolls va chiéc du thuyén. Ong tin rang chi cdn éng
c6 von, cudi cung ong sé don gidn ki€ém bu lai tor thi
truong tdt ca nhimg gi 6ng da cho co6 ta.

Vao ngay 2 thang 12 nam 1918, Livermore cudi
Dorothy Wendt tai khach san Ts. Regis. Magistrate Peter
B. Barlow da t4 chixc cho 1é cudi lon, long trong nay.

Co6 dau 18 tudi va chu ré 41 tudi. Coé dau dep long lay
trong bo vay cuoi. Trong khi chu ré dang cao thing, mai
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toc vang duge chai chudt hat ra sau, 6ng van chiée ao
duoéi tom den rat hgp thoi trang vol nu cudi rang rd trén
khuon mit, ong ludt qua c6 dau va dat vao tay co mot dai
bang cudi.

Sau do, trong phong co dau chu ré, Dorothy doc to
dong chtr dé trén dai bang cuéi: “Dotsie, anh sé mai yéu
em, J.L. Nhumg nam sau ngay cudi, ¢6 van con cam thdy
trong long rén rang nao nuc va béi héi khi nghi lai
chuyén nay.

D6 12 khoanh khéc rat y nghia d6i voi Livermore. Ong,
cam thdy that hanh phuc. Day la thoi diém khong gidng
nhur thoi diém nam 1907 khi d6 6ng c¢6 moi thir nhung da
dé mat hét, gio day ong sé phéi c6 ging dé gidi quyet tot
voi thanh cong ctia minh. Ong thé rang ong sé kiém soat
duoc su xdc xuoc, tinh ti phu kiéu cang cha ban than.
Ong sé khong mat binh tinh ntra. Ong da san sang dé lao
vao vuc thim den t6i ctia su tuyét vong va dau khé. Ong
sé nghiém khéc tuan theo nhing quy téc ki€m tién cimg
nhic ctia minh va ca nhimg luat 1¢ éng dat ra khi giao
dich. Luc nay, ong khong dugc phép bat can va danh mat
van may cua chinh minh.

Livermore yéu Dorothy. Do d6, éng s&n sang 6n dinh va
bét dau xay dung mot cudc song gia dinh dé ong co the tu
hao vé no. Nhung ong cting nhan ra ring, sy mao hiém &
thi treomg ca phé cing nhu trong cuge song gia dinh da
khong nhu mong doi va ciing ching thé doan trude dieu
gi. Ong sé phai d6i mat tryc ti€p véi mot diéu khong ai
mong dei sé x4y ra trong nhing nam sau nay khi Dorothy
lai chinh 14 hung thi bén chét con trai ho.



* Chuong 7 %
Hoan thién ly thuyét
thi truong

Sdng tuyy himg nén ong hiém khi song thanh dam.

- Samuel Johnson,
Cugc dot ctia Dryden -
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ivermore mudn mang lai cho ¢6 vo tré moéi cudi

Dorothy ctia minh moi thit ma nguoi phu nir mong
dei. Sau ngay cuoi, 6ng dua Dorothy di xem ngoi nha moi
trong thanh phdé dugc thi€t k€ rdt dep & sé 8 phia Tay
duong 76. Ngoi nha duge trang bj nhimg dé dung tét
nhdt: thdm Ba Tu, bat dia Wedgwood tinh xdo va nhing
chi€c c6c pha lé Idp lanh. Nhimg biac tranh ctia cac danh
hoa treo trén méi buc tudng. Cac phong ngu long lay voi
nhung khan trai giuong vai bong Ai Cap, géi lua nhébi
thuan léng ngdng va nhimg chi€c chan nhéi long vit.
Nhiing phong tdm toan trang thiét bi moi, véi nhimg chiéc
bén tAm ngoal c¢& nhung tréng van nhdé trong khodng
khong gian réng lon.

Dorothy xu4t than tir gia dinh giau ¢é nhung ngéi nha
van lam c6 bét ngo. Su xa hoa nay chi danh cho rét it gia
dinh giau c6. Cé chay tu phong nay sang phong khac,
phong sau lai dep hon phong da xem trude. Livermore vé
tu hao dung trong phong khach lén, doi vo xem hét ngoi
nha. Ngoi nha qua xa xi nhung 6ng c6 thira kha nang
mua no.

Ho an mimg bing sam panh nho uép da lanh trong
chiéc binh bac Tiffany, nhap timg ngum rugu tir c6c pha
le Waterford. Bat ky thur gi dit tién & day déu chua xung
véi tinh yéu cia ong. Co dep 1ong lay trong bo vay lua sa
cotton tring, hang nhap khau tir Paris. C6 ryc rd trong
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budi sang New York, khi anh ning chiéu qua kinh nhung
chiéc cira s6 mai.

Khi véng c6, 6ng ua thich coéng viéc budn chuimg khoan,
mot cong viec doi héi sy can nao trong doi 6ng. Livermore
yéu thich mot thuc t€ 1a thj truéng chung khoan la noi
hoc héi khong ngimg. Cudc choi khong bao gio két thuc
va ong khong bao gio biét di dé luon thang trén thi
truomg. Cau d6 khong 16i gidi. Ong kho khan moi rit ra
duoc bai hoc nay va chinh vi thé éng khéng bao gio tu coi
minh la bac thay trén thi truong. Ong luén col minh la
mot ngudi dang hoc kinh doanh thinh thodng mdéi buén
ban trang.

Trong thoi gian nay, ngay méng 2 thang 1 nam 1920,
Livermore mua mot ché & S& giao dich New York Curb voi
gia 5.000 do la. Khong ai biét ly do vi sao ong lam thé vi
ong chua vao gi¢ giao dich buén ban & Curb. Nguoi ta
ciing chua bao gio thdy ong c6 mat S¢ giao dich chung
khoan New York.

Livermore cho ring viéc sudt doi luon xem minh 1a mot
ngudi moi buoe vao thi truong chinh la diéu khién ong tré
nén chuyén nghiép. Thi truong luon bién dong, khong
ngay nao gidng ngay nao. N6 1a mot vong dua bao tap, o
do tién tai dugce va mat theo timg giay. Bat ky nguoi nao
ctng c6 thé 1a ngudi thang cude néu cé bude di dung.

Moi nguoi goi mot trong nhimg phan bi hiém nhét ctia
cudc choi l1a linh ¢dm cta Livermore. Nhung theo ong, day
khong phai la budc di bée déng; né chi cé vé 1a boe dong
d6i voi nguoi quan sat khong am hiéu. Hanh dong cla
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ong don gidn chi la két qué cta sy chu tam tuyét déi vao
céng viéc du cd y thuc hay vo thue, chit loc luan chumg,
tim ki€m thong tin, nhé lai cac sy kién truée, phan 1mg
voi nhimg su kién hién tai, quan sat nhung nguei cing
buén ban va trén hét 1a dya vao su phan doan ciia chinh
ong chu khong phdi ciia ngudi khac.

Trong cudc déi, Livermore danh nhiéu thai gian dé tim
hi€u vé tiém thuc - cal tiém thue khong bao gio ngil. Ong
nghién ciru Freud va Jung. Ong hiéu 1o sic manh va su
huyén bi ctia tri tu¢ bén trong. N6 1a nguén ciia su sang
tao, la vang dat ctia nhimg gidc mo huyén bi. P6 don
thuan la suy nghi bot phat, ngdu hing. Lieu tiém thie c6
nhing cau tra 16i sau sdc hon? Liéu chung ta c6 thé khai
thdc no khong?

Nhong hanh déng nhanh nhen, duéng nhu theo ban
nang cua Livermore trong nhiéu truemg hop da di vao
huyén thoai vé ong tai Phé Wall. Nguoi ta thuong quan
sat hanh dong cta o6ng va sau d6 tuyén b6 rang ong hanh
dong theo giac quan thir sau - 1a ban nang ctia thuong gia
hoac van d6 cta tay co bac hoac vi éng nhan duge nhtng
thong diép ngam tir cuén bang chi danh rieng cho ong.
Chinh béan than Livermore cting khong hoan toan hiéu hét
nhimg hanh dong ctia minh.

Ong da tham gia kinh doanh tir nam 14 tudi. Bay gio
ong da 41 tudi, 27 nam trong nghé, v6i hang triéu trieu do
la ra vao tai khoan ctia 6ng. Livermore doc Aristotle. Ong
tin vao cau cham ngon cia triét gia vi dai nay “Chung ta
la téng s6 ctia phép cong cac kinh nghiém”. D6 chi 1a kinh
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nghiém sdéng thuc t€ duge chat loc bang tri tu¢, kinh
nghiém da lam mé hoac Livermore. M6t s nguoi cho rang
d6 1a trire giac. Lieu co thé hiéu va ndm bét no theo cach
thong thudng khong?

Vao mot budi tGi trong Cau lac b bai bién Bradley tai
Palm Beach, Livermore dang dung btra t6i cung véi Ed
Bradley. Sau khi dung moén trang miéng, Bradley héi éng,
“J.L., theo anh nha d4u co c6 phiéu gidi can cé nhimg yéu
t6 gi?".

“Mét cau hoi budn cudi, Ed. Tay cé bac gioi can co yéu
t6 gi? Cau tra loi c6 don gian khong?”.

“T6i nghi chac sé khac nhau doi chut, anh J.L al”.

“A, ngudi dau co cd phi€u can c6 ky nang choi, dam me
va kha nang du doan bang truc giac. Ngoal ra, cung cin
¢6 kha nang quan sat ma ngudi binh thuéng khong cé; co
tri nh¢ t6t dé nhd chinh xac cac sy kién da qua, dac biet
la sé liéu.

“Yéu té cudi ciing cting la yéu t6 quan trong nhat ia
kinh nghiém, Ed a. Hoc tix kinh nghiém cta chinh minh
1a viéc t6i quan trong. Mot nha dau co ¢6 thé ¢6 kha nang
quan sat va tri nh¢ t6t, nhung lai khong cé kinh nghiém.
Hay mot thuong gia c6 thé c6 kinh nghiém ma khong co
kha nang quan sat hodc tri nh¢ tét, hoac khong cé nang
khiéu toan hoc. Nhung mét thuong gia thanh dat can tat
ca cac yéu to nay, va theo toi yéu té quan trong nhat dé
dat dugce thanh cong bén vimg 1a kinh nghiém”.

“Va ca dam meé nira chit”. Bradley noéi thém.
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“U, dau co cé phiéu khéng phai la thién huéng cla tat
ca moi ngudi. Khong phai ai cang c6 thé dau co ¢ phiéu.”

“Cung nhu khong phai al cong c6 thé 1a tay co bac
nhu toi. Nhung c6 thé anh gidi thich r6 hon mét chut
khong J.L?"

“Tol sé noi ngan gon nhé. Anh chi nén diu co chimg
khoan néu xem né 1a nghé chinh thirc va danh hét theoi
gian cho n6. Khong nén dung manh khoé dau co. Khong
nén qua lo lang vé viéc phai ban gia cao nhiat hay mua
duge gia thdp nhat. Nen mua c6 phiéu vei s6 lugng c6 thé
kiém soat dugc. Mua nhiéu cé phiu, cing giéng nhu
nuoéi 1@ meo, rat kho kiém soat. Néu ching may bi 16,
khong nén lo 1ldng, va cd ging rut kinh nghiéem. Nhung
néu bi thua 16 qua nhiéu 14n sé dan dén pha sin. Chi nén
dau tu 16n va chuyén sau khi gap diéu kién thuan loi”.

“Kiéu nhu 6m cé phiéu cang mat loai a?” Ed Bradley
cudi hai.

“Trén thi truémg chumg khodan, anh it khi co thé chic chan
vé moi viéc. Thi truomg luon dé anh dung trude bo vire.”

“Panh bac cung th€ day, J.L."

“Vi thé, méi khi anh thing cuéc, cin biét cach tam
nghi va thu gian. Dimg c6 choi khong ngimg nghi trén thi
truong chung khoan. Tré nay khong bao gio chdm dut va
qua kho khan dé ngiumg lai. VA cugi cung, t6i tin anh
thich diéu nay Ed a, nén gitd mét it tién mat. Cing nhu
anh bay giv, anh c6 thé dang c6 hang trdm nghin d6 la
trong ngudi”.
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“Tam muwoi thoi". Bradley cudi.

“Toi da tién hanh nhimg giao dich 16n va kiém nhiéu lgi
nhuan vi té6i ludén co6 tién mat du phong”. Livermore cuoi
dap lai. “Bay gi¢ dén lugt anh ddy, Ed. Tay cé bac giéi can
nhimg yéu té gi?".

“Giéng nhu nhtmg gi anh vira néi thoi, J.L.".

“Phai co diém gi khac chit”.

“@, J.L., toi la con chiéen Co Déc ngoan dao va téi
khong bao gi¢ ban luan vé tin ngudng, nhung me toi da
truyén cho toi tinh yéu va su kinh Chua ngay khi toi vira '
moi biét noi cho dén khi toi khoang 12-13 tudi, bat dau
biét chay nhay choi ngoai dudmg. Do do, trude tién ngudi
danh bac luén muén Chua dumg vé phia minh. Thi hai,
anh séng trong mot thé gisi tuyét voi & Phé Wall. O do,
khéng ai c6 y dinh danh hoac bin anh nhung diéu nay c6
thé xay ra trong thé gioi co bac. Téi cho ring mét thang
dan ong can biét cach tu bao vé minh, khong di bat nat
ngudi ta nhung khong bao gi¢ so ngudi khac.”

“Pan 6ng Phé Wall gay ton thuong va gi€t ngudi vé mat
tinh than hoac tai chinh,” - Livermore néi.

“Va bing c& cach néi déi, an trom hoac lura dao. Toi
khéng chiu duoc nhimg hanh dong d6”. Bradley udng mot
ngum nudc va noi ti€p: “Cudi cing, cing giong nhu trén
thj truong chung khoan, anh tinh toan va yéu thich toan
hoc. Trong khi ngudi khac noéi, néi va néi giéng nhu ho
van thuomg lam thi anh lai nghi, nghi va nghi, tinh toan
ra phan tram va nhimg kha nang co thé xay ra. Biéu nay
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sé dam bdo thanh céng ruc r&, giéng nhu anh da thanh
cong, J.L. a".

“Ed, nhimg loi tang béc luon dua ching ta lai gén
nhau”. Livermore nang ly coctail pha rugu whisky va
Bradly cdm c6c s6 da. Ho cuéi va ciang cham ly, mét nha
dau co stmg s6 Ph6é Wall va mét con bac 16n ciia nuéc My.

Mua dong ciia Livermore & Palm Beach con hon ca mét
ky nghi. N6 giup ong quén di New York va thij truomg
chung khoan. Tuy nhién, éng van fhuﬁrng tham gia chot
trén thi trudong thong qua van phong E.F. Hutton & Palm
Beach. Ong khong quen véi cach choi & day vi moi truong
hoi khac,

Bén canh d6, bién Dai Tay Duong lusn cudn hut ong.
Ong thdy minh nhd bé khi dung trude bién. Ong théy
thoal mai va tap trung hon khi ra bién. Ong thich cau ca,
hat ho & quan rugu cach Palm Beach chimg 100 sai hoac
di doc theo hém nui 16n dudi nuéc, chay tir Cuba dén
Nova Scotia, con dueng bién ctia rieng loai ca gip-xi An do
khéng 16. Hoac di du thuyén bing con tau méi Anita
Venetian II chia minh, huéng vé ddo phia Tay dé cau ca
chao, va ngdm hoang hén trén nhimg hon ddo nhé
Florida. Dai duong luon hap dén, nhiéu bién dong va lam

“ong sang khoai.

Vao nhang nam 1920, Livermore da kham pha ra mot
thtt quan trong. Ong ap dung chién luge kinh doanh:
hanh d6ng theo nhém nganh. Qua quan sat, 6ng suy luan
cac c6 phi€u khong van dong don 1&. Chung bién déi theo
nhém nganh. Néu thép Hoa Ky lén gia, thi gia Bethlehem,
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Republic va Crucible cung nhanh chéng téang theo.
Livermore theo doét nhiéu lan va né trd thanh céng cu
kinh doanh quan trong trong kho tang bi quyét cha éng.
Theo hinh 7.1 va 7.2, cho dén nay, quy luat nay van
khong thay déi. Nhom nganh cong nghiép tu dong, nhu
General Motor va Ford, vé co ban luén di sat nhau.
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HINH 7.1. Tép doan General Motor, tf ngay 15/7/1997 d&n 15/7/1999.
(Ngudn: Hé thong Nirvana)

Péi voi Livermore, gia thuyét van dong theo nhém
nganh tuong déi don gidn. Ong giai thich voi cau con trai
Paul ctia minh: “Néu c6 mét vai nguyén nhan co ban giai
thich dugc hoat dong kinh doanh cta thép Hoa Ky trén
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thi truong chuimg khoan, thi chung cung giai thich cho
hoat dong cuia nhém céc cong ty thép. Tat nhién, lap luan
nay chi phit hop cho mét s6 nhém nganh trén thi truong.
D6i v6i nhém nganh dace thu, nguyén Iy co ban sé khong
giai thich dugce cho toan bé ¢4 phiéu trong nhom.

Vi dy, hinh 7.3 va 7.4 gidi thiéu vé cac cong ty trong
nganh diu hoa. Cuéi miia xuan nam 1998, khi gia dau
giam manh, gia c¢é phan ctia Transocean va Triton Energy,
ngay ca c¢6 phan nhimg nha may khoan dau ngoai bién,
cang giam manh theo vi lgi nhuan bién trong nganh du
bao bj gidm. Trén thuc té€, tdt ca cac nha may khoan déu
phai ganh chiu viéc gia ¢d phiéu giam manh.

Hién tuong mot c6 phiéu khong van dgng theo cac cd
phiéu khac trong cung nhém nganh cung cung cap cho
Livermore théng tin quan trgng dé nghién ctru. Nhimg c6
phiéu kém nén ban thao. Nha kinh doanh nén cdn than
khi mua cd phiéu khéng van dong cung huong véi cac ¢d
phicéu khéac trong cung nhom.

Va ngugc lai, néu nhém cd phiéu dang di xuéng, nhung
c6 ¢6 phiéu thugc nhém tang gia thi nha dau co ciing can
canh gidc.

Ngoai I¢ duy nhat d6i véi van dong theo nhém 1a khi ¢d
phiéu ctia cong ty tang hon 50% tdng doanh thu cha
nhém thi sém hay mudn, cac co phiéu khac trong nhém
sé tang theo. Vi du nhu, Hinh 7.5 va 7.6 mo ta biéu 4o
ciia cong ty Lucent, mét hang vién thong hang dau dai
dién cho nhém dich vu va thiét bj vién thong. Biéu dé da
chung minh tAm quan trong cia ¢o phi€u manh déi vei
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nhom. Trén thyc t€ va trong cac truémg hop nay, ¢é phiéu
dan dau dai dién cho xu huéng chung ctia nhém.
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HINH 7.2. Tép doan Ford Motor, ti 15/7/1997 dén 15/7/1999 (Ngudn:
Hé théng Nirvana)

Livermore tin tuémg vao viéc giao dich cac c6 phifu dan
dau thi truong hoac cac cé phiéu manh ciia nhém. Ong
khong mua cd phiéu kém. Ong luu y khong phai ¢d phiéu
nao cung thuong xuyén dan dau nhom. Thinh thodng,
nhtmg cé phiéu nhd hon nhung cong ty lam an tét lai
vuon léen dimg dau nhom. C6 khi chi bang viéc tung ra
san phdm méi, cd phiéu clia cong ty d6 danh bat c6 phiéu
dang dan dau nhom.
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HINH7.3. Nhém dich vu va thiét bi vi&n thdng, 15/7/1997-15/7/1999.
(Ngudn: Hé théng Nirvana)

Khi thi truong thiét lap nhém ¢é phi€u dan dau moi,
Livermore lai tap trung quan sat su van déng cua thi
truong. Cac nhém c6 phi€u dan dau thi truong thuong
khéng phai la nhém dan dau & giai doan ti€p theo. Va
Livermore chi quan tam dén cac nhém dan dau vi éng tin
ring néu khong thé kiém 16i thong qua cac ¢6 phiéu dan
dau hodc cac nhém nganh néi bat thi khong thé kiém 16i
trén toan thj trudng.

Theo kinh nghiém ctia Livermore, dong thai clla nhém
¢6 phiéu la mot nhan t6 quan trong xac dinh huéng van
dong cha toan thi truéng. Cac nha kinh doanh, du lon
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hay bé, thuéng bé qua yéu t6 nay. Ong cho rang cac
nhém cé phi€u l1a chia khoa dé du bao huéng van dong
cta thi truong. Khi mot nhém co phi€u wu dai bi giam gia
manh nghia 1a toan b thi truong sé co diéu chinh. Vi vay,
nam 1907 va nam 1929 khi nhimg ¢4 phiéu hang dau
gidm gia, ong da du bdo thi trudng sé dao chicu.
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HINH 7.4. Cong ty TNHH Nang lugng Triton, 15/7/1997 dén 15/7/1999.
(Nguén: Hé théng Nirvana)

Livermore ciing van dung ky nang nhom cd phiéu vao
kinh doanh hang héa.

Vé doi tu, moi viec déu suon sé daoi voi Livermore. Nam
1919, Dorothy sinh con trai dau long, Jese Jr. Ong va
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Dorothy ban bac chuyén nha ra khéi thanh ph6 New
York. Ho bét ddu tim nha va cuéi ciing chuyén dén King's
Point & Great Neck trén Long Island.
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HINH7.5. Tap doan cdng nghé Lucent, 15/7/1997 dén 15/7/1999.
(Ngudn: Hé théng Nirvana)

Ngoi nha ctia ho nim trén manh dat tuyet dep, 13
mau va mét bén ngoi nha ti€p giap véi Long Island Sound.
Ngoéi nha duge xay dumg tix thé ky trude va da tung la nha
@ trong trang trai. Dorothy thich thu chju trach nhiém cai
tao lai ngéi nha moi.

Me ctia Dorothy tré thanh nguéi ban déng hanh tu van
cho c6. Thuyc té€, ¢6 giao cho me viéc cai tao lai toa lau dai.
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Dorothy ching lam gl ngoai trix viéc dé xust y tuéng véi
me. Khi ho déng xong vai tro 1a nha thiét ké, ho di gap
J.L., va ong da viét mot tdm séc dé ho trién khai k€ hoach.
Ngoi nha da dugc nang cdp va trang b day da dé co, cac
tac phdm nghé thuat ndi tiéng, dd bac tinh x40 va tham
theu cac loai. Méi tAm tham theéu tri gia 25.000 do la, dai
60 feet, mo ta toan canh tran danh nhung ngudi linh hy
Lap va Chua Troi.

HINH 7.6. Nhom thi& bi va dich vu vién théng, 15/7/1997 dén
15/7/1999. (Ngudn: Hé théng Nirvana)

Hai nam sau, Dorothy va me ¢6 mdi cai tao xong ngoi
nha, luc bay gi¢ ngoi nha c6 29 phong va 12 budng tam.
O duoi tAng ham 14 quan bar, phong vui choi va phong
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cit toc danh rieng cho gia dinh. The cat téc chuyen
nghi¢p séng cung gia dinh trong nha dé hang ngay cao
rau, tia téc cho Livermore. Jesse Livermore va Dorothy
moi nguoi ¢6 phéong lén voi 16i di riéng va buodng tim rong.

Livermore c6 hon 50 bo com-le, hang tram ca-vat va ao
80 mi may do. Livermore chi cao 5,15 feet nhung ong
mudn minh cao 6 feet. Vi vay, ong dong 20 doi gidy co dé
€ao giup ong cao thém 1,5 inch. '

Khi Dorothy (Livermore thuong goi ¢6 1a Mousie) tu sira
xong nha cla, c6 dat mot tdm bién biing déng thau Ién
dong vao chifc cot trén bai ¢d trudc nha va stta lai tén
Locust thanh “Evermore”.

Ban &n dugc lam bang gé 6c ché den bong, co 48 ché
ngoi vao buta t6i. Nha bép co nhimg dé dung xinh dep
giéng nhu clia khach san. Bén ngudi phuc vy luén tuc
truc bén canh cac 16 nudéng c6 nip day, ldy thuc an da
duoc lam sin tir cac ngan cta tu lanh ra nau. Dorothy
thich nhimg bira tiec an t6i. Khi do, c6 c6 thé an mac Iong
lay va dugc moi ngusi ngudng mg, trong khi Livermore
thich an theo kiéu yen tinh va quyén luc riéng cia minh.

Co té chure rdt nhiéu budi tiéc. Khi c6 bat cu ly do gi, co
déu t6 chuec tiec. Tham chi phong trang diém di vao huyén
thoai, v6i nhimg chi€c guong to hinh bau duc ¢6 thé soi
10, phong to moi thu chinh xac, duoc trang tri xung
quanh bang nhtmg chiéc dén ryc ro, phia truée la nhimg
chi€c ghé dugc boc vai sa-tanh va nhimg chiéc ghé dai
boc lua Pa-mat dé cac quy ba co thé nghi ngoi va trang
diém lai trong khi ngdi tan chuyen.
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Livermore thich tdt ca nhimg viéc nay. Ong hai long khi
khong phai léen k€ hoach va td chic cac bioa tigc. Do 1a
phan viéc clia Dorothy va c6 yéu thich cong viéc nay. Nho
Dorothy, 6ng da gip g& dugc nhiéu nguoi, trong do co ca
nhimg nguoi phu nt xinh dep va nhtmg nguot kinh
doanh trong linh vuc gidi tri. That khong may cho Mousie,
ong da dé y dén moét nguoi phu nix kinh doanh trong linh
vire giai tri.

Livermore c6 géng thu xép chuyén cac bira tiéc vao cudi
tuan khi thi truomg chung khoan déng ctra. Cac ngay trong
tuan, khi thi treomg mo cira, 6ng thuc hién nguyén téc rat
nghiém ngat, giong nhu van dong vien thé thao dang luyen
tap. Ong di ngt luc 10 t6i va thue day khong muon hon 6
gio sang, do 1a khodng thoi gian yén tinh mot minh dé len
ké hoach. Ong dung btra sang mét minh & noi yén tinh bén
ngoai nha bép. O do6 ong c6 thé ngdm nhin bai ¢é trai dai
xubng tan Long [sland Sound va chiéc du thuyen 30 feet
cung 14 thuy thu cltia ong lap 16 dudi anh ning ban mai.
Ong cang c6 thé nhin thdy chiéc du thuyén cua nguoi
hang xoém, ong Alfred Sloan lam ¢ hang General Motor va
Walter P.Chrysler. Ong co du kha niang dé thau tém ca hai
hang nay. Ong tu lai chiéc Rolls di lam. Vao mua hé, ong di
chi€c Chris-Craft tir cdu tau ra chiéc du thuyén va di
thuyéen vao thanh phd, mat khoang mot gio.

Sau khi ho chuyén dén nha méi, Dorothy phat hién ra
c6 mot ngudi hau phong biét cach lam bia. Co da cho xay
phong 1 rugu bia ¢ tang ham. Luc bdy gio, dang cé Luat
cdm ndu va ban rugu. Do dé, Dorothy di dén timg nha
hang xém dua bia cho hg. Cé nhan don dat hang tir t6i
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thit sau hoac sang thir Bay va tu lai chiéc Rolls Royce di
dua bia vao cac budi chiéu thu Bay. Thinh thodng co
dung chiéc Rolls ctia Livermore dé di, mang theo nhung
thung bia cho ban bé. C6 c6 khoang thai gian cho riéng
minh, cuodi dua va néi chuyén phiém voi ban be, tra loi
nhimg cugc dién thoai tir Walter Chrysler, Alfred Sloan va
Charlie Chaplin dé goi bia va tré chuyén vui vé.

Chaplin thuong ghé qua nha cd, choi vai van bi-a trén
chiéc ban nhap khau tir Anh va 1ay bia ctia c6. Chaplin va
Livermore choi bi-a rat gioi. Chaplin thich tinh hai huéc
cha Doroth'ir va c6 thé ngdi 1dng nghe c6 hang gio déng hé
dé kham ph4 tinh hai hu¢c tir nhién ca co.

Phong khach c6 chiéc dan piano Steiway tri gia hang
triéu dé la. Livermore thich opera va nhac c6 dién. Ong
thuong thue mot s6 nghé sy ndi tiéng dén hat va choi dan
tai cac budi tiéc chiéu dai nhu ca si opera lung danh
Shumann-Heink, nha soan nhac va choi ghi ta dugc
nhiéu nguoi biét dén - Broadway va nhiéu ca sy néi danh
khac thaoi bay gio.

Cudc séng cnia ho lang man va vui vé. Nam 1923, ngay
trude khi ngoi nha cai tao xong, Dorothy sinh con trai thit
hai, Paul.

Tinh dén nam 1923, Livermore da tich cuc kinh doanh
32 nam. Ong da 46 tudi nhung van con dam mé cong viée.
Ong luén tir coi minh 1a mot sinh vién mé6i ndm bat dugc
mot s6 thu thuat cing nhu tam ly tren thi trudong chimg
khoan. Ong da dura ra két luan: trén thi trudéng chung
khoan c6 thé ¢6 hang triéu ngudi tham gia choi nhung vé
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co ban chi c6 duy nhat mot dic diém tam ly can duge
kham pha va hiéu r6. Ban tinh con nguodi 1a giéng nhau.

Sau nay cé mot 1an hai cau con trai, Paul va Jesse, da
héi 6ng cau hoi kha thu vi: “Cha oi, tal sao cé nguoi choi
gidi trén thi truong chung khoan con nhimg nguoi khac
lai bi tring tay?”

“Cac con ciia ta, khi tham gia giao dich c6 phiéu, can
nghién ciu thi trueng, khong chi hinh thuc ma phai
nghién ctru sau va toan dién. Ta thdy hau hét moi ngudi
quan tam dén viec mua sdm dé dung cho gia dinh hoac
mua xe 6 to hon viéc ho can lam gi dé mua ¢ phiéu. Voi
cam dé kiém tién dé dang va nhanh chong, thi truong cd
phiéu khién mei nguot tré nén ngé ngan va bat can khi
tieu nhimg déng tién mé hoi nudc mat cua ho.

“Céc con hay nhin xem. Mua c6 phiéu rét don gidn, dé
dang dat lenh mua voi nguoi moi gioi va sau dé goi dién
ban ¢4 phiéu va két thue giao dich. Néu c6 1oi, con sé cam
thdy rat dé ki€ém tién ma khong can lam viéc. Con khong
phai lao déng dén 9 gio tdi hay lam viéc 8 ti€ng mot ngay.
No don gidn chi la mot to gidy giao dich, khong can lao
dong. Pay duong nhu la cach don gian nhét dé lam giau.
Mua ¢ phén voi gia mudi do la va sau do ban di voi gia
cao hon muoi do la. Khat lugng giao dich cang nhiéu, s6
tién lai cang lén. D6 1a vo bén ngoai cta thi truong chung
khodn. Cach nghi nhu thé that ngu dot va su ngu dot rat
nguy hiém".

“Kinh doanh khong dang s¢. Khi lén lén cac con sé
hiéu. So hai va bao lyc chi ndm duoi bé mat cudc song
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thuéng ngay cta con ngudi. Sg hai, giéng nhu bao e, ¢6
thé xdy ra chi trong tich tic hay trong chép mét. Khi né
xay ra, phan xa tu nhién ctia con ngudi la gitr 1dy mang
song, moi ly do thong thuong khac bi bép méo. Mot nguoi
¢6 hoc co6 thé hanh dong thi€u hiéu biét khi so hai. Va
nguoi ta lo sg khi bat ddu mat tién. Kha nang suy doan bj
kém di. P6 1a ban tinh clia con ngudi trong giai doan ti€n
hoa. Khéng thé phit nhan bén tinh nay. Cac con cédn hiéu
tam ly nay, dac biét 1a giao dich trén thi truéng”.

“Nha dau tu khong thanh cong 1a ngudi ban déng
hanh véi niém hy vong va hy vong 1én cac cung voi long
tham khi nguoi ta tham gia vao thi truong ¢é phi€u. Mot
khi da choi cé phiéu thi nguoi ta sé hy vong. Ban chat
con ngudi luén lac quan va hy vong vao nhung viéc tét
dep. hy vong 1a mot kj xao quan trong dé tén tai. Nhung
hy vong, gidng nhu sy ngu dot, tinh tham lam va su so
hat, né bép méo ly tri con ngudi. Cac con hay nhin nay,
thj truomg cd phidu chi giao dich voi sé lieu thuc, vei
hién thue va ly tri. Thi trueong khong bao gio sai. Chi co
ngudi choi nham lan. Hanh dong ctia nhimg ké c6 méi
thong bao két qua cudi cung, chu khong phai tinh tham
lam, su s¢ hai hay niém hy vong. Ké qua hoan toan
khach quan va khong thé thay déi duge, khong chap
- nhan léi thinh cdu nao”.

Hai cau con trai déu ban khoan vé viéc tham gia thi
truémg c6 phiéu. Liéu thi truong c6 nguy hiém khong‘?
Hay cit @€ mot minh bé choi c6 phiéu?

Hai cau con trai dé nghi Livermore tiét 16 manh khoé
nhung ong khong néi gi. Ong nhan ra, trong nhiéu truong

T A T L ST W T
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hop, ti€t 10 meo choi la y t6t mong mudn cho ngudi khac
dat ‘dugc két qua tét nhdt. Meo c6 thé danh cho nguoi
than hay mét nguéi ban nao d6 dang gap kho khan trong
hoat dong kinh doanh mudén vugt qua sé phan. Khau hiéu
cia ong rat don gian: moi manh khoe déu nguy hiém.
Chung c6 muén hinh van dang. Khéong nén dung chung.

Nguoi ta ¢ tinh dua ra mot s6 meo choi dé cung cap
nhimg thong tin sai l¢ch va khong dang su that. Nhung
meo choi nay thuong che day nhimg vdn dé c6 thé khong
bao gi¢ dugc cong khai. Sau nhiéu nam choi trén thj
truong 6 phiéu, Livermore y thitc dwoc meo choi co6 mit &
khap moi noi. Chung duge nguy trang béi nhtmg thong
tin thue, khong thé bac bé. Mot ngan hang noi tiéng hay
mét ngudi co thé lue ting kinh doanh thanh cong, dugc
gioi bao chi phong vdn c6 thé dua ra mot s6 meo choi. Mot
nguoi ndi tiéng trong nganh co6 vi thé cao trén thi truong
chung khean, hay giam déc moét tap doan nao d6 ciing c6 -
thé dua ra meo choi.

Nguoi nghe luon thay meo choi 1a logic, hop ly. Chéng
han nhu: “Nganh cua chung téi da chiu nhiéu tac déng
tiéu cuc trong hai nam qua va cong chung phan tng qua °
murc. Cong ty chung t6i duéng nhu hét hy vong. Toi phai
thira nhan rang, dyua trén nhimg danh gia mang tinh muc
tiéu, chung téi la cong ty lon nhdt trén thi truong chung
khoan ngay nay”.

Tin dén vé viéc sdp stra thau tém hay sap nhap cong ty
duge lan truyén. Gid¢i truyén thong nhanh chéng phat
nhitng thong tin nay, thuéng dudl dang nhimg tin sot déo
hoac doc quyén.
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Tuy nhién, mot vai nguoi nhiéu tién thuc sy tin nhomg

diéu ho néi va da dau tu theo quan diém do. Ho lén ké |

hoach dau tu nhimg déng tién kho khan moi kism dugc
dé chung minh y kién d6 va muén moi nguoi lam theo.
Mot nha kinh doanh khéng chuyen timg néi: “Cach duy
nhat dé mot cd phi€u tang gia 1a co6 nhiéu ngudi mua né”.

Livermore néi véi Paul, con tral 6ng: “Cha tin rang
cong chung muén duge chi duéng hosc duge hudng dan
nén lam gi. Ho muén tai khing dinh thong tin. Ho dau
tu theo da sd, theo dam déng, theo bay dan, theo nhém
Vi ngudi ta mudn dam bao tinh an toan cong déng. Ho s¢
dau tu mt minh mot huéng vi ho cam thady an toan khi
dau tu theo s6 dong. Ho khong mudn 1a ké kho khao
dung cé doc tren déng dd nat, nguy hiém gitta thdo
nguyen rong lén do cac con s6i ndm quyén voi nhimg y
kién trai ngugc”.

“Moi viéc tré nén phic tap hon mot chut vi cha muén
dau tu theo huong it bi phan d6i nhat. Vi vay, phan lén la
cha choi theo sG dong, theo bay dan. Khi xu huéng méi
xudt hién hay khi thj truong dé1 huong 1a lic kho khan
nhat vi phai thay déi quyét dinh dau tu dé ndm ldy co hoi
va hanh dong. Do vay, cha luén & trong trang thai tim
kiém thong tin dé thay ddi huong dau tw. Cha luon sin
sang tach minh khoéi xu huéng chung, tach khéi dam
dong va dau tu theo cach déi nguoc”.

“Do 1a thai diém kho khan nhét ctia nha ddu co trong
cuge doi kinh doanh. Nim bét théng tin thay déi huemg
dau tu rdt kho nhung bé khong mudn truot tuyét xuéng
déi cung voi mei ngudi trir khi bd muén ban thao 8 phiéu.

!
i
1
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“V6i quan diém nay, cha thyuc hién theo dung hai
nguyeén tic ctia minh”.

“Thw nh4t, khong nh4t thiét phai thuong xuyén dau tu
vao thi trirong. C6 nhiéu khi cha chi gir ti€én mat, dac biét
la khi khong chic chdn vé huong cla thi truong va cha
cher doi dé co thé du doan duge chiéu huéng sip téi cua
thi truong. Bat cit lac nao cha suy luan thdy thi truong
sép thay déi va khong biét chinh xac thi trudng sé tut déc
dén muc nao thi cha giir tién mat va ché doi”.

“Th¢ hai, nhimg thay déi trong xu hudng chung
thuong anh hudng khéng t6t dén cac nha dau co. Ho dé
bi nham lan va dau tu sai huong, dau tu theo hudng
nguoc lai voi chiéu cta thi truong. Bé chung minh xem
nhan dinh cta cha liéu cé dung khéng, chéng han nhw:
hién nay thi truong dang c6 xu huong thay déi, cha tién
hanh mot cude didu tra nhd bang dat mot s6 léenh véi khol
luong nhé, cad mua hay ban déu phu thugc vao chiéu
huong thay déi cha thi truong. Cha lam thé dé ki€m tra
tinh chinh xac y kién cia minh.”

“Ctng c6 mot s§ yéu t6 khac dé danh ddu mée chdm
dut mot giai doan thi truong. Thi truéng thuong co khéi
luong lon ¢ phiéu duoce giao dich nhung gia bi chimg lai,
khong tang dé tao ra muc gia cao méi cho cac ¢ phi€u
hang dau. Huéng moi co6 thé khong ti€p tuc theo hudng
hién hanh. D6 chi 1a ddu médi, la 161 cAnh bao. Két thuc xu
huéng thi truong thuong don thuan chi la su phan phoi
lai vi cac cé phiéu chi chuyén tir tay ké manh sang tay
nguoi yéu, tix cac nha dau co chuyén nghiép sang cong
chung. Pay la nham lan ciia cong chung khi cho rang
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khei lugng giao dich lon danh ddu thi trudng chung
khoan manh va s6i dong. Thue ra, thi truomg dang & thoi
ky diéu chinh binh thuong chi khong phai dinh cao nhat,
cang khong phai & day san”.

HINH 7.7. Hang Capital One Financial, 15/7/1997 - 15/7/1999 (Nguon:
Hé thong Nirvana)

“Cha luén eanh giac voi cac chi sé khdéi luong dugc
xem nhr la ddu hiéu quan trong két thiic mot chu ky van
dong, hoac chu ky cha toan bé thj truéng hode cua mot
¢d phiéu don 1&. Cha quan sat thdy vao cudi mét chu ky
dai, gia cac ¢é phi€u thuong tang nhanh dot ngot véi khoi
lugng khop lénh lon, sau dé dung lai & muc gia cao mot
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thoi gian, réi gidm manh va bi lang quén, khong bao gio
lap “ky luc méi” truée khi c6 cude diéu chinh quyét liet.”

“Khéi luong khop lénh 1on cung 1a co hoi dé ban thao
nhtmg cd phiéu co tinh léng thdp. Theo cha, cd ging giao
dich & murc gia cao nhat hay thdap nhat la hanh dong ngo
ngan. T6t hon nén ban cé phiu voi khéi luong lén khi thi
trudmg dang lén hoac thi truong dang c6 khéi lugng khop
lenh 16n. Biéu nay cung dung voi viéc ban khéng. Con sé
dat dugc nhiéu loi nhuan nhit néu ban khéng sau khi gia
¢6 phiéu gidm manh.

“Cac con hay ghi nhé diém quan trong nhat dé dau co
thanh cong la xac dinh huéng van déng ctia nhang nhom
cé phiéu ¢6 it bién dong nhat. Hay bé qua nhimg tin dén
that thiét va tu dau tu theo huéng cla riéng con. Bé qua
cac loai tin dén va khi thi truong dang 1ladng xudng, khong
c6 ¢6 phifu nao tang gia, gia ca dumg yen thi con hay nghi
ngoi, vui choi va di cau ca.

“"Khi thj truong bat dau soi dong tré lai 1a luc nén quay
lai va tham gia mua ban c¢é phiéu. Nha kinh doanh ning
dong thuong rat khé ngéi yén, khong tham gia mua ban
gi. Khong c6 gi quan trong hon viéc can bang cam xuc”.

Ngay méng 5 thang 10 nam 1923, dé ap dung ly thuyét
va ky thuat moi, Livermore da chuyén van phong lén khu

! Hinh 7.7 dua ra mét vi du. Khéi lugng khop lenh khéng 16 va muc
glam gia manh ciia ¢f phiéu Capital One Financial vao dau thang 10 nam
1998 mo ta mét ky luc vé khdl luong khop lénh 16n. Mic gla thap nhéat
cho thdy gla cé phiéu sé déi chiéu di len. Khéi lugng khép lenh thuong la
ddu hiéu then chét dé chi sur chuyén hueng thi trieng.
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phé tren, tir 111 Broadway dén 730 dai 10 s6 5, tda nha
ctia Heckscher. Ong thiét k€ van phong rat can than. Ong
mudn thoat khoi moi truong ctia Pho Wall, khong phai
nghe nhimg manh khoée mua ban. Béng thoi, 6ng muén
d4am bao bi mat va an toan cho hoat dong kinh doanh; dé
moi nguoi khong dé y dén cong viéc clia 6ng.

Ong thué Harry Edgar Dache lam trg ly, mot vo si nha
nghé vam v& ¢6 ngoai hinh to 16n, danh lua vé tri théng
minh cta anh ta. Dache da tumg tham gia d¢i thuong
thuyén va nhiéu lan di vong quanh thé giéi. Anh néi duoc 6
ngon ngix, bao goém ca tiéng La tinh. Anh 1a nguoi dam mé
doc sach, tim hiéu nhiéu linh vuc khac nhau va 1a ngudi
quan ly nghiem kh#c. Anh diéu hanh van phong kin déo va
hoan hdo. Anh rat trung thanh va luén bao vé Livermore.
Hai cau con trai c(ia Livermore rat thich Dache. Jesse Jr va
Paul bi mé hozc boi nhiang cau chuyén di vong quanh nam
chau bén bién day hdp dan ciia Dache. Anh vira 1a gia su,
tai x€, ban déng hanh va la bdo vé cua gia dinh Livermore,
dac biét khi ho di nghi & Palm Beach.

Trong phong chd & van phéng moéi cua Livermore
khong cé cira s8, chi ¢6 mot vai chiéc ghé va ban cta
Dache. Phia sau chd Dache ngbi 1a canh cilra phong riéng
Livermore rit vimg chdc, cao tu san lén dén tran nha. Khi
c6 ai mudn gap Livermore, Dache luén luén xac nhan
cudc hen trudge bang hé thdng lién lac.

Sau d6 anh dung day khéi ban va dung chia khoa mé
cira cho khach. D6 1a cach ma Dache muén khach nhan
thue duge mure d¢ kho khan khi vao bén trong phéng lam
viéc ctia mét thuong gia tam co.
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Phia sau cira c6 phong lén, voi chiéc bang den chay doc
theo chiéu dai cha phong. it nhat co bén nguot ghi diém
dang lam viéc trong yén lang. Méi nguoi theo déi mét mang
cila bang va chiu trach nhiém vé nhimg c6 phén va hang
héa cu thé ma Livermore dang mua ban va quan tam theo
déi. M6i nguoi déu deo tai nghe ndi véi cac ngudi got lenh &
san chung khoan dé duoc thong bao tom tit vé giao dich
ciia timg cé phiéu, lénh mua, lénh ban va gia ban. Diéu
nay giup Livermore c6 loi thé hon so véi bang gidy, loai
bang thudmg phat tin muén hon 15 phut. Livermore mudn
cap nhat nhimg thong tin méi nhanh nhat c6 thé. Ong da
hoc cach dé 1dy duge nhimg ban bao gia hién hanh.

Khi Livermore giao dich mot s6 ¢ phi€u hoac hang hoéa
thanh cong, ong thudng tang s6 nhan vien theo doi bang
gia tir b6n nguoi lén sau ngudi. Nhimg nhan vién nay lam
viéc trong im lang ca ngay, chi nghi vao budi ttua, khi do,
Dache thay ho theo doi bang gia dé thong tin khéng bi bd
s6t. Nhtmg nguoi ghi diém thuong quan sat hai hay nhiéu
cé phan trong cung nhém. Néu Livermore quan tam dén
General Motor, ong ciing sé dé y dén Chrysler d¢ theo doi
bién dong chung ctia nganh.

O gitra van phong la chiée ban hop l6n, mau gu béng
loang voi tam chiéc ghé da ngdi thodi mai. Vao nhimg dip
Livermore ti€p khach & van phong, 6ng ngoi d6i dién voi
bang gia dé co thé theo doi bién dong trén thi truemg. Ong
thuéng tam ngimg budi hop dé vao phong riéng va dat
lénh mua ban.

Phong riéng ciia Livermore rit rong, véi mét tdm bang
gd s6i ning, mau gu. Chiéc ban mau gu to, danh boéng
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nho4ang. Trén ban dé nhimg hé so luu tai liéu nhan dén va
gid di, mét tap gidy va but chi. Ngoai ra, khong c6 gi khac.
Toan b¢ phan tuémg tir chi€c ban mau gy la tdm kinh
mong trong sudt dé 6ng co6 thé theo d6i hoat dong mua ban
¢ trén thi trudng duoc ghi trén bang & phong ngoai.

Trén ban c6 ba chiée dién thoai mau den. Mot cai ndi
théng véi London, chiéc thit hai néi véi Paris va chiéc thu
ba ndi toi san ngn cée Chicago. Livermore muén c6 nhimg
thong tin nong hdi sém nhat va éng sin sang tra tién dé
mua chung. Ong hiéu ring cac cugc chién thuong thing
loi nh¢ théng tin va tri théng minh. Théng thuémg, ngudi
thong minh nh&t dé dang thing cudc. Ong khong can
nhing tin dén. Ong can thong tin chinh xac, cu thé.

Khi cau con trai Paul Livermore I6n, anh thudong dén
tham van phong lam viéc ctia b6, nhét la vao dip nghi he.
Thinh thoang anh cung dugc theo déi bang gia. Nhimg
nguoi ghi diém trén bang gia duge dao tao dé lam viée vai
céc ma ky hiéu. Néu gia cia mot cd phifu nao dé dot nhién
bién déng manh, ho sé sir dung ky hiéu rieng dé ghi lai
trén bang. Chi cac nhan vién theo doi diém va Livermore
bi€t nhimg ma ky hiéu nay. Sau nay Livermore tiét 1o cac
ma ky hiéu nhu bi quyét thi truong ctia 6ng. Thinh thodng,
khach dén van phong ong hoi: “Ngai J.L., nhimg cot kho
hiéu va cac chir tuong hinh & trén bang co ¥ nghia gi?”

“Chung c6 y nghia rat lén voéi t61”, Livermore tra 1oi.

“Ngai ¢6 thé gii thich cho téi duge khong?”.

“Khéng”, éng cudi va noéi: “Néu toi giai thich, anh cliing
sé& théng minh giong to6i".
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“Ngai chi cho téi nén mua gi, ban gi va khi nao. Hay
gidi thich don gian théi”.

“Ong biét ddy toi khong bao gio khuyén ai nén giao
dich loai cé phiu nao. Nhung to6i rdt vui cho ong bi€t du
bdo thong tin vé thi truong lén gia hay xudng gia”.

“Thi truomg hic ndo cung lén hay xuéng ma J.L".

“O vang, nhung quan trong la biét khi nao thi truong
lén hay khi nao thi truong xudng gia".

“V loai c6 phiéu nao lén hay xudng nira, J.L. Bimg quén
ring diéu ma chung ta quan tam 1a loai ¢d phi€éu dang len
hay xudng. C4é phiéu nao sé tiang gia va khi nao tang".

“Ai du doan dugc xu huéng chung cua thj truong sé
dau tu dung huong”.

“Ong noi gi cting dung, J.L".

Mot ngay kia, Livermore ngdi & van phong néi chuyén
voi cau con trai Paul. “Paul, con hay quay lai va nhin vao
bang gia”, Livermore yéu cau. Paul quay lai va theo doi
nhimg nhan vién ghi diém dang di chuyén trén 16i di nhd
nhu nhimg vz cong ba-1¢ chuyén nghiép.

Livermore ti€p tuc: “Nhin nay con trai, cha hiéu nhimg
ky hiéu trén bang giéng nhu nguoi chi huy dan nhac ndm
ro ban nhac. Cha cam nhan nhumg biéu tuong nay la
nhip diéu séng tao nén ban nhac hay. Tat ca chung rat co
¥ nghia véi bo.”

“Con xem nhé, d6i voi cha, chiéc bang nay rat sinh
dong, né giéng nhur am nhac. Chung c6 thé truyén dat lai
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mot thong diep nao dé. No chi thyc sy c6 y nghia voi cha
sau nhiéu nam cha miét mai nghién ciru va lam viée, chir
khong giéng ngudi chi huy trudng ctia dan nhac néi tiéng.
Nhung gi cha cdm nhan duge vé cac ky tu tren bang
khong thé chia sé voi ai, trat nguoc han vei viec nguoi chi
huy dan nhac co thé dién td cdm xuc khi choi nhac
Mozart theo dung cam xuc ciia ngudl sang tac. Chiéc
bang va nhimg nhan vién nay dang choi ban nhac riéng
cho cha, né truyén tinh cdm cho cha va gf cho cha
nhimg nét nhac ctia no”.

Paul 1ang nghe va tin vao nhimg didu cha néi. Rat it khi
Paul duge néi chuyén than thiét cafg vei nguoi cha kin
d4o, luén biét kém ché cam xuc va it biéu hién tinh cam.



* Chuong 8 *

Thi truong co6 phiéu
va cac vu xi-cang-dan

Nhimg nguyen tde ddu ce chumg khodn thanh cong dua trén
gid thuyét rang moi nguoi sé (iép tuc mac sai ldm nhu trong
qud khit ho da pham phdi

- Thomas F. Woodlock -



232 | CHET VI CHUNG KHOAN

L ivermore thich choi bai, dac biét 1a bai brit. Méi t6i
thir Hai hang tudn, ong choi bai brit tai nha & Great
Neck, voi muc dit cuge cao. Ong méi hang x6m, ong
Walter Chrysler cing Alfred Sloan, va orig ban than
Harry Aronhson la nha buoén to lua & New York. Aronhon
rat giau, 6ng nay thich xem Livermore choi bai va quan
sat nhang dot tdn cong cha Livermore. Thinh thoang
Aronhon cung tham gia tan co6ng. Ong thuong dén van
phong ctia Livermore va ngéi yen lang quan sat
Livermore lam viéc.

Mot hom, khi dang & van phéng, Livermore nhan duoc
dién thoai ctia Ely Culbertson - vo dich co brit thé giei.

“Ngai Livermore, t6i biét ngai thuc su 1a met tay choi
bai brit” - Cullertson néi.

“Thinh thodng chung t6i choi vui théi. Chung téi khong
choi chuyén nghiép nhu ngai, ngai Cullertson”.

“Ctt goi toi 1a Ely".

“Vang, con toila J.L".

“Tol c6 viec mudn héi ong. Toi biét ong co nang khiéu
tinh toan va muén nh¢ éng vach ra mot s6 kha nang ginp
toi. Ong biét ddy, tinh toan kha nang théng cugc dung luc
va v6i muice diém cu thé dé tao ra cudc choi c6 diém duoc
du doan trude, dai loai thé”,
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0, Ely. Hay cho toi biét yeu cau ciia ong dé xem toi
giup ong duoc gi".

Culbertson trinh bay yéu cau véi Livermore trong 30
phut. Livermore ghi lai nhimg diém can luu y. Mot tuan
sau, Livermore goi lai cho Culbertson va dua ra cau tra
loi. Culbertson rat bat ngé. Livermore méi ong ta cung
tham gia choi bai vao cdc budi téi thir Hai.

“Téi e ring toi khong dn tién dé choi bai voi ong, J.L a".

Im lang mot luc. “Hay nhin nay, éng dung dé y dén
tién. B4t ky ai cing nhém ong déu c¢ thé Bao ca nhom.
Ong cu gitr tién néu nhom ong thang. Chung toi chi mudn
choi voi ong thoéi. Téi da bao cho bon tré nha téi. Bon
chung rdt mudn duoc choi voi nha vo dich thé gici. Ong
dimg lo 1&ng vé tién. Ong van con nghe may dédy chu?”

“Lam sao t6i thua duoc chix ?°.

“Puogc réi. Toi sé bao Hary Edgar Dache, ngusi quén ly
clia toi. Anh ta sé lién lac voi ong dé bé tri 6 t6 don ong.
Chung toi vui long moi ong nghi téi tai nha toéi. Nha toi cé
rat nhiéu phong ngu. Cudc choi sé khéng két thuc trudc
10 gio t6i dau. Chung ta sé bat dau choi luc 6 gio va dung
banh sandwiches luc 8 gio”.

“Béng y. Hen gap lai ong t&i thir Hai".

Ho choi voi Culbertson c¢6 chia phe. Bat cu ai cung
nhém véi Culbertson bi phat truéc 1.000 diém. Nhung do
déu la nhimg tay choi gidi nén chang bao lau ho gianh lat
diém va choi ngang bang. Cugc choi tré nén gay cdn hon.
Néu khong c6 nha vé dich thé giéi, Livermore va cdc ban
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ong c6 thé khong choi vui vé nhu thé va thinh thoang con
chéng ddi nhau.

Vi Livermore va cac ban éng déu la nhimg nguoi thich
choi bai, choi poc-co va bai brit nén Dorothy dé xuat y
tudng choi “héi thuyén” bai. Mot hom, ba bude cung
ngudi quan gia mang banh sandwiches vao sém hon
thuong lé va lam gian doan cudc choi. “Anh yéu, em co y
kién. Anh biét em rdi ddy. Tat ca chung ta déu thich choi
bai. Vi thé, em nghi anh thir té chitc choi “hoi thuyén” di.
Cac anh mbdi ngudi déu co6 thuyén riéng, va gia dinh ta
cung vay. Tai sao chung ta khong cung di xuéng Phd Wall
trén mot chiée thuyén, thay vi méi nguoi di trén thuyén
rieng ctia minh. Nhu thé, cdc anh c6 thé choi bai trén
duong di va trén dudng vé, nhét la vao mua hé. Thoi tiét
rat dep.”

“Con em thi sao, Mousie™?, Livermore hoi.

“Q, bon em ctng choi bai trén chiéc thuyén khac hoac
chi don gian 1a di choi bién thoi".

Nhimg nguéi dan 6ng cudi vang va ngay sang hom sau
ho ¢6 cudce choi bai du thuyén dau tién trén nuéc My.

Khoang gita nhimg nam 1920, cd Phé Wall déu biét
dén Livermore la mét nha kinh doanh trén thi truong
chung khoan tai giéi nhdt. Gi¢i bao chi tang b6c danh
tiéng cia ong. Kiéu choi bi 4n gop phadn nang cao tiéng
tam ctia 6ng. Doi khi 6ng dung toi 50 nha moi gioi dé che
gidu hoat déng mua ban ctia minh. Khé ai c6 thé ti€p can
ong. Theo giti bao chi, 6ng la mot nguoi bi 4n va tram
tinh ctia Phé Wall.
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Vao thei diém nay cua lich sir, tir dau thé ky cho dén
cusi nhimng nam 1920, moi nguoi thuong gop von chung
vao nhimg nhém c6 phiéu khac nhau. Cac nha dau tu va
‘nhung ngudi trong nganh thudng chung vén cé phifu
trong nhumg tinh hudng cu thé. Gop chung vén nham
diéu tiét nhimg bién dong co thé x4y ra néu cac ¢6 phi€u
lau nay bi tich trer duge chao ban trén thi truong voi khoi
luong nho. It nhét, do la ly thuyét cia cac nha thuc ddy
thi truomg: Gop chung vén tao ra mot thi truong trat tu.
Thuc t€, ho phéan lén chi quan tam dén viéc khén truong
ban cd phiéu ra cong chung, voi murc gia tét nhat co thé.

Khi cac ca nhan trén thi truéng khéeng mudn gop von
nia, ho thuong gap cac nha kinh doanh chuyén nghiép
nhu Livermore nho ban cd phan. Cac nha kinh doanh
chuyén nghiép thuong thu phi. Livermore thich nhan
duge nhiéu lénh nho mua ban trén thi truong cing mot
luc dé ong c6 thé mua cd phan voi gia an dinh trugc. Khi
gia c6 phan tang trén thi truong, ong co co hoi mua cd
phan vei gia thdp hon tir nhimg ca nhan dén nho 6ng ban
giup, thuc hién cac lénh mua ban va thu tién vé. Ong
thuong ding tién ctia minh dé thi€t lap thi truong phan
phéi cé phiéu. Theo cach d6, ong khong phai giai thich
hoat dong kinh doanh voi bat ky ai.

Thao tung thi truomg la hién tugng tat yéu trén thi
truong c6 phiéu & giai doan chuyén sang thé ky méi va
khong c6 quy dinh chat ché nao cdm loai hinh kinh
doanh nay. Nguoi ta khong coi d6 1a hoat dong bt hop
phap voi diéu kién khong mot 161 phat ngon thi€éu chinh
xac nao duge dua ra. Nhung hoat dong mua ban c6 phan
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gia tao bi xem la bat hep phap. Pay la hoat dong mua
ban chung khoan gitta nhumg nguoi trong nganh tren thi
truong. N6 déo tung cé phi€u va ddy gia chimg khoan
lén mac du chung khoan chi bi ddy qua ddy lai trong tay
mot nguoi.

Livermore da chimg kién nhiéu cudc thao tung thi
trudng va d6 chi l1a nhumg manh khoé duoe thue hien dé
chuan bj cho hoat dong mua ban chimg kho4n, giéng nhu
trong sach. Vi vay, Livermore hién nhién dugc moi nguoi
chon dé thao tung thi truong cho ho. Nguoi ta tiép can
ong trén co s& thong thueng. Néu ong cho rang thi truong
dang chuyén bién tét, ong sé tré thanh nguéi chiém linh
thi trudng.

Trudc tién, ong danh gia cong ty dé biét chic no co6
tiém ndng va gia c6 phi€u ctia né c6 thé sé tang hop
phap. Thit hai, éng phai bié€t chic cong ty khong co kha
ndng bi phd sdn hoac thua 16 lién ti€p. Sau do, ong sé
van dung nguyen tac kinh doanh cta riéng éng, kiém tra
thix hoat dong ctia ¢6 phan trucc khi ong déng y thao
tung thi trudmg. Thi truong cac cé phan duoc nhiéu
nguoi ua chufng vé co ban thudng rdat kha quan.
Livermore cho rang thao tung thi truomg du & cap d6 nao
cung khong lam gia cé phan tang lén trong diéu kien thj
truong sut gia.

Livermore luén luén than trong dé pheng cac déi tac
trén thi truong chimg khoan. Ho thuong 6 gang loi kéo
nhumg nha thao tung thi truéong nhw éng. Ho dung cudn
bang dién bao dé dua tin vé hoat dong ctia 6ng lien quan

:
|
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bat ky mang thi truong c6é phan nao ma éng quan tam.
Ong biét ring c¢6 hang nghin nguoi doc cudn bang dién
bao nhu o6ng. Vi thé€, gan nhu ngay lap tuc, moi nguoi sé
cap nhat thong tin khi thi truomg bat dau c6 ddu hiéu
thay déi, tang khéi luong giao dich hodc tang gia cd
phiéu. Ong cho ring, viéc nay khién cac nha giac dich
khac tré nén quan tam dén nhung bién dong thi truong
va ngay lap tuc khién nhimg nguoi méi gia nhap thi
truong hao huc mua ¢d phiéu. Hién tueng nay con dugce
goi la “vé bang”.

Livermore cang y thue ring: néu nhiéu nguoi déng loat
dat lenh mua, tat yéu sé tao ra nhimg ngudi ban khoéng vi
ho cho ring thi truong sé dién bién xdu di. D6 14 san choi
chuimg khoan. Sau do, muirc gia cao hon quay tr¢ lai gay
strc ép cho chinh nhung ngudi ban khéng. Ho budc phai
mua vao va bu ddp lai viéc ban khong cua minh. Hién
tuong nay cung tao dong luc dé tang gia co phiéu.

Chién luge ctia Livermore la hinh thanh co s vimg
chac cho cé phiéu khi dang trén da ting trudng, tao ra
giai doan tieu thu khéi luong lén cd phiéu trén thi truong.
Ong da nghién ciu mot s6 chuyén gia chimg khoan lon
nhu James R.Keene, Jay Gould va Commondore
Vanderbilt. Chién luoc ctia ho rat don gidn: thao tung c6
phan dén muc gia cao nhat co thé va sau dé ban tung 1o
¢6 phiéu & muc cao nhat do hoac & muec gid bit dau giam
sau khi thi truong viegt qua mue cao nhdt va ddo chiéu.

Livermore nim vimg tam ly: khi ¢4 phén soi dong thi
tinh tham lam cia cac nha diu co va cac nha dau tu
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ciing lén theo. Ong dac biét thich nhimg ¢é phdn chua
dugc giao dich nhiéu dé éng c6 thé kich thich moi nguoi
mua ban nhiéu hon. Tuy nhién, 6ng khéng bao gio vi
pham nguyeén tic co ban ctia minh la truoc tién phai xac
dinh nhém c¢é phan dugc nhiéu ngusi ua thich. Néu
khong, Livermore cho ridng khong thé kich thich giao dich
soi dong lén du cho nhém cd phan d6 manh dén ¢ nao.

“Cuén bang la phuong tién lan truyén cac tha thuat
mua ban nhanh nhat”, Livermore néi véi ban bé. Cuén
bang cung rat htm ich déi véi 6ng. Thong thuong, cac déi
tac gay phién ha cho ong nhiéu hon viéc thao ting thij
trudmg ¢ phidu.

Khoéng giong nhu ky thuat kinh doanh thong thuing
trong tai khodn giao dich chumg khoan, khi Livermore
mudn ban ¢é phi€u ra thj truomg dang tiang gid, hay khi
ong dang kiém soat phén lon cé phén ctia cong ty/ong
thuong ban cé phan theo ca 16 khi thi truong dat dinh cao
nhat hoac khi thi trudéng vira méi rét gia sau khi vugt qua
dinh cao nhat.

Néu gia c6 phan giam qua nhanh, 6ng sé ngimg ban va
tham chi c6 thé mua vao moét it ¢é phi€u cho dén khi thi
truomg ddo chiéu. Ong hiéu tam ly chung moi nguoi
thuomg mong mudn ban c¢6 phén khi mue gia dat cao
nhat, do d6 ong doi va khong ban c¢é phan néu gid thip
hon bén hosic nam diém so véi mue gia cao nhadt. Ong
nam gitr ¢ phiéu ché cho ¢é phdn phuc héi lai gia vi 6ng
tin chdc gia c6 phiéu sé tang trd lai. Ong c6 thé ngéi va
ché cho gia c6 phi€u phuc héi tré lai mirc cao nhur ca.
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Livermore bi€t moi nguoi déu mong mudn cé lai. Ban
chat con nguoi 1a ¢6 gdng mua cd phan khi gia ré va ban
khi gia ddt. Moi ngudi thuong cho ring cé phén ré c6 gia
thap hon murc gid vai ngay truéc day, trong khi thuc té co
thé ¢6 phan sé van tiép tuc giam. Livermore cho rang nha
giao dich théng minh nén doi cho dén khi gia gidm xudng
mtrc thdp nhét réi moi tham gia mua vao co phan.

Moi nguoi thudng tin rang nhung gi da xay ra sé tiép tuc
lap lai trong tuong lai va thi truong c6 phan c6 hién tuong
nay. Néu giao dich mot loai c¢6 phan nao d6 dot nhién soi
dong va gia ¢ phiéu bat dau tang thi cé phan do se ti€p
tuc tang gia. Viéc tang gia duogc cing c6 bang tin don tinh
hinh cong ty san xudt kinh doanh tét do nhumg ngudi moéi
gi6i trén thi truong tung ra mot cach co cha dich.

Livermore biét ban ¢é phéan khi gia dang giam la cach
truyén théng dé ddy cd phiéu di. Néu mudn khudy dong
cé phan it dugc moi nguoi mua ban, hay dung cudn béng
dé theng bao val gici ddu co va cac nha dau tu rang cd
phan do c6 tiém ning, dé cudén bang dua ra loi khuyen.
Va quan trong la ban c¢d phan khi gia c6 xu huong giam,
dimg ban khi gia ¢6 phan tang. Pay da la diém mau chét,
quan trong can luu y déi voi cac nha van dong thi truéng
trong cong viéc van dong ban cé phén veoi khéi lugng lon
va cho dén nay van la diém quan trong vi ban chét con
ngudi khong thay dai.

Day la mét trong nhang nguyén nhan giai thich hién
tuong cac nha ddu co ¢ phan, nhimg ngudi ¢6 kinh
nghiém hay khong c6 kinh nghiém, déu dé bi nguoi moi
gioi thao tung va lam cho nge ngan. Ho cho ring nhimg
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nguoi trong nganh cé thong tin dang tin cay hon vé xu
huéng tang gia o phan. Pay la sy nhdm lan. Cong chung
thuong duge nhimg ngudi trong nganh cung cdp théng tin
vé cdc c6 phdn gop chung vén sau khi cé phan ting gia
dat duge muc cao nhét thi né déo chiéu, bit diu giam
gia. bay thuong la nguyén nhan lam gia c¢d phdn khong
dat dugc muc cao méi, don gian la vi trén thi truong co6
qua nhiéu nguén cung c¢é phdn chua duoc tung ra thi
truong. Thong thuong, nhtmg nguoi trong nganh hay viec
ban cd phdn da dugc théng bao truoc khién cho gia c6
phén khong thé tang.

Livermore nhan thue ré diéu nay trong hoat dong kinh
doanh chung khoan clia 6ng. Pay la moét trong nhimg
nguyén nhan cho thdy vai tré quan trong ctia nhimg muc
gia cao mai dugc thiét lap trén thi truong dsi véi hoat dong
kinh doanh ctia 6ng. Mgt murc gia caoc moi ¢6 nghia la
ngudn cung cé phi€u hién hanh trén thi trueng qua cao,
nguoi ta ¢6 xu huong tich trir chiing va quan trong nhat 1a,
cac loai ¢d phi€u dugce nhiéu nguoi wa thich ting gia manh.
Vao nhimg nam 1920, éng la nguoi duy nhat tur duy kiéu
nay. Dai da s6 moi ngudi quyét dinh ban ¢ phi€u ngay lap
tue khi gia cé phi€u dat duge muc cao nhat mei va cho dé
mua dugce cé phiéu véi mire gia thdp hon.

Livermore da mdt nhiéu thoi gian dé kham pha ra ring
thi trudng chimg khoan khong c6 gi r6 rang. N6 sinh ra
dé danh lira phan lén moi nguoi vao moi ltc.

Quy tic ctia ong dua trén tu duy nguoc lai véi xu
huong chung: nhanh chéng giam thua 16, tang lai khi co
ly do chinh dang. Chi giao dich nhimng ¢6 phan hang dau,
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nhimg ¢b phi€u thay déi vi thé khi thi truong thay déi.
Mua c6 phi€u moi ¢6 mirc gia cao. Nhimg ¢é phan gia
thap thuong khong c6 1ai nhiéu vi gia ctia chung it bién
dong, it c6 kha nang tang cao. Thi truéng ¢é phén cé tinh
chu ky. N6 khong tang gia hay giam gia mai nhung khi thij
truomg ddi chiéu, no sé trdi qua timg giai doan cho dén
khi chu ky két thuc. Livermore khong hé bia dat xu
huéng thij trudng.

Vao thang 6 nam 1922, Trung tam giao dich ching
khoan New York niém yét ¢4 phiéu ctia Trung tam tap héa
Piggly Wiggly. Ong ch va ciing 1a nguoi sang lap ra mang
ludi ban 1€ nay la Clarence Saunders, mét ngudi dan 6ng
béo phi 40 tuéi dén tir Memphis, Tennessee. C4 phiéu
dugce phat hanh va lap tuc bi chim nghim, gia cé phan rot
tham hai.

Lo lang vé gia cd phan, Saunders gom dugc khoang
muoi trieu d6 la tién mat va dén Phd Wall v6i muc dich
thao tung lam tang gia c6 phan clia céng ty. Ong truc tiép
dén gap Livermore. Su hgp tac ctia ho 1a cudc dau co co
mot khong hai trong lich stt Phé Wall.

“Ong Livermore, toi muén ddy gia cé phan céng ty toi
tang lén. Toi da chay vay vay muon khip noi muoi triéu
do la dé ong lam viéc nay. Ong c6 thé lam duge khong?”

“Gia cb phan hién nay la 35 d6 la. Gia tri cia n6 cé cao
hon khéng?".

“Cé chur, n6 phai cao hon 50 do la. Muc gia hien hanh
qua thdp so véi gia tri thue cta ¢d phan”.

“Co bao nhiéu c6 phiéu trén thi trirong?”, Livermore héi.



242 | CHET Vi CHUNG KHOAN

“"Hai tram nghin cg phiéu dang tréi ndi trén thi truong.
T6i ndm gitt phan con lai”.

“Khi nao 6ng mudn bt diu cudc van dong?”.

“Ngay mai duoc khong?”.

“Cho t6i mot vai ngay, 6ng Saunder. To6i phai kiém tra
mot s6 van dé”.

“0, vang. Ong c6 thé cho t6i biét phi dich vu nay khong?".

“Binh thuong téi khong thu phi. Téi chi thu x€p cac

lenh mua ban ¢ phan. Nhung day 1a truong hop dac biét
nén chung ta co thé théa thuan mirc phi sau”.

Livermore xem xét thi truéng va mot vai ngay sau ho lai
gap nhau.

“T6t réi, ong Saunders. Toi nghi chung ta c6 thé dua ra
théa thuan. Toi mudn 20% chia muec tang gia tri c6 phan”.

“Muitc gia hop ly. Ong c6 thé tién hanh ngay duge khong?".

“Ngay mai"”.

Ngay hom sau, voi mudi triéu do la My gom gop dugc
ctia Saunders, Livermore kin d4ao mua vao c6 phan trén thi
truong mo. Khodng cudi tuan dau tién, ong da mua duoe
105.000 c6 phiéu trong téng s6 200.000 cd phiéu dang luu
hanh trén thi truémg. Ong quay lai gap Saunders.

“Ong Saunders, toi da mua hon moét nita ¢ phiéu trén
thi truong tw do nhung muc gia van khong thay déi, né
van gitt & muc 35 do la”.

“Cé nghia la thé nao?".
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“C6 nghia la c6 phi€u ctia ngai khong hdp dan”,

“That dang nguyén rta! No sé hdp dan. Hay dung tién
toi da dua cho éng. S6 tién do chi nham tang tinh hdp
dan clia ¢6 phiéu cong ty t6i. N6 dang gia hon 35 do la.
Hay buéc moi ngudi mua no.

Livermore quay tr& lai thao tung thi truong. Khoang
thang 3 nam 1923, ong da nang gia c6 phi€u cua
Saunders lén muc 70 do la. Gior day ong phai déi mat voi
mot trong nhimg quyét dinh quan trong nhét trong su
nghiép kinh doanh. C4 Phé Wall déu biét ring cd phiéu
chia Piggly Wiggly da bj dau co. Nhumg hau hét dan choi
c6 phiéu déu cho rang do chi la viec gop chung vén trong
kinh doanh do Saunderfs - 1a mét ong chi it kinh nghiém
khoi xuéng, ong ta dang c6 ging loai bd ¢é phan cia
minh. Vi vay, nhumg nguoi choi theo mua vy bat dau ban
khéng c6 phan. Ho thyc sy mua lai ¢é phiéu thay vi vay
muon no.

bung vao khoang théi gian d6, Livermore phat hién ong
da ndm git 198.000 ¢4 phiéu trén 200.000 cd phiéu dang
luu hanh trén thj truong cha Saunders. Van dé la ban bé
ong dang & thé c6 nhiéu rhi ro. Ho c6 thé bi pha san.
Saunders goi dién mudn gip ong.

“Ong lam rat t6t, ong Livermore. Ong da ddy muec gia lén
tren 70 do la va khong con cd phifu nao trén thi truong dé
mua nira. Tl mudn éng dat lénh ban hét ¢d phiéu da mua
bang tién vay dé bu lai phan cd phi€u ban khéng.

“Lam thé sé ddy muec gia len...".
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“Dén tdn muc gia nao chung ta muén”, Saunders curdi,
“Cho dén khi toi quyét dinh ban di mét it cd phén t6i dang
nam gitr". '

“Toi s€ khong lam thé. Lam vay 1a khong khén ngoan”.

“Ong noi sao? Ong sé khéng lam w? Chung ta da thoéa
thuan réit”

“Cé qua nhiéu ban bé toi sé bi pha san. Toi khong
muén théa thuan dé pha hoai ban bé".

"Ong dién 4? Ho c6 phai 1a ban éng khong khi ho ban
khéng nhimg 6 phan ma éng dang nim gio?”.

“D6 la mot phan cia cudce choi, ong Saunders. T4t ci
nhing hoat dong doé lam can bang thi truong”.

“Coé thé d6 la mot phan cudc choi ciia 6ng chuir khéng
phai ctia t6i. Ho phot 1& ¢6 phéan cuia toi va bay gio ho
phai tra gia cho viéc d6". Ong ta quan sat Livermore dang
dimg dung. “Va Livermore, 6ng noi lam gi 1a khong khon
ngoan? Pdy muc gia lén uv?”.

“No sé ddy mtrc gid lén cao 46t bién. Nhimg ngudi choi
cé phi€u sé phat hién ra day la ap lyc ban khéng. Cé
phan ctia cong ty ong khong cé nhu cau thuyc té. Ho sé
ngimg mua ban va cuéi cung gia c¢é phan sé rét nhu mot
tang da.”

“That v¢ van! Ong chi dang bénh vuc cho ban be vi téi
da nhanh chéng khdng ché€ va sé 1dy tién cua ho. Ho
khong phan nan véi téi vé nhung viéc khong may. Va day
chi la tro choi cta téi & Phé Wall. Toi khong giong ong -
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moét nha kinh doanh ¢6 anh hudng lon, c6 thé lua chon
hang tram cach choi. Ngoai ra, ong sé nhan duge 20%
phan gia tri khi mic gia cao hon 35 d6 la. Do 1a mot
khoan tién khac ctia ong”.

“Hay gttr 14y chung. Toi khong can ching néu 6ng van
yéu cau phat hanh gidy chimg nhan mua c6 phiéu”.

“Ong chua dugc nghe Daniel Drew ké vé nhimg nguoi
ban khéng sao? ‘Nguwdi ban nhitmg tha khéng thuge ve

L]

minh sé phai mua lai chung hoac phai vao ti." ™.

“Q, toi c6 nghe, ong Saunders. Va toi ciing timg biét
cau ‘Dumg ddi xr voi ngudi khac téi t¢ néu khéng muoén
ngudi khac d6i xit voi minh nhu vay. “T6éi mudn cugc sdng
cuia toi lau hon, di xa hon nta”.

“Q, néu d6 la nhimg 161 cudi cung thi chuc éng may
méan. Cam on ong da giup dd. Xin 18i vi ong khéng kiém
duoc tién trong vu nay”.

“Sé c¢6 nhimg vu thoa thuan khac. Tam biét, ong
Saunders”, Livermore di ra ngoai.

Ngay hom sau, Saunders hanh dong nhu nhimg gi ong
ta noi. Ong dat lénh ban toan bo ¢b phan da mua bang
tién vay. Trong mot vai gio, gia cd phi€u tang tir 70 doé la
len 124 dé la.

Nhung ai d6 da tung tin bi mat ra thi truong, rang
Saunders da dau co tich trir chung khoan. Diéu nay trai
v6i nguyén tic giao dich chung khoan moéi. Tin dén dén
tai Ban théng ddéc. Ngay chiéu hom d6, Ban théng déc
xem xét va dinh chi giao dich ¢6 phan Piggly Wiggly. Gia
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c¢6 phiéu gidm manh xuéng con 82 do la ngay khi tin dén
duoc xac nhan. Ban bé Livermore duge tu do va an toan
vé nha.

Sau dé, Saunders bj vo ng. Nhung hin khong ngimg ké
lam thé nao dé hin gia dugc phin thing loi tren thi
truomg chimg khoan trong tay va réi lai bi bon lira ddo
Livermore va ban bé 6ng ta chen ép.

Livermore luon bi an déi voi gioi bao chi. Ong khong
bao gi¢ xdc nhan hay phd nhan chi tiét tin dén vé cong
viéc kinh doanh ctia éng. Moi nguoi dén ring 6ng mat 8,5
trieu dé la véi cd6 phan Mexican Petroleum (“Mexican
Pete”) khi mua ban khéng ¢ phan trén thi truong cé
phi€u dang len. C6 phiéu tang lién tuc 75 diém, 1am nhiéu
nha dau tu roi vao vi thé khong tét trén thj truong, trong
d6 nguai ta dén c6 ca Livermore.

“Thua cac quy ong! Toi sé khong khing dinh hay phil
nhan cau héi céc ngai hoi t6i vé Mexican Pete”, ong tra loi
to New York Times vao ngay 29 thang 6 nam 1922.

“Tai sao thua 6ng?", mét phong vién héi.

“V1 t6i khong mudn lam cau chuyén mdat hay”.

“*Ong cu lam di, ong Livermore. Néi cho chuing toi biét
nhimg gi da xay ra. Chung toi nghe néi ong 16 8,5 triéu do
la cia 6ng va ctia ban beé ong, va ong da c6 cach giai
quyét rieng dé thoat ra khoi cai bay 6ng méc phai.” _

“Khéng, t6i qua buén cudi vé cau chuyén nay. Ban
than toi mudén dé moi ngudi ban khoan vé su that”,
Livermore mim cwdi. “Hay nhin nay, cac ban than mén!
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Cac ban dwua tin téi ban cd phan khi gia dang lén vao
dung ngay to6i dang tham du 1é truy diéu Lillian Russell &
Hippodrome. Téi khong tham du nhimg vu nhu thé va vao
hém d6, t6i réi van phong lue 5 gi¢ chiéu. Téi c6 nhan
chimg dé chimg minh viéc toi da néi ngay hém qua nhung
cac ban van dang lén bao nhung gi cac ban thich.”

“Hay cho chung to6i biét thong tin vé Mexican Pete va
cach choi clia 6ng, 6ng Livermore”, phéng vién cua to
Times hoi.

“Cac ban dang tin ring t6i da théa thuan ngam cé
phiéu tap doan Mexican Pete dé bu dip viec mua ban
khéng & muec gia 225 d6 la/cdé phan. Cac ban duge mot
s6 trung tam giao dich chung khoan cung cdp thong tin
nay. Vao thoi gian d6, luc 4 gio chiéu khi moi ngudi cho
réing t6i dang ban bac v6i luat su cha t6i oOng
E.L.Doheny, nhung thuc ra lac d6 téi dang @
Poughkeepsie xem dua thuyén. Toi cung cé bang chung
dé x4c nhan viéc nay.”

“Nhu vay, ong dang phit nhan tin nay”, mét phong vién
néi lon. ’

“Nhimg gi toi vira néi voi cac ban di dé két luan toi
c6 mua ban khéng cé phan Mexican Pete hay khong.
Nhung téi muén néi thém rang, néu téi mua ban
khéng c6 phan Mexican Petroleum thi t6i da bj danh
bai trén thi trueng va phai mua phan vao dé bu dap vi
thé khong & bat ky muc gia nao. Thua cac vi trong doi
to6i chua bao gior va sé khong bao gi¢ théa thuan ngam
cd nhan”.
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“Thé con théng tin trén t& bao ngay hom qua vé viée
ong roi vao vi thé khéng voi mot tram nghin ¢4 phiéu thi
sao, ong Livermore?”

“Nguoi phong vién viét bai phong su hin 1a nguwi
khong co6 kinh nghiém & Phé Wall. [t nhdt anh ta nén hiéu
toi khong thé choi khéng khi thi truong du cung ¢ phiéu
Mexican Petroleum. Néu phéng vién dé thuc su biét tei da
mua bao nhi¢u cd phi€u Mexican Petroleum vao budi
chiéu trong khi moi nguoi cho ring luc d6 toi dang &
Hippodrome, thi nhimg cau chuyén 16 bich nhu thé nay
khong nén dang tren bao.”

Trong sudt nhung nam 1920, nhimg cau chuyén kiéu
nay duoc viét ra voi vang. Livermore da hé trg tieu thu
nhiéu loai bao, maic du ong da c6 géng tranh gi¢i truyén
thong. Viéc nay chi lam cho gi¢i bao chi thém té moé muén
tim hiéu vé ong.

Mot cau chuyén ma chua bao gio duoc tiét 1o voi giGi
bao chi chua hé dua tin gay séc cho cau con trai Paul ciia
ong. Paul da dé nghi cha ké mot cau chuyén ma khong ai
biét dén.

“Puge 161, con trai. Sau khi két thuc chién tranh thé
gioi lan thir nhét nam 1918, truoe khi con ra dei, cha cho
ring vai bong sé gidm gid trong thoi gian ngén vi d4t nuec
khong con nhu cadu mua sim phuc vu quan doi. Tuy
nhien, cha du doan nhu cdu sé tang tré lai khi d4t nude
di vao én dinh sau chién tranh.”

“Vi thé, nam 1919, cha kin d4o mua vai bong thong
qua hang trAm nha meéi gi¢i. Gia vai giam nhu cha du
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doan va trong khodng thoi gian hon 18 thang, cha da mua
duoc toan bo thi truong vai bong. Cha mua tumg ki¢n vai
mot. Viéc nay khong thoat khoi con mat quan sat cta
Chinh phu My.”

“Ngay khi cha mua hét vai, bé nhan dugc cudc dién
thoai cia Bo trudng noéng nghiép yeu cau dén Washington
ngay dé gap Téng théng Wilson. B6 lén tau dén
Washington va di thdng dén nha Tréng, ¢ d6 téng thong
va Bo trudng nong nghiép dang cho. Ngay khi cha dén,
nguoi ta dan cha di gap téng théng.”

“Sau khi chao hdi, téng théng Wilson bat dau noi: "Ong
Livermore, chiing t6i nghe tin ong da mua vét hét vai bong
trén thi truong Future Chicago. Thong tin nay c6 chinh
xac khong?".

“Ppung, thua téng thong", cha néi.

“Chung t6i dugc biét ong rat thong minh va bay gio
mirc gia vai bong rat hap dan, rat thap. Ong da tinh toan
chinh xac vé viéc nhu cdu vai bong sé tang trong thoi gian
toi khi nuoc ta khoi phuc sau chién tranh va sé sém
thinh vugng tré lai.”

“Vang, thua tdng théng”.

“Chung toi biét 6ng hiéu ré vé lam phat, ong
Livermore a. V6i viéc mua hét vai bong trén thj truong,
ong co thé tu dinh gia vai khi nhu cdu tang.”, B trudng
nong nghiép noi.

“Chung ta khong mudn lam phat xdy ra, ong Livermore
a. Khi chung ta dang ¢d gang phuc héi sau chién tranh
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thi viec mirc gia mot s6 mat hang tang hay thi truong véi
bong xdu di c6 vai tro quan trong. Ong c6 nghi thé
khéng?”, téng théng them vao.

“Vang thua ngai”, cha noi.

“Hay dé toi héi 6ng moét cau héi toi rit quan tam, ong
Livermore nhé”.

“Vang”, b6 sén sang nghe cau héi.
“Tal sao? Tai sao ong lat d4u co thi truong vai bong?”

“Dé thir xem toi c6 thé déu co dugc khong, thua
tdng théng”.

“Ong chiém toan b¢ thi trudmg vai bong My chi dé kiém
tra xem kha nang cta ban than théi sao, 6ng Livermore?”,
b trudng hoi.

~ “Vang, thua ngai. Luc dau, t6i cang khéng kiém soat
duoc va sau d6 t6i mudn thit xem t6i c6 thé lam duge
khong. Chi thé thot".

* 0, ong Livermore. Lam sao dé ong ngung viéc dau co
nay lai truée khi moi nguoi phat hién ra nhimg gi dang
xdy ra va bat dau ddy gia 1en?”, téng théng hoi.

“Se khong co gi xdy ra dau, thua cdc ngai. Ngay hom
nay khi téng théng va ngai b¢ trudng néu-lén khé khan
thach thuce cia nén kinh t€ nwoe nha néu toi dau co thao
tung thi truong vai thi toi cam doan khong dé chuyen gi
xay ra v6i thi truéng nay”. '

“Ong s¢ lam nhu thé nao?”, bo trudmg héi.
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“Toi sé ban né giong nhur khi tot mua noé, ban tur tir. Tol
sé chi ban & muc gia téi da mua. Toi khong thich lam g1
6 hai cho dat nudc”. '

“Téng théng, bo trudng va cha bat tay nhau. Cha gitr
dung 161 hita. Nhung cha luén cam thdy vui méi khi nh¢
lai cau chuyén nay. Kheng ai ngoai téng théng, bo trudng
nong nghiép va cha biét nhtmg gi da xdy ra.”

“Va bay gi¢ ca con nira, con trai”.

Trong nhimg nam 1920, Livermore da c6 mot bo st
tap sung. Sung cam tay luén cudn hut éng. Ong xay dung -
mot trudmg ban & Evermore sau khi tu sira xong lau dai.
Truéng bin c6 do cao ngang bang muc nuoc bién. Ong
dao mot hanh lang dai, bat ddu tir mép bién, chd c6 cb
moc vao dén dat lién. Truong bén cao khodng 6 feet, dai
100 feet va c¢6 hinh chur Y. Cac mat duoc 6p gé va & cudi
bai ban la moét bo tuong bang gd nang, phia sau la cat va
mot tdm thép day mét inch dé do dan.

Ong c6 mot bo swu tap 1on gém cac loai sung ngan,
sung sin va sung truong. Ong danh nhiéu théi gian
cung véi Dorothy va bon tré, day ho vé sang cam tay.
Paul, giéng nhu chuyén gia thién xa, co thé thao mot
khdu tu déng 45 va 1dp lai trong vong vai phut khi cau
chi maéi 11 tudi. Jesse Jr va Mousie ciing la nhung tay
stng gioi.

Livermore luén gitr sung ngén da duoc khoa chét dé
trong thu vién, cung véi bo suu tap sung truong chuyén
dung cong sudt 16m va sung san.
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Livermore thudng di sin trong khu rimg gin nha tai hé
Placid. Ong ciing ¢6 bo suu tap cac loa sung san Purdy
kinh dién, dugc ché tao & Anh chi danh rieng d¢é bén chim.

Livermore cing xay truong ban chim bé cau dat sét &
Long Island Sound. Ong thudng bén chim d4t sét vei gia 5
do la/con. Thinh thodng, éng khong cén ngadm ma dé
sung ¢ hong, ban nhang con chim bé cau lam bang dat
sét vo vun thanh ttmg manh. '

Dorothy cang la mot tay sung cu, dac biet 1a sung
truéng. Ba cho moi nguoi vao truong bin sung nhung
phéi tur tic kinh phi chim bd cau béng ddt set. Ba khong
hé so sung.

Mot hom, bon tré vao thu vién va phong trumg bay
sung & tang duoi, Chung dém dugc 405 sung cac loai.
Livermore thuong noi voi bon tré la truéng bén giup ong
thu gian.

Livermore thuong xuyén bj cang thdng vi cac giao dich
trén thi truong.

Van phong cua Livermore c6 nhiéu duong day dién tin
ndi tryc ti€p véi hon 50 cong ty chimg khoan. Nam 1923,
ong giao dich ¢ phi€u ddu Mammoth va sau do éng héi
ti€c vi da chon dung loai ¢é phiéu c6 lien quan dén vu xi-
cang-dan Teapot Dome. Thang 10 nam 1922, hai dong
nghiép than can cda Livermore, E.L.Doheny va Harry
F.Sinclair, da dén gap ong. Ho dé nghj ong sip dat va ban
151.000 cd phi€u véi muc gia 40 do la/cé phiéu. Déng
théi, ho dé nghi ong cd géng diéu tiét vu ban ra d€ khong
lam ddo 1on thj truong,
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Mammoth 1a mét chi nhanh ctia tap doan dau Sinclair.
Chi nhanh nay da ¢6 mot hop déng béo bd voi hai quan
My nho su giap do ciig Bo trudng noéi vu - o6ng Albert Fall.
Bi mat nay vé sau moi dugce tiét 16.

Khi cong chiang nghe tin Livermore diéu ti€t giao dich
¢6 phifu Mammoth thi viec mua ban tré nén rit soi dong.
Ngay ngay dau tién, thi truong mdé ctra voi khéi luong
khép lenh 8.000 cé phiéu & muc gia 43 do la/cd phiéu.
Cu6i ngay, téng khdi lugng c¢é phiéu khép lenh 1a 40.000,
vol muc gia dong cta 1a 40,75 do la. Vu ban ¢6 phiéu dién
ra sudn sé va trong vong ba ngay Livermore da ban hét
151.000 cd phiéu.

Tuy nhién, ngay 16 thang 2 nam 1924 da né ra vu xi-
cang-dan Teapot Dome tdc dong manh mé dén thi
truomg cé phiéu. Gia ctia ¢ phiéu ddu Mammoth gidm
manh. Khi bao chi dua tin, Livermore dang & Palm
Beach tai khach san Breakers. Ong dén d6 tu hom 28
thang 12 nam 1923. Nhan vién diéu hanh dién tin cting
di cung ong.

Ong dén Palm Beach bing toa toa xe I(ra riéng. Toa xe
rat sang trong, c6 3 phong ngl, mét bép, phong khach va
phong an rong rai. Bon tré moi dita c6 nguoi giup viéc
riéng. Ho di cung toa xe nhu nhiung dau bép va quan gia.
Toa xe cua Livermore luén duge dé sén sang & san ga New
York. Khi 6ng dén Palm Beach, ong d€ no ¢ ga Miami. Khi
ong di dén can ho & hd Placid hoac di Chicago tham san
nga coc trong nhimg ngay dau co so6i dong, 6ng cang di
bang toa xe nay.
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~ Vu xi-cang-dan Teapot Dome lién quan dén hai thanh

1
1

vién ngi cac Chinh phit: B¢ trudng néi vu - éng Fall va

Bo trudmg hai quan - ong Denby. Day la mot am muu
duoc chudn bi rat ky luong. Cac loai bat dong san lién
quan dén dau va bai than cua hai quan ¢ Alaska déu
duge chuyén nhugng sang cho Bo noi vu. Mot thai gian
sau, Bo néi vu, dung dau la Bo trudng Fall, da cho ky
hop déng cho cac doanh nghiép tu nhan trong do co
Mammoth Oil thué cac loai bdt dong san nay voi diéu
kién rat vu dat.

Téng thong Coolidge dueng nhiém cuang bi dnh hudng
nghiém trong. Thu tir va mot s6 tai litu khac rd rang
chung to day la vu gian lan tién bac. Thoi gian dau, bao
chi méi chi dua tin vé Mammoth va sau d6 dua tin vé toan
b6 thi truomg.

Livermore da ban idng ban thao toan bo ¢ phan
Mammeoth Oil cuia ong va tré¢ thanh nguoi dau co gia
xuéng dung thoi diém xdy ra xi-cang-dan. Ong da ban
khéng mot s6 ¢6 phan khac. Nhung ong bj xem 1a c6 lién
quan dén vu xi-cang-dan va bi nhan trat goi clia toa an
lién bang.

Vao ngay 16 thang 2 nadm 1924, t& New York Times s6i
dong dua tin toan b cau chuyen:

Méi ngay troi qua lai coé thém nhimg phat hién moi vé cong ty
dau gay sdc cho moi ngudi. Chung lam mét dan long tin cta
nhiéu Agwoi choi trén thi truomg chung khoan. Néu tiép tuc
tién hanh cude di¢u tra gay xo6n xao du luan vé cac thuong
nghj si va thanh vien Qudéc hoi My, dong thoi mé rong sang
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diéu tra cac van d¢ khac thi se lam mat long tin cha nhiéu
hguoi hon nira. Toi nghi that ngo ngédn khi c6 gang lac quan
tren thi truong chimg khoan vao thoi diém nay. '

.Ngé\_y hom sau, t& New York Times tiép tuc dua tin:

i\]htrng ngudi co thien huong tir bién trude day xem quan
diém cta Livermore nhu nhimg nguyén tae kinh doanh va
ngay lap tuc ho tré thanh nguoi dau co gia xudng. Gia cd
phiéu giam voi t6c do toi da ngay vao budi trua va tdt ca cac
loai cd phiéu déu bi 4nh hudng.

Vu xi-cang-dan bung nd. Livermore van dang ¢ Palm
Beach va tam thoi trén tranh trat cha toa an nhung cudi
cung van bi trieu tap ra truéc Uy ban Qudc hoi. Ong
tuong thuat lai sy viec va khong b thidm van thém lan
nao nua. Doheney va Sinclair gap kho khan hon do bi
truy t6 vi toi danh héi 16. Sinclair bj két an chin thang ta
giam trong khi Doheney dugc tuyén bd vo t6i. Bo truong
Fall bi két an nhan héi 16. Ong la thanh vién dau tién cla
noi cac Chinh phi My bi dua vao tu.

Phat biéu cudi cting clia Livermore voi gioi bao chi ve
vdn dé nay la:

Trong tuong lai, nhimg nguoi co nang Iuc hon can dugc ck
dén Washington. Day la qudc gia thuong mai do do vi tri
duimg ddu cac co quan ban nghanh khac nhau cua chinh
pht nhimg doanh nhan thanh dat cta dat nuoc.

Sau nay, Livermore bi bugc toi ¢6 tinh diéu khién gidi
bao chi nham gay anh huéng dén thj truong cd phiéu
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xudng gia trong suét thoi gian xay ra vu xi-cang-dan.
Phan tmg cta ong duge dang trén bao ngay mung 8 thang
3 nam 1924, t& New York Times:

Ngai Jesse Livermore da dé nghi trao thudng 25.000 do la
cho ai c6 bang chimg vé viéc ong da dua ra hoic ¢6 tinh
phat biéu nhimg néi dung co lien quan dén tin dén ring ong
dang c6 tinh gay anh huéng dén thi truéng.

Ngay cang c6 nhiéu tin dén hon va Livermore giti dien
tin cho bao chi tir Breakers & Palm Beach:

Toi hoan toan phi nhan tin dén lien tuc duge phat tan tren
ca nuéc vé viéc toi da phat biéu nhu budi chiéu hom nay.
Toi khong heé giri thong diép hay dien tin, ciing nhu khong
dua ra quan diém ca nhan veéi bt ky ai. Vi vay, tin dén ciia
ngay hom qua 1a do ¢6 ngudi hoac mot s6 nguei khong co
dao duc phao tin. Ba tuin trucc day, vao ngay 14 thang 02,
toi nhan dugc 16i dé nghi ctia hai nha méi gi¢i va mot nha tu
ban néi tiéng yéu cau toi trinh bay quan diém ca nhan du
bao thi truong cé phiéu trong tuong lai. T6l da trinh bay
ngin ngon vé quan diém ctia t6i va ctng not ring vao thoi
diém do ho khong nen tiét 10 thong tin nay ra ngoai.

Mot ai do, khi chua duge phép cua téi, da tiét 1o thong
tin, ngudi ta g thong tin dén nhiéu trung tam dien tin tu
nhan dé phat di, va cd cac to bao sau d6 cang dua tin. Khi
long tin va nhimg quan diém ctia to6i bi mei nguoi sir dung
vao myc dich xdu thi t6i sé khong bao gi¢ bay t6 quan diém
voi bat ky ai them 14n nao nira.

Livermore tré thanh chuyén gia umg xtr voi bao chi va
dung hinh thue d6 phuc vu loi ich ctia éng. Cach thire
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kinh doanh bi dn ctia ong & Phd Wall lam ting thém sy
cuén hut va hdp dan, cang l6i kéo thém sy to mo cua
cong chung va gisi bao chi.

Loai ¢4 phi€u cudi ciung éng giao dich la ¢é phiéu duoc
phat hanh ldn dau cha cong ty phat thanh De Forest.
Ngay méng 8 thang 11 nam 1924, cong ty nay té chuc
ddu gia 16 75.000 ¢4 phifu, voi mirc 21 do la/cd phiéu.
Budi ddu gia c6 rat nhiéu nguoi dang ky. Sau d6, ¢d phiéu
dugc niém yét trén thi truomg New York Curb. '

Nam 1924, Ph6é Wall s6i dong giéi thiéu cac cong ty
phat thanh thuong mai va ¢6 phiéu De Forest dugc tinh
toan niém yét vao dung thoi diém thi truong dang sét cé
phi€u ctia cac hang phat thanh cé cong nghé cao.

Sau do, loai ¢6 phi€u nay bi pha san.

Cuang luc d6, Livermore dang di nghi & Palm Beach.
Thuyén ciia 6ng bd neo ¢ d6 va ong dang chuan bi cho
mot budi di cau ca lon.

Thang 1 nam 1925, ong ctng sdu ngudi nia lén
thuyén xuéng Florida Keys. ¢ d6, Livermore cau dugc con
ca map khéng 16. Ong chién d4u véi né va mat 55 phut dé
bugc né vao chi€c ghé dién. Dot nhién, chiéc can roi
xudng va 6ng bi ngat trén ghé. Thuyén trudng va cac thuy
tha dua ong vao phong riéng.

Ong phai ndm trong phéng ba ngay lién moi phuc héi.
Nhung su c¢é d6 da khong lam hong chuyén cau ca. Ho
cau dugce 256 con c4, trong d6 c¢6 mot con ca dudi gai doc
khéng 18, dugc bt & vinh Stream bing lao moéc. N6 kéo
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con thuyén di nam dam trudc khi bi bat. Con ca nang 590
pound, rong 22 feet va dai 30 feet.

Nhung cuéc séng khéng phai luc nao cing sudn sé.
Nhumg ngudi ndi tiéng vi su giau sang luon bi nhiéu de
doa. Ngay 15 thang 03 nam 1925, ba Louis Goldstein, v¢
ong tro ly luat su quan & King County, dang ngéi ¢ nha
vom ctia khach san Breakers ngu lim dim. Tréi dang mua
nang hat. Ba bi danh thuc bdi giong ctia hai nguoi dan
ong dang tranh luan soi néi.

“Mot triéu do la c6 y nghia gi véi ong ta?” mot ngudi
dan ong héi. “Tai sao u? Ong ta kiém dugce khoan kéch xu
do chi trong mgt vu dau co trén thi truomg chung khoan.”

“Chiing ta co thé bit thing con trai lon cta Jesse. N6
1a mot duira hi€u dong va luén chay nhdy mot minh. Bat
no la dé nhat”.

Ba Goldstein da tinh hin va nhém day khéi ghé. Ba
quen Livermore va bi€t rang nhtmg ngudi dan ong dang
am chi dén Livermore va con trai. Ba di qua ché hai ngudi
dan ong dang ngdi & nha vom dé c6 thé nhin mat cta ho.
Hai nguti dan 6ng nhin thdy ba va quay di ché khac, kéo
c6 4o len va kéo mi1 xudng. Ho dumg lén khoi ghé va di bo
ra ngoai nha vom khach san trong khi tréi dang mua nhu
trat nudc.

Ngay lap tire, ba Goldstein tuong thuat lai cudc hoi
thoai véi Livermore. Livermore giri dién ngay vé New York
yéu cau tham tir dén Palm Beach v6i bon tré ngay lap tuec.

Nhung tham tir khong can phai dén Palm Beach nira.
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Ngay 18 thang 3, Dache va bon tré di vé Everglades
sau cudc dao choi bang chiéc Rolls. Dache lai xe va bon
tré ngoéi & ghé truéc voi anh. Khi xe dén khach san
Breakers, ngay lap tuc, anh nhin thdy kheéi. Mot dam
khé6i den ddc khong 16 bao phu cudi khach san. Dache
dimg xe va cung vdi bon tré chay dén bai c¢é lon phia
truéc dé xem hod hoan.

Dorothy & trong dam dong va chay lai vai bon tré. “O,
nhé Chua céac con di ra ngoai véi Harry”.

“Nhung phong chung ta & phia cudi khach san van
chura chay”, Jesse Jr noi.

“Lira sé lan dén day thoi”, Dache noi.

Vura luc d6, Livermore dén. Ong da xudng thuyén véi
doan thuy thil sdn sang chuyén du ngoan xudng Florida
Keys. “Chuyén gi xay ra thé?", ong hoi.

“Khu vyc nay dé bj chay nhat anh a, cac cay gé kho gia
ngay cang nong lén & vang nhiét déi nay. Co thé lai co6 vu
hoa hoan nura ddy.”

"Anh J.L, em mong hanh Iy ciia chung ta vin 6n. Em
da cho xép hanh ly dé chuén bi chuyén du thuyén”

"Chung ta c6 thé mua nhung cai khac ma em yéu”,
ong noi.

“Nhung chuing la nhing bd hanh ly dep va rat hop
nhau”. Méi bo c6 12 vali c6 théu bang tay cha Luis
Vuitton néi 16ng vac nhau. “Em da nhé nhan vién truc
tang ctia khach san cé gang”, Dorothy tiép tuc.
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“C6 gang gi?", Livermore hoi.
“Quay lai va ldy hanh ly cho chung ta”, Dorothy tra lei.

“Nhin kia, ngai J.L", Dache chi vé géc khach san khu
vuc phong cua ho. “Hay nhin vé phia & nhung chiéc cira
s6 kia. Toi khong thé tin néi".

Hanh ly lién tuc roi xuéng tir nhimg 6 cira sé ting bén.
Khi chung roi xudng bai ¢d, doi khuan vac hanh ly ciia
khach san dua chting ra khéi khu vyc hod hoan mang ra
gan bién.

“Mousie, anh nghi kia 14 hanh ly clia chung ta. Khéng
thé tin néi”, Livermore kéu lén. “Em yéu, em & day véi bon
tré dé Harry va anh di ra kia xem c6 giup dugc gi khong”.
Hai nguoi dan ong chay vé phia goc tdoa nha. Khi ho chay
dén not, nhimg nhan vién khuan vac da nhit nhimg chiée
vali cudi ciing trong s6 24 vali dé mang ra gan bién.

Dache chay 1én trudc va kiém tra hanh ly. “That khong
thé tin noi. Chung roi bén tang, bat lén bat xudng trén bai
c6, bj da hét len va chdt thanh déng trén cat nhung
khong hé c6 mot vét xuoc nao”.

Livermore xem hanh ly. “Cau noi dung, Harry. That
ngac nhién Mousie nh¢ ho quay lai dam chay va ho da
quay lai that cang ngac nhién hon 1a hanh ly van con
nguyén ven".

“Khong hé co vét xuoc hay vét 16m nao. Ong nén mua
¢ phiéu ctia Louis Vuitton™.

Livermore cuti. “To6i nghi toi ¢6 thé mua né, Harry
nhung cé mét van dé”.
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“Van dé gi thé, ngai J.L?".

“San phim Louis Vuitton khong bao gi¢ rach hay héng
héc. Vi vay, nguoi ta sé khong ¢6 nhu cau mua ti€p”.

Ho cuoi va ra hiéu cho Dorothy biét moi thir déu 6n.

Khach san Breakers duge xay dung lai nhanh ky luc,
chi trong mot nam. Schultz va Weaver, cang la cong ty da
thiét ké toa Waldorf Astoria & New York va khach san
Biltmore & Coral Gales, gio day no thiét ké moi va cai tao
cho khach san Breakers. Khoang nam 1927, nhiéu ngudi
cho rang khach san Breakers méi xay 1a khu nghi mat tét
nhit & nuéc My. Livermore ciing thdy thé va dat thue day
phong dep trudce khi khai truong khach san méi.

D6i voi Livermore, mua xuan nam do tréi qua rat
nhanh. Ngay mung 9 thang 4 nam 1925, éng bi thuong
trong toa lau dai & King's Point. Ong bi nga tir d¢ cao 20
feet khi bu6c xudng cau thang c6 anh sang 16 mo khi
dang giam sat xay m6i mot bén toa lau dai. Ong nhanh
chong duge dua vé nha & s6 8, phia Tay duong 66 &
Manhanttan bing xe li-mu-din tién nghi.

Cac bac sy duge moi vé dén kham bénh tan nha, da
chuan doan 6ng bi gay tay phai va mot vai xuong suon.
Sau khi chup phim X quang va khing dinh chudn doan
dung, bac sy da yéu cau 6ng phai nam trong nha.

Pén ngay 25 thang 8 nam 1925, ong moi tré lai giao
dich trén thi truong chung khoan. Ong ngéi tai nha ¢ hé
Placid diéu hanh cong viec. Moi nguoi dén ong nam gitr c¢d
phiéu nganh thép My rét lau va c6 vi tri quan trong trong
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hang White Motors. Livermore tir chéi xdc nhan cac tin
dén kiéu nay.

Ngay 27 thang 10 nam 1927, Livermore mua can ho
mdi ¢ s6 825 dai 16 5, New York, giao gitta duong 63 va
duémg 64. Can ho l1a noi dinh cu ctia éng & New York.
Dorothy vui suéng v6i ngéi nha moéi. Giéng nhimg lan
trudc, co cung me danh thoi gian, cong stc va tién bac dé
trang tri cin ho moéi.



*x Chueong 9 *

Bang cuop

Theo toi, tién la mot gdnh nang lon.
- John Paul Getty Jr.,
ty phu My -
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C ht nhat, ngay 29 thang 5 nam 1927, Arhur Barry;
James F. Monaghan, biét hiéu la “Boston Billy”;
Eddie Kane, tai x€ trudc day clia Livermore: va Anna
Blake, mot phy ntr tré hdp dan v6i mai téc vang cit ngin
1a ban gai clia Barry cung ngéi quanh déng Ira luc nira
dém tai khu vuc toa lau dai Evermore ctia Livermore. Ho
n6i chuyén nhiéu gier déng hé sau do va cau chuyén ciia
ho duge dang nhiéu ky lién tiép trén té New York Times va
to Daily News ti ngay 31 thang 5 nam 1927 dén ngay 27
thang 12 nam 1929,

Nhimg ngui dan ong ngéi xém tren khoanh dat duei
gdc cay séi c6 thu. Rieng Blake ngéi tren co. Ho ngim
nhin anh sang lung linh, anh trang chi€u vaoc nuéc &
phia truéc mat va ngdm bén tau dai noi chiéc Chris -
Craft bi bu¢c vao neo, nam nghi ngoi ngay gan bo. Tau
cua Livermore bu¢c neo & khu nuéc sau, cach bén tau
khoang 100 yard. Phia bén trai, bo ho ¢6 thé nhin thay
toa nha d6 s¢ qua khu rung. Bon ho dang cho toa lau
dai tat dien vi chung biét & do dang c6 bira tiéc chiéu.
Tham chi, ho con biét truée khach mei la ai: nha triéu
phu buén to lua Harry Aronhson va vo, 1a ban than cia
Livermore, dén tir New York bing thuyén tir cu6i tuan.
Kane, tai x€ tru6c day chia Livermore da bao cho
Monaghan vé bira tiéc chiéu dai chiéu nay va so dé b6 tri
toa lau dai chia Livermore.



-
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Barry va Monaghan mac b comple doanh nhan mau
den xam, 4o so mi, deo ca-vat va doi ma phét, cao rau
sach sé. Chung khoang 25 tuéi. Sau nay, Livermore c6
nhan xét ring chung giéng nhu nhing nguoi lam viec &
Phg Wall hon la ké chuyén trom dém. Barry trong khoe
manh va co bap; Monaghan cé than hinh tam thudéc, cao
5,1 feet va nang 160 pound nhung trong hai nguoi,
Monaghan trong hung di hon.

Chang ngdi quanh déng ltra nudng xuc xich. Chung
mang banh bao va mét it d6 udng dé trong tui du lich
nhd. Chung noéi chuyén tir tir, doi cho dong hd chi dén
3h30 phut sang.

“Lieu két sit ¢6 A6 ntr trang tri gia hang triéu do la
khong nhi?”, Barry héi.

“Dung ddy, cai lao Livermore yéu vo dién cuéng va chi
cho ba ta hang trieu dé la tién trang suc,” Kane noi.
“Chung toan cfia cac hang ndi tiéng Harry Winston, Van

Cleef va Arpels, chit lugng hang nhat”.

“Rét dé ban”, Monaghan néi, cdn miéng xic xich va tu
chai bia.

Kane noi ti€p: “Nguoi ta dén rang Livermore s¢ bi trom
vi ong ta da timg bi trom. Livermore dua cho ba vo gia cét
giir d6 trang strc, nén néu ong bi trom lan na ong sé ldy
chung ra va dem di cam cg it nhat phai dugc tron mot
triéu do la. Trang suic la khoan tién giup vuet qua kho
khan. Moi nguoi don ring ong ta da tung lam thé. Ong
c&m c6 kim hoan ngay khi hang trang suc ndi tiéng Harry
Winston lan déu tién ché tac ra chung.
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“Pén ctra hang cam dé hang nhat mua trang sirc cho
vy, sau d6 lai dem cadm cd chung voi hang kim hoan.
Nhimg ngudi giau co tir doi nay qua doi khac rat dung
mo6t, nhung ho lai giong nhu bao nguoi khac khi gap rac
r6i. Ho 1dy lai qua va dem di cAm d6.”, Blake néi.

“Kinh nghiém ctia em day hd, Anna?” Monagha néi.

“Im di, Billy”, Barry néi: “Sao may biét nhang viée
nay, Eddie?”.

“0, day to bon tao biét moi thit vé 6ng chii. May khéng
biét a?”.

“A, tao c6 nghe”, Monaghan noi. “Day khong phai 1a 1an
d4u tién tao an trém”.

Bon nay da trom con xe Chrysler khong mui mau
hoang yén dat tién trong ga-ra cuia Walter Roesler - hang
x6m cla Livermore. Ngay hom d6, chinh Roesler da muon
chiéc xe ctia 6ng ban Georger Owens. D¢ 1a chiéc xe néi
tiéng, duge wa chudng & Great Neck. Chung gidu chiéc xe
& dudi dudng, gan 16i vao toa lau dai ctia Livermore.

Chuing canh chimg déng ltta cho dén khi toa lau dai tat
den. Hang gi& sau, vao lac 3 gio 45 phut, trong bong déem
clia budi sang som, chung nhin nhimg hon than dé ruc
kéu xéo xéo roi tit ngom khi chung dé it bia vao. Barry va
Monaghan dung day, chinh lai ca vat va ma, tién thng
dén toa lau dai. Kane va Blake cung dung day.

Monaghan cdm chiéc thang dang dé dua vao cay. No
dai 4 feet, rong 2 feet. D6 la thang bing kim loai, c6 thé
gdp lam 5 phan, médi phan 4 feet va dé dang lap rap lai
thanh mot chiéc dai 20 feet. Monaghan thiét ké né cho
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rieng hin. Hin da dung chiéc thang cho vu trom khac ¢
nha hai tdng. Sau khi trom xong, Boston Billy luén bo
chiéc thang lai nhu la ky hiéu rieng ctia han.

Chung tién dén chd ¢6 chiéc givong ndm tdm ning.
Chung biét chiéc giuong nay & dudi phong ngn clia ong ba
Livermore. Monaghan mo thang dai ra va khoa chét timg
doan. Chung nhe nhang dat thang dua vao ngo6i nha va
tréo lén. Sau nay, ngudi ta phat hién ddu chan cta Blake
trén manh dat uwét cta luéng hoa.

Barry va Monaghan tréo vao ban cong. Monaghan cam
dao mé va nhe nhang pha chét déng. Chung di dén hanh
lang din dén tién sanh phong ngh gia dinh nha
Livermore. Con dac sau nay dugce tim thdy bi vit & bui
cay. Kane va Blake quay trd lai chd gidu 6 to dé cho tin
hiéu don dong bon.

Dorothy ndm trén giuong van chua nga. Ba nghe
thdy tiéng dong. Ba lay chéng: “Anh J.L, anh ¢6 nghe
thay gi khéng?”

“Khong, Mousie. Ngu ti€p di em”.

“Chic chin em nghe thdy ti€éng dong. Nghe nay!". Ho
im lang ldng nghe va déu nghe thay tiéng dong.

“Em sé day xem c6 viéc gi”, ba noi.

“Anh sé ldy sung”.

Dorothy day khoéi giudong va khoac nhanh do choang.
Ba buoc vao dai sdnh din dén nhimg phong dé dé va
phong tim riéng cia ho. Mot bong den doi ma, cam sung
dumg nhu mot cai bong & hanh lang.
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“Téi c6 thé giup gi ong?”, ba binh tinh héi Barry.

“Co ddy. Ba c6 thé giup t6i. Hay quay lai phong va bao
chdng ba nam yén trén giuong.”

Dorothy lam theo l¢i Barry.

Livermore ngdi & mép giwong. Ong nhe nhang nhac 6ng
nghe ra khéi may dién thoai va dat ché do dién thoai mg,
hy vong nhan vién téng dai c6 thé nghe thdy nhimg gi
dang xay ra.

“Toi nghi cac anh c6 thé 1dy nhing gi cac anh muén
va di di”, Dorothy néi véi bon tréom. “Téi ¢6 hai cau con
trai nho dang ngdi trong nha va téi khong muén chung
bi thuong.” ‘

“Chung sé khong bi thuong, ba cir ngdi yén va gitxr binh
tinh", Barry noi.

“Khach ciia ba ngu & dau?”, Monaghan hoi.

“Of duoi dai sanh, cira thit tur & bén tay trai”, Dorothy noéi.

“Tao sé xuéng dudi. May dung day canh ong ba nay”,
Monaghan néi.

Hén di xudéng dai sanh, vao phong va danh thuc
Aronhsons. Han dat hong sung vao thai duong ba
Aronhsons. “Nao, hay dua tao déng hé deo tay bach kim
may dang deo, nhan sa-phia ngoi sao va day di qua chd
treo quan 4o dua cho tao cai kep ca-vat ngoc trai va tién
mat.” Aronhson lam theo 16i Monaghan. Monaghan dém
duoc 200 d6 la. Hén dé lai hai to mot do la. “Pay, dung no
dé di xe v& nha”, han noi va dua lai hai d6 la cho
Aronhons. “Bay gio, néu 6ng ba coi trong mang séng cua
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chinh minh va vo chdng Livermore, hay ndm yén & day
cho dén khi Livermore dén.”

Monaghan quay lai phong ngh clia cht nha gap Barry.

“Toi mong anh khong lam hai khéch cta ching toi”,
Dorothy noéi.

“Khong, khach cta ba van khoe. Tham chi téi con dé
lai cho ho hai d6 la dé bét xe vé nha.”

“Hai d6 la u? Ho séng & trong thanh phd day.”
Dorothy noi.

Nhimg nguoi dan ong, tham chi c& Livermore cuoi to.
“d, ho c6 thé bat xe dén nha ga phai khong nao?
Monaghan cuoi va néi, “Pé toi nhin tay ba nao”.

Barry chia néng sung vé phia tay ba Livermore trong
khi Monaghan thao chiéc nhdn sa-phia ra khéi tay ba.
Sau d6, Monaghan dén ché Livermore, thao chi€c nhan
giong het ra khoi tay ong va noi, “O, mot cap giong het
nhau. Tuyét that!™.

“0, xin dimg ldy chung. D6 1a qua Giang sinh!”.

Monaghan nhin nhimg chiéc nhén va thé dai quay lai
nhin Dorothy dang khoc. “O, xin ba thu 161", han néi va
irao lai hai chiéc nhén, tri gia hon 15.000 do la.

Monaghan noi ti€p, “Bon toi quan tam dén nhimg thir &
trong két sit. Hay md no ra, ngai Livermore.”

*Khong c6 gi trong do dau,” ong noi.

“Thé thi bon tao chi nhin thoi,” Barry néi thém vao va
van chia sung vao Dorothy.
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“Toi khong thé nhin thdy day s6 néu khong co kinh",
Livermore néi.

“Kinh ctia may dé & dau?” Monaghan noi.

“Trong phong dé dé”

“Dua tao t6i d6”, Monaghan noi va di sung vao vai
Livermore. H&n h¢ t6ng Livermore dén phong dé dé va
lay kinh.

Théng an trom dit Livermore di thing toi buc chan
dung duoc treo dé che ddu chiéc két sat. Han hdt tung
bttc chan dung: “Md no di”.

Livermore deo kinh va ¢6 gang mé két, nhung tay ong
run dén ndi khong van dugc ma s6 mé. “Téi khong thé mé
duoc”, 6ng noi.

“Budc sang mét bén, thua ngai,” Monaghan ra lénh.
“T6i s& pha khoa clia né. Cho mot chut”™. Han di ra va bién
mat xudng dudi cai thang tim tui dung cu an trom. Hén
quay lai trong vai giay. Véi bua va duc, han dap ket sit
nhu mot do chot tré con. Hén 14y ra vai to gidy va phan no
quang ra ngoat. “Cai gi thé nay? T4t ca chi co nhimg to
gidy vo gia tri nay a?”

“D6 1a t4t ca!” Dorothy khoc, “Gi¢ hay 14y nhimg gi éng
mudn va di di”.

Bon an trém di nhanh qua cac phong ngi1 va phong
thay d6. D6 trang suc ¢ rai rac khdp noi. Chung nhat
vong cé ngoc trai dang gia 80.000 do la va nhan sa-phia,
nhén kim cwong ctia Dorothy tri gia 15.000 d6 la. Chung
da ldy 200 dé la tién mat ctia Aronhsons, mét chiéc kep

i
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ca vat tri gia 2.000 d6 la, va chiéc nhdn kim cuong hinh
vuong 1.000 d6 la. D6 trang suc cua Livermore chic chidn
dugc danh gid chinh xac va dam bao con 80% gia tri.

Bon trom bd so6t hon 20.000 d6 la sa-phia & trén ban
trang diém. Chuing cang bé sét day xich vang ¢ tay ao va
tdu thude kim cuong cia Livermore. Trong khi thu lugm
va bo cac leai dé trang sirc vao tui, chung binh luan, mo
ta va dinh gia trang suc.

Téng cong, chung & trong ngoi nha gan mot gio dong hd,
mét nhiéu thoi gio buén chuyén va kiém tra cac phong.
Sau nay, canh sat cho biét trong hau hét nhimg vu cuop
nhu thé, bon trom chi vao va ra trong vong 10 phut.

Bon trom ra ngoai bang thang va chay nudc kiéu dén
cudi duong dan vao toa lau dai. O do6, Blake va Kane dang
doi chung trén chiéc xe khong mui hiéu Chrysler. Chung
nhay vao xe va phong nhanh t6i ga xe 1tta Manhasset.

Ba John Gernan séng gan nha ga nhin thdy bon trom
vao khoang 5 gio 30 phut dén 5 gio 45 phut sang Chit
nhat. Ba theo doi bon chung tie clra s6. Ngay 31 thang 5
nam 1927, ba ké voi phong vién to New York Times: “Toi
khong ngh duge va thuc gide vao sang som Chu nhat. T6i
nghe thdy tiéng 6 t6 va nhin ra ngoai. Téi nhin thay ba
nguoi dan ong va mot co gai téc vang di trén chiéc o t6
Chrysler mau hoang yén. Co gai c6 mai téc ngén, mac ao
thé thao va khong doi ma. Co ta trong rét tré, khoang 18
tudi. Toi tuw hoi co gai dang lam gi v6i ba nguodi dan ong
vao lic sang sém. Toi thdy chung lai xe thing vé nha ga,
dimg xe va ra ngoai. Chung di vao ga va t6i khong nhin
thay chung duge nira.”
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Ba Gernan c6 kha nang quan sat t6t: “Toi khong nghe
thédy ti€ng tau hoa di qua va tei dac biet khoéng nghe thay
gi. Sau do, toi quay lai giwomg ngh ti€p. Toi biét do la
chi€c 6 16 da bj ldy cip & ga-ra Walter Roesler. Chiéc xe d6

la ctia George Owens vi cudl ngay hom dé, sau khi canh

sat tim thay chiéc xe, té6i thdy chi xe dén va 1ai no di.”

Ba Gernan khéng nhin thdy bon trom an cép chiéc xe
taxi va lai ra khoi thanh phé New York dé trén.

Ngay thu hai, do bi khing hodng tinh thén sau vu
cuop. 6ng ba Aronhons nhanh chéng doi vé New York. Ho
du dinh ¢ lai sau ngay Liét sy nhung ho lai thay déi quyét
dinh. Livermore b6 tri dua ho vé thanh phé bang chiéc
Rolls cua 6ng.

Dorothy khong mudn ky nghi cta ba bi pha hoéng. Ba
goi dién ra mot s6 ban be & New York di choi, va dén gan
bubi trua, sau nguoi khach, cung véi bon tré va nhimg
nguoi giup viée, len chiéc thuyén dep long liy cia
Livermore. Trén thuyén c6 day da cac loai luong thuc
thuc phdm. Ho ra khéi lau dai, len thuyén ttr bén tau
riéng va khong can biét hic nao quay tré lai.

Trong khi d6, Percy G. Rockefeller, da timg bi Boston
Billy 14y trom 19.000 do6 la trong ltc &n t6i, quyét dinh
thué van phong tham ti Burns diéu tra doc 14p véi canh
sat. Khi nghe tin vé vu cuép ctia Livermore, van phong
Burns ngay 1ap tuc cir tham tir Michael Rincones di diéu
tra. Ong nay tham gia nhém diéu tra Paul Crowley va
Jesse Mayforth ctia S¢ canh sat quan Nassau. Ca 3 ngusi
déu duoc trang bi vii khi hang nang va dang diéu tra & toa
lau dai cda Livermore.
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Phu trach cuéc diéu tra lan nay la, 6ng Harold R.King
cua S¢ canh sat Nassau, nguoi dugce giao nhiém chi dao,
chiu trach nhiém chinh thuc hién vu nay. Co mot loat
nhimg vu trom twong tu & Long Island va New York. Canh
sat nghi ngo nhom Boston Billy da an trom hon 1 triéu do
la trang suc va tién mat trong vong 3 nam qua. Bon nay
bi nghi ngé lien quan dén vu trdém nha Percy G.Rockefeller
& Greenwich, bang Connecticut; vu trém nha William
Durant & Deal, bang New Jersey, c6 dong l6n nhét cua
General Motor; vu nha Joshua E.Cosden & cang
Washington, Long Island, nguoi da bi trém trong chuyén
viéng tham cta Thai tir xit Wales; va vu trom ctia mot vai
nguoi c6 thé luc va giau c6 khac.

Canh sat giai thich véi Livermore ring dé dng nghe ra
khot dién thoai khong c6 y nghia gi. Bién thoai duoc cai
dat theo ché€ do lién lac noi bo. Vi thé, no chi lien két vai
nhimg dién thoai khac & trong nha va khi do, tdt ca nguoi
hau déu nga.

Vao thu Tu, ngay mung 1 thang 6, Livermore doc mot
birc thu. Dau buu dién & Brooklyn: “Chung toi sé gap lai
ong téi nay va chung toéi gap 6ng vi cong viec”. Ky tén:
“Nhimg tén trom lich su”. Bue thu dugc viét bang but chi.

Toi hom d6, moét ngudi hau nhan dlen thoat; giong
nguoi dan éng & dau day bén kia:

“Ong Livermore ¢6 ¢ nha khong?”, nguoi dan 6ng hoi.

“Khong”, ngudi hau tra 1oi.

“Néi v6i ong Livermore rang van dé sé nghiém trong
néu 6ng dy khong cha y dén canh bao ctia bon tao”.
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Sau khi xem lai bire thu, doi trudng King cir bon canh sat
méc thuong phuc dén nha Livermore dé bao ve. Livermore
ciing yéu céu tham t riéng cia ong lam nhiem vu.

Ngay modng 5 thang 6, sau ngay sau vu trom & nha
Livermore, canh sat tam ngimg bao ve & lau dai cha
Livermore. S& canh sat Nassau nhan mét cudce dién thoai
cho bi€t co d6i tuong kha nghi trong vu trom Livermore
dang & trén tau di vé hudng Pong sé dén Ronkonkoma luc
7 gio 13 phut sang. Ronkonkoma cach ga Pennsylvania
50 dam trén truc duong ray ciia Long Island, & cudi dai 1o
cua Long Island.

Tau dén ga Ronkonkoma dung gio. Ba canh sat diéu
tra quan Nassau, dan dau la dgi trudng King va diéu tra
vién quan Suffolk doi & ga. Ho dung trén san ga doi hanh
khach xudng.

Arthur Barry va Anna Blake ra khéi tau. Nhém diéu tra
di vao, budc nhanh t6i d6i trai gai an trom. Khi Barry
phat hién ra cé bén canh sat, hin dua tay lén hong theo
thoi quen giong nhu dé rut sung ra. Han lao nhanh quay
trd lai tau con & Blake van dung trén san ga. Mot canh sat
lai gan c6 ta. Ba ngudi con lai rut sung va bam theo
Barry, rugt xudng 16i di trén tau, chay tir toa nay sang toa
khac mét cach dién cudng. Cuébi cung, ho dén hin ta vao
mot goc. Moi nguoi chia sung vao hian. Poi truéng King
hét lén: “Pau hang di néu khong anh sé chét”.

Barry dau hang.

Trong khi do, & trén san ga, vién canh sat tién dén ché
Blake khi a ta dang c¢6 gang vit moét chiée hop bia cumg.
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Anh xé toac cai hop khoi tay a va tat 4. Trong hop la trang
suc an trom tri gia 15.000 do la.

Nhom tham tir nhanh éhc‘mg dua ddi tugng vao xe 6
t6 ma ho lai ta Mineola, Long Island va laoc nhanh dén
nha Blake.

Cudc rugt dudi dién cuéng va ban stung de doa khién
hanh khach va nhan vién nha ga tudng rang nhang canh
sat méac thudng phuc méi thuc sir la ke trom dang tan

~cong va bat coc mot doi thanh nién vo toi. Ngay lap tuc,

hanh khach bao dong cho nhan vién nha ga goi dién toi
cdnh sat vung Suffolk va Nassau thong bao dang c6
nguoi bi cudp va bidt coéc trén san ga Ronkonkoma. Ong
ta miéu td né nhu la mét vu bét coc, cudp tau kiéu mién
Tay hoang da ngay xua. Tin vao loi tudng thuat, S& canh
sat quan Nassau phat bao dong bat gitr xe Ford hoac
Chevy v6i bién New York 2Z33. Bao dong ngimg khi canh
sdt phat hién do 1a bién s6 xe clia van phong luat su
quan Nassau.

Trong khi d6, nhom canh sat nhanh chong dén nha
Blake va bat anh trai clia Barry.

Hom sau, ngay mong 6 thang 6, trong phong & tang
trén cung cita téba nha hanh chinh Nassau ¢ Mineola,
Arthur Barry ky vao ban thu toi, khai hén va déng bon, la
Bill hay Earl “Boston Billy" Willams, pham tfi &n cudp
100.000 d6 la & nha Livermore vao tuan trudc. Barry da
déng v ky hop déng voi luat su Elvin Edwards quan
Nassau. Edwards hua néu hdn khai toan bé su that thi
ong sé bao chira cho c6 ban gai Blake va anh trai han
William Barry duge tu do. Ong cung hira sé giam gia chi
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phi bao chitra vi Barry cu khing khang khai ridng ho
khong lam gi lién quan dén cac vu pham téi kia.

Sau khi Barry ky ban thu t6i, mot nhém canh sat dén
New York. Ho dot kich vao ngoi nha cho thué & phia Tay
Manhattan, gan cong vién trung tam, ho dén muén chi vai
phuit va dé Monaghan tdu thoat m4t. Barry da khai ra dia
chi nay nhu 1a mét phan cua hop dong bao chiza.

Ngay sau khi Barry ky ban thu téi, éng ba Livermore
duoc moi dén van phong luat s quan 6 Mineola. Ho
khong nhan ra Barry 1a mét trong nhimg tén trom vi hic
xay ra vy trém tréi van con t6i. Nhung mot sé sy kién lién
quan dén vu trém va hoan canh Barry bi bat da chung té
han la moét trong nhimg tén trom sang sém hém dé.

Chéng han nhu, Barry nhac Dorothy nh¢ lai khi ba héi
hin thudc 14, han da dua ba mot di€u va cham thude cho
ba; va han da tra lai chiéc nhin sa-phia mau héng khi ba
xin han dimg ldy n6 va noéi rang: “T6i mong noé sé mang lai
may man cho ong.”

Canh sat xac minh chiée déng hé deo tay tri gia 800 do
la bi danh cdp & khu nha thudc vung Rumson, bang New
Jersey. Pay la thong tin d4u tién trong chuéti bao cao vé
cac vu trom.

Trong ban thu t9i, Barry khai hin gap Monaghan & ga
Pennsylvania va Monaghan da cho han bié€t vé bai bao dua
tin Livermore sé mo¢i khach tham du bira tiéc t6i hom do.
Bon ching dén ga Great Neck va di bo téi khu vue gan lau
dai ciia Livermore. Barry giai thich: “T6i tham gia ké hoach
trom cung véi Billy va toi bi€t do6 la vi pham phap luat. Toi
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thure s thdy buén khi biét rdng ong ba Livermore la nhimg
nguot vui vé do luong da chiu nhiéu cang thing khi bj
trom. Nhung toi van trién khai theo k€ hoach.”

Barry tiép tuc gidi thich réng bon chung da tim thdy
chiéc xe Chrysler & nha hang xom va ldy trom no. Han khai
rdng chung lai xe ra nha ga Great Neck va bj nho tau. Vi
thé, bon chung ldy mot chiéc taxi Overland dang dd gan day,
khong c6 tai x& va 1al théng ra ngoai o New York dé tron.

Canh sat kiém tra anh in cia Barry va ban hanh lenh
bit hin & Massachusetts va Connecticut. Ho cung phat
hién ra han timg bi budc t¢i & Scarsdale, New York trong
vu giét canh sat tuan tra John Harrison nam 1923. Tuy
nhien, Barry khing dinh déng bon ctia han méi la ké nd
sung va vu viéc gidm xubng thanh cudc xung dot. Hén bi
két an ba thang ti giam, nhung han khong chiu dung
dugce canh tu nguc. Khi chi con 15 ngay 1a man han ta,
hén vuot ngue. Mot ngudi ban han da mang cua vao nha
giam dé giup han dao tau.

Bao chi ta co 4 Blake khodng 35 tudi, hdp dan voi mai
toc vang, cao hon 5 feet mot chut va mac ao choang lua
den bén ngoai mot chi€c vay dai mau den duge thi€t ké
dac biet, doi ma den theu vang vua khit dau. Co ava
William Barry duoc tu do nhu da théa thuan voi Juat su.

Canh sat khai thac triet dé 161 khai ctia Barry va bi bat
ngo voi s6 luong vu trom hdn khai ngay cang tang, t 8
len 15 réi dén 22. Danh sach nhimg ngudi bi trom gidng
nhu cuén sé xa hoi: Percy G.Rockefeller; William Durant
ctia hang General Motor; F.W. Wheeler, chit cong ty do
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hop My; Alfred Berolzheimer, cha hang but chi Eagle; va
dai ta John C. Stillwell (da nghi huu).

Cédnh sat phan tich thdy chi c6 mét nguoi duy nhat c6
thé cung cdp so dé lau dai ctia Livermore 1a tai xé trugc
day cta o6ng, Eddie Kane. Leénh bit duoc ban hanh.

Vao thoi diém nay, canh sat tiét 16 cach ho tim duge
ddu vét ctia Barry va Blake. Ho da nhan duge cude dien
thoai gidu teén tir coc dien thoai cong coéng & Bronx, mot
cudc vao téi tha Ba va mot cuéc vao t6i tha Tu trude
khi c6 cudc bat be hom chii nhat. Nguai goi dién khong
xung danh. Anh ta bao cho canh sat Nassau biét vu cai
nhau cta bon trém trong khi bon chung chia dé an cdp
duge & nha Livermore va mot dia trong bon chung bi
danh vao ddu bing thanh sit trong khi tranh gianh.
Nguoi goi dién noi ra tén Barry va déng thoi cho biét
thei gian va diém dén cila chuyén tau. Anh ta cang mo
ta Barry va Blake.

Barry bj thdm van thém vé vu giét ha si Harrison. Hén
qué quy€t vu d6 do Monaghan lam. Monaghan rat ture gian
khi doc tin nay & trén bao va han da gin thu tay dén to
New York Times. Han goi Barry la “ké phan boi noi déi da
dua chinh anh trai minh vao ti.” Monaghan ciing cho biét
hén c6 bang chumg vé viéc Barry giét ha sy Harrison.

Con s6 cac vu trom ti€p tuc tang. Chi rieng &
Westchester, Barry da dua canh sat di mét vong 22 ngei
nha ma han va Monaghan da an trém trén 500.000 do la,
phan I6n la trang suc. Mot trong nhimg ngoi nha & Rye,
6ng Murray la nan nhan vu trém néi véi Barry, “Toi muén
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cam on vé cach an trom lich su ciia anh. Anh ¢6 nhé anh
da lam gi voi cai huy hiéu trudng dai hoc trong s6 cuia cai
anh trom & nha to6i khong?”

Barry chi vaoc bai cé gan bui ram va néi “Chung toi
quing chung & kia. Chung khong c6 y nghia d6i voi
chung toi".

Khi canh sat da di, éng Murray quy xudng bai cé tim
huy hiéu.

Canh sat ap tal Barry dén Scarsdale dé hin tuong
thuat lai vu giét canh sat Harrison. Barry khai Monaghan
la mot tay sung, mot ké nghién ruegu va khat gai.

Téng gia tri tai sdn ctia tdt ca cac vu trom trong vong
ba nam lén dén hai trieu do la. Vao ngay mung 6 thang 6,
Barry bi két an 25 nim tu giam voi lao dong khd sai. Han
nhin xudéng ban tay trdng tron nhan nhui ctia minh va
cuol nham hiém khi bi két an.

Blake chay lai, 6m cham ldy hdn va hén han man ma,
sau d6 nhét vao tay han mot tap tién dé chi tiéu trong tu.
Khi hén bi l6i di, c6 & suy sup trong nuéc mat. Barry d6
16i cho Monaghan da phan boi hédn. Han néi han dang
dinh trén sang chau Au va bat dau cudc séng moi voi
Blake thi hdn bj bét.

Ngay mung 7 thang 7, canh sat diéu tra Gordon Hurley
thuoc quan Nassau dung doi & clra sau cia ngéi nha goé ]
Sound View, Connecticut. Charles Sheraton, nhan vién
diéu tra ctia van phong Burns ding & ctra trudge. Sheraton
duogc ong Percy G. Rockefeller thué sau khi ong ta bi cuop
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bang sung. Sheraton da truy tim d&u vét Monaghan 7
thang nay va moét vai 1an danh mét co héi bit hin. Anh
khéng muoén bé 1& co hoi lan nrra.

Voi am hiéu théng nhat truée, ho pha mé clra trude.
Monaghan dang ¢ bén trong nha. Hin bat day ldy sung va
chay ra khéi nha béng cira sau. Canh sat diéu tra Hurley
ding & 16t & clra sau va binh tinh ban vao chan
Monaghan khi hidn né tranh nhdy tir bén nay sang bén
kia ctia 161 di. Han nga phich xudng va hét lén thdt thanh
vi tring dan. Hin dwoc dua dén bénh vién Memorial
Associated dé diéu tri.

Trong bénh vién, Monaghan thi nhan mot vai vu trom
nhung khong phai vu trom nha Livermore. Han cang phti
nhan viéc giét cdnh sat tudn tra Harrison, trai nguoc voi
161 khai ctia dong bon, Barry. Sau khi bi bit, Monaghan
noi voi canh sat han 1a nguoi thich doc tin tue x4 hoi.
biéu do giup hin gitr vai tro chi dao. Hin co6 thé doan
duoc gia dinh nao sé moi tiée, khi nao mai va khach meéi -
14 ai.

Sau nay, ngudi trong gia dinh nha Livermore 14 nhan
chimg dung ra khing dinh Monaghan 1a ké da trém nha ho.

Me ctia han, ba Mary Monaghan, dén nha tit tham héan.
Ba suy sup va khoéc than khi gap thang con trai. Ba néi,
“Me mong con sé som ra khai day, con trai”.

Hén tra 1oi: “Oi me, chung ta ci doi xem. Con da thue
luat su gidi”. :

Sau nay, ba néi v6i cac phong vien: “Con t6i ¢6 thé la
t¢i pham nhung téi van yéu thuong né.” Ba khoc: “Toi tin
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Chua sé giup no6 vugt qua kho khan. Téi sé luon ang ho
no va toi sé cho con déng d6 la cudi cung néu né can”.

Ngay hom sau, canh sat ap giai Barry tir nha giam Sing
Sing dén d6i chimg véi Monaghan truGe ban béi tham
doan. Barry khang khang khai Monaghan da giét vién
canh s4t tuén tra Scardale. Nhung Monaghan lai buoc t6i
Barry giét nguél. Han noi: “Barry chi dang c6 ging d6 16i
cho t6i dé han dugc trong sach.”

Luat su Edward ctia quan Nassau quyét dinh yéu cau
ban béi thdm doan Nassau, néu két an, dé nghi két toi
Jame Monaghan, biét hiéu Boston Billy, pham toi tha tu
theo Luat Baumes, c6 nghia la két an ta chung than
khong khoan hdng. Monaghan da cé ba tién an trudc khi
mang trong téi & Massachusetts va ¢6 lenh bdt khan cdp
vi trén khéi ta.

Ngay 21 thang 7, khi kiém tra thia dia cta tu nhan,
ngudl ta phat hién ra c6 mot chiée bi mit. Xa lim ctia
Monaghan bi kiém tra va linh gac tim thdy chiéc dia dugc
lam thanh mot dung cu c6 thé mé & khoa. Canh sat
trudng ngay lap tuc ra lénh biét giam Monaghan.
Monaghan phéan déi quyét liet. Cudi cung, han phai khuat
phuc. Han gao lén: “Tao bi dién lén trong chén vang vé
madt. Hay dua tao ra khoi noi rac rudi nay.”

“Néu han phan ung té hon”, canh sat trudng Stronson
noi, “Toi sé cho troi hén lai nhu tréi mot thang dién”.

Ngay hom sau, trong khi bi nhét mét minh, Monaghan
dét nem. Canh sat trudng phai bé tri mot linh gac dimg
canh ngoai xa lim cia han.
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Ngay 29 thang 7, phién téa xit Monaghan bat dau.
Monaghan nhéan t6i an trom. T¢i danh giét canh sat vang
Scarsdale bi hdn phii nhan. Monaghan nhan cdi an 50
nam tua giam. Khi hdn budc vao phong xit dé nghe tuyén
an, han nghe vang ving cau noi: “0, tao tin ring tao sé
gianh duoc su sdng. Tao sé som thoat ra ngoai”.

Canh sat cdn trong voi 10i de doa tau thoat ctia hén.
Héan duoc gidi dén nha lao Sing Sing dudi su giam sat cdn
than. Pha cta nha tu chd t¢i pham doén hin & College
Point. Trén duong di, Monaghan mot 14n ntra thé véi canh
sat truéng Stronson rang han sé vugt nguc.

Ngay méng 6 thang Giéng nam 1929, sau hai nam truy
ling, cdnh sat Nassau bat dugc Eddie Kane, tai xé& ct cha
Livermore c¢6 dinh liu dén vu tréom ¢& nha Livermore, &
Kenosha, Wisconsin. Ngay sau ngay bi bat, Kane da nhan
t9i. Ngay 22 thang 5, Kane bi két an ba nam rudi dén nam
nam trong nha tu cua bang.

Ca Dorothy va Livermore déu bi séc khi biét tin Kane
déng loa voi bon trom. Ho van khang khang cho rang hin
khong dinh lju dén bon trém cho dén khi han nhan téi.

Tuong trinh vé am muu bat coc bon tré & Palm Beach
vao thang 3 nam 1925, vu trom nam 1927 bang dang bon
Boston Billy thyc hién, nhtmng loi de doa lién tiép va cudc
ruot dudi kéo dai ctia bon chung lam Livermore suy sup
tram trong va luon trong tam trang phai bao vé gia dinh.

Nhung diéu dé khong ngan ndi Dorothy t6 chitc nhimg
bira tiec sang treng. Bat ky luc nao tam trang phan chéan
lén mot chut, ba déu ma tiéc.



* Chuong 10 %

Vu sap san nam 1929

“Vu sdp san nam 1929 khong phdi la mot chuyen xua nay
hiém. Cdc vu nhu vay thuong xdy ra dinh ki 20 dén 30 nam
ot Idn vi do la khodng thdi gian ctia su kién tai chinh. D6 cng
la ichodng thdi gian cdn thiét cho nhimg ngudt méi hoa nhap thi
trudng, hy vong ho c6 vi thé méi tuyeét vot trong tuong lat™.

- John Kenneth Galbraith,
Vu sup d6 kinh hoang nam 1929 -
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V u kién bt nge trong mét thoi gian ngan da lam
: Livermore r6i boi khi 6ng dang tap trung vao thi
truong ddu co cd phiéu lén gia tang gia so6i dong, day
ndo loan.

Ngay mong 4 thang 4 nam 1929, 93 nha dau tu
chinh thuc kién tap doan phat trién Mizner cua
Livermore va T.Coleman Du Pont, doi bdi thuong 1,45
triéu do6 la. Cac nha dau tu qua quyét ho bi ton hai
trong vu sup d6 do con s6t dit viing Boca Raton. Dung
dau nhom cac nha dau tu bat binh nay la Maximilian
Morgenthau, con trai ctta curu dai st My tai Thé Nhi Ky,
ong Henry Morgenthau.

Morgenthau deé trinh don kién dai 870 trang. Do la don
kién dai nhat tinh dén thoi diém d6. Pon kién noi ro Tap
doan phat trién Mizner da pham toi lita gat. N6 néu ré
vung Boca Raton, bang Florida cé nhiéu 16 déat da bi phan
tich sai va tap doan Mizner, c6 chirc ning xuc ti€n phat
trién, da hoat dong ma khong am hiéu vé viéc buon ban
va quan ly kinh doanh bt dong san.

Don kién néu thém rang hanh dong pham tdi dau tién
xay ra vao ngay 12 thang 4 nam 1925 khi tap doan
Mizner bo nhiém 6ng Addison Mizner lam chu tich. Ong
nay la mot kién truc su khong hé cé kinh nghiém trong
phat trién kinh doanh bat dong san. Sau do, Mizner lai bd
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nhiém em trai, Wilson Mizner, mot nha soan kich khong
c6 chuyén mon vé kinh doanh bat dong san, lam thu ky
tap doan.

Gioi bao chi c6 mot ngay di thue t€ vé vy kién. Ban
giam déc tap doan nhanh chong gidi quyét no mot cach
kin dao. Chi tiét vu hoa giai khong duoc tiét 16. Toan bo
vu viéc nhanh chong tréi ra khoi cac trang bao.

Van dé bat dau vao nam 1925 khi Addison Mizner, moét
Kkién truc st ndi tiéng vung Palm Beach, co sang kién phat
trién Boca Raton, mét khu vue chua phat trién nam phia
nam Palm Beach. Mizner c6 ¥ tudng xay mot san choi thé
thao c6 kién trac dep nhat thé gioi. Ong mudn xay mot
khach san trang 1€ 1.000 phong, c6 san choi polo va mot
song bac ngay trong nam dau tién va mé rong ra thanh
chuong trinh phat trién dat tho véi du an xay dung them
3 khach san 16n tuong tu.

Tap doan phat trién Mizner duoc thanh lap d&é quan ly
va tai trg cho du an phat trién day tham vong, voi su
tham gia ctia nhiéu nhan vat c6 quyén lyc trong cac linh
vue tai chinh, giai tri va xa hoi, nhu Harold Vanderbilt,
Paris Singer, Jesse Livermore, Irving Berlin, WK
Vanderbilt 11, Addison va Wilson Mizner, Elizabeth Arden,
T. Coleman Du Pont, Rodman Wanamaker va mot vai tén
tudi khac. '

Tap doan mua hai dam duong di dao choi quanh vinh
Boca Raton va 1.600 mau dat. Tap doan thanh lap véi
nam trieu do la von dau tu ban dau da phat hanh ban
500.000 do la 8 phiéu ra cong chung. Trong vong chua
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dén mot tudn cd phiéu da dugc ban hét. Gia dat trong
khu vuc ¢6 du an dau tue da tang vot.

Trén to Palm Beach Post ngay 15 thang 5 nam 1925
xudt hién doan quang cso:

Quan ly diéu hanh Tap doan phat trién Mizner la nhom cac
ong ba vo cung giau c6. Ho du dinh xay dung thanh phd
nghi mat tuyét voi nhat thé gisi theo y tudng cua kién tric
su thién tai Addison Mizner. Téng ngudén luc dong gop cia
cic cé dong co thé chiém dén 1/3 toan bo ciia cdi nuoe My.
N6i rang nhimg ngudi mua dat c6 thé kiém loi Iom va nhanh
chong 1a mot nhan dinh ¢6 can cur.

Ten tudi clla nhimg nguodi ndi tiéng ting ho dyu an
dugc dua vao tat ca cac muc quang cdao va nd luc
marketing dé tuyen truyén quang ba cho tap doan. Ngay
mung 6 thang 8, cac cd dong tién hanh bau ban giam
déc tap doan. Du Pont, tan thuong nghi si ving
Delaware, duge bau 1a chu tich Hoi dong, con Livermore
diéu hanh Ban tai chinh. Livermore va Ban tai chinh
nhanh chéng nhan ra nhumg gi dang xay ra va khong
déng y viéc dung tén tudi cta ho dé tuyen truyén, quang
ba cho du an phat trién nay. Ho lién tiép phan d6i kich
liét viec khuyéch truong tén tudi ho nhu nhimg ca nhan
dam bdo cho thanh cong vé tai chinh ctia di an.

Ho khong déng y hita hen véi nhimg nha mua dat rang
s€ xay dung ba khach san hoac nhiéu hon, bao gom mot
khach san Ritz-Carlton va ba san gon, san choi polo, va
theo d6 du 4n tién hanh lat nhiéu tuyén duong tuyet dep
dai hang dam trong qua trinh trién khai,
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Cu6i cung, truéc khi két thuc nam, ngay 24 thang 11,
Du Pont tir churc va phat biéu voi gi¢i bao chi rdng méac du
du an c6 nhiéu kha nang nguén lyc nhung né khong cé
gidi phap kinh doanh hop ly. Livermore va mot vai giam
déc khac cang tir chitce.

Viée déng loat tir chuc va nhiéu van dé lien quan déng
tai trén bao chi ngay lap tuc keét thuc con sét ddt Boca
Raton. Trong 6 thang dau hoat dong, cong ty marketing
da dat duoc doanh s6 ban hon 25 triéu do la. Nhung voéi
viéc giai thé ban giam déc va 1oi nhan xét tieu cuc cua Du
Pont trén t& New York Times, céng viéc kinh doanh dot
ngot ngimg han va du an két thuc.

Tir du 4an nay, Livermore rut ra bai hoc rang: nén lam
viéc theo s& truong cGia minh. S& truong chia ong la thi
truong chimg khoan. Ong quay vé lam viéc trén thi truong
chimg khoan dé thu lai khoan tién ong bi mét trong hop
déng dat Florida, hop déng ma ngudi nhimg ban ndi tiéng
& Palm Beach timg néi khong thé that bai.

Tix cudi dong nam 1928 dén dau xuan nam 1928,
Livermore chinh thitc la tay buén cé phi€u gia ting
chuyen nghiép trén thj truong dang tang gia van vut. Ong
dang doi thi truong ddo chiéu. Viec dao chiéu la hién
tuong tat yéu. Va ong dang doi dé ban khong cé phicu.
Kinh nghiém day ong t6t nhédt nén ban c6 phiéu som khi
thi truong dang tang manh, dac biét khi ong nam giw cac
dong c6 phi€u trong yéu dé ban thao.

PAu mia he nam 1929, trong con s6t cla thi truong
dau co c¢é phiéu dang lén gia, cudi cang Livermore ban
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théo cac cb phiéu 6ng ndm gitr tir lau. Ong lap danh sach
céc c6 phi€u dan ddu thi truong. Ong tin réng giao dich
nhimg loai ¢4 phiéu néay sé nhanh chong tang len.

Doéng cd phiéu duge nhiéu ngudi ua chuéng da déi
chiéu tir tang sang gidm gia. Ong tu héi litu xu hutng
giam gia chi l1a sy diéu chinh tam thoi chiéu len cta thi
truong dau co c6 phi€u hay la sy khdi d4u hién tuong ddo
chiéu trén toan thj truong. Lieu xu huéng thi trudng co
thay déi khong? C6 phai dang thuc su thay déi truec mit
moi nguoi hay la do tinh qua tham lam ctia moi nguoi da
tao ra muc gia cao nh4t? '

Theo kinh nghiém va truc giac ctia ban than mach
bdo, ong thdy day la muc gia cao nhédt. Ong biét tinh
toan thoi diém mua ban hop ly 1a diu quan trong nhat.
Quan trong khéng phai & ché lieu c6 murc gia cao nhat
hay khong ma la khi nao sé dat dén muc gia cao nhat.
Trudc day ong timg mac sai 1dm khi tham gia thi truong
som chi dé rut ra két luan: ong du doan dung huéng
nhumg dat lénh qua sém. Vi vay, 6ng quyét dinh di theo
phuong phéap tham do thi truong dé x4c lap vi thé ngin
han trén thi truong ban khéng.

Ngoai phong lam viec cing thing, éng bit dau hoat
dong bi mat tai van phong thuoe tdoa nha Heckscher & 730
dai 19 s6 5. Lién tuc thay déi nguoi moi gioi, éng c6 thé sé
dung dén khoang 100 nha mei gioi dé che day hoat dong
mua ban cua minh trong 6 thang toi, khong noi voi ai
chién luge cia minh, st dung nhung ky hiéu bi 4n trén
bang ghi s8 li¢u, va tranh xa gi6i bao chi cho dén khi vi
th€ duoc thi€t lap. Ong bat dau phan tich thi truong.
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Ong ban khéng mot vai ¢é phi€u dé tham do thi
truong. Thi truong ti€p tuc tang gia va ong phai bu vao
muec gia da ban khéng va 16 hon 250.000 d6 la, nhung chi
la mot phan nhé tai san cia ong. Ong c6 doi ngn hang
ngay theo doi sau bang ghi gia. Ong tich cuc sir dung he
thong dién thoai ndi true tiép véi thi truong London va thi
truong Paris. Buong day néi truc ti€p dén san ngn cée &
Chicago thong bao cho 6ng hiét gia cha phan lon hang
hoa dang giam téi mirc thdp nhat tu trieée dén nay. Do
khong ngimg dat cau hdi vé nén kinh t€, ca ciia My va cac
nuoce khac, nén ong cam thdy ring thé giéi sap sta roi
vao tinh trang gidm lam phat nghiém trong.

Ong thir nghiém thi truong 1an thw hai, kiém tra suy
doan chia minh mot ldn nra nhung suy doan khong dung
khién ong phai b 16 khi thi truomg di nguoc lai voi tinh
toan cda 6ng. Nhung sau do, vao cu6i muia he, 1an thit ba
ong tién hanh thit nghiém. Lan nay, ong da dung.

Tinh toan ctia ong dét nhién mang lai lgi nhuan, khong
lén nhung it nhdt chung cang c6 lai. Gitr day, ong hoan
toan tin rang ong da dung.

Tinh kién nhan ctia 6ng da duge dén dap. P6 1a mot
trong nhtmg ly do ong thich cau ca. Néu chudn bi méi tét,
kién tri va nhan nai, cudi cung sé cau duge ca. Bay gio,
da c6 mot con ca can cau, ong phai cuon day dé bat ldy
né. Thoi gian nay ong biét chic ong da dung. Va ong
chudn bi giao dich véi quy mé 16n hon.

Ong ndi tiéng v6i nhimg biét danh “Cau bé nhao lan”, *
Con géu vi dai” va “Con s6i don doc” ciia Phé Wall. Ong

thuc sur xumg dang voi danh tiéng ctia minh.



290 | CHET Vi CHUNG KHOAN

Mua hé nam 1929, Livermore bat ddu ban khéng cd
phi€u trong khi thj truong van dang tang gia da dé khap
lenh ban ctia 6ng. Ong dé dang vay lai d01 s6 ¢6 phiéu da
ban khéng vi thye t€ moi ngudi lam tang gia va nghi ring
ban khéng 1a ngu xuan. Su viéc khéng thé t6t hon: nén
kinh t€ lén, tinh linh d¢ng lon va c6 dong tién khéng 16
cho gioi kinh doanh vay. Khong c¢6 ddu hiéu lam phat,
trong thuc t€, gia ca tieu dung dang gla.m Ban ong héi ly
do 6ng dat 1énh ban.

Livermore theo doi tdt ca cac hién tugng nay va truc
giac cua ong lai chi€m wuu thé, cai tryc giac vén ¢é ma ong
cho rang do hoan toan khéng chi la truc giae. Pung hon,
do la téng cong tdt cd kinh nghiém va kién thuc ctia 6ng.
Chung gitr cho cac gidc mo chia 6ng thay déi méi dem,
danh cap gidc ng va mai mén tri tué 4n cha éng.

Co6 nhiéu tin hiéu cho thdy cudi cang thi truong da lén
dén dinh. Tuy nhién, thi truong khong tang vot ngay lén
diém cuc dai rdi gidm xudng. Khéng giong nhu cac thi
trudmg trude day, né van dong tie tir, khong c6 dao dong,
giong nhu con tau 16n di trén dai duwong nhung thj truong
c6 ddu hiéu cho thdy né da dén dinh diém. Nhimg dau
hiéu nay Livermore da quan sat thay truoc day: gia céc cd
phi€u dan dau canh tranh v6i nhau, lam cho khoéng thé
tao ra mirc gia cao moi; nhimg nguoi thong minh ban cé
phiéu cho céng chung c6 long tham vé han.

Cong chung tham gia thi truong & day am chi moi
thanh phan trong nén kinh té. Cong nhan co khi, the cit
toc, nhan vién ban gidy, cdc nha van chuyén gidy, cac ba



VU SAP SAN NAM 1929 | 291

ndi trg va néng dan. Giao dich trén thi truémg ctia ho
chi€ém 10% loi nhuan. Ho nghi rang chién thing trén thi
truong chumg Khoan rat dé; cir dau tur tién la c6 lai. Day 1a
mot thoi dai méi chua timg cé trong lich stz - thoi dai cta
su thinh vugng mai mai, véi céng thire duy nhat: mua cé
phi€u va trd nén giau c6. C6 phi€u van dong moét chiéu -
di lén, di lén va di lén. Day 1a ky nguyén moi cho sur thinh
vuong vinh vién va quan trong hon cd, bat ky ai cung c6
thé tham gia.

Livermore theo d6i c6 phi€u ting gia véi dong tién 6 at.
Cé phiéu t6t ban & muc gap 30, 40, 50, 60 lan so voi loi
nhuan hang nam ciia ching. Théng thuong, chung duge
mua ban & mirc 8 dén 12 lan so voi loi nhuan. Ngoai ra,
ddu co cé phifu bira bai ngay cang nhiéu, c¢é phiéu cac
cong ty cong nghé cao moéi la mot vi du dién hinh. Do la
nhimg cé phiéu hop thoi, duge wa chugng.

Ong cing quan sat nhung loai ¢é phiu dan dau.
Chung 1a nhimg c6 phiéu dan dau thi truomg dang lén.
Ong theo doi khi gia cia chung ngimg tang va dao dong,
khong tao ra dugc muc gia cao moi, gidm gia tré lai khi
thi trudng ban ra 6 at.

Mua thu ndm 1929, Livermore ngdi trong van phong va
qua ctra kinh 16n, 6ng theo déi sau nhan vién ghi gia, deo
tai nghe, danh ddu sy van dong ctia cac cé phiéu trén
béng xanh. D6i v6i 6ng, cac ky hiéu la nhimg nét nhac
nhung bay gio n6 c6 am hudng cac dinh diém dén dien
cuéng, diém cuc dai két thuc mot ban nhac lon, ban nhac
ngot ngao ctia nhiéu nam qua. Gi¢ day, diém két thuc
dang dén gan; t6c do tang len khong kiém soat duoc. Su
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hop am lam ong chéi tai. Ong ra khoi phong va ngéi hang
gio ddng hé & chiéc ban hop dai, mau gu, sang bong. Ong
ngéi yén lang theo doi nhitng nhan vién ghi gia ra vao trén
l6i di. Trong khi quan sat, quyét tam cta ong tang dan.
bay la diém két thuc. Thinh thoang, éng di vac phong
riéng va tién hanh giao dich. Sau d6, éng ké lai voi Harry
Edgar Dache, tre ly dang tin cay clia ong, nguoi dang lé
can viét sach vé tdt ca viéc nay.

Thong thudng, vao cudi ngay. giéng nhu mét tro choi,
ong cung Dache tinh toan xem 6ng dang ding & dau, can
dGi ¢6 phén cia ong dén timg xu mot. Livermore ti nham
tinh trong dau va ngay khi Dache dinh cong bd két qua da
tinh toan bang may tinh, ong gir tay anh ta va yén lang
noi ra con s6 ong da ty nham tinh. Dache gat dau.
Livermore luén ludn dung.

Sau do thi truong bién dong - con bao nd ra.

Con dai héng thhy nd ra ngay khi phién giao dich bit dau.
Trong 30 phut dau tién, mot khéi lugng ¢ phiéu khdng 16 -
50.000 c6 phi€u cta hang Chrysler, General Electric,
Interntional Telephone va Telegraph, va Standard Oil, déu bi
ban ha gia trén thi truéng béi cac ca nhan va té chue giau
€6, & muc gia lam moi ngudi kinh ngac. AT&T la ¢6 phiéu da
dat duoc dinh diém voi mue gia 310 dé la/cd phiéu vao mua
hé khi thi truémg dang lén, nay pha vo thi truong giam
xudng 204 do 1a/cé phiéu va con c6 xu huong tiép tuc gidm.
C6 phiéu cha tap doan Thép My trugt qua murc 190, 180, réi
170 do la va ti€p tuc giam. RCA, loai cd phiéu dugc ua
chuong nhat trude day véi muae 110, luc nay kho khan mai
khop 1énh dugc & muc 26 do la do du cung khéi luong 1on.
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Nhiéu nha méi giéi hodng s¢ va ban thao khach hang mot
cach vo ich, tao thém dong luc khién cho thi truong giam gia
theo hinh xody tron 6c. Nhiéu nguoi tré nén mat tri. Cac nha
dau co dung nhin yén lang trong néi kinh hoang khi co
nguai chay gao thét nhu ké dién trén san cac trung tam giao
dich. Nhimg nguai van con dumg lai gitta dam dong dang gao
thet, dien cudng thi hodng loan voi anh mat s¢ hai, tram
ngam nhu dang tim kiém diéu gi.

Dén trua, hon 8 triéu cd phiéu da khop lénh, nhimg buoc
chan gian da bao trum trén san giao dich khi ban lin cong ba
két qua giao dich lam moi nguoi choang vang. Ngay sau do,
Uy ban chung khoan chinh phii t6 chie cuoc hop bi mat
trong can phong nhd, day khaoi thude la & dudi tang ham cta
san giao dich va lo lang tranh luan kha nang tam ngimg toan
bo giao dich cd phiéu cho dén khi sk hoang loan lang xudng.

Tdt ca cac ban tin budi sang hom do6 1a mot chudi nhimg
tin tire ngdn gon dang chat y nhu: “ Uy ban du trit Quéc gia
dang c6 phién hop & Washington voi Bo trudng Mellon. Noi
cac dang hop. Téng thoéng Hoover dang ban bac voi Bo
- trudng Thuong mai Lamont. Giam dée cac ngan hang hang
dédu tap trung & van phong ctia J.P.Morgan Jr. dé thao luan
vé tinh hinh dang ngay cang xdu di". Khi pham vi khung
hoang tai chinh dugc xac dinh, 15 ty do la tri gia ¢é phiéu
da bién mat trong lan khong khi mong manh, xoa sach
nhtmg déng tién tiét kiem cua cac nha dau tu trén ca nuoc.
Thiét hai ctia nhan loai chéng chdt nhu nui.

Nhtmg doanh nhan cé cong ty bi pha san bj dau tim. Cac
nha dau co thua 16 nhdy lau tir cira 6 khach san hoac dong
kin ctra va bat khi ga tu t(t, hoac uéng thuée doc, hoac don
gian la tir tir bang sung. Sau lung ho, trong su sup d6 cia
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quang doi lam viéc cuc nhoc, nhimg gidc mo va 40 tudng tai |
hai, ho d¢ lai 10i nhdn voi nguoi than: “T4t ca da bién mdt.
Hay néi voi bon tré ring anh khong thé trd duge mon no”.

Vu sap san khiing khiép voi viec ching khoan trén cac
san giao dich cta ca nuéc My sut giam hon 1/3 gia tri vai
mét loat cac su kién dau long mai 4m anh tam tri ctia moi
thé hé. Khi gidc mo ciia hang tram hang nghin nha dau tu
My - cha yéu la nhimg nha dau tu thuoc tang lop trung luu
nhu thu ky, tre ly, cac ba co gia va doanh nghiép nhé bién
mat do bi pha san voi khodn tién tiét kiem kho nhoc. Vu sup
d6 da pha vo ddt nuec, giang don tam ly khiing khi€p. Hau
qua ctia no van con anh hudéng dén cudc sdng nguoi dan
hon mét thap ky sau.

William Klingaman, 1929: Nam sup dd.

Hom sau, ngay thu Ba den t6i con t6i té hon: thi
truong giam 11,7% chi trong mot ngay.

Ban than Livermore bi dé 16i cho vu sap san. Tham chi,
td New York Times c6 bai bao cho rang cudc khing
khoang trén thi truong chimg khoan la do nhimg dot ban
khong lién tuc voéi khéi lugng 16m clia 6ng gay ra. Mot 1an
nia, ong tré thanh trung tam cta mét bi kich lon va vo
ong bi de doa.

Cac cuodc dién thoai lién ti€p goi dén. Dich than ong tra
161 dién thoai. Ong bdo Dache chuyén cac cugc dién thoai
néng sang cho 6ng. Bén canh do, ¢6 ca thu va dién tin de
doa. Sau vai lan, 6ng ngtmg tra loi dién thoai. Nhung cac
cudc dién thoai lam ong lo ldng vé st an toan clia ong
cung nhu gia dinh ong,.
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D6i voi Livermore, khong co gi dang budn cudi trén su
dau khé ctia nguei khac. Ong tu hoi lam sao cudc doi ong
lai buén tham dén mirc nay. Do 1a ngay ong thing loi lém
nhat va cang la ngay ong cam thdy cé don nhat trén thi
truong. Tai sao ong lai thdy tréng rong va vang 1ang?

Dau thé ky XX, bénh tram cam dugc xem la tinh trang
tinh than duoc tao ra béi su khong 6n dinh vé méat cdm
xic hodc c¢6 ca tinh yéu dudi. Nguoi ta da khong phat
hién ra nhong biéu hién lam sang clia bénh tram cam.
M4t can b&ng hoéa hoc - nguyén nhan clia hanh dong la
thuong Ja ly thuyét chua duge xudt hién. D6i voi hang
loat cac truong hop méc bénh trdm cam trong thé ky qua,
bénh nhan duogc ap dung phuong phap diéu tri sdc dién.
bien cuc duge dit vao thai duong, va ludng dién manh
duge truyén dén so nao, lan vao trong nao. Chira co kiém
nghiém dé chumg t6 phuong phap nay c6 hiéu qua nhung
no6 lam cho nao bénh nhan bj anh hudng.

Nam 1930, bén canh dot khung khodng cuia chinh
minh, Livermore con gip phdi vdn dé ca nhan khac. Vg
ong, Dorothy - Mousie yéu ddu cia ong, nghién ruou
nang va me cd dén giup co cai rugu. Ho di mua sam va
du lich cung nhau. Me c6 chiém hin mot bén toa lau dai
Evermore dé & va Dorothy hoéi y kién ba vé moi van dé tu
viec ca nhan dén chuyen gia dinh. Moi ban tam chinh
cia ho 1a tiéu tién ctia Livermore, chil yéu 14 dé trang tri
ngoi nha.

Me Dorothy ciing ham mé c¢ bac. Ba choi thdng va
dung tién cta chinh ba dé chi tieu. Ba la tay co bac gioi.
Ba thing nhiéu hon thua.



296 | CHET Vi CHUNG KHOAN

Trong chuyén du lich chau Au nam 1930, ho dén Tay
Ban Nha tham Bai sit quan My, mot nguoi ban than cia
Jesse, 1a 6ng Alexander P. Moore. Livermore da che day dé
Moore quan hé véi Lillian Russell. Khi ho dén Tay Ban Nha,
Moore gi¢i thiéu ba me ctia Dorothy véi vua Tay Ban Nha.
Ngay lap tirc, ba 6 quan hé tinh ai v6i vua. Mdi quan hé
nay kéo dai vai thang. Ba & lai Tay Ban Nha, danh bac &
song bai hau hét cac budi t6i va quan hé vei vua.

Dorothy cho rang d6 1a sy quyén ra vi me co la qua
phu nhiéu nam nay. Livermore va Moore béi ré6i trude sux
viéc nay va chi im lang lac dau.

Livermore thuong khong bang long voi me vo. Ong cam
thdy ngay cang xa cach vo va ong cho rang su xuét hién
clia ba me la rao chén gitra ho. Ong khong phai la nguoi
thodi mai, thich giao du va thuong khong néi ra cdm nghi
ciia minh. Vi vay, éng khong bao gi¢ n6i nhimg suy nghi
cua ong voi vo. Thuc t€, éng gidng tinh cach khé hanh ctia
b6 me ong & New England nén it khi biéu 16 cam xuc. Tinh
tram l&ng an sau vac con nguoi o6ng. Ong cho ring trong
kinh doanh can hanh d¢ng nhu ngudi choi bai poker,
khong bao gio dua tay ra cho ngusi khac hay c6 phan tng
cam xuc gi. Vi khong c6 kha nang nay hay vi khong dé biéu
16 cAm xic nén ong thuong xuyen bi cang thdng. Ong chi
thodi mai khi tham gia ban khéng trén thj truong cd phiéu,
hay khi di nghi hozc di du thuyén. Cang 16n tudi, 6ng cang
tham gia nhiéu hoat dong thu gian hon.

Ong c6 mot diém yéu khac, mot diém yéu bi mat. Ong
rat yéu dudi truée nhang phu nir dep. Mot s6 phu nix dep
cing rat yéu long truoc nhomg nguoi dan ong giau co,
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nhiéu quyén luc va luén phat ra nhimg vang hao quang
ruc ré cia cudc séng bi dn lén lat trén hanh lang téi cta
Ph6 Wall va anh sang l¢ mé cua nui tién.

Ong c6 dang vé hao hoa phong nha nhung bi 4n. Ong
luon méc b comple Saville Row sang trong va chai chuét.
Méi budi sang, tho cét toc déu cao rau va tia toc cdn than
cho ong. Livermore ludén cé co héi ti€p can nhiéu phu ntr
dep thong qua Flo Ziegfield va qua nhimg nguwoi thich phu
nir dep gidng nhu 6ng. Ong cang gap nhiéu qui co6 &
nhung ba tiéc lién ti€p do Mousie va hang x6m & Long
Island t6 churc.

Livermore bat dau bi mat quan hé bdt chinh & New
York suét ca tuan. Tin dén nay duge tung ra du luan va
bi mat lan truyén trong gioi thugng luu ctia Great Neck ¢
Long Island va hang dong ctia Phé Wall. Cudi cung, tin
dén dén tai Dorothy. Ba d6i chat voi J.L yéu qui cla ba.

“Anh J.L., em nghe thay nhumg diéu kinh khung vé anh”.

“Tin g1 vay?".

“Nhimg nguti phy ntr khac, nhimg nguoi phu nit xinh
dep, gai nhay giong nhu em mot thoi, da két giao voi anh.”

“Hay nghe nay Mousie...".

“Khéng, em khong nghe va em khong mudn tranh luan
vé viéc nay”.

"Nhung em la ngudi khoi chuyén ma”.

“Pumg lang tranh van dé va lam em rdi tri. Pon gidn la
em khong mudn tranh luan vé chuyén nay. Hay noi véi
em d6 khorg phdi la su that, anh J.L.".
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“D6 khong phai la sir that”

“Vay day la lan cuéi cung, va néu sy viéc dung nhu vay,
em khéng mudn doé 1a sy that va hay cham dut tai day.”

“bimg lo lang, Mousie”.

Ba mim cuoi va ndm tay ong. Ba khong tin 6ng nhung
b hy vong sé cindm duat chuyén nay. Ba udng rugu nhiéu
hon va t6 chire nhiéu bira tiéc & Evermore, & trén thuyén,
tai khach san Breakers & Palm Beach va tai nha clla ho &
hé Placid.

Nhumg Livermore khong cham dut. Ong tiép tuc quan hé
bét chinh nhung khéng bao gio dé chung dnh hudéng dén
hoat dong kinh doanh ctta minh vi kinh doanh méi 1a cudc
song thuc cila ong, 14 cudc séng ong yéu thich va la cude
choi o6ng khéng bao gio thdy da. Thir thach vé tri tué la
quan trong nhit trong cugc ddi 6ng, la stizc manh téi cao
chay qua huyét quan o6ng. D6i véi ong, no luen la cau
chuyén than ky vi tu than cuén bang cua bang dien tir la
mot bi mat. Méi bi mat o6ng tim thdy & hoat dong giao dich
trén thi truong 14 kham pha cuia riéng 6ng, lam ong cam
thdy gi6éng nhu mot nha tham hién dang mé clra ndm mé
cua vua Tut va lan dau tien kham pha bi mat bén trong no.



*x Cheong 11 %
Thoi diém
mua ban co phiéu
Su nghiép clia ngudi dan ong wén van dong lén xudng nhu

nude thuy tridu, cho dén khi gidu cb. Néu thiéu nhing thang
trdm, hanh trinh cuge dot ho sé tré nén kho can va can c6L

- Shakespeare, Julius Caesar -
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T rong nam 1930, Livermore danh nhiéu thai gian dén
choi & cau lac bo bai bién & Palm Beach. Ong va Ed
Bradley, ong chd cau lac b6, nhanh chong két ban véi
nhau. Khi Bradley lap cau lac b¢ nay thi danh bac van
dang 1a hoat dong bdt hop phap & Florida nhung ong dat
dugc théa thuan ngam ciia Henry Flagler, ong trum nganh
duong sat va d6i tac trong Standard Oil. Thue t€, d6 1a théa
thuan can thiét duy nhét ¢é xay dung cau lac bo.

biéu khoan ctia cau lac bo Bradley néu ro Cau lac bo
bai bién la t6 chure vi muc dich xa hoi, ¢6 cac tro choi giai
tri dé ban quan ly hoac thanh vién cau lac bo thinh
thoang co thé tham gia choi.

Diéu khoan gi¢i han nguei choi phai tir 25 tudi tré len:
cam hut thude trong khu vuc danh bac; cac khoan ne
phai duge tra trong vong 24 gio déng hé va tix 7 gior t6i
phai trang phuc theo quy dinh cia Cau lac b¢, khong cé
ngoai 1é. Ca vat va ao duéi tom trdng la trang phuc tieu
chuan, néu khong it nhat phai mac 4o tu-xe-do (do 1
phuc vao budi chiéu).

Cau lac bd ¢6 mot quy luat bat thanh van la khéng cho
phép dan cu Florida tham gia cau lac b6. Quy luat nay
dugc sao chép cila Monte Carlo quy dinh nguoi dan dia
phuong khong duoc vao song bac. bay la quy téc tao diéu
ki¢n cho Bradley tur do lJam theo ¥ minh. Ong khoéng muén
bt ky nguoi dan dia phuong nao bi thua bac trang tay va
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phan ung om sém véi co quan phap luat. Ong c6 cach
nhin rieng va chi cho phép mét sé ngudi dia phuong ma
ong thdy phu hop tham gia choi & cau lac bg. Tat nhién,
ho phai la nhimg nguot giau c6 va quyén luc, dé c6 thé hé
tro dam bao cho cau lac bg cta 6ng ti€p tuc ton tai. Cau
lac bo bai bién ctia Bradley da hoat dong tai Palm Beach
theo nguyéen tic nay va mot s6 nguyeén tic khac duoc hon
45 nam.

Vao mot budi téi thang Giéng nam 1930, xong viéc luc
7 gid 30 phut t6i, Livermore di bo vao song bai, mac
dung bo quan 4o tiéu chuan ctia cau lac bo. Livermore
thich b0 quan 4o nay. Chung rat hop voi dang ngudi
manh khanh ctia 6ng. B¢ vét duge may do & Anh. Ong
may bén by cach day vai nam va chang van céon méi
nguyéen, khong can chinh stta vi can nang cua Livermore
khong thay déi.

Ong vao phong danh bac va gap ong ban than Walter
P. Chrysler vin dang mac bg dé choi gon dang ngoi ¢
ban quay bai ro-lét, mé mai theo ddi vong quay va qua
bong den nhd. Livermore ngdi xudng canh ong ta.
Chrysler nhin 1én va nhan ra Livermore.

“Chao Walter”.

“Chao J.L., anh dang mac déng phuc. Da mudn theé
roi sao?”.

“Chi moi 7 gio kém 10 phut ma”, Livermore tra 1o1.
“Thoi gian troi nhanh khi bi thua bai”.

“Tai té thé sao?”.
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“Thua khoang 5000 d6 la”.

Qua 7 gio t6i mot chut, Bradley di dén ban choi ro-lét.
Nguoi phu trach ban ré-lét nhin 6ng. Bradley voi tay ldy qua
bong den. Nhan vién phu trach ban dua qua béng cho ong.

“Walter, da 7 gi¢ r6i. Ong can thay trang phuc”.

“Ong nén ddo van may cho toi. Toi mat gan 5000 do la
& day. Toi muén ldy lai no.”

“Khi ong thay d6 xong va quay lai. Chung t6i sé gitr ché
cho ong. Chung t6i m& cira dén tan 4 gio sang co ma.”,
Bradley noi.

“Ed, nhin nay ...”

“Walter!”, Bradley nhin chdm chim vao ong ta vai giay.
Ong khong quen bi héi van lai, Chrysler cung vay. Bradley

tho tay vao tai va ldy ra déng xu may mén. “Chung ta sé
tung dong xu dé phan thing bai".

“Déng y".
“*Ong chon di, Walter”.
“Mat ngira”.

Bradley tung nhe déng xu lén va khi né quay vong va mat
ngtra huéng xudng dusi. Ong vé ldy né trong khong frung.

“Ong thang réi, Walter”, Bradley néi va khong nhin vao
déng xu. Ong gat dau v6i nhan vién ban ro-let ngam déng
y trd lai nhimg déng tién Chrysler da thua mat.

Sau khi Chrysler di ra, Livermore va Bradley ngéi vaoc
chiéc ban coctail nhé & phong an. Phong an chi dong sau
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8 gio t6i. Bay gid né vang ve va yén tinh. Bradley goi nudc
s6-da va Livermore goi coctail pha ruou whisky. Ho ngoi
yén lang mot luc.

Livermore pha vo bau khong khi tinh lang. “Anh luon
lam theo cach ctia minh sao, E4?".

“Khong phai thuéng xuyen, nhung t6i khong mudn pha
vé quy tdc cta toi. Anh cing co quy tic ctia minh ma,
phai khong J.L.?"

“C6 chu, nhung rat tiéc thinh thoang téi van vi pham
nguyen tic ciia minh”.

“Toi nghe néi anh khong hé vi pham trong vu sap san
vira roi”.

“0), khong. Khong phai luc. Thoi gian nay t6i choi theo
nguyén tic va toi da dung”.

“Mot tay co bac va mét nha dau co chimg khoan phai
choi theo nguyeén tdc ctia ho chir, phai khong J.L.7".

“Dung, mdt rat nhiéu thoi gian méi dua ra duoc
nguyeén téc, phai khong nao?”.

“Mat ca cuoc doi ddy, vi khong thé dua ra mot nguyen
téc hoan thién ngay dugc, cung giong nhu khong thé thue
* su hiéu ro ai hoan toan”.

“Ed, lam sao 6ng hiéu dugc nguoi khac khi ong khong
hiéu chinh minh?".

Bradley cuoi vang: “Ong noi dung. Chung ta séng 24 gio
méi ngay, do do khong c6 gi quan trong hon bén than chung
ta va hau hét chung ta déu khong hiéu vé chinh minh.”
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“Va ddy la van chura ké dén chu dé vé phu no'.

“Q, khong. Toi g4p du réc réi r6i". Pé udng duge mang
ra va Bradley cam c6c lén. Ho nang cdc va cung ly keu
keng keng. Tt ca chung ta & day déu chua bao gio hiéu
phu nir. C6 qua nhiéu bi mat buén cuéi. Va thinh thoang
cang gap may".

“Chiic mimng”, Livermore dap lai.

Ho ngéi yen lang thu gian trong mot vai phut.
Livermore lai ti€p tuc pha v bau khong khi tinh lang.
“Ed, t6i co thé noi khong hé ninh not réng anh la mot
trong nhimg ngudi choi co bac gioéi nhat thé giéi. Anh chai
khap noi trén cd nudc va luén thing. Toi mudn hoi anh
mot cau”.

“Vang".

“Theo anh, dé thing tren thi truong cé phiéu can
nhimg yéu t6 gi?”.

“To1 hoi lai 6ng nhe. Toéi biét gi vé thi truong chimg khoan?”

“Thoi ma, Ed.”, Livermore nhép ngup coctail. “Téi biét
nhiéu nam trudc anh da thang lon tren thi truon g hang
hoéa Chicago”.

“Dugc thoi, toi sé c6 gng trd 16i anh, J.L" Bradley
ngimg 10i mot lac, réi tra 1oi. “Toi nghi c6 3 yéu t6. Thiur
nhat, phai biét tinh toan thei gian. Khi nao nén tham gia
thi truong va khi nao tam nghi, hay khi nao giir 6 phiéu
va khi nao ban. D6 12 cach quan ly tién bac. Ong khong
thé dé mat cd phan, néu khong éng sé thua. Thir hai, can
Co tam ly vimg vang. Thit ba, c6 thé day 1a yéu t6 quan



THOI BIEM MUA BAN CO PHIEU | 305

trong nhat. B6 1a kha nang kiém soat cam xuc khi tham
gia mua ban ¢ phiéu.”
“Nghe nhu nguyén tic ctia mot tay choi c& bac gioi”.
“Cudc doi la mét canh bac, J.L a”.

Livermore mim cuol va lan nay ong nang céc lén: “Nao,
hay nang c6c¢ vi nhung ngudi sdng bang tri thong minh”

“Nguoi théng minh bié€t nén rut lui dung lac.” Ho cham
ly kéu leng keng. “Giéng nhu luc nay, J.L.”

Déi voi nha dau tu chuyén nghiép, tinh toan thoi diém
mua ban la quan trong nhdt. Khong bao gi¢ c6 gia dinh
néu cd phi€u thay déi, ma quan trong 1a khi nao cé phiéu
tang gia hay giam gia.

Vu sap san nam 1929 khing dinh niém tin cta
Livermore vé cai 6ng goi la nhimg théi diém then chét.
Ngay thit ba den tdi la mdc thoi gian quan trong trong
lich st thi trudng ching khoan. Chi trong moét ngay, thi
truong gidm 11,7%. Livermore xay dung trong tam cua
chién luge tinh toan théi gian duwa vao cac mdée then
chét nay.

Ong c6 gang giai thich khai niém nay cho hai cau con
trai khi chung da 16n. “Cac con a, thoi diém then chét la
mot trong nhimg chia khoa quan trong trong hoat dong
kinh doanh cfia cha, 1a moét ky thuat dau co khong duge
biét dén theo cach chinh théng trong nhimg nam 1920 va
dau nhtng nam 1930. Nhung méc théi gian nay la
phuong sach cha dung dé tinh toan thoi gian tham gia
vao hay theéi gian rut lui khdi thi truong chimg khoan.
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“Cha chia m6c thai gian then chét thanh hai loai: loai
thi nhat bé goi 1a méc "dao chiéu” va loai thir hai la méc
“cting chiéu”.

“Méc dao chiéu khong dé xac dinh duoc. Theo cha, do
la méc thay d8i huong co ban cha thi truomg, 1a thei diém
bit dau huéng van dong maoi. Hudng van dong cua cé
phiéu s& ¢6 sy thay déi vé co ban. Theo quan diém kinh
doanh cua cha, xét vé dai han, gia cao nhat hay thdp nhat
khong quan trong. Diéu can thiét 1a phai hiéu vé ky thuat
dau co, méc dao chiéu danh ddu viéc thay déi hoan toan
huéng van déng thi trudng. Con mée cung chiéu xac nhan
lai huong thi trudng.”

*Moc dao chiéu bao hiéu cho ta thdéi gian giao dich tai
uu. N6 thudéng di kém véi hién tuong ting manh khéi
lugng giao dich, khéi lugng mua lén nhung khéi lugng
ban vira phai va nguge lai. Cugc chién nay - cudc chién
dién ra gitra ngudi mua va ngudi ban gay ra hién tugng
dao chiéu cé phiéu, hodc dat dén muc gia cao nhat hoac
thdp nhdt. Co phiéu xudt hién chiéu van dong moi. Bén
cubi ngay, khdéi luong khop lénh tang vot, tang 100 dén
500% khéi luong giao dich trung binh hang ngay.”

“Cha dé y thdy mé6c ddo chiéu thuong xudt hién sau
khi thi truéng van déng theo hudng dai han. Bay la mét
trong nhimng ly do cha cho ring tinh kién nhan rat can
thiét dé dat duge thanh cong trong viéc xac dinh xu
huong van dong dai han.”

“Cac con dut khoat phai kién nhan méi dam bao xac
dinh dugc méc dao chiéu clia ¢d phi€u. Cha da thir nghiem
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nhiéu lan. Pau tien, cha giao dich tham do. Cha dat lénh
mua mot cd phifu bat ky véi khéi luong nho du dé xac
dinh xem du doan clia cha dung hay sai. Cha cing kiém
tra hoat dong thugc tat ca cac cong ty ciia nhom nganh do,
ho#c it nhat kiém tra mot loai c6 phiéu khac cung nganh
d@é xem no6 c6 hoat déng cung cong thire khong. Day la
nhtmg théng tin giup cha kiém tra du doan ciia minh.”
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HINH 11.1. Cdng ty Schiumberger, ngay 15/7/1997 dén ngay 15/7/1998
(Nguodn: Hé théng Nirvana)

“Loai méc quan trong thir hai légm()’c cung chiéu. Loai
méc nay thuong xudt hién trong suét qua trinh van dong
cha thi truong, nhu la phdn ung tu nhién cua mot cd
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phifu van dong theo mét hudng xac dinh. Pay la loai méc
cung cdp thong tin dau vao quan trong vé huéng van
déng hién hanh, hodc vé co hoi dé tang vi thé cua con,
giip mot cé phiéu tré thanh ¢é phiéu dan dau thi truong
sau khi vugt qua mdc nay theo chiéu cung chiéu van
dong trudce khi vuot qua méc?.

“Péi voi cha, gia c6 phiéu khong bao gio 1a qua caoc dé
mua, hay qua thdp dé ban khdéng. Bing cdch cho ddu
hiéu bao méc cung chiéu, cha ndm ldy co hoi dé mo ra
moét vi thé méi hodc bd sung thém vi thé hién hanh néu
cha da c6 sin mét vi thé. Cha khong theo dudi cd phiéu
ma cha chua xac dinh dugce thong tin cia chung. Cha doi
va c6 thé phai mua & mic gia cao hon sau khi ¢6 phiéu
nhom lai va hinh thanh mdc cung chiéu méi vi méc nay la
mot sir xac nhan va ddm bao cd phiéu chic chin sé tiép
tuc van dong theo hudng cia no.

“Cha da dung Iy thuyét mdc then chét dé tham gia vao
nhiéu dot ban khéng thanh cong. Cha tim nhimg ma cé
phiéu dugce giao dich & muc gia thap nhdt méi dugc hinh
thanh trong ca nam qua hoac lau hon. Néu do la méc gia,
c6 nghia 1a gia c¢d phiéu sé tang trd lai va sau d6 sé giam
manh vuot qua ca murc gia duge coi 1a mirc méi thap nhat

2 Hinh 11.1 mo td hal mde ddo chiéu rd rang cé phiu cong ty
Schlumberger, cong ty dich vu va khoan ddu. Mde dau tién la vao cudi
nam 1997 dan dén chiéu sut gidm gia va mde thir hai la vao cudt nam
1998 hinh thanh hudémg van d¢ng tang gia. Cé phiéu cta cong ty cing co
méc cang chiéu vao gitra nam 1998 khi dang & mue gia 86 do la, né xac
nhan chiéu glam gia, trong truomg hop nay gla gidm xudng 40 do la vao
gan cudl nadm 1998,



THOI BIEM MUA BAN c& PHIEU | 309

& trén. Khi d6, c6 phiu c6 thé ti€p tuc gidm va xdc lap
mot muc thap nhat méi cta chiéu van dong”.

“Bang cach ndm bit chinh xac ciac mdc then chét, cha
bat diu giao dich c¢6 phi€u & muc gia hop ly ngay khi
budc vao chiéu van dong mdéi. Diéu nay dam bao cha
khoéng bao gio roi vao vi thé thua 16 va c6 thé tranh dugc
nhimg dao dong cd phiéu thong thudng, khong gay rii ro
cho nguén tién cua cha. Mot khi cé phiéu di qua mée
then chét, cha sé ¢6 lai. Luc do, cha tranh khong gay rai
ro cho khoan lai méi kiém duge, chir khong chi quan tam
dén nguon von ban dau cta cha”.

“Nhimg nam ddu moi tham gia thi truong, cha mac
nhiéu sai ldm. Tur d6, cha rat ra bai hoc va dua ra duge ly
thuyét vé mdc thoi gian then chét. Néu con mua cd phiéu
trude khi méce then chét duoce thiét lap, ¢6 nghia la con da
mua qua sém. Diéu nay rit nguy hiém. Néu con mua cao
hon 5 - 10% trén muc gia tai méc then chét c6 nghia la
con qua muon. Con cé thé mat lgi thé vi luc dé chiéu ¢6
phi€u méi dang hinh thanh.”

“Méc then chét dua ra tin hieu thot diém con nén tién
hanh giao dich va sé c6 lai. Mot nha dau tur ¢ phiéu
chuyén nghiép cdn phai kién nhan vi dé két thuc chu ky
ti nhién ctia ¢4 phi€u mat rat nhiéu thoi gian.”

“Chia khoa cho ly thuyét giao dich sau nay ctia cha la chi
giao dich tai mdc then chét. Cha luon kiém dugc tién khi
cha kién nhan va dat lénh mua ban tai cac méc then chét.”

“Cha cho ring dong c6 phiéu khop lénh nhiéu nh4t vao
khoang hai tuan cudi clia cudc choi. Diéu nay cing dung
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trén thi trudong hang héa. Vi thé, mét lan nira, mét nha
dau co phai kién nhan, git vomg vi thé va cho, déng thoi
phai hoan toan diéu chinh quyét dinh khi c6 nhimg thong
tin m6i, hoac t6t hoédc xau, anh hudng dén thi truong”.

Mot ddu hiéu nguy hiém, ddu hiéu bao cin tam ngimg
giao dich, ddu hiéu lam Livermore phai ngbi va ghi lai mot
s6 luu y - hién tuong dao chiéu trong mét ngay. Do la
hién tugng cd phiéu vao cudi giai doan van dong xét vé dai
han. Do chiéu trong mot ngay xuat hién khi mie gia cao
clia ngay cao hon muc gia cao clia ngay trudc dé, nhung
mirc déng cira lai thdp hon muc déng cira ctia ngay trude
do va khoéi luong khop lénh cao hon khéi luong khop lénh
cla ngay trude do.

Hinh 11.2 dua ra mét vi du. Trong suét qua trinh c6
phi€éu Schwab - mét loai ¢d phi€u dugc nhiéu nguéi ua
thich tang gia, va van déng theo chiéu tang do, né da
phan ung binh thudng trén thj truomg. Sau do, no dgt
ngot phan ung khac thudng - tang gia hon 15 diém trong
ba ngay va hinh thanh biéu dé déc lén thing dung.
Trong ca ngay cudi cung cta:dot tang gia, su ddo chiéu
xudt hién vao gan cudi ngay. Gia cd phiéu giam va déng
clra 0 gan miurc thdp clla ngay. Sang hom sau, khi phién
giao dich mo cira, gia ti€p tuc giam. Hién tuong déo
chiéu mét ngay thuémg di kém véi viec tang khéi luong
cd phiéu. Dai voi Livermore, toan canh thij truong dua ra
bédo hiéu nguy hiém.

~ Livermore tin rang néu kien nhin ngdi doi trong giai
doan ¢é phiéu tang gia, sau hién tugng ddo chiéu mét
ngay, nguoi choi phai ding cam c6 cach umg xit phu hop
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v6i tinh hinh: chdp nhan ddu hiéu nguy hiém, va xem xét
viéc ban cé phi€u. Livermore rat tin tudng vao tinh kién
nhan va su ding cam.

Thuyét méc then chét cho phép Livermore co hoi mua cd
phiéu dung luc. Ong khong muén mua cd phiéu & mic gia
thap nhat hay ban cd phiéu & muc gia cao nhat. Ong muén
mua c6 phiéu dung lic va ban chung dung thoi diém.
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HINH 11.2. T&p doan Charles Schwab, thdi gian 15/7/1997 dén
15/7/1999 (Ngudn: Hé thdng Nirvana).

Nguoi tham gia thi truéng cé phi€u phai c6 tinh kién
nhdn dé cho doi giay phut mua ban cé phiéu tdt nhat.
Ong khéng quan tam dén viéc cé phi€u ong du dinh dau
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tu khéng c6 mé hinh (formation) t6t béi vi khuon mau
som hay muodn sé hinh thanh. Kién nhan, kién nhan va
kién nhan 1a chia kho4 cta Livermore dé tinh toan thoi
gian giao dich thanh cong.

Livermore luén xem thoi gian 1a y&u t6 thuc t€ can thiét
trong giao dich ¢ phiéu. Ong thudvmg néi ring khong phai
tir duy ki€m ra tién, ma viéc ngéi, che doi gitnp lam ra tién.

Nhiéu nguei gidi thich khong dung cau néi trén ciia
Livermore. Ho cho rang Livermore mua cd phiéu, sau doé
ngoi ché va doi cd phiéu bién dong. Day hoan toan la cach
hi€u sai. Co nhiéu khi Livermore ngdi choi va gir tién
mét, ndm gitr rat it hodc khong gitr c6 phi€u nao cho dén
khi thoi co xudt hién. Ong c6 thé cam tién mat ngdi ché
doi mot cach kién nhan cho dén khi tinh hudng ly tudng
nhat tur dén véi 6ng. Khi cac thoi co cung dén, khi nhiéu
loi thé ting ho 6ng thi 6ng méi bat dau tdn cong.

Mua c6 phi€u tai méc then chét dam béo cho éng co hoi
tot nhat dé tham gia thi trudng, Chi khi méc then chét
xudt hién moi nén bat dau hanh dong. Va mét khi ong da
ndm chéc cugc choi, éng khong so phai dua ra 161 cam két.

Quyét dinh cta ong luon ré rang, giéng nhu nhimg
diéu ong da viét trong cuén sach xuat ban nam 1940,
cudn Hoc cdch choi chiing khodn:

Khi mét nha diu co c¢6 thé xac dinh duge mée then chét
(Pivotal Point) ctia mot ¢6 phi€u va quyét dinh giao dich tai
mdée do, anh ta co thé dat lénh ngay khi bat dau dén diém
mdce va chac chén thanh cong.
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Nhung cén luu y khi dung mde then chét dé dyr doan
hudéng van déng ctia cé phiéu. Néu sau khi qua diém mdéc
‘then chét, ¢é phiéu van dong khong dung theo nhu du doan
thi day la ddu hieu nguy hiém can luu y.

Toi thdy nghién ciru vé mée then chét rat tha vi, dén mac
kho tin. Cac ban sé tim ra canh déng vang dé ty nghién cuu,
khai thac. Cac ban sé ¢6 cam giac vui tha va théa man khi
giao dich c6 phiéu thanh cong dua trén chinh nhan dinh cta
minh. Cac ban sé thdy kiém tién bang cach nay thich hon
bat ky cach nao khac hoc duge tir sach vé hay do ngudi
khac huong dan. Néu cac ban tu kham pha, giao dich theo
cach rieng ciia minh, kién nhan va cham chu theo doi
nhimg ddu hiéu nguy hiém, thi cac ban sé tim ra huong tu
duy hop Iy hon.

M&i khi t6i mdt kién nhan, khong ché duge dén mdéc then
chdt va bat edn voi nhimg khoan tién 1ai toi da dé dang kiém
chuge, thi toi bi 16,

Livermore phat hién thay ly thuyét méc then chét co
thé ap dung duoc d6i voi hang hoa. Trong khi ong khong
xem day la phuong phap ro rang, don gian thi no thue su
la trong tam trong chién lugce kinh doanh ctia 6ng.

Ong cho rang trong tuong lai co thé sé c6 nhiéu nguoi
hoan thien phuong phap sir dung mdéc then chét. Ong tin
chic moi ngudt c6 thé tim ra phuong phap giao dich t6t
hon dua trén tién dé co ban cta ong. Ong hua ong sé
khong ghen ty voi thanh céng cta ho.

Livermore noi rang du doan hudng van dong cta toan
bo thi truémg hoac cua timg c6 phiéu la rat t6t nhung
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ngudi choi chua nén tién hanh giao dich cho dén khi thi
truomg xac nhan du doan cua ho la dung.

Dé&i véi Livermore, cac méc then chdt la nhung dau
hiéu quan trong dung dé xac nhan du doan. Ong gidi
thich thém véi hai cau con trai ridng thi truéng thudng
van dong nguoc hudéng so voi du doan ctia cac nha dau
co. Luc d6, cac nha dau co phai quén di nhung dyu doan
ciia minh va giao dich theo van dong ctia thi truémg. Cac
nha dau co khén ngoan khong bao gio tranh luan vé ndi
dung cudn bang cung cap thong tin. Thi truéng khong
bao gio sai, chi ¢6 cac nhan dinh khéng chinh xac.

Cac muc gia mdi ludn la nhimg thong tin htru ich d6i
v6i Livermore. Theo 6ng, chung c¢6 nghia 1a gia ¢é phiéu
da vuot lén trén mei rao can va co thé sé ti€p tuc tang.
Livermore khong phai la nha cai cach. Ong tinh toan moi
thit dua trén co s s6 liéu.

Hinh 11.3 va 11.4 mo td su hinh thanh mét vai muce
gia cao vuot bac giong nhu nhimg mirc da xuét hién trong
Iy luan co ban ctia Livermore. Livermore nghién ctru né
dudi hinh thue s6 lieu, nhung biéu d6 lai duge sir dung
cho muc dich ca nhan. Hinh 11.3 cho thay, hang Best
Buy, mét tap doan ban 1é vé dién tir, thi€t bi va phan
mém gidi tri, sau mot thoi gian dai on dinh, da bat ngo
bién dong tang gia lén 30 do la vao thang 12 nadm 1998 va
tiép tuc tang dat dén nhimg muc gia cac méi. Hinh 11.4
mo td c¢d phi€u Nortel Networks, mét hang chuyén san
xudt thiét bi thong tin lién lac. C6 phiéu hang nay hinh
thanh méc ddo chiéu manh & muc 30 do la vao thang 9
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nam 1998 va dat mic cao ky luc chua tung co6 65 do ia
vao thang 4 nam 1999.

Tai sao nhtimg mé hinh nay lap di lap lai nhung moi
ngudi lal khéng nhan ra nét co ban. Trong cuén sach,
Hoc cdch choi ching khodn ctia minh, Livermore giai
thich né giéng nhu ban chét con nguoi: O moi thai ky,
vé co ban hanh dong cha con ngudi trén thi trudng
chimg khodn khong hé thay déi, do la vi long tham
lam, s¢ hai, thi€éu thong tin va c6 hy vong. Bé 14 ly do
tai sao cac mé hinh va céng thie s6 liéu lap lai, khong
thay dé6i.” '
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HINH 11.3. Tép doan Best Buy, ngay 15/7/1997 dén 15/7/1999 (Ngudn
50 lidu do Hé thdng Nirvana)
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Déi voi nhimg tin hiéu thong tin dung dé tinh toan thoi
diém bién dong chia cac nhém ¢ phiéu cung nganh va
trén toan thj truong, Livermore luon riat nhay cam daéi veoi
nhimg cé phiéu dan dau. Ong quan sat chung that can
than, theo doéi ching giong nhu chim ung san méi thong
qua tam kinh & van phong ciia 6ng khi sé lieu chung dugc
viét 1én bang xanh.

Theo doi nhimg déng ¢ phiéu din d4u thi trudng cung
cdp thong tin dau méi quan trong vé hudéng van dong ctia
toan thj truong dé tinh toan thoi gian giao dich. Giao dich
mét vai c6 phiéu trong s6 nhimg nhom dan dau thi
trudng giup chung ta phat hién khi naoc mét nhém nganh
cu thé sé giam gia gay bat loi cho ching ta hoac nguoc
lai, tang gia tao diéu kién dé kiém 1oi.

Theo quan diém cla Livermore, nhém cé phi€u dan
dau la nhom dai dién cho chi s6 trung binh Dow Jones.
Khi nhém dan dau di chuyén cham lai nghia 1a ¢6 mot
d4u hiéu nguy hiém va hic dé ong tap trung cao d¢ theo
doi huong cua toan thi truong. Ddu hiéu nguy hiém do
xudt hién khi cac ¢4 phi€u dan dau tam ngimg hinh
thanh cdc murc gia cao méi va bat dau giam gia manh,
thuong 14 ddo chiéu cd phiéu trude khi toan thi truong
ddo chiéu.

Pay 1a mét trong nhimg nguén théng tin quan trong dé
Livermore tinh toan théi gian trong vu sup dé ndm 1907
va 1929. Khi cac ¢é phi€u dan dau di chuyén cham lai va
bit dau déi huong thi moi ngudi mé rong sang quan tam
dén nhom cé phi€u dung thir hai trén thi truéng. Tat
nhién, déong dau co 1on x¢n nay 1a nhimg théng tin mang
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i tinh bé trg d6i véi Livermore vi trudc day ong da timg trai
qua mot s6 vu sup dé.
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HINH 11.4. Céng ty Northern Telecom, 15/7/1997 dén 15/7/1999
(Ngudn so liéu do Hé thdng Nirvana cung cap)

Livermore dua ra mot hé théng phuc tap ti€p sau nhom
nhimg c6 phiéu din dau thi truéeng. Ong quan tam dén
chung gdp hai lan. Thu nhdt, chung la nhém cd phiéu
duy nhdt ong c6 thé ddu co. Ong viét trong cudn Hoc cdch
choi chimg khodn:

Khi nghién ctru huong van dong caa thi truong, hay gioi han
chi xem xet nhtmg van dé néi bat clia ngay, ctia nhém dan dau
vi chung la nhom chung ta nén giao dich mua ban. Néu khong



318 | CHET Vi CHUNG KHOAN

thé kiém tién bing nhimg cd phi€u dan du thj truomg thi sé
khong thé kiém duoc tién tren thi trueng chimg khoan.

Thu hai, diéu nay cung se gitr cho pham vi giao dich vira
phai, dé kiém soat. Tix d6, c6 thé tap trung va giao dich
nhimg loai cé phiéu c6 tiém nang cao. Pimg dé long tham
lam 161 kéo, ban bang cach cd gang ban 0 muxe gia cao nhat
va mua & muc gia thdp nhét '

Livermore tin ring tinh toan thoi diém giao dich hop ly
khong phai dua vao cac muc gid cao. Cac muc gia cao
khong phal la tin hiéu t6t dé ban cé phléu Ong thuong
noi rang cé phiéu bin & muc gia cao khong c6 nghia la
khong ban duge muc cao hon.

Livermore thdy yén tam choi khong khi thi truorng co’
su dieu chinh huéng vi mét khi cé phiéu gidm gia khéng
c6 nghia la né sé khong ti€p tuc giam gia. Ong khéng bao
gio mua cé phi€u dang trén da gidm gia hay ban khéng
khi c6 phiéu dang phuc héi. :

Mua cé phi€u khi ¢6 muc gia cao méi hodc ban khdng
khi c6 phiu dat muc gia thdp méi 1a quan diém trai
nguoc va noé van dang la quan diém trai nguoc voi nhiéu
nha dau tu qua cac théi ky lich stt.

Livermore luon dé thj truomg mach bao 6ng phai lam
gi. Ong tiép nhan cac thong tin manh mdi, cac tin hieu do
thi trudng dua ra. Ong khong du doan, éng nghe theo
thong tin nhan dugc tir cudn bang. Mot s6 ¢ phiéu tiép
tuc dat duge va duy tri & nhimg muc gia cao méi trong
thoi gian dai, giéng nhue mé td & hinh 11.5. Cisco
Systems, mot cong ty hang dau vé gidi phap mang
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Internet, vé co ban da co gia cé phiéu tang trong nam
nam lién tiép. 1000 cd phifu nam 1994 tri gia 2.000 do la.
5 nam sau, nam 1999 né tang léen 70.000 do6 la.

80 ﬂﬁa— 60

50 50

40 }{ 40
30 py xé
o .
20 20
W

10

Vol |]

BANG 12 | J

" T ——

HINH 11.5. Tap doan Cisco System, 15/7/1997 dén 15/7/1999 (Ngudn:
Hé théng Nirvana)

Livermore néi vol cau con trai Paul: “Cd phiéu ciing
giong nhu loai nguol: no ¢6 tinh cach riéng, tinh cach dac
trung. Hung hang, bao thd, cuding diéu, khée manh, pha
r6i, budn chan, théng thén, logic c6 thé du doan duoc,
khong thé du doan duge. Cha thudng nghién ciru o
phi€u giéng nhu xem xét con nguot; sau mot thoi gian
phan ung cta chung d6i véi timg truomg hep cu thé tré
nén dé du doan hon”.
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“Cha khong phai 1a nguéi dau tién co6 tir duy nhu thé.
Cha bi€t nhing ngusi da kiém ra nhiéu tién trén thi
truong ¢6 phiéu bang cach phan tich dac trung ctia ¢
phi€u va van dung dac trung dé bang cach mua hoac
ban cd phiéu theo dac diém rieng ciia chung. Nhung
hay than trong, dac trung cd phigu thinh thodng eting
thay déi".

“Cha tin chac rang khi ¢ phiéu van dong hop ly, phan
ung binh thuong nhu tang gia hoac gidm gia, xuat phat
ding huong thi khong c6 gi phai so hai, nha dau co-
khong phai lo ling gi. Va, thuc t€ khi mot cé phiéu duoc
ban trong pham vi mure gia cao moi thi né kich déng cac
nha dau co giao dich manh len”.

“Mat khac, nha dau co khong bao gio dugc tu théa
man hay thu gian dén muc bé 1o thong tin quan trong,
ching han nhu thoi diém cé phiéu da dat dén dinh va
dang hinh thanh méc then chét, N6 sé van dong theo
huéng meai, co thé 1a huong ddo chiéu. Con trai, khiu
hiéu cta bé la: “Luén cén trong véi nhing ddu hieu
nguy hiém”.

Livermore giao dich dé chién thing cuéc choi. Mot
phan quan trong ctia cudc choi la tinh toan thei gian giao
dich dung luc. Ong khong ngumg diéu tra nghién ctru.
Nhung ly thuyét ctia 6ng vé mdc then chét, cach ti€p can
vé muc gia cao moi, nhing cé phiéu dau nganh va thuyét
nhém nganh déu la nhimg thuyét méi vao thei ky do, va
chung van cén gay nhiéu tranh cai. Nhung chung toat len
nieém dam mé ciia ong. :
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Giéng nhu bao ngudi khac, Livermore cing bi ma hrc
cua déng tién 16i cuén. Kiém tién la niém vui cta ong.

Nam 1931, Paul Livermore sdp stra 8 tudi. That ngac
nhién, béd me cau quyét dinh dua ganh xiéc Barnum va
Baily vé biéu dién trén san rong 13 méau & lau dai Evermore.

Suét budi téi, ngudi ta dung trai va ché ngdi danh cho
khan gia. Cang t6i hom dd, cac chu voi va nhiéu con vat
khac nhau dugc mang dén bang xe tal. Vao luc binh
minh, cdc dién vién xiéc dén, cé6 100 chu hé, nghé si xa
treo, ngudi day su tr, ngudi dan chuong trinh, dién vién
xiéc nhao l¢n, dién vién huan luyén ngua va dién vién di
tren day. Hang xom bat dau dén luc 10 gio sang. Khi Paul
tinh gidc, toan bé khu dat da tré thanh trung tam biéu
dién xiéc.

Paul di by ra san, mat tron xoe day ngac nhién. Phép
mau trong mot déem qua da bién san choi cua riéng cau
thanh manh d&t cta cac chu hé, nhimg chiéc xe 6 to hinh
ca map, cac chu voi khéng 16, su tx, ho, khi, dién vien xa
treo, nhimg chu nguwa hao hoa véi dién vién hudn luyén
mac trang phuc rdt hap dan, va nhimg chiéc rap khong
18, rdt dong nguoi dang di lai héi ha, chen lan trén san.
Cau nam tay cha me di dao trong san.

Budi biéu dién bit dau vao khodng budi trua. Xe 0 to
ctia khach dé day 16i vao lau dai va 16i ra duong quéc 1.
Cac anh tai xé huong dan cha cua minh lén xe 6 t6 dién
ba ché ngdi cia Livermore dé vao khu vuc biéu dién.
Livermore va hai cau con trai van thudng di choi dao
quanh lau dai bang chiéc 6 t6 dién nay.
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Budi biéu dién kéo dai trong sudt ca budi chiéu. Trong
thei gian dién ra budi trinh dién, ong ba Livermore té
chuc tiée chiéu dai 1on & trong nha, véi chi€c banh sinh
nhat 6 feet khéng 16 va tran ngap dé udng, dé an cho tat
cA moi ngudi. Ngay ca khi lén lén va 1ap gia dinh, Paul
van nhé nhu in timg chi tiét clia budi biéu dién. b6 la
ngay dang nh¢ nhat cia cau.

Sau nay khi 1én 1én, cau cho ring cha me cau co thé
cam thay c6 16i vi da thién vi cham séc, yéu thuong anh
trai Jesse clia cau nhiéu hon. Cau nhan ra diéu nay ngay
tir khi con nhé va chap nhan diéu do, séng hanh phuc
trong th€ gidi rieng ctia cau.

Ca hai cau con trai déu khéng c6 nhiéu co héi gap mat
cha me. Maa dong, chung di hoc & trudng néi tru, con
mita hé lai di cidm trai. Khi ¢én nhd, chiang luon duge ba
vt rieng cham bam, sau nay 16n len lai dugc c6 bao mau,
cac chu lai xe, tham tir tu, va réi dugc bao vé boi Harry
Edgar Dache, nguoi ma chung yéu quy nhdt, thinh
thoang van gia su giup chung hoc toan, ngoai ngtr va gop
y nhiéu van dé khac trong cudc song.

Nguoi hau trong gia dinh Livermore déu néi ti€ng Phap.
Mousie cho ré}lg that vin minh khi moi ngudi trong gia
dinh biét noi tiéng Phap. Ca Jesse va Paul déu co thé noi
tiéng Phap. Paul gidi tiéng Phap nhét. Cha cta chung,
Livermore tham chi chua bao gio thir néi ti€ng Phap. Ong
chi dung tiéng Anh.

Ong qua ban ron giao dich trén thj trudng chimg khoan.



* Chuong 12 *

Tién ctia Livermore -

Quy tac quan ly

Quy tdc s6 mot la khong duoe dé mdt tién.
Quy tde sd hai la khong duge quéen quy tde s mot!

- Warren Buffett -
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ao mot chiéu & cau lac bo bai bién ctia Bradley &

Palm Beach, Livermore ciung voi Walter Chrysler, Ed
Kelley, ngudi lanh dao ca United Fruit va T. Coleman Du
Pont ngdi quanh mét chiée ban va cung choi bai brit. Ho
da tam dimg cugce choi va thuéng thie bira trua voi tom
hum, mot mén dac biét & Bradley.

Tom hum Florida khac so véi tom hum Maine. Chung
giong mét con tém khdng 16 hon la mét con t6m hum that
su. Bradley da gi6i thiéu mon nay t6i nhimg nguoi My giau
co. Mon salad tom hum rdt néi tiéng voi mot mi€ng tom
him dugc géi trong mot chut rau, bao phi1 bdi nuoc sdt
mi tat ma thanh phan chinh xac cia n6 luén duge gitr bi
mat béi nguoi bép truéng. Nhumg nguoi choi bai brit déu
dat nhimg mén giong nhau cung v6i hai chai sam banh
nho Rogert. Mon stip ria, mot mon dic san khac ctia nha
hang gia mot do la cho mét chén sup (mot mirc gia rdt cao
vao thoi diém doé), duoc phuc vu trudc moén salad.

“Ong da nghe vu viéc gi nam ngoai xdy ra v6i nhimg
con tom hum nay chua?”, Chrysler hoi.

“Chuyen gi vay?", Kelley dap lai.

“Bradley da thich chung dén muc 6ng 4y da noi rang
ong dy co thé bao toan bo vu thu hoach & Bahamian. Ong

4y khong biét ring luong tom trong vu thu hoach c6 thé
lén t6i 10.000 con tom hum. Nhimg nguodi Bahamian da
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lam theo mot cach khong suy nghi va boi vay ho da mo
moét cong ty chuyen di mua ching tir mét vai ngudi My
dién ro”".

Chrysler ngimg lai khi mon sup rua cung voi rau dugc
phuc vu trong moét chiéc lién bac lén.

“Sau do thi sao?”, DuPont hoi.

“Sau d6 khi Bradley nhan ra ong ay da pham mot sai
lam lon, éng 4y néi voi ho ring éng &y sé van mua hét -
ong biét 161 hira danh dui clta ong dy nhu thé nao réi ddy -
mic du ong dy chua cé y dinh sé Jam gi voi nhimg con
tom do”.

“Pimg noi voi toi 1a ong Ay da ban chung t6i Flagler va
van chuyén chung bang duong bién t6i New York va phat
tai nhé¢”, Livermore noi.

“Khong, con bao nam ngoai da cuén sach Bahamas, ké
c4 nhimg con tom hum boi vay ong dy da khong phai mua
bat ctr con tém nao”, Chrysler dap lai.

“That 1a may mén!”, Kelley mim cudi: “Ong dy luén
ludén gip may trong moi tinh hudng”.

Tat ca hg cung cuoi.

“Cung giéng nhu éng, J. L. trong lan buon lua mi gan
day nhat. Toi c6 nghe nhimg 161 dén dai vé ong. Hay ké
cho chung t6i vé chuyén nay di, va thiét dai chung toi vao
bita trua.

“Co gi dé ké dau. Toi da phat hién ra nhu cau ddéi voi
lia mi & chau My cao hon du tinh va gia dang co xu
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huong tang lén. Toi da doi cho dén liic dinh diém va da
mua 5 trieu gia lia mi tuong duong vei khodng 7 trieu
do la.

“Toi da theo doi nhung dién bién cua thi truong mét
cach can than, sat sao. Ban dau, thj truong dién bién rat
cham chap. D6 12 mét thi truong € dm nhung gia khong
bao gi¢ xudng dudi mirc ma toi da mua. Vao mot budi
sang, gia thj truong da bat dau nhich len, va mot vai ngay
sau gia da tang lén mot cach 6n dinh, tao ra mot dinh
diém moi. Mire dinh diém nay chi nay chi dimg lai trong
mot thoi gian ngdn va sang ngay ti€p theo no da tang len
mét cach dang ké”.

“D6 1a mot ddu hiéu t6t bdi vay toi da dat mot don
hang khac véi s6 lugng nam triéu gia. Pon dat hang nay
da ddy gia cang ngay cang len cao. Va day lai 1a mot tin
tire 16t bdi 1o rang d6 1a cach don gidn nhat dé tang gia”.

“Thuc t€ toi da rat vat va dé kiém duoc don dat hang
thit hai. Téi du dinh trudce vi thé muc tiéu ctia mudi trieu
gia, boi vay toi ti€p tuc theo doi nhimg dién bién cia thi
truong. Tac dong clia ddu co da khién gia ca tang len rit
manh va vimg chac trong mot vai thang sau”.

“Khi gia lua mi tang 25 xu trén mirc trung binh, toi da
ban lua mi va d6i ldy tién mat. Po 1a mot sai 1am.”
Livermore dimg lai khi moén salad téom him dugce mang ra
va moi nguoi da bat dau mé chai sam banh thit hai.

“J.L., nhung lam thé€ nao ma mét sai l4m téi té lai c6
thé tao ra mot mirc loi nhuan lén t6i 2,5 trieu do 1a?",
Chryster héi.
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“Do Walter, t6i da dimg lai va theo doi thay gia lua mi
tang 20 xu trong ba ngay”.
“Toi v&n chua hiéu”, Chrysler noi.

“Tai sao t6i phai lo 1ang? Khong c6 ly do nao khién toi
phai ban laa mi. Pon gian téi chi mudn kiém 16i".

“B6 co vé 1a mot vu buéen ban thuan lei. Téi e ring ong
thua toi réi, J.L.”, Kelley thém vao.

“Bugc thoi, hay dé tai gidi thich ro rang hon. Ong nén
nh¢ rang c6 mot cau chuyén hai huée vé mét anh chang
di toi truomg dua anh ta da danh cuge gép doi va chién
thing, 14n sau anh ta ldy tdt ca tién thdng cugc va ca
cugce gap ba lan va lai thang. Anh ta da lam nhu vay v6i
cac cudc dua khac va lai thing. Sau d6 vao lan thu tam
va cfing 1a 1an cudi cung, anh ta mang hang tram nghin
do tién thang cuge va dung tdt ca dé dat cuge vao mot con
ngua, va ldn nay may mén da khong mim cudi véi anh ta,
con ngua ma anh ta dat da bi thua”.

“Thé a", Chrysler gat dau.

“Va khi anh ta di ra khét truong dua, moét ngudi ban da
hoi anh ta: “Ngay hém nay ctia anh thé€ nao?”.

“Khong t6i”, anh ta trd 10i va mim cwoi : “T6i da mat hai
con tho”.

Ca hai cung cudi: “Dé la mét cau chuyén hay, J.L.
nhumg lam thé nao ma 6ng c6 thé ap dung n6 phu hop véi
vu lam an ctia 6ng?”, Chrysler hoi.

“Pon gian thoi. Tai sao toi lai phai chiu mAt s6 tién cla
cudc dua? Khi téi ban sé lua mi do di, toi khong con phai
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lo ldng gi ntra. Tt da nhanh chéng chuyén nhung tién lai
trén gidy to sang tién mat. Téi khéng con ly do nao khac
khi ban lia mi ngoai trir viéc t6i s mat phan loi nhuan
ma t6i da kiém duoc”.

“Tai sao ong khong thir mao hiém? Pay la the¢i gian an
toan nhat dé danh cugc”, Du Pont binh luan.

“Ong da lam gi, J.L.”, Kelley hdi.

“Sau khi chic chin kiém duoc loi nhuan tir lua mi, téi
nhan ra ring t6i da pham mot sai 14m lon. Toi da khong
di can dam dé theo dudi téi cing cho dén khi toi nhan
thdy thoi co ban hang, mot thoi co ban hang that su™.

“Vay sao?”.

“Toi da quyét dinh tham nhap lai thi truong & mue gia
cao hon mire gia trung binh 25 xu va day cang la mirc gia
t0i da ban ra lda mi ¢ 1an trude. Sau khi gia lua mi da
tang thém 30 xu so v6i mirc gia trung binh, né cing mang
tol mot ddu hiéu that su nguy hiém. Téi da ban ra vei
mirc gia cao gan 2.06 do la/gia. Khoang moét tuan sau, toi
da ban & muece gia 1.77 do la/gia”.

“0, néu vay thi ong can dam hon toi, J.L., va c6 vé
cung tham lam nhu toi”.

“Do6 1a béi ong ban trai cay, Ed. Cach ma éng sit dung
dé tim hiéu thi truong trai cay cang la cach ma t6i can
phéi bi€t dé tim hiéu nghién cuu thi trnréng chung khoan,
thi truong hang héa va thi truomg lua mi tuong lai khong
cho thdy nhiumng ddu hiéu suy gidm khi ldn dau tién toi
ban no”.
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“Lan tiép theo t6i ban lia mi thi lai khac; toi c6 thé
nhan thdy nhimg ddu hiéu ro rang chimg minh gia thi
truong sé suy giam. Toi c6 nhung dau mdi, goi y va nhimg
diém bao ring thi truong dang di xudéng. Nhimg nguoi
dau co luén nhan duge nhimg canh bao dang chu y tir
cac ngudn tin".

*J.L., t6i rdt hung thu voi cau chuyén vira réi, nhung
doi khi co thé ong sé gap duoc nhing may man nhu
truémg hop ciia Bradley chdng han”, Chrysler thém vao.

“Walter, mét chit may man khong lam hai ai cd”,
Livermore ngat 16i va nhin quanh mei ngudi. “Téi mudn
néi ring tdt cd chung ta déu gip may man vao mot thoi
diém nao do”.

T4t ca ho déu cuoi.

Quan ly tién bac thudc mot trong ba van dé vé tai chinh
héc bua nhung né c6 sue cudn déi voi Livermore, do la:
quan ly théi gian, tién bac va diéu khién tam ly. Livermore
¢6 nam nguyen tic chinh trong qudn ly tién ciia minh. Ong
luén c6 gang gidi thich toan bo thuyét kinh doanh cta
minh cho nhimg ngudi con trai ctia 6ng, quan ly tién bac
chiém mot phén 16n trong thuyét kinh doanh do.

Vao mét ngay, ong goi hai nguoi con trai vao thu vién
& Evermore. Ong ngdi phia sau chiéc ban lam viéc khong
16; hai cau con trai ngéi déi dien. Ong nga ngudi vé phia
trude va ldy ra mot x4dp tién trong tui. Ong 1dy riéng ra
muoi to mot do la. Ong lam nhuw vay hai lan, sau do gap
tap gidy bac lai va dua cho méi cau con trai mot goi
mudi to.
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Hai cau con trai ngéi nhin 6ng va cim s6 tién cuda
ho : “Con trai, hay luén mang theo tién va dé n6 & trong
chi€c tui bén trai. Hay di di. cac con c6 thé giix lai s6
tién nay”.

C4 hai lam nhu ngudi bd néi va c4t s6 tién da duge gap
lai vao chi€c tui bén trai. “Con thdy ddy, nhimg ké méc tui
thuong tdn cong vao vi ctia moi ngudi, va thuong la & tui
sau cua ho. Hodc chung se tién dén gan phia sau con va
thuong moc chiée tui bén phai vi hdu hét moi nguoi déu
thuan tay phdi. Cac con da hiéu réi chw?”, 6ng hoi.

Hai cau con trai gat dau.

Ong noi tiép : “Puge réi, d6 1a ly do tai sao cac con nén
gitr tién gidy duoc gap lai trong chiée tui ben trai. Hay
nhin nay, néu mot ké moc tui thé tay vao tui bén trai ctia
con, con sé nhan ra diéu do”.

Hai nguéi con cung nhin nhau.

Nguoi cha néi ti€p : "Dung bao gio dé mat tién, con trai.
D¢ 1a bai hoc tir cau chuyen nay. Hay gitr né can than va
dimg d¢é ai lai gan no”.

Livermore con ¢6 mét vai 10i khuyéen khac vé quan Iy
tién bac.

Nguyeén tdc thut nhdt: Pimg dé mdt tién

Dung dé mat phan von gop clia ban. Nhimg nguei ddu
co ma khong co tién thi ciing gi6ng nhu mot nguai thu
kho ma khéng c6 hang héa trong kho. Tién mat chinh la
hang héa tén kho, huyét mach cta ban, va ngudi ban t6t
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nhat clia ban. Néu khong c6 tién, ban khong thé kinh
doanh. Dimg dé mét quy tic do.

That 14 sai 1dm va nguy hiém néu ban dit tdt ca cé
phi€u chi & mot muc gia. Hon nira, quyét dinh ddu tién
ban phai dua ra 1a ban muén mua hay bdn bao nhiéu cé
phi€u. Vi du, n€u ban muén mua tét cd 1a 1.000 ¢é phiéu,
hdy lam nhu sau: Hay bat dau mua moét lugng 200 cé
phi€u & diém then chét. Néu gia ti€p tuc tang lén, hay
mua thém 200 cd phiéu ntra, vin trong pham vi diém
then chét. Néu gia van tang, hay mua 200 cd phiéu ntra.
Hay theo doi sy tang hay giam gia cta cé phiéu, néu gia
van tiép tuc ting hoidc sau dé ting lén, ban coé thé mua
mua nét 400 co phiéu con lai.

biéu quan trong ban phai chu y la mdi lan mua thém
phai & mure gia cao hon. Tat nhién, mot quy tac tuong tu
la ban cung nén ap dung ban cé phiéu v6i timg lugng
nhd, gia ban ctia méi l4n cung sé thap hon lan ban trudc.

M6t logic co ban rat don gidn, ngan gon va suc tich, do
la: méi lan trao ddi, ciing nhw méi 14n xac lap moét vi thé
¢6 téng la 1.000 cé phiéu, luén luén phéi chi ra cho nha
dau co thdy duoc loi nhuan. Thuc t€ la méi lan giao dich
ma dua ra lgi nhuan sé 14 mét minh ching sdng, mot
bang chumg thuyét phuc chung minh quyét dinh trao déi
clia ban Ja dung dan. D6 la tdt ca bang chung ma ban
can. Nguoc lai, néu ban dé mét tién, ngay lap tirc ban biét
rang phan doan cia minh 1a sai.

Khé khan dé6i véi nhimg nha dau co khong cé kinh
nghiém la phai tra nhiéu hon cho méi vi thé. Tai sao vay?
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b6 1a bdi moi nguai déu mudn c6 16i. Cuge chién tam ly
khong phai la mét cudc chién that su, khong hy vong,
khong tranh cai. Khong c6 ché cho cac nha dau co hy
vong, do dy, sg hai, tham lam, cam tinh. Nhimg cuon
bang ghi am sé néi lén sy that, nhung thuong c6 nhimg
diéu déi tra 4n ddu sau 161 gidi thich ctia con nguoi.

Cuéi cung, nha dau co ¢6 thé chon ty Ié khac tj 16 ma
toi str dung khi ti€én hanh mua c6 phiéu. Vi du, ban c6 thé
mua 30% trong lan dau tién, 30% lan tht hai, va 40%
trong lan cu6i cung. N6 tuy thudc vao ca4 nhan mdi nha
dau co khi quyét dinh ty l& phu hop nhat. Toi chi chon ty
le¢ phi hop nhét véi t6i. Nguyeén tdc chi yéu la khong dat
toan bo vi th€ ctia ban vao mot 1an; hay cho dé xac minh
lai phan doan cta ban. Hay tra nhiéu hon cho méi phan
ma ban mua. Diéu nay di ngugc lai véi ban chat tu nhién
clia hdu hét cac thuong gia.

Va hay luén nhé ring ban phéi du kién truée tdng s6
¢6 phifu ma ban muén mua trude khi ban bat dau tham
gia vao giao dich.

Nguyen tdc thit hai: Luon biét tao lap mot diém dimg

Cuang giéng nhu viéc ban phai quyét dinh s cd phiéu
ma ban muén mua, ty 1é phan tram cila danh muc dau tu
ban sé dau tu trong bit ky cudc choi nao, va muc tiéu ctia
muc gia bé mat chung cua ban, ban nén c6 mot mirc gia
thue ma véi murc gia d6 ban c6 thé ban ra néu gia cé
phiéu dich chuyén khong c6 loi cho ban.

Va ban phai tuan thi nguyén téc clia ban, dimng bi hira
boi sur chor doi. Nguyen tdc co ban clia t6i s& khong bao
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gi¢ lam ban tén thdt qua 10% luong vén cua ban. Ban
phai can gdp doi s6 tn that dé co thé bu dap: “Toi da hoc
duoc diéu nay khi téi lam viéc trong cac co quan moi gioi
khong dang ky vei muc gici han la 10%. Toi tu dong ban
ra néu tén that vuot qua muc gioi han 10% do6. Nguyén
tic tén that 10% da tréd thanh nguyén tic quan trong
nhat d6i voi viec quan ly tién bac. D6 cang la mét nguyén
tic then chét nhim diéu hoa thai gian.

Hay luon nho ring, mot nha dau co thanh cong phai
biét tao lap mot diém dumg nhdt dinh truoce khi thue hién
giao dich va phai gitt duge muc tén that nho hon 10%
lugng v6n dau tw. Néu ban mat di 50%, ban phai kiém
duoc 100% dé bu lai.’?

Bang 12.1. Bang tén that 10% clia Livermore

Thu nhap tang
Vithé khdi  Tdng Tén thdat, them can thiét dé
diau tén that  Con lai % b dip tén that, %

1.000dola 80dola 920dola 80dola 8,7 dola

100 900 10,046 1a 11,1

200 800 20,0dola 25

300 700 30,0 46 la 42.8

400 600 40,0dola 66.6

500 500 50,0 do la 100

Tot cung hoc duoe réng khi ngudi méi gioi ciia ban goi
cho ban va noéi ring anh ta can nhiéu tién hon cho nhu

3 Bang 12.1 xudt hién & vi du.
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cdu du trix loai ¢d phiéu dang sut gia, ban hay dé nghi
anh ta ban vi thé ctia anh ta. Khi ban mua mot ¢4 phiéu &
mitc gia 50 va né xuéng mic 45, dimg mua nhiéu hon
nta nhdm tinh trung binh muc gia clia ban. Thong
thudng ban khé ma du doan trudce su bién dong cua gia
cO phi€u; sé c6 nhimg ddu hiéu thé hien phan doan clia
ban la sai. Hay nhanh chong phan img lai voi nhimg tén
thét va thoat ra khdi tinh trang do.

Hay nho rang, khong bao gi dap umg mot yeu cau du
trir va khong bao gié¢r tinh trung binh tén that.

Nhiéu 1&n t6i da dimg lai truée muc tén that 10%. Tei
da lam nhu vay chi don gian vi ¢6 phiéu da khong bién
dong dung nhu dy doan tir ddu. Thuong ban nang cia toi
s¢ mach béo: "J.L., loai cd phi€u nay chua dung nhimg
bét on, né khong c6 trién vong phat trién” va téi sé ban ra
ngay lap tic.

Co le diéu nay da luon & trong tam tri toi khi lam viéc,
duoc dite rut tir nhimg kinh nghiém ma toi da trai qua
hang ngan lan va nhimg dau hiéu trong tiém thue, duge
bdo ddm boi cac mo hinh mau lap di 1ap lai duge luu git
trong tri nhd va sau nay da an sau vao tiém thue cliia tol.
Va di1 ¢6 thé nao di nira, d6 cang la nhing bai hoc ma toi
dic rut qua cac nam, qua nhimg kinh nghiém trén
thuong trudng, va su tin tudng & chinh ban than.

T6i hoan toan tin tudng rang mé hinh dich chuyén gia sé
tal dién va se lap di lap lai voi nhimg thay déi khong dang
k€. Diéu nay duoc gidi thich béi ¢6 phiu do con nguoi diéu
khién va ban chét ctia con nguoi khong bao gi¢ thay déi.
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Toi da thay rat nhiéu 14n 1a moi nguoi thuong tré thanh
nhtmg nha dau tu mot cach khong cha dich. Ho mua mét
cé phifu khi gia xudng, ho khéng dam ban ma gitr ldy
phén thiét hai cia ho. Ho thich ndm gix ¢é phiéu va hy
vong rang no sé phuc héi va tang tr¢ lai. Do d6 nguyén tac
10% la can thiét. Dimg bao gi¢ tré thanh mot nha dau tu
khong chu dich. Hay nhanh chong phan tng lai v6i nhimg
thiét hai d6. Néi thi dé& nhung lam thi kho.”

Nguyen tdc thit ba: Dy trix tién mat

Nha diu co thanh cong phai luén c6 tién mat dé du tra,
cling giong nhu mot vi tuéng tai can cé quan doi dit bi
nham huy déng vao nhtng luc thich hop va sau nira la dé
tao ra suc thuyét phuc lén, dam bao di téi chién thang cudi
cung sau khi cho doi cho dén khi gianh duoc moi loi theé,

Ban luén c6 co hoi trong thi truong cé phiéu va néu
ban bd 16 mot co hoi tét, hay cho mot thoi gian ngan. Ban
hay kién nhan va mét co hoi khac sé dén véi ban. Tat ca
diéu kién ctia mot giao dich thuén loi 1a né phai luén nam
trong kha nang ciia ban. Do d6é ban dimg cd voi t6i moi
giao dich. Luon nh¢ ring ban khong thé luc nao cung co
mat trén thi truémg moi lac.

Livermore da van dung su tuong dong cta cac tro choi
bai trong trueong hop ctia dng, dé la tré gin, poker va brit -
noi ma ban nang tw nhién cha con nguoi mudn diéu
khién chung. Moi nguoi luén c6 mong mudn trong cac
cudc choi va né cang chinh la mét trong nhimg moéi nguy
hiém 16m nhat ciia cac nha ddu co va né sé mang dén mot
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tham hoa cho hg, va chinh Livermore da timg vdp phai
moét vai lan khi méi khéi nghiép.

Khi ban giao dich trén thi truong chimg khoan, c6
nhtmg luc tién khong thé giai quyét duge moi van dé, ban
phai ché doi dé tham gia vao cuge choi. Thoi gian khéong
phai la tién bac - thoi gian 14 thoi gian, tién bac la tién bac.

Théong thuéng tién chi thuc hién vai tré clia minh sau
khi ban da chon duge mét tinh huéng tai mot théi diém
thuéan loi va gap van may. Kién nhan li chia khoa cua
thanh cong, dimg véi vang. Thoi gian 14 nguoi déng hanh
thong minh nhat ctia nha dau co néu ban biét sir dung né
mot cach khon ngoan.

Ban phai nh¢ rdng mét nha dau co khéo 1éo va théng
minh luén 1la mét nguoi kién nhan va luon c6 mot luong
tién mat du trir.

Nguyen tdc thie e Hay dé vi thé ddn duong

Mién 14 ¢6 phiéu vin hoat dong binh thuong, ban dimg
véi vang tim ki€m loi nhuan. Ban phai biét ring phan
dodn cuia ban 1a dung, hoac ban sé khong thu duge mét
chut lgi nhuan nao hét. Néu ban khong c6 moét co sd nao
dé tir bo, hay tiép tuc. N6 ¢6 thé trd thanh mot mon loi
lon. Chimg nao ma thi trudng chung khoan va c¢é phiéu
khéng khién cho ban phai lo ling, hay kien quyét git
vimg quan diém ectia ban va hay tiép tuc cuéc choi.

Khi t6i dang thuc hién mot giao dich ¢6 1ai, t6i chua bao
gior cam thdy lo 1dng, t6i ¢6 thé c6 duoc lai suat tir 100,000
trén sé cd phiéu trong mét 1an choi ching khoan va co thé
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ngii.ngon lanh nhu mot dia tré. Tai sao w? Béi téi dang
thu duoc lgi nhuan tir giao dich do. Téi chi “sit dung tién
cha thi truong cd phiéu”. Néu toi mat tat ca sé loi nhuan
do thi don gidn téi chi mat tién ma t6i khong bao gid co.

Duong nhién, néu két qua ngugc lai thi ctung tét thoi.
Néu téi mua mot c6 phan va noé thay déi nguoce véi du
doan chia toi, toi sé ban noé ngay lap tuic. Ban khong thé
dumng lai va c6 ging tim hiéu tai sao su thay doéi clia co
phén lai khong gidng nhu ban du doan. Thuc t€ la néu
mot ¢6 phan thay déi theo chiéu huéng nguoc véi phan
doan cta ban, thi d6 la mot didu kién di dé mot nha dau
co ¢o kinh nghiém két thuc giao dich.

Ban than lgi nhuan sé tu ting thém con thiét hai
thi khong.

Ban dimg nham lan gita phuong phap d€ vi thé€ dan
dudng vai chién luge mua va nam gitr mai mai. T6i khong va
chura bao gi¢ mua va ndm gitr ¢4 phi€u mot cach mu quang.
Lam sao ta co thé biét trudc duoc tuong lai, moi thu déu se
thay déi: cuoc séng, cac méi quan he¢, suc khoe, thoi tiét, va
ca con ngudi déu c6 thé thay ddi. Vay tai sao khong dua ra
nhimg diéu kién tiéu chudn ma ban c6 thé can cir vao do dé
thay d6i mot cé phiéu ? Vé co ban, @8 mua va nam gitt c6
phigu mot cach mii quang thi ¢d phiéu d6 phai do mot cong
ty 16n phat hanh hogc trong linh virc cong nghiép phat trién
manh, hay mot nén kinh t€ lanh manh. Song, déi vai toi
hanh dong do khong khac gi sur tu sat.

Hay kien tri voi dia vi nhimg nguoi chién thing. Hay dé
chung chi dan duong cho dén khi ban co ly do xac thuc
dé ban cé phiéu.
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Nguyen tdc thit 5: Ndm giit lgi nhugn bdng tién mat.

“Téi dé nghi nén dimg & muc 50% loi nhuan thu duge
tt mot gitao dich thanh cong, dac biét khi giao dich nay
lam lugng vén ban dau ban bd ra tiang gap doi. Ban hay
duy trir tién va gai chang vao ngan hang, hoic dat né
trong céac két an toan.

Cung gidng nhu khi thang bac trong cac casino, mét y
tudng hay cho ca trong hién tai va tuong lai la ban hay
chuyén hét phan thing bac cila ban sang tién mét. Ban
ctng khong c6 nhiéu théi gian hon sau khi ban thang
lén trén thi truong cd phi€u. Tién mit ciang giéng nhu
mot vien dan da duge nap sin trong 6, hay gitr chung dé
dur trir.

biéu dang ti€c 1én nhadt ma t6i da pham phai trong thoi
gian toi tham gia vao thi truéng tai chinh la téi da khong
quan tam day dn téi nguyén tac nay.

Livermore da déng y v6i ngudi ban cung danh bac cta
ong Bradley. Sau van dé quan ly thoi gian va tién bac la
vdn dé tam ly. N6 giup ban biét ban phai lam gi; day la
mot van dé khac dé ban co6 y chi lam viéc thuc su. N6
dung véi ¢a thi truong chumg khoan va ca cude song hang
ngay. Va ai la ngudi biét nhiéu hon Livermore?

Nhu khi ong gidi thich véi nhong ngudi con trai cia
minh: “Cha tin rang cac con can rén luyén tap dugt cac
nguyén tic d6. Cac nha dau co kho c6 co héi thanh cong
that st néu thiéu su cu thé, ro rang va duoc tap dugt, thi
nghiém céac nguyén tac do. Tai sao vay? D6 la bdi cac nha
dau co ma khoéng lap ra ké hoach cung giong nhu mét vi
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tuwong ma khong cé chién hroc va do dé khong cé ke
hoach chién ddu kha thi. Cac nha ddu co ma khong co ké
hoach r6 rang thi khong thé chi dong ma chi co thé hanh
dong va chong do lai nhimg rai ro cta thi trudng chung
khoan cho dén khi ho chiu thua va bi danh bai.

T6i nhan thay kinh doanh trong thi truéng chumg
khoan cang la mét hinh thite nghé thuat. Pé khong don
thuan chi 1a mét lap luan. Néu né chi 1a mét lap luan don
thudn thi trudc day mot vai ngudi c6 thé tinh toan trusc
duoc két qua. Do 1a ly do tai sao toi tin rang tat cd cac
nha diu co déu phai phan tich tam ly ciia ho dé tim ra
mittc stress ma ho c6 thé chiu dyng. Méi nha dau co méi
vé khac nhau, méi nguoi ¢6 mot tich cach, mét tinh than
riéng. Phdi ndm duge gioi han tam Uy truce khi tham gia vao
thi truong chung khodn - day 1a 16i khuyén cia toi danh
cho nhimg ngudi da timg héi toi bi quyét thanh cong cha
mot nha ddu co. Néu ban khong thé ngi duge bdi ban lo
lang vé vi thé trén thi truong chung khoan cua minh thi
ban da vugt qua mue gioi han. Néu trong truémg hop nay,
hay ban vi thé cia ban cho dén khi ban c6 thé ngn duge.

Mat khac, téi tin rang bat cir ai théng minh, hiéu biét,
tan tam va sdn sang dau tu vao thoi diém can thiét déu co
thé thanh cong trén thj truong Phd Wall. Mién 1a ho nhan
thay kinh doanh chumg khoan cting giéng nhu cac nganh
kinh doanh khac, ho sé c6 co hai tét dé lam giau.

Toi tin rang sircc manh bat kha khang d6i voi cong viée
nam sau tdt ca su chuyén dong trong thi truong chung
khoan. Pay la tat cad nhing gi ma mot nha dau co can
biét dé thanh cong - nhan biét dong thai va nhiumng hoat
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dong clia thi truong dua trén nhimg kién thuc vé no. Dé
fao ra sy phu hop gifta nhimg su kién thé giéi hoac
nhimg sy kién hién tai véi nhimg bién dong cua thj
truong chung khoan la rdt kho. P6 1a mét thuc té, béi
nhimg bi€n dong cha thi truong chung khoan dién ra
tru6e nhimg sy kién clia thé gioi. Thi truong chung khoan
khong hoat dong duza trén hién tai ho#c phan anh hién tai
ma né hoat dong dua trén nhimg gi chua xay ra, do la
tuong lai. Nhimg dién bién cta thi truomg chimg khoan
thuong trai nguoc véi nhimg phan doan chung cfia moi
nguoi va nhimng sur kién xay ra trén thé giéi nhu thé 1a né
c6 kha nang suy nghi vay. Hay nhé ring, no duoc tao ra
dé danh Itra hdu hét moi nguot trong moei luc. Cudi cung,
sut that tai sao n6 bién dong nhu vay sé duge giai thich.

Sé rdt ngu ngéc néu ban c6 ging tham gia vao thj
truong chung khoan ma chi dua trén nhemg tin tuc kinh
t€ hién théi hodc nhimg su kién hién tai nhu tuyén bo
cua nhomg ngudi dimg dau cac cong ty, tinh trang cta
can can thanh toan, chi s6 gia tieu dung CPI va s6 nguoi
that nghiép, hay 16i dén dai vé chién tranh béi chung 12
nhtmg nhan té trong thi truong.

Do khong phai 1a viéc toi bd qua nhimg nhan t6 nay
hay toi khong biét téi chung. Toi rat hdo hie doc nhimg
to bao ma toi c6 trén tay, t6i da o6 théi quen nay tor khi
con nhd. Tai 6 thé nhan biét t6t nhimg su kien cta thé
giol, nhimg su kién chinh trj va kinh té. Tuy nhién nhtmg
tin tirc nay khong hoan toan la sir that, t6i c6 thé sir dung
chung dé du doan thi truong. Nhimng dién bién cta thi
truong sau khi xay ra sé dugc cac chuyén gia mé xé phan
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tich. Sau khi da én dinh, nhing su kién kinh t€, chinh
tri, va thé gioi sé duge cong bé va giai thich cho chung ta
hiéu tai sao chung lai xdy ra nhu vay, nhung lic nay la
qua mudn dé c6 thé st dung chung nham ki€ém duge bat
cit khodn tién nao.

“Ban hay du doan tai sao nhimg dién bién cua thi
truong c6 thé gay ra nhimg xung dot tam ly 1on. Mot thye
té don gian la thi truong luon di trude nhimg tin tace kinh
té, n6 khong tac dong lai nhing tin tac kinh té. Cac cong
ty luén dua ra mot ban bao cdo thu nhap t6t nhung cé
phén lai ¢6 xu huéng giam gia.

Khi ban nghién ctru sau hon nhimg tin tuac kinh t€,
ban c6 thé nay ra nhtmg v kién va n6 c6 thé nguy hiém
cho tam ly clia ban d6i véi thi truong ¢6 phi€u.

Toi dd mot lan chung minh diéu nay trong troé choi
danh gon voi ngudi ban tei, Ed Kelley, vi lanh dao cia
United Fruit. Chung t6i choi cung v6i Walter Chrysler trén
san gon Lake Placid phia sau ngéi nha cua toi vao mot
ngay cudi tuan. Chung tof choi trung binh khodng mot
dén hai tram do6 la mot diém thang.

Kelley 1a mot tay gon choi tét hon va do vay anh ta
chép chung toi diém xuat phat. & 16 thu 15, toi da noi voi
Kelley, “Ed, trinh d9 cta 6ng da vuot xa tay gon gidi nhat
trong nhom chung toi. Ong da bao gio nghi vé tang da
cudi nam bén trai duong lan bong & 16 thu 17 chua?”.

Ong ta tra 10i ring: “Tai sao t6i nén nghi vé dieu do,
J.L.? T6i chua bao gio nghi dén. B6 chi la do ong luon
danh trung, phai vay khong?".
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“Bung vay, t6i c6 danh trung mét vai ldn nhung téi
nghi hom nay la ngay cta o6ng, Ed".

“Theti, t6i xin 6ng, J.L.",6ng cuoi.

“Khong, Ed, ong hay danh trai bong nay va cho né bay
vao hd”.

“Piéu dé6 la khong thé. Tei thdy c6 vé nhu éng lam
duoc”, ong ta noi.

Chung t6i da choi trén moét 16 ma khong cé hén da cuoi.
Khi chung t6i dat trai gon vao 16 thi 17, toi néi ‘Ong biét
rang toi linh cam rét t6t va lan nay t6i c¢6 mét linh cam 1a
ong sap danh trung hon d4 cuoi. Trong thuc té, t6i mudn
danh cugc voi 6ng ring ong c6 thé lam duoc diéu do.

“J.L., dimg ném tién di nhu vay. Ong muén danh cuge
bao nhiéu, mét tram u?”, Kelley néi.

“Khong, Ed, chung ta hay danh cugce ba tram, ra khéi
hon da cudi va roi vao trong hé".

“Do 1a viéce riéng cta éng, J.L.", Kelley néi.

Ed nham vao qua béng va danh béng voi lue manh.
Qua béng bay di uén hinh vong cung, lao xuéng dap vao
tang da, chao dao va roi xuéng hé.

“J.L. ong lam toi xui xéo réil”, Kelley keu len. “Ong da
yeéu cau to6i lam diéu do. Toi chira bao giv dén gan duge
hon da cudi d6”.

“Khong, Ed, khong phai do toi”, toi tra 1ol “D6 1a suc
manh clia 1oi dé nghi, stitc manh clia y thire, né da khién
ong lam dugc diéu d6. Toi biét rang ong rat gidi kinh
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doanh, Ed, nhung hay cdn than néu ong tham gia vao thi
triuong chumg khoan. Ong phai danh tét ca thoi gian vao
thi truong, sttc manh cha nhtmg 101 dé nghi sé tham vao
tiém thuc. Hay tin t6i, Ed, toi 1a mot chuyen gia trong linh
vuc nay’.

“J L., toi khong thé noi dugc gi ntra”

“Ed, ong phai cdm on toi vi chi phi thdp cho bai hoc
khong dit gia ngay hom nay”.

“J.L., toi khong co y dinh choi chung khoan béi vay toi

nghi toi khong phai cAm on ong vi bai hoc gia 300 do 1a”,
Kelley néi. T4t ca chung toi cung cudi.

Livermore da néi voi nhimg ngudi con clia 6ng rang
ong chua bao gio hiéu dugc tai sao moi nguoi lai nghi
kiém tién trong thi trueng chimg khoan la dé dang. “Tat
ca chung ta déu c6 cong viec cfia minh. Cha khong bao
gl yéu cau Kelley noi bi mat ctia viéc kinh doanh trai cay
hay Chrysler noi bi mat ctia viéc kinh doanh dong co tu
dong. No khong goi lén cho cha di€u gi hét. Bé&i vay cha
khong thé hiéu khi moi nguoi héi cha lam thé nao de
kiém duoc tién mot cach nhanh chong trong thi truong
chimg khoan.

Cha luon mim cudi va néi v6i chinh minh: “Lam thé
nao cha co thé biét cach kiém tién trong thi trudng ching
khoan?”. Cha luén lang tranh cau héi dé. N6 cing giéng
nhur viéc hdi cha ring bing cach nao ma mot vai nguoi co
thé kiém tién nhanh chong qua phau thuat nao hoc bao
vé ai d6 khéi mot vu muu sat. Véi kinh nghiém cua cha
tin ring c§ ging tr 16i nhimg cau hoi trén sé tac dong toi
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tam ly cia mot s6 nguoi béi ho 14 nhimg ngudi ndm giix vi
th€ ctia mét cong ty va gitr vimg lap trudng cua ho, nhung
ngay hém sau lap truong dé c6 thé thay ddéi, tuy thuge
vao diéu kién ctia thi truong.

Nhung cha biét minh khong phéi la nguoi duy nhat
hiéu ring thi truong chimg kho4n la mé vang lon nhat
cua thé€ giéi, ndm & dudi chan dao Manhattan. Mgt mé
vang lac nao ciing md ctra dén moi tat cd moi ngudi budc
vao va roi di voi nhing chi€e xe day nhimg thoi vang, néu
ho c6 thé - va cha da lam duoc diéu dé. M6 vang chic
chin & do va hang ngay mot s6 nguoi téi va tham do do
sdu cla no, va khi tiéng chuong reo két thie mot ngay, ho
tir nhimg ngudi nghéo khd tré thanh nhimg nha quy toc
gidu c¢o, hoac tir nguodi giau co tré thanh nguoi thong tri
t6i cao hodc tré thanh nhimg ngudi nghéo khanh kiét
khong mot xu dinh tui. Réi md vang van luon & do, cho
doi con nguoi toi khai thac.

Cha tin rang chung ta khong thé kiém soat duoc
nhimg cam xuc co ban va né la ké thu cta nhimg nha
dau co. Hy vong, s¢ hai va tham lam luén tén tai trong
méi con nguoi, len 16i vao trong tam hén ho, luén dimg
bén ngoai cho cho dén khi co co hoi sé nhay vao va tac
dong dén cac hanh dong va lam hong cude choi ctia ban”.

Ong da nét v6i nhimg nguoi con trai clia 6ng rang day la
mét trong nhimg ly do 6ng khong bao gi& sit dung tir dau
co gia lén va dau co gia xudng. Nhimg tir nay khéng co
trong tir dién clia 6ng boi éng tin ring chung c6 thé tao ra
khuynh huéng tam ly ctia mot thi truong dac biet diéu
khién suy nghi clia nha dau co. Nhimg tir ddu co gia len
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hay dau co gia xuéng khién cho nhung thuong gia ¢6 xu
huong tam Iy ¢6 dinh. Va ngay ca khi ¢c6 mot co hoi tét thi
nha dau co van mu quang theo xu huéng hoic sui diéu
khién d6 mot thoi gian dai mac dit thyc té da thay déi.

Téi nhan ra ring nhtmg xu huong da hoan toan xac
dinh khong dugc duy tri trong mét thoi glan dai. Khi moi
ngudl yéu cau to6i cho hg mét 16i khuyen, toi néi vai ho
rang thi truong hién tai dang trong xu huéng di len, di
xudng hay dao dong. Hodc toi néi voi ho rang phuong
thire don gian nhdt la len hay xudng, doi khi la tat ca
nhimg gi t6i néi. :

Diéu nay cho phép t6i c¢6 thé thay ddi suy nghi clia
minh mét cach linh hoat, tuy theo nhimg bién dong ctia
thi truong. Téi khong bao gio ¢d gang du doan hay luong
trude thi truong. Téi chi ¢6 gang phan umg va chdng do lai
nhtmg bién ddéng ciia thi truong qua nhimg gi ma thi
truong néi vl téi bang nhumg hanh vi cua no.

Téi chic chan c6 nhimg ddu hiéu nhan biét didu gi sap
dién ra. Nhing ddu méi nay 4n ddu trong nhimg hanh vi
clia thi truéng - nhimg gi ma thi truomg dang dién ra, tat
day va ngay bay gio - khong phai la nhing dy doan thj
truong sé€ c6 nhung hanh vi gi. Bang ciach nao d6 ban
phai gidng nhu mot tham tit va sit dung nhimg manh méi
dé giai nhimg cau dé hoc bua. Giéng nhur m6t tham tir tai
ba, mot thuong gia cting nén tim ki€ém nhimg bang ching
thyc t€ va xdac nhan lai chung néu c6 thé. Diéu nay doi
héi mét sy phan tich phi tam ly.

Va t6i 1a mét trong nhung nha dau co khéng bao gio
quan tam t¢i nhimg d4u hiéu cho thdy mot ¢d phiéu dang
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dién bi€n nhu thé€ nao. To6i chi tim ra phuong thic don
gian nhat. Vei t6i n6é don gidn chi la mét tro choi cé phiéu;
nhung ddu hiéu cia ¢d phiéu khéng quan trong. Trong
thuce t€, mét trong nhimg ly do khién t6i duge goi 1a “Con
gau vi dai” ctia Pho Wall 1a mét s6 nha dau co khac kién
quyét bao vé quan diém cua hg khi tham gia & khia canh
tieu cuce, khuyét diém ciia thi truong.

Khi ¢d phi€u xudng gia nhanh chéng va bat ngo, ho tror
nén s¢ hai. Khi gia tang lén, ho lai hy vong. Néu moi
nguoi hy vong mot ¢é phi€u sé tiang gia, ho sé ban cé
phi€u cham hon. Néu ho e ngai ¢6 phiéu giam gia, ho sé
nhanh chéng ban cé phiéu dé. Pay la ly do tai sao cé
phi€u lai xudng gia nhanh hon va nhiéu hon nhimg hanh
vi thi truong. Béi vay nhing thuong gia choi ¢6 phiéu
ngan han phai phan ung lai nhiang bién dong cha thi
truong nhanh, manh meé va quyét liét hon.

Téi tin ring khong c6 c¢d phi€u nao hoan toan t6t hoic
xdu; chi ¢6 nhimg cé phiéu mang lai lgi nhuan. Boi vay
khong ¢6 su chi dadn nao t6t dé mua hay ban c6 phiéu,
ngan han hay dai han; chi ¢6 cach d¢é thu duge lgi nhuan
tir viec mua hay ban c¢é phiéu. T6i thdy ring dé ban cé
phi€u mét cach thda dang vé co ban la phai lac quan. Va
toi tin rang hon 5% nhimg nha dau co budn ban cé phi€u
ngén han 1a lac quan. Khi ban ban ¢4 phiéu ngin han,
ban sé khong gap nguy hiém béi nhimg tén that tiém
nang sé khong 1on. Nhung ban sé phai diéu khién dugc
tam ly t6t dé co thé mua ban cé phi€u ngan han.

Toi da som nhan thdy thj truong cb phi€u tang len xap
xi mot phan ba thoi gian, dao dong gidng co trong mot
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phan ba théi gian, va di xuéng mét phan ba thoi gian. Do
do, néu ban chi chon ddu co gid len thi ban da bi loai ra
khoi hai phan ba thai gian, cho doi, hy vong, va phan van.
Du t6t hay x4du, t6i khong bao gi¢ 1a ngusl chi muén ngoéi
ché doi, hy vong, va phan van. Téi mudn choi va chién
thing nhiéu hon s6 toi da mat.

Té6i da nhan thire 6 rang ring hang triéu ngudi sé dau co
trén thi truong c6 phi€u, mot vai ngudi sé gianh hét tam tri
va thoi gian vao nghe thuat dau co. Tuy nhién, déi voi toi, do
la cong viéc, tham chi con hon ca cong viéc, nhu moi nguot
van thuomg néi c6 1é do 1a mot nghé nghiép va chi mot vai
nguoi trong s6 ho lua chon dé theo dudi.

Vuot xa nhimg kho khin vé mat tam ly, mot nha dau co
cin phai d6l pho véi nhung 161 méach nudce trong kinh
doanh. Ly do chinh khién toi phai déi 1én khu phia trén toi
dai 10 56 5 la dé thoat khéi nhomg nguoi mudn giap toi khi
dua cho t6i “nhimg diéu chic chan” va “nhing thong tin
néi bo”. Hay than trong voi nhimg loi khuyén nay!

Ban c6 thé c6 nhimg 16i khuyén hay nhomg 161 mach
nuoe tir nhiéu ngudén. Véi toi, toi c6 thé co duge nhimg 16i
khuyén tir chi tich ctia mét tap doan & My trong mét baa
an t6i tai ngoi nha cua toi & Great Neck.

“Moi thu dién ra nhu thé nao?”, t6i héi éng ta.

“Tuyet voi. Chung toi da thay doi hoan toan cong ty -
trude do tinh hinh cta cong ty da khién toi rat lo lang,
nhimg bay gio né khac xa trudge kia. Thue t€, thu nhap
hang quy ctia chung toi tir nhimg hang hoéa xuét ra chi
trong mot tuan va bay gio né da tang len rat lon”.
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Téi thich va tin tudng & 6ng ta, bdi vay budi sang hom
sau toi da mua mét nghin ¢é phan dé thir nghiém. S6 tién
ma toi ki€m dugce dung nhu 16 ctia 6ng chit tich hoi déng
quan tri da néi. Gia cé phiéu tang lén mot cach t6t dep va
vimg chéc, thu nhap cta t6i tiép tyuc tang lén trong ba
thang ti€p theo. Toi da bi ru ngl trong cam giac an toan
khi cé phiéu ti€p tuc tang len. Sau d6 no dimg lai va bat
dau tut xuéng nhanh nhu mét thac nudge.

Toi da goi cho nguai chii tich va néi: “Su gidm gia 6
phan cia cong ty ong khién toi lo lang. Cai gi dang dién
ra vay?”.

Ong ta tra loi: “Toi biét gia dang gidm xuéng J.L.,
nhung chung téi coi n6 khong khac gi su diéu chinh tu
nhién. R6t cyc bay gio, ching toi mong gia ¢ phiéu tang
lén mét cach én dinh trong nam tei”.

“The ¢on viée kinh doanh ctia chung ta thi sao?”, t6i hoi.

“0, viec buon ban clia chung ta sé gidm khong dang ké
va toi sg rang tin tuc nay sé bj lot ra ngoai. Nhimg nguoi
dau co gia len sé ndm duge théng tin nay va dem ban cé
phi€u. Téi nghi hdu nhu ho déu ban ngén han, mot muu
toan lam giam gia ¢d phi€u: Chiing ta sé diéu khién gia
trong 1an phuc héi ti€p theo va gay mét chut sire ép véi
ho, dwogc chur J.L.?".

“Ong da ban lugng c6 phi€u nao chua?”, t6i hoi.
“Hoan toan khong! Toi sé dé tién & dau an toan hon
cong ty cia chinh minh chw?”,

Khong nghi ngd gi, sau nay téi méi nhan ra nhimg
ngudi trong coéng ty dang ban rén véi viec ban cé phiéu
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ngay khi ho biét viéc kinh doanh cta cong ty dang khung
hoang. Vei tin tie xdu d6, ho da ban sach nhimg c6 phiéu
ho co.

Toi khong bao gio néi gian. Po la do sy ngu ngde va
tham lam cha toi. Toi biét rang tdt cd nhimg cong viéc
then chét vé co ban do nguei truéng nhom quyét dinh va
ho v&n phai lac quan, ho chi cho ban biét nhimg tin tac
t6t lanh. Ho sé khong bao gi¢ n6i cho cac c¢d dong hay
nhimg d6i thii canh tranh nhimg diéu c6 thé gay anh
huéng khong t6t dén ho. Trong thuc t€, t6i luon mim cuot
khi nghe nhtmg 161 noi khoa trueng, khong that. Nhumg
16i tuyen bé sai sir that, nhomg 101 noi doi chi 1a mot cach
dé tu bdo tén, mot phan thiét yéu trong cong viéc cia
nguoi chni tich hoi déng quan tri.

Nhung toi thich thu voi viéc tw bao ve toi, chit khong
phai cfia sur bdo vé bat cir nha quan tri hay c6 dong nao
ctia cong ty ma toi ddu tu. Do d6, sau mot vai lan mat tién
that su - toi khong bao gio hoi nhimg ngudi trong cong ty
ma toi tham gia ddu tu vé tinh hinh cong viéc kinh doanh
cua ho. '

Tai sao toi lai phai lang phi thoi gian dé 1ang nghe mét
nira sy that, mot 10i tuyén bé khong that, mot ke hoach
khéng chinh xac, va nhong 16i néi déi trang trao? Bdi toi
¢6 thé xem xét hanh vi cia thi truomg cd phigu. Su that
phéi do méi ngudi tu nhéan ra.

Toi c6 goi ¥ cho nhimg nguoi muén tham gia vao thi
truong cd phiéu ring ho nén mang theo mot cudn s6 nhé
va luu giir nhimg thong tin thu vi téng quat vé thi truéng,
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va ¢6 1& nén phat trién chién luge kinh doanh c¢é phiéu
cuia riéng ho. T6i ludn goi ¥ voi ho rang diéu diu tién ho
nén viét vao trong cudn sé 1a: “Phai than trong véi nhimg
tin tie ndi b - voi tat ca nhimg thong tin ndi bo!”.

Chi c6 mot con duong dé dat duge thanh cong d6i veéi
nhimg nha dau co d6 1a lam viéc cham chi, kien nhén.
Néu c6 mot cach ki€m tién dé dang, téi biét se khong ai
thir dua noé cho toi. Toi cam thdy hai long khi danh bai
duoc thi truong va tim ra duge 10i giai cho cau d6. Phan
thudng cha toi la tién, nhung do khong phai 1a ly do
chinh khién t6i dam me thi trudng cé phiéu. Thi truong cé
phi€u rat tha vi. Hau hét cac cau d6 chua duoc giai dap
va no c6 thé dem lai mon 10i 16n nhit.

Ban phai luén nho rang: ban c6 thé thdng mot cudc
dua ngya, nhung ban khong thé thing trong tat ca cac
cudc dua. Ban ¢6 thé thang véi mot cd phi€u, nhung ban
khong thé danh bai Phd Wall trong ca cudc doi. Khong ai
c6 thé lam dugc diéu do.

Moi nguoi ludén néi vé true giac cua toi, dac biét sau
cau chuyén vé Union Pacific va tran dong ddt & San
Francisco. Nhung t6i khéng bao gio nghi truc giac cua toi
la dac biet. Truc gidc ciia mét nha dau co day dan kinh
nghiém khong that su khac so véi truce giac cia mot ngudi
néng dan nhu cha t6i. Trong thuc té€, toi coi nhimg ngudi
noéng dan 1a nhtmg ngudi danh bac 16n nhit thé giéi. Moi
nam, ho trdng nhimg vu mua, danh bac voi gia lua mi,
ngo, bong, dé tuong. Ho phai chon dung théi vu dé tréng,
mao hiém véi thoi tiét va sau b, coén trung, ho cing
khong thé dir bdo truée duge mire cau d6i voi nong san.
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Nhimg nguyén tic tuong tir cang duge ap dung voi tat ca
cac cong viéc kinh doanh. Béi vay, sau hai muroi, ba muoi
hoic bén muoi nam tréng lua mi, ngd, chdn nubi gia suc,
hay ché tao xe may, xe dap, tu nhién, con nguoi sé phat
trién giac quan thu sau- tryc giac, nhimg linh cam dua
tren nhing kinh nghiém trong kinh doanh. Téi thay toi
cung khong c6 gi khac véi ho.

Phuong dién duy nhdt ma t6l khong giong véi hau hét
cac nha dau co khac 1a t6i c6 thé cdm nhan chinh xdc diéu
gi la sit that, nhung gi la dung dan. Sau do téi sé thue hién
t6t tdt ca cac cach va tim nhiéu co héi nhu t6i da lam trong
suét thei ky khing hoang cta thi trudng ndm 1929, khi toi
¢6 toi mot triéu c6 phiéu ban ra trong ngin han va moéi sy
tang hay gidm ctia ¢é phiéu déu co thé lam t6i tang lén hay
mat di hang tricu do la. Mac du choi ¢d phiéu la cong viéc
quan trong nhat véi téi nhung toi khong dé tién bac diéu
khién minh. Téi coi d6 1a mot tro choi, giai nhimg cau do
hoc bua, danh bai thi truong day phie tap ma da tumg lam
cho nhimg nguoi kiét xudt nhdt trong lich st phai dién
dau. Niém dam meé, himg thu cta toi 1a khi chién théing
trong cac tro choi, giai duge nhimg cau d6 hoc bua vé cuge
sOng nang dong, phue tap d6i véi nhimg ngudi tham gia thi
‘truong c6 phiéu & Phé Wall.

Co 1& n6 giong nhu mot tran chién dau déi voi ngudi
linh, doi héi ca ly tri va ban nang. Ban phai phat huy hét
kha nang va nang luc ctia minh.

To6i luén néi voi nhimg nguoi con trai clia toi rang hay
kién tri v6i linh vuc kinh doanh ma cac con ¢é kha nang.
Trong sudt thoi gian qua, tot da kiém duge hang triéu do
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la tir Ph6 Wall va sir dung chung dé dau tu vao vung dat
Florida, nhimg hang hang khéng, nhimg giéng diu, va
nhimg san pham “ky diéu” dua trén nhing phat minh
mdi. Nhung tat ca déu that bai, téi da méat hét s tién ma
toi dau tu.

Hay luén nho rang néu khong co su rén luyén, nhimg
quy tdc, chién lugc roé rang va mot k€ hoach chinh xac,
mot nha dau co sé dé bi roi vao nhimg cam bay tam ly
ciia thi truong va thay déi tir ¢ phi€u nay sang cé phiéu
khac, nam giit mét vi thé thua cudc lau dai, mét di vi thé
ctia nguoi chién thang ma khong c6 ly do nao khac ngoai
vi¢c lo so bi mét di loi nhuan. Tham lam, s¢ hai, néng voi,
va hy vong chién thang lan at tri tué ctta nha dau co. Sau
mot vai sai 1dm va thdt bai, nha ddu co c6 thé bi m4t tinh
than, chan nan, that vong, tir bd thi truomg va tix bd ca
nhimg co h$i may man ma thj truong tao ra.

Hay phat trién chién luge cia chinh ban, tu dit ra
nhimg nguyen tac va ti€p can thj truong. Pay la nhimg 1oi
khuyén cta t6i véi tu cach la mét nguoi da c6 nhimg trai
nghiém va di truéc ban. Co I&, toi giong nhu mot ngudi chi
duong va giup ban thoat khoi nhimg cam bay ma toi da
méc phai.

Nhung cudi cung, quyét dinh van phai do chinh ban.



* Cheong 13 *
Van may cua Livermore

tan bién

Trong chién tranh khong gi c6 thé thay thé duge chién thdng.

- Tudmg Douglas MacArthur -
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hu thudng 1¢, ca nhom bén ngudi bao gém: Walter
Chrysler, Alfred Sloan, Ely Culberton va Jesse
Livermore cung tu hop tai nha ctia Livermore vao t6i thu
hai va cung danh bai brit. Cé tiéng go cira.
“Méi vao”, Livermore noti.

Nguoi quan gia budc vao, dan theo mét con bd véi mot
cai no xanh théit quanh ¢6. Dorothy di theo sau 6ng va noi:
“Toi hy vong khong lam gian doan cudc choi ctia moi ngudi”.

“Khong, em yeéu, di nhién la khong. Tai sao em lai nghi
14 em lam gian doan khi mang mét con bé dang con sdng
vao trong thu vién trong khi anh va moi ngudi dang choi
bai?", Livermore dap lai.

“J.L., em c6 ly do dé lam diéu do. Pa dén luc nghi ngoi
va udng ca phé, anh luon phan nan vé viéc kem khong
bao gi¢r tiroi, dac biét 1a trong cac blra an sang vao lac 6
gio. Em nghi con bo ¢6 thé giup anh”.

Moi ngudi dimg lai va cuoi. Dorothy cung nguoi quan
gia di ra sau khi nguéi quan gia phuc vu ca phé. Con bo
dugc dua ra phia sau. Ca nhom da quay tro lai vot tro
choi brit, khong quan tam téi con bo, dit n6 van dung do
va nhin quanh khi Chrysler néi: “J.L. Téi nghi tét hon 6ng
nén dua con bo ra khoi day trude khi né i bira ra tam
tham Ba Tu tri gia 20.000 do la nay”
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Ho lail noi chuyén trong khi Livermore dung léen dich
than dua con bo ra khoi thu vién, cét giong goi Dorothy va
ngudi quan gia.

Tinh céch cha Dorothy trai nguoc voi Livermore. Ba la
hinh anh phan chi€u cua 6ng, moét su két hgp hoan héo,
va ong biét diéu dé. Ba rat thoai mai, cdi mé, con nguoi
chéng thi kin d4o; ba c6 thé néi tuot ra nhimg cai gi dang
suy nghi trong dau, trong khi khong ai biét Livermore
dang nghi gi. C4 hai bd sung cho nhau va chinh ho ciing
nhan ra diéu do.

Nhimg nam thanh cong nhét cua Livermore ca trong su
nghiép va cudc sdng riéng tu la gitra nhtmg nam tix 1920
dén nam 1930. Ong bat dau nhimg nam 1930 véi niém hy
vong lom nhung phai d6i mat véi nhung vdn dé ca nhan
ngay cang gay gat. Dorothy nghién ruou nang va gita ho
thuong xuyén cé xung dot. Nhimg cau con trai dugc gir
dén truong nodi tra va trai hé. Hau qua 1a chung thuéng
cam thdy xa cach va tho o véi cha me.

Jesse Jr., mot ngudi ding cam, vui vé, ua nhin dang
bugc vao giai doan trudng thanh va bat dau gap rac réi.
Cau tré nén nhut nhat, thi€u ty tin & truong va thuong
xung dot voi cha me cau khi cau & nha vao mua heé.

Ban than Livermore lai bi hdap dan bdéi nhimg nguoi
phu nit dep. Nhitng ¢6 gal hat va nhay mua trong cac
budi biéu dién am nhac thuong thu hut Livermore. Ong
¢6 sutc hap dan lén nhd quyén lue, sttc manh va phuong
phap than bi. Nhing ngudi phu nir bi 6ng thu hat nhu
nhimg con thiéu than. Nhong c6 gai hat va nhay mua
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trong cac nhém nhac cung véi nhimg nt dién vién la
nhimg ngudi duge sap dat moét cach hoan hao cho ong.
Ong c6 thé hen ho, di choi va c¢6 nhimg thoi gian vui vé
véi ho. Sau do, ong thuong quen ngay va chuyén sang méi
quan hé¢ khac.

Nhimg mdi quan hé bat chinh cta éng thudng truyén
toi tai cia Dorothy. Ba cam ghét chung. Ba ldy Livermore
khi méi 18 tudi va chua timg c6 méi quan hé véi bat ky
ngudi dan ong nao. Chinh vi vay ba rét that vong va dau
khé. Ong 1a méi tinh ctia déi ba, va ba c6 thé cam thay
ong dang roi xa ba.

Khi Dorothy gép mot nhan vién ciia Bo tai chinh, mot
chuyén gia tén la J.Walter Longcope, ba da c6 mot cong
viéc clia riéng minh. Longcope ndi tiéng voi cong viéc tinh
bao & New York nam 1927. Dep trai nhu mot dién vién
di¢én anh, éng giéng nhu Gary Cooper khi con tré.

Longcope 14 mét trong nhimg thanh vién ctia nhom dac
vu ludén ty xung la mét nghién ciu sinh dang tim kiém
niém vui. Ho da bat ngd ap vao bit giit Texas Guinan, mot
ngudi phu nr ndi ti€ng ctia nhing nam 1920 va cang
duoc coi la mét trong nhimg nguéi buén rugu lau lon
nhat New York.

Longcope da dé nghi nhimg nguoi dong nghiép trong
nhém dac vu ctia ong st dung 7000 do6 la trong téng sé
tién thu duoc khi dang thu thdap nhimg bang chimg chu
chét trong cudc kham xét néi ti€éng & cau lac b s6 300 ciia
Guinan ma ong chi huy dé di an t6i. Cudéc kham xét da
duoc cong bé rong rai téi du luan ba lan, trong do



VAN MAY CUA LIVERMORE TAN BIEN | 357

Longcope duoc xem nhu mét nhan chimg. Guinan da duoc
tuyén b6 tring an. Ba c6 nhiéu nguoi ban & dia vi cao.

R6t cudce, Dorothy da dé don xin ly hén va chuyén dén
song tam thaoi tai Reno, Nevada cung voi ngudi yéu moi
cua minh, chuyén vién Longcope. Thit Sau, ngay 16 thang
9 nam 1932, ba da ly hon véi nha tu ban tai chinh 1én do
su rudng bo, ngoai tinh ctia ngudi chéng. Ho cudi va song
voi nhau duge 14 nam tir ngay 2 thang 12 nam 1918.
Dorothy gianh duge quyén cham séc con.

Thdm phan Thomas F. Moran ngdi trén chi€c ghé dai
va lang nghe. Dé duge chdp nhan ly hon, Livermore phai
xac nhan ong da rudéng bdé vo vao ngay 15 thang 7 ndm
1931. Vira néi 6ng vira quan sat Dorothy, ba van rat xinh
dep. Ong néu ra nhing nghia vu ctia minh. Thdm phan
Moran da déng y cho ho ly hén.

Mot vai phuat sau, Livermore va Dorothy roi phong xir,
di bo bén nhau nhung khong ai néi diéu gi. Ba nhin ong
mot lan cudi cuang. Ho dung & do, trong hanh lang cha
phong xit, nhin nhau trong im lang. Livermore lac dau va
buoc di.

Ngay lap tue, Dorothy buoc vé phia Longcope, 6ng dang
dung & phia goc hanh lang. Ba ndm tay Longcope va quay
lai phong xt 4an. Ba mim cuoi v6i thdm phan Moran, va
éng cung mim cudi voi ba trude khi bat dau té chuic hon
1é. Sau nay ba ké lai voi nhimg nguoi con trai rang ba chi
la nguoi phu nx doc than trong chua day 20 phut.

Su viéc nay da nhic Livermore nh¢ tdi 1an ly hon dau
tién ctia 6ng voi Nettie Jordan vao ngay 2 thang 12 nam



358 | CHET Vi CHUNG KHOAN

1918 va dam cudi cua 6ng voi Dorothy da dién ra ngay
ngay hom sau - lich st gan nhur da lap lai.

Livermore gial quyét viéc chia tai san giéng véi vu ly hon
truéc. Ong dé lai cho Dorothy moi thit ma ba mudn: ngoi
nha, dé trang stre, mot triéu do la cho ba va méi ngudi con,
ciing voi mot triéu do la ¢6 phiu trong danh muc dau tu.

Livermore luén tin rdng oéng co thé kiém dugc nhiéu
tién hon cho minh. T4t ¢4 nhimg gi 6ng can la mot luong
tién mat kha kha dé dau tu vao thj truong, boi vay tai sao
lai khong dua cho nhimg ngudi vg ciia 6ng nhimg gi ma
ho muén?

Hanh ddng dau tién cha Dorothy sau khi cudi
Longcope la ban ngay mét triéu do la c6 phi€u trong danh
muc dau tu ma Livermore da chon. Ba da mua trai phiéu
dudng sat. Ba rét tuc gian. Ba udng ngay cang nhiéu hon.
Sau nay, trai phiéu dudng sit “an toan” tré nén vo gia tri,
co phiéu Livermore da chon cho ba tang gia len qua 50
trieu d6 la vao nhimg nam 1950. Ba khong quan tam. Ba
mudn quén nhong ky niém vé ngudi chéng cii. Nhung ong
khong bao gio that su ra khéi cude doi ba. Ba noi vé ong it
nhat mot lan méi ngay trong phan doi con lai cua ba.

Livermore roi Reno va tré lai New York. Ong sa sut
nghiém trong nhu thé bién madt vao trong hé den sau
thdm. Bong may den t6i da bao phit hoan toan va khong
bao gid réi xa cude doi ong.

Ngay sau khi ly hon, Livermore da gip nha quy toc
Harriet Metz cila Omaha, Nebraska. Ho gap nhau & New
York qua su gi6i thiéu ciia Alexander P.Moore tai mot bira
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tiéc cocktail & ting mai ngoi nha clia ong. Ngay lap tuc ca
hai bi cuén hut va he da di choi cing nhau, dac biét 1a toi
cau lac bo Stork, noi Livermore rat quen thugc. Ong la
ban than ctia 6ng chit cau lac bo - Sherman. Cau lac bo
Stork la noi chung kién tuong lai cla Livermore vao
nhimg nam 1930.

Vao mot budi t6i, khi Harriet va Livermore dang udng
nuoc thi George Jessel mot nguoi dan chuong trinh nai
tiéng hai hudc di vao. Ong luon gay ngac nhién cho moi
nguoi. Budi téi hom do, ong dén cung voi mot nguoi phu
nit dep, cao lén, da den. Nguodi phu n& cao hon ong it
nhit 3 centimet. Quy luat khong thanh van & cau lac bo
Stork 12 ho khong chao don nguoi da den. Jessel biét diéu
nay. Tuy nhién 6ng van budc vao va yeu cau mot chiéc
ban. Ngudi quéan ly khach san di toi ché Billingsley ngay
lap tirc va yéu cau ong nhimg gi phai lam.

Billingsley dumg len, di toi phia Jessel va nguoi phu nir.

Khong khi yén lang bao trum toan bo can phong khi
Billingley néi: “George, ngai da dat ché trucc chua? Ngudi
quan ly noi véi toi ring ngai chua dat chd”.

Jessel vong tay qua nguei tinh cla minh va néi: “Vang,
Sherman, t6i da dat ché trusc & day va no da duoc thuce
hién béi mot nguoi rat quan trong tu rat lau réi.”

“D6 1a ai vay, ngai George?” Billingsley hoi.

“Abraham Lincoln. Ong 4y da dat ché trudc cho toi"

Khong khi tinh lang trong phong bi pha vo boi tiéng
cudi ¢tia moi ngudi. Livermore dung len khoi ché ciia 6ng
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va di vé phia Jessel, ngu¢i da dugec moi dén du bira tiéc
tai nha cla ong tai Great Neck.

“Xin chao, George,” Livermore noi. “Ban ciia toi van con
chd cho 6ng va ban gai, vay tai sao 6ng khong tham gia
cung véi chung tol chw?”.

“Toi rat san long, J.L. Toi rat han hanh duoc tham gia
cung véi cac ngai”.

Hg di vé phia chi€c ban va can phong trd lai voi khong
khi ban dau.

Ngay hém sau Billingley da goi dién thoai va cam on
Livermore vi da xoa dju tinh huéng dém hém trudc.

Harriet la mot ngudi phu nir giau c6, gia dinh cla ba
s& htru Metz Brewery & Omaha. Ba da timg 1a ca si duoc
cong ching biét dén va thira nhan, c6 méi quan hé giao
thiép rong rai va dia vi cao trong xa h¢i. Sau siu thang
quan he¢, ba va Livermore da quyét dinh két hon.

Vao ngay 28 thang 3 nam 1933, Livermore va Harriet
(khi d6 38 tudi) da té chuc 1é cudi & Geneva, Illinois. Ho
khong td chitc tudn trang mat.

D6 12 14n két hon thir nam cuia Harriet. Bon ngudi
chéng trudce chia ba déu chét vi tu tir.

Sau khi két hon ho chuyén dén séng tai mot can ho
tuyét dep chi€ém toan bo moét tAng ctia khach san Sherry
Netherland nam trén dai 10 s6 5 bén kia dudng cong vién
Trung tam. Can h¢ bao gébm mét phong khach sang trong
va cung voi mot phéng an, thu vién va hai phong nga
rong rai.
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Ngay 30 thang 5 nam 1933, qudc héi théng qua dac luat
giao dich chumg khoan. Uy ban giao dich chumg khoan
(SEC) da dugc thanh lap nam 1934 do Joseph P.Kennedy
(cha ctia John F. Kennedy) lam chu tich va cting la nguoi
xay dung nén luat SEC. Téng théng Roosevelt da yéu cau
Kennedy dat ra dao luat do, va thir nghiém trén thi tnuong.

Roosevelt da néi voi Kennedy véi mét nu cudi: “Joe, do
ong c6 thé lam dugc moi thir ma mot ngudi co6 thé lam dé
kiém tién & s& giao dich chimg khoan, téi tin 6ng la nguoi
phu hop nhét dé thio ra luat moéi". Kennedy sau do da
dugc chi dinh lam dai sit & Anh, mét chie vu ¢é uy tin
cao nhu mot phan thudng cho viéc xay dung nén luat vé
chumg khoan. Kennedy 1a hoc tré ctia Andrew Carnegie,
mot nha tu ban lon clia nganh thép, ngudi da timg noi:
“Tién ludén ludn chi lam trong sach chinh né & thé hé thu
hai”. Kennedy muén bt ddu thé he thit nhat. Ong co mot
vai nguoi con trai dé truyén lai vi tri ch tich cfia minh va
nhiéu 16i lJam dé sira chtra.

Nhimg luat méi da lam thay déi cuc dién cta thij
truomg. Gi¢ day nhimg nguoi phat hanh chung khoan
phai lam viéc trong khuén khé ctia luat phap. Muc tiéu
ma chinh phi nhdm dén la nhiam bao vé ngudi mua. Dic
diém ciia thi truong la c6 thé thay doi trong moét tich téc,
nhung ban chat con ngudi khéng thé thay déi trong mot
giay. Livermore da nghién ciru nhimg luat méi va tu hdi
lam thé nao ong co thé thay d6i nhimg nguyén tac va
chién luge dé diéu chinh cho phu hop véi luat moi. Sau
do, ong da mim cudi va néi: “Khong can thiét phai c6 su
thay ddi 1on nao khi luat méi c6 hiéu luc”.
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Dorothy, ngudi vo ca ctia Livermore da thé khong bao gior
quay tr¢ lai Evermore sau khi ly hon. Ba khong muon lam
bét cir didu gi v6i tai san ma Liermover dé lai. Nhimg ky
niém luén lam ba dau khé. Nhung ba da trd lai va song &
d6 trong moét thei gian ngdn. Ba ¢6 nudi vai chi cho nho.
Ba khong muén dét chung di dao va ciong khong lam gi dé
ngan chung lam ban tdm tham trai san vo gia cha Ba Tu.
Khi tdm tham tré nén qua ban thiu va mui hoi théi bat dau
bdc lén, ba cudn chung lai va ném di nhu mét déng rac.

Mong ctia ngoi biét thy da bi lan khoang 7.5 cm. Toa
nha bi ddc nghiéng xudéng phia mat nudc. Mot hoém,
Dorothy va ngudi quan gia di vao trong phong va pha
nhimg dé dac ci bing cach cwa chan ctia nhimg dé dac
d6. N6 bao goém ca chiée ban Louis XIV tri gia 100.000 do
la cang nhur mot vai thaa gia tri khac.

Cuéi cung, ba gom mot s6 dé dac nhu nhimg tdm
tham, tac phdm nghe thuat, va nhimg vat luu niém va
mang chung dén can ho & New York.

Khi dén han nop thué, ba da tir chdi. Ba gui mét buc
thu cho Livermore va yéu cau 6ng nop thué nhung
khong duogc Livermore dé y toi. Nguoi ta khuyén ba nén
ban ddu gia toan bd ngéi nha cung voi dé dac néu khong
nodp duoc thué.

Pung vay. Hay dé ho ban ngoi nha va tdt ca moi thu
bén trong. Tai sao t6i lai phdi quan tam co chw? Chung
chi dé lai nhimg ky niém téi té trong toi.

Bén trong ngoi nha la rat nhiéu dé dac ¢b va t6t duge
thu thap & chau My. Livermore da mat hang triéu do la dé
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mua chung. Ngoi nha nay, bao gém tit ca dé dac dugc
dinh gia 1,35 triéu do vao nam 1932. Livermore da mat
tren 150.000 do la dé trang tri cho chung. Nhtmg d6 lam
bang bac tri gia khoang 100.000 do la, do trang tri bang
ngoc bich tri gia 309.000 d6 la, man béo ve tri gia 10.000
do la, chiéc Rolls-Royce ctia Dorothy tri gia 22.000 do¢ la.

Cuoc ban dau gia bit dau vao ngay 22 thang 6 nam
1933. Ngoi nha va toan bg tai san dugc coi nhu dang gia
168.000 do la, tdm man bdo vé 800 do la, va ba
Guggenheim dén tix New York da mua chi€c Rolls- Royce
den tuyén mui tran ciia Dorothy véi tir D.L cham vang ndi
trén cira gia 4.750 d6 la. Tdng s6 tién phai tra trong cudc
ban ddu gia cho nhimg tai san va dé dac 1a 250.000 do la.
Toan bo tai san da bj mdt gia nghiém trong.

Mot budi sang khi ngdi trong van phong, Livermore doc
dugc cudc ban ddu gia tren bao. Ong thd sau, gap to bao
lai, va ném chung vao thung rac. Ong van ngdi, bét dong
tren ghé, nhin chdm chim vao tdm bang xanh va nhimg
diém danh ddu bi mat nhu thé ong dang nhin vao mot
ban nhac duec thue hién cho rieng ong. Hom nay nd nhu
duoc vé rat 1on xom.

Ong nhin ra ngoai cira s khi New York dang thurc day,
doi mit nhu bi swong che phit. Ong thé sau khi canh cira
mé va Harry Edgar Dache buée vao cung voi ngudi lam
bang. Ho cui dau chao ong. Nguoi lam bang im lang dat
chiéc 4o jacket alpaca va nhung cai tai nghe. Ong treo len
bac thang dé bé tri nhimg thi truong nay, thi truong
London va Paris, tridc gio clia New York. Livermore nhin
ra khéi tdm bang va quay lai voi t& bao ¢ trong sot rac.
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Khong lau sau khi ban ddu gia ngoi nha & Great
Neck, Dorothy da nho nguoi ban tam tinh ctia ba va
cing la ngudi giup viée. Lucien, 1ai xe dén can ho clia ba
¢ thanh phé New York trong chiéc Cadillac mui trin
mau xam trang.

Ba ngéi vao ché ngbi phia sau cung vei gid picnic va
mot vai chai whisky.

“Lucien, t6i muén di t6i Santa Barbara”.

“D¢ la dau vay?” Lucien hoi.

“California”.

“Khi nao vay thua ba?”.

“Ngay bay gio, Lucien. Chung ta di thei”.

“Tai sao vay?”, Lucien hoéi.

“D6 14 noi cach xa khéi Jesse Livermore ma toi ¢o thé
biét. Tol mudn cac con trai t6i cach xa khoi éng ta va
ngudi dan ba cta ong ta”.

Ho da thao luan mét ké hoach cho lu tré. Livermore
cho rang Dorothy nghién rugu qua nang, trong khi ba tin
ring quan niém phoéng dang cta ong vé phu ntr sé khong
tét cho la tré.

“Toi hiéu,” Lucien néi. Sau khi hiéu r6 mau thuan gitra
hai nguoi, 6ng bat dau lai xe di.
“Lucien, mét ngudi ban néi vei téi rang dé la mot

trung tam vui choi danh cho nhimg nguéi California”,
ba néi them.
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Lucien lai xe di mai cho dén khi ho dén Santa Barbara.
Dorothy hiém khi roi ghé phia sau, ba thuéng thuc bira
trua va uéng ruou ngay trén xe. Khi ho téi Santa Barbara,
Dorothy t¢i ngay mét van phong bat dong san va thue mot
ngoi nha lon nhdt ma ba c6 thé tim thdy. Do la mot ngoi
biét thu lon duge son mau héng & Montecito.

C6 nhimg tin tiec khong t6t lanh cho Livermore. Ong
dugc bift qua m¢t tham t& tur rang Boston Billy
Monaghan mudn trd thu vi cho ring ban an voi han la
qua nang. Han ta nghi rang Livermore va nhung nguoi coé
quyén luc khac da van dong ngai tham phan dé bo ta hdn
mai mai va nham dit ra mot tién le.

Tuy nhién, Livermore chuwa bao gi¢ néi chuyén vai
ngudi tham phan. Va ong ciing khong biét ro vé nhimg
ngudi giau cé6 khac da tung la nan nhan ctiia Monaghan.

Ngay 23 thang 9 nam 1933, da xay ra mét vu viée cé vé
nhu la khéng lien quan dén ong, mot vu giét ngudi trén
con tiu Johanna Smith, neo dau cdach bo bién Long
Beach, California. Buell Dawson, mot tén gangster tré, néi
tiéng va James Walsh, mot nguoi moi dugce ra tu, va mét
nguodi ban tu cia Boston Billy Monaghan dang tranh cai
dwr doi. Cuge tranh cai da duoc giai quyét khi Wash kéo ¢
sung va bin vao ddu cua Dawson. Canh sat da tim théy
va khi giét ngudi trong phong giat va déi chat vei Walsh.
Mot vai ngudi da chimg kién vu giét nguoi.

Walsh da thu nhan va giai thich véi canh sat rAng phat
sung xay ra la két qua cha vu tranh cai do doi gitta hai
nguoi dan ong nhu la mot phuong phap t6t nhat dé giai
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quy€t vu bit coc tong tién Livermore va E.L.Doheny, mgt
nguoi California giau cé kinh doanh dau hra.

Nhimg tin tie trén da gay s6c cho Livermore, thém mét
diéu ma Livermore khong mudn gip trong sudt cugce doi.

Ngay 27 thang 10 nam 1933, Nadia Krasnova mét dién
vién tré dep, ndi ti€ng va cting 1a nguoi tinh ctia Livermore
trong mot thoi gian dai da kién Livermore 1én toa an téi
cao New York. Day la mét vu kién dan sw do khong gitr 161
hita va yéu cau phai béi thuong 250.000 do la.

Vu viéc da lam ngudi vo moi cta ong - Harriet dau khé
va that vong. Harriet khong biét gi vé nhimg chuyén yéu
duong ctia chong trong thoi gian dai. Ba 1a ngudi hay ghen
va muén s¢ htru chdng cho riéng minh. Su bai 16 vé méi
quan hé cla ong vel ngudi dan ba khac da dan dén nhimg
bat hoa nghiém trong trong cudc hén nhan. .Hau nhu ngay
nao gitra ho cang cé xung dot vé maéi quan hé voi Nadia.
Harriet bat ong thé phai goi dien thoai cho ba timg gio bat
ké 6ng dang lam gi, dang & dau. “Anh da lam em mat long
tin vao anh! Em khong chéc c6 thé tha thu cho anh!”.

Lai mot diéu nia khong di dung hudng trong cugc doi
cta Livermore. C6 1€ cau héi 16n nhat luc nay la tai sao
Livermore van can mét ngudi tinh trong khi ong da c6 mot
ngudi vo khac. Cudc séng ciia ong con thi€u diéu gi?

Ngoai ra, Livermore da bi€t ong dang mat di nhimg ky
nang kinh doanh. Tat ca sit quan tam, nhimg nguyén tic
va su ren luyén, nghi luc ctia 6ng déu suy giam. Niém
dam meé chia ong voi thi truong hau nhu khéng con, va
ong cang khong biét tai sao. Co6 thé dé la do tir khi ly hon
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véi Dorothy? Do khong thuong xuyén gép nhimg nguoi
con trai? Do ngudi vo moi da khién ong xudng d6c? Su
thanh cong trong 14n khiing hoang nam 1929 da lam cho
ong gidm sy hung tha d6i véi thi truong chung khoan?
Ong kheng thé tiép tuc thanh cong? Su kién nam 1907 da
1ap lai khi ma 6ng mét di sy may mé&n? Su tam t6i, tuyét
vong va tréng rong dén tix dau? Khong co gi co thé lam
tam hén 6ng cam thay hanh phuc? Cai gi c6 thé mang toi
cho 6ng sy thanh than va man nguyén that su?

Ngay 19 thang 12 nam 1933, Livermore roi vao trang
thai tuyét vong nang né nhdt trong suét cuc doi. Ong roi
can ho ctia minh dén séng & s6 1100 Park Avenue luc 3
gi dém va khong tré vé nha. Harriet da goi cho canh sat:
“Thong thuéng gio nao ong dy cing goi cho tol. Téi so
rang co diéu gi do da xay ra voi ong ay”.

Mot bue dién kin duge gui qua hé théng dien bao vao
lac 2 gio 32 phut sang ngay 20 thang 12 da bao rang
chuyeén gia tai chinh néi tiéng da bi mat tich. Dién bao rat
ngan gon va khong dua bt ky thong tin nao veé Livermore
ngoai trix nhimg miéu ta ngén gon va tudi 56 cta ong.
Sau d6 canh sat da duoc bao ring Livermore da quén mat
cude hen voi mot ngudi ban & Waldorf-Astoria vao trua
hom do. Nguoi tai x€ ctia Livermore, ngudi da dung doi &
ngoai, noi vei canh sat réng Livermore da noi la sé khong
can lai xe, sau d6 ong ta goi mot chiée taxi va bién mat
vao trong thanh phad. .

Ngay lap tuc tin tic vé Livermore da lan rong ra khap
Phé Wall. Canh sat thanh phé va canh sat bang da duoc
huy dong. Ho da kiém tra tdt ca cac kha nang: mat tri, tu
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sat, bat céc téng tién. Ho tin chic néu c6 mot vu bit coc
téng tién, ho sé nhan dugc mot yéu ciu vé tién chuoe.
Kha nang bt coc tong tién da khién cho Cuc diéu tra Lién
bang (FBI) vao cuge.

Luat su cua Livermore, James O'Gorman néi v&i bao
chi rang: “Téi dang tién hanh cudc diéu tra rieng va toi
cugc rang Livermore sé quay trd lai trong vong 24 gio”.

Vao lic 6 giorl 5 phut tdi thi Tw, Livermore da tré lai can
h¢ cia ong qua 16i vao rieng & phé 89 sau 26 gio khi ong
réi di. Phong vien dimg tu tap & 16i vao. Livermore di qua
ho ma khong noéi bat ci diéu gi va di thdng len can ho cta
minh. Mot vai ngudi tham tir dang noi chuyén véi Harriet.

Trong 6ng c6 vé nhot nhat, xanh xao, run rdy. Ong ngéi
xubng va néi voi ho: “Anh vira doc bao va nhan ra rang
em dang tim anh™.

“Anh da & dau?”, Harriet héi: “Em da phat dién vi lo
lang cho anh. Em nghi anh da bi bit coc”.

“Khong, anh da & trong mot khach san”.

“Khach san nao vay?”, Bi truéng nhém tham tr hé.

“Khéch san Pennsylvania”, Livermore ddp lai. Ong dua
chia khoa cho vg, ba da dua né cho canh sat.

“Ong di xudng d6 bang cach nao vay?”, Hams héi.

“Taxi”.

*Chuyén gi da xay ra?”, Harriet hoi.

“Toi khong biét. Toi nhu bi u me tir khi toi roi di ngay
hom qua. Trua nay toi bat chot bumg tinh va cdm thay
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bdi r6i, ngay khi téi doc duge té bao nhét duoi cua, toi
da tro vé”,

“Liéu d6 c6 phai la chumg maét tri khong?”, Hams hoi.

“Toi cung khong biét. Téi da thoang maét tri nhe”.

Doi trudng Hams giai thich véi bao chi rdng ong khong
hinh dung dugc nguyén nhan gi da gay ra vu mat tich clia
Jesse Livermore. “Livermore néi 6ng ay khong thé tudng
tuong duoc chung ta dang tim ong 4y, va khi nhan ra ong
da voi va tré vé nha”.

Canh sat da xac dinh duge nguoi lai xe taxi, do 1a Abe
Kamarick va tra hdi 6ng ta. Ngudi ldi xe da khai véi canh
sat rang khi Livermore budc lén xe, 6ng da ném t&t ci moi
thir vé phia gh€ sau. Nguoi ong wot ddm mé hoi va hai
ban tay run ray. Livermore da tra cho 6ng mot khodn hau
hinh dé don sach déng bira bon do.

Canh sat tién hanh diéu tra xa hon téi khach san
Pennsylvania. Ho x4ac nhan Livermore da & lai khach san
trong day phong ctia J.L.Lord, ngudi khach quen quanh
nam luon dat mot phong trong khach san. Canh sat da
thir tim tung tich ctta Lord nhung khong thanh cong. Ho
da bé qua vu nay khi ho biét Livermore da an toan.

Néu canh sat tiép tuc duy tri cudc diéu tra, cé thé ho sé
tim ra J.L.Lord thuc ra la bi danh ma Livermore da sir dung
dé thue phong. Livermore thué can phéong dé quanh nam.
D6 chinh xac 1a dia diém ma Livermore thuong quan heé voi
nhimg nguoi phu nir khiac bao gom cd mdi quan he vai
ngudi dep Nadia Krasnova, ngudi rat giong voi Greta Garbo.
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Livermore da mat hét tinh than. Con ngudi ong da thay
d6i. Mac da ban be dia c§ ging khuyén nhd nhung
Livermore van rat chan nan, suy sup, tu duy clha éng
duong nhu khong con mach lac va khong c6 su két néi. Tat
ca niém dam me, su quan tam t6¢i thi truong ching khoan
da chét. Ong chuyén van phong toi 120 duong Broadway
va bé di chi€c bang ghi diém. Cng dimg lai nhin diém ciia
nhimg ngudi ban ct: Ed Hutton, Walter Chrysler, Ed
Kelley, Alexander P. Moore, va William Durant.

Dimg lai trudc tro choi & cau lac bé Metroplitan, mot
trong nhimg s& thich truée kia, Livermore danh roi quan
bai va co thd cao. Mac dua vé bé ngoai ciia ong dudng nhu
da thay déi - 6ng van 1a mot ngudi chai chudét nhung ding
sau dién mao dé van khong hé co6 suc séng. Phan 1on thoi
gian ong déu nhin rit lo dang, xa xam ngay ca khi dang
néi chuyén véi ban bé va né luon gay khé hiéu cho nhung
nguoi ban.

Ong cung cé vdn dé nghiém trong véi ngudi con trai
Jesse Jr. Ong nhan thdy Jesse, mét chang trai tudn tu
trong gia hon so v6i tudi, cau da ¢6 quan hé voi mot vai
ngudi phu nu trong dé c6 ca ban cthia Dorothy. Lén 14
tudi, Jesse da quan hé voi phu nt va dong thoi phat hién
ra ti rugu. T dé cau cang thich udng rugu.

Jesse thudng gap ric rdi & Choate, ngoi truong ma cau
dang theo hoc. Cau cam ghét su that la me cau da chuyén
toi Santa Barbara. Ba da giai thich véi cau va nhing
ngudi ban sau khi chuyén di: “Khong noi nao c¢ thé giup
toi cach xa khoi ngudt dan ong do”.
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Jesse thich cuéc séng & New York va thich duge séng
gan vdi cha béi ong rat cung chiéu cau, éng coé thé dap
ung tat ca nhimg thir cau muén vao bdt cuie khi nao. Jesse
rdt yéu cha va ong ciing vay. Khong cé vigc gi ma
Livermore khong lam cho Jesse va ciing chinh ly do nay
da lam hong Jesse. Dorothy biét va ba da tén rat nhiéu
cong sus dé gay kho khar cho Jesse gap cha. Harriet lai
rat hai léong voi viéc nay, bdi ba rat ghét nhimg nguoi con
clia Livermore do chung da gianh mdit su quan tam cda
Livermore ddi v6i ba.

Paul, mét ngudi con khac cuia Livermore, chang trai
nhay cdm va hao phong, cé tinh khi khac hén so véi cau
anh trai ranh manh va lau ca. Paul la mét ngudi lich
thiép, hoa nha, diém tinh, hai long véi sé tai san l6n cta
minh. Cau thuong choi dua véi ngudi anh trai trén bai
bién trudc nhimg con song vé ba. Cang giong nhu cha,
cau co kha nang sang tao cao va mot doi ban tay kheo
léo, cau co thé stra chtra bat cir thi gi héng hoc. Paul
nhan thady Jesse nhan dugce tit ca su quan tam cta cha
nhung cau khong chut ghen ty. Cau hai long véi nhing
gi minh cé.

Thue té, Paul c6 phan e s¢ anh trai va phan van khong
biét 1am thé nao cau c6 thé dung hoa gitra cha va me.

Moi thit tréd nén kho khén va khong thuan loi déi voi
Livermore. Van may trong kinh doanh dang mét di nhanh
chong. Nhumg bai chi trich Livermore bat ddu xuat hién
trén cac trang bao. Bai bao dau tién dugc dang trén to
New York Times vao ngay 10 thang 1 nam 1934 dua ra du
doan vé 13.130 d6 la iing hd John J.Tierney, mét thanh
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vién cta S¢ giao dich chung khoan New York. Bai bao
dugce dang vao ngay 2 thang 2 nam 1934 dua ra mét du
doan vé 90.840 do la ung ho ngudi moi gidi Benjamin
Block va cong ty. Ben Block la mét ngudi ban caa
Livermore. Livermore hoan toan khong né luc mét chut
nao dé bao veé sy viéc va ho da mdt tat ca trong phan
quyét so tham.

Cudi cung, Livermore da sup d4 hoan toan vac ngay
5 thang 3 nam 1934. Ong nop don xin pha san lén toa
an lien bang. Samuel Gilman, luat su néi tiéng trong
linh vuc kinh t€ binh luan trén to New York Times: “Mot
trong ba ly do khién than chii chia téi bi pha san 1a ong
da tra 100 xu tren mdi do la cho tat ca chi ng. Téi cé
thé ddm bao ring Livermore sé mot lin nira vuot qua
nhimg khé khan hién tai”. S6 tién boéi thuong cho Nadia
Krasnova do thit hia cung duoc giai quyét trong vu
phda san. Khéng ai bi€t rang Livermore da nhé mot
nguol ban bi mat dua cho Nadia 5000 do la dé giup ba
chuyén téi California.

Theo loi khuyén cua luat su, Livermore da vay Harriet
100.000 do6 la. Khoan vay dugce bdo dam bai tién 1ai tix s6
tién 1 triéu 46 la da ky quy ma vé mat nguyeén téc, ong
khong dugce sir dung toi né. So tién uy thac nay da giup
Livermore thoat khoi pha san.

Ngay 7 thang 3 nam 1934, Livermore tu dong bi khai
trir khéi Uy ban thuong mai Chicago. Livermore khong hé
tiét 10 v&i ai van may nao da dén véi ong trong vu khiang
hoang, nam nam vé truéc nam 1929. Gio day, ong da mat
tat ca.
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Livermore tré nén suy sup va mat phuong huéng. C6
thé noi Livermore dang dung trén bo vyc ctia khung
hoang, 6ng da that bai hoan toan. Ngay 1 thang 12 nam
1934, ong dat mot chuyén di bién téi Italia trén con tau
Rex. Ong noi voi to New York Times vé chuyén di cta
minh: “Pay la mén qua cuéi mudn cia vg chong toi. Toi
dur dink nghién ctru thi truong hang héa chiu Au dé lam
co s@ cho sur trd lai cia toi”.

“LAn nay ngai c6 y dinh quay trd lai khong,
Livermore?”, mét phéng vién hoi.

“T6i da chudn bj cho sy tré lai nhung lin nay toi se
mat kha nhiéu thoi gian boi thi truong thé giéi dang dién
bién xdu di” ong tra 1oi. ¥ nghia that su trong 161 néi ctia
Livermore la ong khong chic co thé quay tro lai hay
khong béi ong da mat di sy thang bang trong tam ly.

“Ngai dinh kinh doanh hang gi vay?” nguoi phéng
vién héi.

“Toi nghi t6i sé buén ban lia mi va mét s6 hang hoa khac.”

Nhimg 16i dén dai vé Livermore lan truyén di khap noi.
Cau chuyen vé Livermore tr& thanh cht dé hdp dan déi
. v6i bao chi va Phé Wall. Vi du, mot nguoi moi gioi chimg
khoan & Phé Wall da ké cau chuyén vé mot “cha méo den”
va néi ring anh ta biét lam thé€ nao Livermore thanh cong
trong vy khing hodng nam 1929. Ngudi moi gici qua
quyét ring anh ta da tim thdy m¢t con méo ¢6 quyen luc
ky diéu. Anh ta mang con méo vé nha va may mén da dén
v6i anh ta. Ngay lap tirc, anh ta thu duge mot mon 161 1on
trén thi truong, va méi lan con meéo dé, anh ta goi cho
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Livermore va 6ng sé dao ngugce vi thé cia minh trong thij
truomg: néu dang tr ngdn han chuyén sang dai han va
ngugc lai.

“Con méo dé da mang may man dén cho Livermore”,
nguoi moi gioi néi. “Mét ndm trudc con méo da chét va no
cung huy hoai Livermore. D6 la ly do tai sao ong ta bi pha
san va mét di van may”.

Livermore bj chi trich 1a mét trong nhimg nguyén nhan
chinh gay ra vu khiang hodng nam 1929. Nhung ong thdy
noé that vo ly, béi ong tin rang khong mot ngudi hay mot
nhém nguoi nao coé thé thay déi dugc toan bo thi truang
hay diéu khién cho gia cé phi€u gidm trong mot thoi gian
dai. Ong biét 1a rut cuc thi doanh thu va lgi nhuan cta
mét ¢6 phiéu hay siic manh tai chinh ctia mot cong ty sé
chi€n thing ngay ca khi c6 nhimg chuéng ngai trén hanh
trinh. Tuy nhién, moi ngudi van d6 16i cho éng, déi khi ho
con hét vao ong gitra dudng pho.

“Nhimg coéng ty ki€ém tién moét cach dung din thi tat
sé¢ phat trién”, Livermore da néi véi tdt cd moi nguoi
mudn nghe.

Céng chung, nhtmg ngudi choi ¢é phiéu khong chuyén
luén cho ring c6 mot s6 ngudi ndi tiéng dung sau thi
truomg. Hom nay, ho toan tinh gidm gia cé phi€u trong
nganh thép. Ca tuan ho dung sau tap doan General Motor
ddy gia len. Ho c6 di kha nang dé dau co gia xudng murc
trung binh ctia dau I{ta. Ho phan phéi ¢4 phi€u ngay bay
gio béi ho biét thi trudng da két thuc. Ho duge chi dao béi
Livermore va nhizmg ngudi ban clia ong.



VAN MAY CUA LIVERMORE TAN BIEN | 375

Cong chung luén tin ring tén tai mot cau lac bo trong
d6 dan dau béi mot nguoi hodic mot nhom day quyén lye
va co thé chi phdi thi truong. Cau lac bo do gom c6 nhimg
nguoi nhu Livermore, James Kenne, John “Mgét trieu”
Gates, Bernard Baruch, William Durant, Arthur Cutten va
anh em nha Fischer. Ho tin ring nhimg ngudi nay co thé
thao tung thi truong rdt dé dang nhu ho muén béi vay
nhimg thuong gia nho rat dé bi danh lura.

Cong chung cung cé y kién ro rang voi su dich
chuyén ciia gia. Bat cu tac dong nao ddy gia thi truong
tang lén, duogc coi la nhimg tac dong “tich cyc” va bat cu
tac dong nao day gia thi truong xudng duge coi 1a tac
dong “tieu cuc”. Diéu nay duya trén gia thuyét rang gia
thay déi theo huong t6t néu tang len, boi khi gia tang thi
nhumg nguoi méi giol chung khoan. khach hang, nhimg
nguoi quan tri cong ty va cé dau tu cong cang cung sé
vui vé va tré nén giau co. Nhung bat cir nguoi nao dinh
liu hay lién quan toi viéc gia 6 phi€u giam xudng, hoac
thu 161 tir su sut gidm do sé bi coi la mot nguoi tan bao
va khoéng yéu nudc.

Vi Livermore, quan diém vé dau co gia xudng nay that
buén cudi. N6 bd qua nhimg gi dang dién ra trong thuc té.
New York Times da dang 101 binh cua Livermore: “Cong
chung tin rang nhém ngudi nay cé thé diéu khién mot ¢
phiéu vuot xa dudi gia tri thuc ctia no. Néu moét cd phiéu
giam gid, cong chung sé phéng doan co mét nhom chuyeén
gia tai chinh, dau co hay thirong gia tai gioi dang chi phéi,
day gia xudéng dudi g1a tri thue dé tao ra moét “giao kéo
mua ban doéc quyén”. Cong chung cé quan niém sai lam
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rdng nhimg nha dau co thong minh sé khong tham gia
vao thi trudng va mua cd phiéu khi gia gidm”.

C6 nhimg nguoi khdng dinh chic chin ring néu dau
co gia xuéng trong thi truong cé phiéu bj khéng ché thi
thi truong sé chi dién bién theo mot chiéu huong: ting len
va tang lén.

Khong ai ¢6 thé chumg minh viéc ban ngan han c6 thé
gay nguy hai téi thi truong. Trong thuc té, nhiéu nha dau
co ¢6 moét niém tin manh liét ring vi th€ ngan han dai
dién cho sitc mua lon béi tdt cd ¢6 phifu phai duge ban
dé khéng ché vi theé ngén han tai cac 14n giao dich sau.

Mot hoc thuyét déi lap khéc lai cho rang hau hét cac
nha dau tu déu sai lam khi gianh phan lon thoi gian vao
viéc dur doan dau hiéu ciia mot cd phiéu hode clia toan bo
thi truong. Boi vay néu loi tirc trong ngan han vugt qua
mét gigi han nao d6, cac nha dau co déi lap tin rdng do l1a
mot co s¢ vimg chic dé quyét dinh dau tu dai han.

Livermore c6 tu tudng doc lap. Ong tin rang thi truong
duge thiét 1ap dé danh ltra moi nguoi trong hau hét thoi
gian. Chac chidn khong ai c6 thé du doan dugc chiéu
huong thay déi cua thi truong hoac clia mot cé phiéu vao
moi lue. Néu ai d6 c6 kha nang lam dugc diéu nay thi
nguoi dé sé tro thanh nguoi giau nhét trén hanh tinh.

Livermore luén tin tudng mot hé thong thi triémg tur do
v0i sut can thiép han ché ctia chinh phu. Ong néi: “Trong
mot hé théng thi truong tu do, gia ca dao dong rat bat
thudng. Chung khong bao gi¢ chi ting lén hodc chi giam
xudng. Pay la mét tin hiéu tot”.
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Tat cA nhimg diéu nay khong giup Livermore thoat
khoi nhimg 161 buoc toi vé vigéc gay ra nhimg thiét hai do
dAu co gia xuéng va cugc khung hoang nam 1929. Ong da
s&n sang cho chuyén di toi chau Au. Ong can ldy lai sur
minh méan, sang suét truoc kia.

Nhung ong khong biét rdng mot bi kich lon nhét cufc
doi dang & phia trudc.



* Chuong 14 %

Phat stiing cua

Jesse Livermore Jr.

Anh ta nhé dén Julian t6i nghiép cang nthu do tudng vé tién bac
ciin minh. Va anh ta da bédt ddu mét cau chuyen nhu thé nay:
“Ngudi gidu o khdce biét vol ban va toi”.
“Phdi, bot vi ho nhiéu tién hon”.
- Emest Hemingway,
Tuyét Kilimarjaro -
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L € Ta on, 29 thang 12 nam 1935. Troi da vé khuya.
Moi nguoi dang udng ruou.

Jesse Jr., 16 tudi nhung trong cau nhu da 20, cao l6n
va ngang nganh, ldo ddo vi men rugu. Nhin ¢au lyc luéng
trong chi€c quan mau nau, ao s¢ mi mau trdng cang voi
cai 4o len trang buoc vong quanh vai.

Dorothy t6 chirc mét budi tiéc vao ngay L& Ta on & ngoi
biet thuy mau héng & Santa Barbara, noi ba da chuyén
dén séng lau dai sau khi ngéi nha & Great Neck bi dem
ban ddu gia. Ba da ly hon voi Jim Longcope vao thang
Tam va hién tai dang séng cung véi D.B.Neville - mot
nguoi dan ong cung gidng Longcope: dep trai, hdp dan, va
¢6 moi quan tam sau sic toi tién cua ba. Mot vai “nguoi
ban” da ldy cép tién clia ba rat tring tron. A

Ca Jesse va Paul déu & nha trong ky nghi va sé sém tré
lai truong. Paul sé trd lai ngoi truomg Hotchkiss ¢ phia
Tay bac Connecticut, mot ngoi truong rat nghiem khic, c6
tinh ky luat cao con Jesse sé chuyén dén truong mei, rat-
déc biét ¢6 tén la Laguna Bianca nhung cau hoan toan
khong thich hoc & ngoi truémg do. Cudi cung cau da roi
Choate, noi ma bat budc moi sinh vién déu phai tham gia
mén pole. Ca bé va me cau déu bat luc trude cau con trai..
Cau chi cudi khi ho yeu ciu cau phai séng dimg dén va
¢6 trach nhiém hon. ' |
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Thue ra, Jesse hoan toan khong muén tré lai truong -
bat ci ngoi truong nao. Cau noi voi me rang thay vi dén
truong, cau mudn sang chau Au va vui chei hudng thu &
do6. Sau bira tiéc, cau thdo roi 6ng xa kép ciia xylanh 16
duge 1dp voi cau chi ndi toi 16 phun hot éng xa cia chiéc
xe mui tran cfia Chrysler. Khong ai nhin thay Jesse ndp
sau banh xe va thao roi phu tung cia chiéc xe. Livermore
da goi cho nguoi ban than Walter Chrysler nhé mua chiéc
6 t6 thé thao dau tién va gin t6i California cho Jesse, no
rat phu hop véi sé thich ctia cau. Jesse ldi xe rat nhanh
va tai gidi du say ruou hay khong.

Sau budi L& Ta on, Jesse lai xe di ra ngoai dé gap mot
co gai va dung lai & khach san Biltmore udng mot chut
rugu. Mot luc sau, Jesse bo roi co gai va lao vao nha khi
ngti thay moi ruou, lue nay da 1a qua nira dém. Khi Jesse
buec vao, me cau dang ngdi uéng rugu cung voi Neville
trong phong khach.

“Nguoi con day mui rurgu”, ba noi.

“Me ciing dang uéng ruou, vi vay dung noi voi con
nhur thé",

Jesse di vé phia quay bar va tu mét chai day ruou
whisky. “Con sé chi cho me thdy mét nguoi dan ong, mot
nguoi dan éng that su co kha nang uéng nhiéu hon bat
cir mot ngudi phu nix nao™

Dorothy nhay ra khoi chiéc ghé dai va giat cai chai khoéi
tay cau con trai. “Me tha nhin thdy con trai me chét con
hon dé con tu giét chinh minh bang ruou”.
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Jesse cai chét cin phong gan voi phong khach cia gia
dinh va quay tré lai véi mot cay sung sén. Cau dua bang
sung cho me va néi: “Pay, me hiy cam lay va bin vao
con. Con thach me day!”.

Neville nhay ra khéi gh€ va gianh ldy khau sung trén
tay Dorothy. Ong nhanh chéng chay ra khéi phong va
gidu khdu sung. Thay vay, Jesse chay nhu bay vao phong
ngudi em trai.

Paul da thuc gidc va nhin anh. “Chuyén gi dang dién ra
vay?”, Paul hoi.

“Me muén giét anh.”

“Tai sao?”.

“Dimg héi anh tai sao, khdu sung trudong ctia em dau?”.

“Trong ta quén 4o”.

“Thé con dan?”.

“Phia bén phai canh né, 22 vién", Paul néi va quan sat
ngudi anh trai. Cau nhin thdy anh minh 14p mot vien dan
vao ¢ rat thanh thao va khoa no lai. Moi nguoi trong gia
dinh déu la nhimg tay stung cur khéi va hiéu rat ré vé sung.

Ra t6i cira, Jesse ngoanh lai va néi: “Ngi tiép di, Paul.
Anh c6 mot sd viéc phai lam”.

bay khong phai 1an dau tien Paul chumg kién cudc cai
1on gira me va anh trai. Jesse bdm nhe cong tic den va
Paul lai cugn tron trén giudng, kéo chan che kin dau.

Jesse phong nhanh xudng cau thang, ndm chit sung
trong tay.
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Me cau duimng ¢ chan cau thang, nhin lén trén. Cau
xoay ngugce khdu sung va ddy manh bang sung vao tay
ba. Ba rat thong thao v khi; ngén tay tu dong vong qua
co stung khi bang sung trugt xuéng cing tay.

“Bay gi¢ la co hoi clla me ddy! Co hoi dé giét con.
Nhumg me chdc khong du can dam dé bép co sung”. Jesse
bat ngo ddy nong sung hudéng vé phia cau trong khi ngén
tay ba van dat vao co sung. Lira bén ra tir miéng sung.
Vién dan bay vao 16ng nguc cach tim khoang 2,5 cm, di
qua gan va dung lai & cot séng. Cau dd sap xudng cau
thang, mau chay lan ra san nha.

Neville budc vao sau khi gidu khdu sung va nhén ra
Jesse nam duéi chan cau thang.

Dorothy hét lén khan cé va lap di lap lai: “Oi, lay Chua,
toéi vira b&n con trai clla minh. Téi vira ban con trai toi.
Toi da ban con trai t6i. Oi lay Chua, lay Chua, lay Chua!”.

Paul lao ra khdi giuong khi nghe thay tiéng sung. Cau
chay xudng cau thang va nhin thdy anh trai dang nam
tréen san, mau dang chay ra. Cau chay vé phia phong
khach goi Lucien, ban cta Dorothy va cting la nguoi giup
viéc ic d6 con dang ngn trong phong khach. Paul danh
thuie 6ng day va dua 6ng téi phong khach. Ngay lap tie,
Lucien goi bac sy Neville Usher dén ngay. Khi bac si va
ph6 quan trudng Jack Ross dén, Dorothy van hét len: “Toi
vira ban con trai minh”, hét 1an nay dén lan khac.

Xe ctru thuong dén trude bac sy va nguoi quan trudng.
Jesse duge dua ngay t6i bénh vién Cottage. Khi nam trén
xe cdp ctru, Jesse thi tham véi ngudi phu ta: “Toi van 6n
va khong sao ca. Dimg d6 16i cho me toi".
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e} bénh vién, cau van ti€p tuc say rugu, va khi cau dau
nhiéu cac bac si dua cho cau mot lidu mocfin dé giam
dau. Truée khi mé man do tac dung ciia thuéc, cau cé noi
vOi vien canh sat diéu tra: “D6 1a mot tai nan. bay la tat
ca nhimg gi t6i mudn néi. Toi qua met dé noi bat cir didu
gi". Sau d6 cau chim vao gidc nga.

Khi bi€t tin, Livermore dang ¢ Saint Louis, Missouri
cung voi “Nina” - tén Livermore thuong goi nguoi vo moi,
Harriet. Ong thue ngay mot chiéc may bay toi Los Angeles.
Nguoi tai x€ da doi sdn & san bay dé dén ong toi Santa
Barbara. Vu viéc da duge dang rat chi tiét trén to New York
Times va New York Daily News. O Los Angeles, ong nghién
rang va néi voi bao chi rang: “Néu c6 bat cir didu gi xay ra
voi con trai, toi sé bat ba dy phai tra gia!”.

Percy Heckendorf, luat sur quan Santa Barbara va pho
quan truong Jack Ross thdm van Dorothy trong hai gio
va nhan ra ring ba dang bang hoang va bi s6c, khong
thé nei bat cur diéu gi. Ba duoc dua vao mot phong riéng
trong bénh vién va duge tiem mot liéu thude an than dé
binh tinh lai, réi sau d6 ba chim vao gidc ngt. Khi tinh
day, ba bi bat giir va chuyén t6i nha tu dia phuong dé
tham van ky hon.

Ngay hom sau, bac sy da phat biéu trén mot to bao
rang: “Sicc khoe cita Jesse Livermore Jr dang kha dan
nhung chiing t6i hy vong sé t6t lén trong vai gio toi",

Luat su quan Heckendorf dua ra loi binh luan riéng:
“Chua thé khang dinh két qua cu6i cung vé chang tra
nhung ba me s& bi buge t61 hanh hung voi ¥ dinh giét
nguol”. Ong ta ngu y rang ong sé cho xem Jesse c6 chét
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hay khéng. Trong su viéc nay, he sé buoc Dorothy vao toi
muru sat.

Khi Livermore t61 noi, ong di ngay téi gap bac si va con
trai. Ong nhin xuéng ngudi con va noi: “Cé lén, con trai.
Hay chién dau. Cha luén & bén con, con trai.”

Ngay 2 thang 12 nam 1935, trong khi Jesse dang chién
ddu chdng lai can bénh viem phdi méi chom va tinh trang
suc khoe rat yéu thi Dorothy bi bugc toi hanh hung veéi viu
khi giét ngudi va toi muu sat ¢6 chii dich. Ba khéng nhan
toi va phién toéa se duge dua ra xt vao ngay thir Hai toi.
Ba da nop 9.000 d6 la tién bado lanh. Nhing ngudi c6
thdm quyén dugc thuyét phuc ring ba sé khong di xa
khéi con trai mac da chinh ba da ban cau ta.

Vu viéc da duge dang tin trén tit ca cac to bao ndi
tiéng va cac trang thong tin khéc cua dat nuoc. Trong mot
mau tin, "Con géu vi dai” clia Phé Wall da coi vu viéc nay
nhu mét tdm tham kich.

Livermore nghi tai khach san El Mirasol & thi tran
Santa Barbara. '

Khi Dorothy duge tha khéi tu, ba da di ngay toi bénh vien
va xin voi bac sy: “Toi mudn gap con trai toi, toi phai gap no”.

Nhung bac sy phau thuat da tir chéi.

“Chi mét chut théi”, ba cau xin.

“Khong, khong mot chut nao hét. Tinh trang ctia cau
dy bay gio phai rdt cdn than", nguei bac sy dap lai. Ho da
quyét dinh khong phau thuat 14y vien dan ra khoi la gan
cho dén khi cau khde hon. Vién dan cach tim khéng xa.
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Tin dén lan di rat nhanh. Dorothy nhan duge mét cuge
goi tir Edward J. Reilly, mot vi luat su rdt néi tiéng, da
timg danh bai Bruno Hauptman trong vu bét coc téng
tién & Lingbergh, 6ng mudn lam luat sir dai dién cho ba.
Nhung Harrison Ryon, phé chti tich Hi¢ép héi Luat su
California dugce chon va Livermore trd phi cho 6ng. Ryon
da dai dién cho Livermore trong vu ly di véi Dorothy.

Khi moi ngudi hdi Ryon liéu Livermore ¢6 cho ring vg
ong c¢6 tinh giét con trai cia chinh minh khéng, Ryon da
chi ra rang “Ro rang la ong Livermore bang viéc ti€p tuc
thue t6i lam luat su bao chira, dang tich cuc thuc hién
cac nd luc nhim bao vé nguodi vg ct. Tu no da trd 1oi cho
cau hai trén”

Ryon 1a mét luat su gidi, c6 thé luc & California. Ong
néi voi bao chi ring éng va Livermore da san sang bién ho
cho Dorothy. “Dé 1a khdu sung da duogc thao dan. Ro rang
phat sung hoan toan chi la mét tai nan. Loi bién ho sé
chimg minh ba Livermore hoan toan kheng c6 tinh ban
phat sung dé. Ba Livermore khong coé chut nghi ngo hay
biét rAng khau sung da dugce nap dan.”

Nguoi bac si diéu tri cho Jesse da théng bao cho moi
nguoi biét Jesse rang da noéi: “Toi khong mudn gap bé hay
me t6i. Toi mudn ndm & day va suy nghi vé moi thtr trong
mot tudn va cé thé hon nira. Toi cing khéng mudn gap ca
ngai thanh tra quan”.

Nguoi thanh tra quan ﬂép tuc: “Theo yéu cau cua
chang trai va bac sy, toi sé hoan viéc tham tra. Toi co ké
hoach thu thap chi tiét cia vu viéc vao mét vai ngay toi".
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Livermore nhanh chong c6 hanh dong. Ong dua may
bay toi Lake Placid dé don tién sy Joseph d'Avignon, mét
chuyén gia vé nhimg tén thuong do sung gay ra. Dorothy
ciing s& khong bi xét x(t cho dén sau ky nghi Giang sinh
va nam méi. Livermore da dé don lén toa an dé gianh lai
quyén nuoi dudmg ca hai ngudi con trai. Ong nhan duge
quyén ch&m soc Paul ngay 1ap tuc trong mét phién xét x
tam thaoi.

Ngay 6 thang 12 nam 1935, m¢t mdu tin duge dang
trén t& New York Times:

Vét thuong than thé ca chang trai 16 tudi, Jesse Livermore
Jr khong chi 1a moét thuong tich. Qua nhimg bai bdo duge
dang trong thoi gian gan day thi ro rang la chang trai séng
trong mot gia dinh khong hanh phuc va luén ¢o mau thuén.
Nhu mot hau qua tat yéu, cau phai chiu dung su dau don vé
tinh than.

Nhimg bai bao khac dang tin vé vu viéc cling ban rat
chay'va thu hut sy chi y ctia nhimg nguoi & Phé Wall.

Su viéc dién bién x&u di vao ngay 16 thang 12 khi to
Times dang tin:

Tinh trang ciua Jesse L. Livermore Jr., da duoc beénh vién
Cottage thong bao la “cuc ky nghiém trong”. Sau moét tuan
dién bién cham chap nhung én dinh va c6 xu huong phuc
héi vét thuong gay ra béi sung luc trong mét vu cai 1on voi
me, suc khoe ctia chang trai da dién bién xdu di ngay hom
qua. Hom nay cau phai thé 6xy trong khi bac si dang nghién
cuu bue chup X-quang va kiém tra vét thuong trén nguc.
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Mai dén tan ngay 6 thang 1 nam 1936, Jesse méi thoat
khoi tinh trang nguy hiém. Nhung trong nhiéu thang tiép
theo, cau van phai can su tro giup cua bac sy va y ta dé
rat chat idng trong nguc va tranh nhiém trung. Sau nay,
Jesse sé noi voi vg minh - Pat ring cic bac sy va y ta da
di vao phong, sit dung chét vé tring va cac dung cu dé
14y vién dan ra. Méi lan lén con dau ¢ phdi, cqu la hét va
nguyén riia nguoi me vi da ban vao cau va ngudi cha
khong quan tam t6i con trai. Tham chi mocfin ciing khong
thé giup duge cau.

Cuéi cang, vao ngay 5 thang 3 nam 1936, Dorothy dugc
thdm phan Emest Wagner tuyén trdng an. Bay cung chinh
12 vi thdm phan da timg dua ra 10i bugc t¢i Dorothy hanh
hung véi y dinh gi€t ngudi trong phién toa thang Mot.

Jesse da ra lam chumg va thira nhan phat sung xdy ra
trong cudc tranh cai do anh ta say ruou. Bac sy Neville 1a
ngudi dén hién trudng dau tién va cang la nguoi diéu tri
cho Jesse da lam chung rang Dorothy hic d6 cang bi anh
huéng cha rugu va khong con nhé bat cur didu gi vé
nhimg gi ma ba da néi.

Khi dugc héi vé cau néi cta Dorothy: “Toi vira bian con
trai toi! Toi vira ban con trai toi!”, nguoi bac sy dap lai la
ong khong thé nho da timg nghe thay cau noi do.

Hang thang sau, vao ngay 25 thang 3, vién dan gan
xuong song cna Jesse da duge lay ra tai bénh vién Post-
Graduate & New York. Bac si John Moorhead, bac si phau
thuat chinh ctia bénh vién da thuc hién ca phau thuat.
Du béce si da ¢6 ging hét siic nhung Jesse van cé6 mot vét
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seo va mot dudng cong khong dang ké & cot séng. Cang
chinh vi vét thuong nay ma cau khong bi goi vao quan doi
trong Chién tranh thé gi¢i thu Hai.

Livermore nhan duge quyén nudi duong hai ngudi con
mai mai.

Nam 1935, Livermore da chuyén dén sdng trong khach
san Sherry Netherland ¢ dai 10 s6 5, d6i dién cong vien
Trung tam. Sherry Netherland la mét dinh thit danh riéng
cho mot s6 nguoi giau c6, ndi tiéng va sang trong trén thé
gioi. Livermore thué toan bd tang trén. Do la mot day
phong rat rong rai, duge trang tri phu hep voi sé thich cia
Livermore va vg, ¢6 mot phong khach, mot phong bép,
phong an, phong lam viéc riéng va hai phong nga, mot
phong cho Paul khi cau & d6 (nhung rat hiém Khi). Mot
nguoi hau gai dén nau an méi ngay va di nhién luon coé
dich vu phong phuc vu cho bat cir diéu gi ho mudn.

Paul séng voi b6 va Harriet khi cau khéng & trudng noi
tra hodc trai hé. Paul hoan toan khong thich séng ¢ do va
goi nguoi vo moi cha bé l1a “mu pha thuy”. Cau nhan thay
ba rat ghét hai anh em cau. Ba khong mudn chia sé su
quan tam cta cha cau.

Mot budi trua, trong khi cau dang da béng trén san
van dong Hotchkiss, truong noi tru & Lakeville,
Connecticut thi mét nguoi ban tién lai gan va noi: “Paul,
me cau dang lai chiéc xe kia phéi khong?”. Cau ta chi vao
chiéc xe Rolls mau den, chiéc Rolls cua cha cau. Dorothy
thuong muon chiéc xe Rolls cia Livermore va ngudi lai xe
thurong dua ba dén tham Paul.
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Paul nhin vé phia chi€c xe va thdy Harriet buoc ra
khéi xe, mot chuyén tham bat ngo. Harriet lam Paul sg
hai dén mic cau chay bang qua san van dong huéng vé
phia ky tuc x4 va vira chay vira la hét. Cha cau sau dé
da bat cau goi dien xin 16i Harriet. Nhung diéu d6 khong
lam cho Paul bot s¢ hai. Harriet 1a nguai ich kY, mudn
doc chiém sy quan tam cta Livermore va khing khang
guai Paul vao trai he. Vi vay Paul khong & cung nha véi
ho trong sudt ky nghi hé. Paul luén ri mét ngusi ban
than vé nha vao nhing ngay nghi dé tu bao ve khai
ngudi me ké.

Ngay 31 thang 7 nam 1937, Dorothy Livermore Longcope
kién Livermore ra tda an & New York. Ba muén dira ra 161 dé
nghi chdng lai éng dé tu chi trd cho nhimg chi phi diéu tri
cho Jesse sau khi bi ban. Thdm phan tir chdi va khuyen ba
nén thyc hién mét sy bét thuong hop phap khac. Livermore
duoc thong bao vé hanh dong clia Dorothy va thoang chut
ngac nhién.

Khi Jesse héi phuc hoan toan, Livermore da ting cau
mot chuyén di t6i chau Au nhu cau hing mong mudn.

Con chinh Livermore ¢ lai nha.

Cudc dau ti€p theo ctia Livermore la voi Cuc thué quéce
t€ (IRS) sau khi ong nhan dugc mot hoa don thué tr gia
800.000 do la. Ong tién hanh thuong lugng va gidi quyét
khi€u nai véi IRS trong ciing nam de.

Vao mua he, 6ng da sin sang cho moét chuyén cau ca.
Ong thué mot chiéc Ranger, mot chiéc thuyén cau ca
ngoai khoi ma cé thé di ra khéi viitng Montauk Point. Gan
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trua, khi sdp ra khéi Montauk va vao eo bién Long Island,
ong da cau duge moét con ca kiém khong 16. Cai chét chiéc
ghé dang ngéi, 6ng vat 1on véi con ca trong hon mot gio
chi st dung day cau 36 pound. Con ca boi rat nhanh,
quay manh, né nhdy lén nhdy xudng dé thoat ra nhung
voi mot tay cau lao luyén nhu John Sweeting, cudc chién
gitta ngudi va ca to ra can bang.

Cudi cung, con ca dugc kéo doc theo man thuyén. Khi
vé toi bén, no duge kéo lén. Con cd can nang trén 220 kg
va van gitr ky luc 1a con cd kiém 16n thit hai duge cau &
Montauk Poin bing cdn cau va 6ng quay.

Hai nam sau, ngay 14 thang 11 nam 1937, & tuéi 18,
Jesse két hon voi Evelyn Sullivan, con gai cuia Hen
Bletzer, nguoi hang nam déu té chuc thi quyén anh va
lam viéc trong mot quan bar & Baltimore. Khi d6, Evelyn
20 tudi va ngudi ta noi rang c¢o da timg két hon bén nam
trudc d6. Dorothy tham du dam cuéi dé ban phuc lanh
cho hai v¢ chéng tré. Thuc chét, sy c6 mat ctia Dorothy
chinh la dé lam nhan chimg cho budi 1é. Jesse rit hanh
phuc khi thoat khéi su giam sat cia Harriet.

Livermore khéng tham du dam cuéi. Ong da mua
quyén kinh doanh Pepsi-Cola & Connecticut lam qua cudi
cho Jesse.

Nam 1938 va 1939, Livermore ngay cang lin sau vao
khiing hoang. Ong véan choi c6 phi€u, nhung khéng gidng
nhuw trude kia, khi dé niém dam mé va nang luc véi cong
viec da giup ong chién thing trong tro choi, phat huy hét
kha nang ctia ong voi thi truong chimg khoan.
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Théi ky thuén loi va vui vé clla cude doi da qua. Cong
viéc va tiéng tam chia 6ng déu thét bai. Con Dorothy van
nghién rugu, ba uéng ngay cang nhiéu dac biét la sau vu
tai tiéng, mat mat vira qua.

Dorothy timg 1a hinh anh d&i nghich ton léen phdm chat
clia Livermore. Ong 14 ngudi diém tinh, biét kiém ché va ly
tri, con ba séng cdi mo va ban ning. Ba 1a mét nguoi phu
nir dep.

Niém vui, hanh phuc va ca nhimg tiéng cuoi déu kho c6
thé bat gap & ong. Thei gian nay, ong bit dau gap ac mong.

Cudi nam 1939, Jesse dé nghi 6ng viét mot cudn sach
ké vé& nhumg kinh nghiém va ky xdo trong kinh doanh ¢4
phi€u va nhtng hang hoa khac. Loi dé nghi nhu mot tia
sang lo¢ ién trong cudc doi Livermore mang ong quay trd
lai v6i mét muc tieu, muc dich va mot nhiém vu cu thé.
Ong bét dau ngay lap tuc va c6 1& y tudng nay da kich
thich tinh than Livermore lam o6ng phédn chédn tré lai.
Cudn sach hoan thanh va dugc xudt ban béi Duell, Sloan
va Pearce vao thang 3 nam 1940, c¢6 nhan dé 1a: Lam thé

nao dé kinh doanh trong thi truong c6 phiéu? (How to trade
in stockmarket?).

Cudn sach khong ban duge nhiéu 1am. Chién tranh thé
gi¢i dang dién ra nén nhimg loi ich thu duoe tir thi trudmg
cé phi€u rat thdp. Vao thei diém d6, phuong phap cia
ong con rdt méi va gay ra nhiéu tranh luan. Ho nhan
dugc nhiéu bai phé binh khac nhau tir nhimg chuyén gia
¢4 phi€u ciia thei ky do.

Dén ngay hém nay ho van con tiép tuc tranh luan.
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Livermore noéi rang hoc thuyét co ban clia ong chi la
diém bat dau, cang nhu hoc thuyét cha Signmund Freud
va Carl Jung chi nghién ctu tri tué con nguoi. Trong cudn
sach, ong noi: “Toi biét moi nguol sé cho rang nhung tu
tuémg ma t6i dua ra [a méi mé va néi trgi hon. Bung lo
lang, toi s& khong gitt né cho riéng minh. Toi mong moi
viec sé tot dep. Toi ddng y voi Virgil: “Exoriare aliquis
nostris ex ossibus ultor”.



* Chuwong 15 *

Poi mat voi Than Chét
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hu Tu, 27 thang 11 nam 1940, Livermore luc nay

da 63 tudi va vo ong, Harriet tén thuéng goi 1a Nina
dang & cau lac bo Stork, noi ua thich cta Livermore.
Mot nguéi the anh tién lai gan va ngé y muén chup mét
buie dnh.

“Di nhién cau c6 thé", Livermore noi. “Nhung do 1a bic
anh cu6i cung cau c6 thé chup boi ngay mai toi sé di rat
xa, trong mot thoi gian dai”.

Nina vo cung sung s6t. Ba héi Livermore: “Laurie, anh
cOy givay?".

“Chi la m¢t chuyén dua thoi ma em y&u”, 6ng cudi.

bén nhdy dugc bat lén. Nina nhdy cung véi mét vai
nguoi ban. Livermore chi ngdi nhin vao véi anh méit lo
dang, xa xam. Ong khong hé dong t6i chut thue an nao;
mot thoi gian dai Livermore khong cam thdy ngon miéng.
Trong ong gay va xanh xao.

Ngay ti€p theo, 28 thang 11, budi trua, 6ng di bo tur
van phong & téa nha Squibb s6 745 dai 19 s6 5 dén khach
san Sherry Netherland. Ong dung lai chao ngudi quan ly
Eugene Voit. Ong timg séng trong khach san hang nam
trude khi chuyén t6i dai 1o trung tam. Ong thuong dung
lai va thudng thirc mot ly coctail truée khi vé nha.

12 gio 30 phut, 6ng ngdi an trua mot minh, chuyén nay
rat hi€ém khi xdy ra. Ong biét rat ré6 vé nhimg nhan vién
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trong khach san, quay bar va nha hang. Ong ngdi gan
quay bar va ngudi phuc vu ty dong mang ra cho éng
nhimg moén quen thuodc khi nhin thdy 6ng budc vao. Ong
khoéng néi chuyén véi ai trong suét btra an.

Trong bira trua, 6ng rut quyén so ghi nh¢ nhé duge boc
bang da va chiéc but vang dugc dinh trong chiéc o gi lé dé
viét. Ong viét rat voi vang, mét hodc hai trang giéng nhu
mot nguoi 6 rat nhidu chuyen dé néi nhung chi c6 thé noi
mot chit ngdn ngai. Trong suét bira &n, 6ng da cdt quyén
s6 vao tui vai 1an. Ong van ngoi & do va hut thude la. 2 gio
30 phut, ong roi khach san va quay tré lai van phong.

Ong quay lai khach san Sherry Netherland luc 4 gio 30
phut va di thidng t6i chiéc ban ua thich ciia 6ng & gan
quay bar. Nhu thudng lé, 6ng yéu cau nhimg mén quen
thuge. Ong mim cudi v6i ngudi béi ban nhung khong néi
gi. Ong ngdi dé hang gio, ldy quyén s6 ra va viét vao do,
sau do lai cdt vao tui. Ong goi nhiéu hon mot lan nhing
mon quen thudce trong sudt thoi gian ngoi ¢ do.

Cudi cang, ong dung len khoi chi€c ban, ra khdi quan
bar va di vao hanh lang.

bé gip dugc ngudi don phong, ong phai di vao hanh
lang va di bo khoang 120 buée, qua ctra tir dong téi mot
khu vuc dén dén phong tiée, phong treo ao khoac va
phong tam.

5 gio 33 phut, Livermore di qua ctra ty dong va truot
chan tai canh ctta clta can phong t6i tim - phong tam.
Ong ngéi len mot chiée ghé ddu & cudi phong. Ong rut
khdu sung luc tu déng Colt duong kinh 32 ly va ddy nhe
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nong sung, nap day dan vao 4. Ong mua khiu sung nay
tir ndm 1928 khi con séng & Evermore.

Ong dat nong sung phia sau tai phéi va bop co.

Vai phut sau, nguti phé giam ddc, Patrick Murray thay
Livermore dd sup xudng ghé. Ong lién tuc quan sat dé y
01 Livermore tir khi éng mé& cira phong treo ao. Thoat
tién, 6ng nghi khong nén lam phién Livermore va cho ring
Livermore dang ngu. Sau do, éng nhin thdy mot vang
mau trén san va khdu sung.

Ong chay lai ban tiép tan va goi cho canh sat. Tin tirc
duoc lan di rt nhanh. Phéng vién va nhing nguoi chup
anh cho cac bao vay quanh hanh lang khach san. Hai
chi€c 0 to6 chéan & 16i vao, 4 vién canh sat diéu tra dung
canh git ¢ hanh lang va 16i vac. Thanh tra Patrick
J.Kenney, trudong nhom diéu tra dén cung voi doi trudng
Edward Mullins ctia d6n phd 67. Thanh tra Kenney sau
khi danh gia tinh hinh da goi téi can héo cua Livermore &
dai 10 cong vien dé thong bao cho ba Livermore ring
chéng ba da tu sat.

“Ong vira noi gi vay? Gan day ong ay bj 6m. Co lé...".

“Toi rét ti€c thua ba nhung toi e rdng chong ba da ra di
do vét thurong gay ra béi mot vien dan”,

M6t sur im lang hoan toan & phia bén kia déu day. Ong
nghe thdy ti€ng dap manh trén san. Thanh tra Kenney la
mot chuyeén vién day dan kinh nghiém. Ong biét ring moi
nguoi thudng ngat di trén dién thoai khi nghe nhimg tin
tire do ong thong bao. Vi vay ong da cit mét nhém ngusi
tot dé kiém tra va chéc chin ring ba khong sao.
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Canh sat goi cho Jesse Livermore Jr dé thong bao cho
cau vé tin tuc do. Cau di taxi téi khach san luc 6 gio 45
phut, run rdy va dau khé. Cau di cung véi Harry Edgar
Dache, nguéi quan Iy van phéng ctia Livermore. Thi thé
cia Livermore da dugc chuyén di. Jesse duge dan toi
phong treo dé. Cau di téi chd cha cau nga xudng trén ghé
dau, khau sung nim trong ving mau. Cau nhin thdy thi
thé nguoi cha va 46 sup xudng géc phong. Cau duge mot
nhan vién canh sat va Dache d& day.

Cau khong mudn roi khéi thi thé nguoi cha. Cau da doi
& hanh lang cho dén khi nhan vién giam dinh cta bénh
vién t¢i huc 9 gi¢, thanh tra Raymond O. Miles. Ho cach ly
thi thé cho toi khi nguoi giam dinh t6i xem xét hién
truong va dua ra két luan. Ngudi thanh tra gidm dinh da
xac nhan day la mét vu tu sat.

Dache nhanh chéng sip dat dé chuyén thi thé toi nha
tho Campell Funeral ¢ 81 dutng Madison.

8 gir 30 phut dém hom do, Paul Livermore dang hoc
trong phong & truong Hotchkiss & Connecticut. Co6 ti€ng
go ctra. “Paul, ban duge goi lén phong thay hiéu trudng”,
mot-sinh vién khac noi. '

Paul di t6i phong thay hiéu trudng. Cau go cla. “Mai
vao”, co tiéng dap lai.

Paul dimg truéc mat thdy hiéu trudng. Cau 17 tudi,
manh dé, mot van dong vien va moét sinh vién giéi, dep
trai nhu mot dién vién dién anh ctng giéng anh trat cau.
Sau nay cau thuc su trd thanh mat dién vién dién anh va
tham gia trong hang loat phim truyén hinh khac. “Vang,
thua thay”, cau noi.
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“Chang trai tré, thay s¢ rang thay co6 mot vai diéu phai
néi voi em nhung khé c6 thé dién dat duge.” Cau budc ra
tir phia sau ban. “To6i rat ti€c phai noi voi em ring cha em
da tu sat t6i hom nay & New York. Ong dy da tu bén vao
minh. Mot chiéc 6 t6 va ngudi tai x€ duge gii téi dé don
em vé thanh phé. O t6 dang doi & ngoai.”

Paul dung chét lang trong mot vai giay nhu thé cau bi
ai d6 dam vao bung. Cau choang vang, phli phuc xudng
dat. Cau cam thay nhu c6 mét con budn noén trong nguoi.
Cau c6 tum ldy mép ban ctia thay hiéu trudmg. Ngay lap
tue, thay di vong qua chiéc ban va do Paul dung day. Ong
dua cau mét coc nuée lanh, vai phut sau, ong diu cau
xubng dudi noi chiéc 6 {6 Packard va nguoi tai x€, Frank
dang doi san. Frank giup cau ngdi vao ghé phia sau.

Paul Livermore ngdi mot minh trong khong khi den t6i,
tinh lang trén ghé phia sau ctia chiéc Packard cho dén khi
anh dén nhay chiéu téi cau trén dai 19, dua cau quay tro
lai v6i thanh ph6 New York. Cau qua choang vang, béi réi
va nhu theé bi té liét tren chiée ghé,

Canh sat phat hién moét ban di thu duge viét trén tam
trang gidy nhé trong quyén s6 ca nhan ctia Livermore. Tin
tic nay dugc dang trén to New York Tribune ngay 30
thang 11.

Gioi bdo chi rdt muén tim hiéu noi dung cta ban di
thu. Canh sat tra 16i: “Chung téi da tim thay mot quyén
s0 ghi nho boc bang da trong tui ctia 6ng Livermore. N6
duoc gl t6i vo 6ng”. Nguoi phat ngon ctia canh sat doc tir
quyén sé rang: “Nina, em yéu, anh khong con 161 thoat
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nao khac. Véi anh moi thu déu t6i té. Anh qua mét méi
khi phai chién ddu. Anh khong thé chién ddu lau hon
dugc nira. Chi cé mot cach dé thoat ra. Anh khong ximg
dang véi tinh yéu cha em. Anh la mot ké that bai. Anh
that sy xin 16i em nhung day 1a cach giai thoat duy nhat
cho anh”. Ong ky vao trang gidy tha tam: “Yéu em,
Laurie”, chung téi doan day la tén goi than mat cta ong,
6 thé 1a tén dém, Lauriston.

Canh sat c6 ging giai nghia tir that bai, néi phién
mudn, sy that vong duge lap di 1ap lai trong sudt quyén
s6 v6i nhimg tir ngr déng nhat duge stt dung nhiéu lan.
Ho noi ring bire thu khong chat ché, mach lac, lap di lap
lai va duong nhién né duge viét trong tam trang cang
théng cuc do.

Hon 10 gi¢ t61 hom do, chiéc Packard xudt hién trudc
cOng vao va thang may dua ho t6i cin ho clia Livermore &
1100 dai 16 cong vien. Frank bdm chuéng ctra.

“Frank phai khong?”, Harriet héi.
“Vang, toi day”, ong dap lai.
“Paul cé di cung véi ong khong?”.
“Cé thua ba”.

“T6t, hay dé Paul vao trong. Ong hay doi toi & d6. Toi sé
xudng trong vai phut naa”.

Khi Paul bude vao, cau nhin thdy Harriet, mac 1& phuc
va dang di rdt nhanh vé phia can phong. Ba goi gidy dugc
dat ben canh clra s6. Bén trong dung toan tién mat, tién
duoc dinh keém voi gidy goi ciia ngan hang.
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“Chao Paul”, ba dimg lai va néi, trén tay cdm rat nhiéu
tién mat.
“Chao di”, cau ndi.

“Paul, hay ngoi 1én chiéc ghé dai”. Cau lam theo loi
Harriet. “Nha truong da noéi véi con vé chuyén ctia cha
con roi phai khong?”

“Vang!”.

“Hay nhin day, Paul, me vira néi chuyén véi mot ngudi
ban la luat su, nguoi d6 néi véi me rang canh sat thuong
diéu tra nhimg vu ty sat nhu thé 1a ho dang diéu tra
nhimg ké giét ngudi. Ho da dén day réi, mot nhan vién
canh sat mac thuong phuc da dén dé xem me c6 én khong.
Me so rang ho sé quay lai day va luc sodt can h¢ va me
khong thé gidi thich moi thir rd rang. Cha con gitr qua
nhiéu tién mat trong nha. Boéi vay me du dinh sé di vao tdi
hom nay. Me cting rat buén nhung me phai ¢6 gang va suy
nghi moi thu 16 rang. Con hiéu me néi gi chw?”

“Chéc chin rbi".

“Puge roi, me dang rat voi. Ho co thé dén bat cit luc
nao. Me sé khong di xa dau, me sé téi khach san. Nhung
néu cinh sat téi me sé noi véi canh sat ring me di gap
mot nguoi ban, duge chi¥? Me sé bao Frank quay trd lai
v@i con ngay sau khi anh ta dwa me t6i khach san”.

“Con vé&n én. Con khéng can Frank”.

“Con chac chw?".

“Vang!”.
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“Thé thi t6t réi, me phai di day”.

Paul ngéi doi trong khi ba di toi két sét trong phong
khach. Cau nhin thdy ba dung cdng tay quét sach dé
trang sttc ra khoi két va dung chung trong nhumg tai gidy
thoi trang. Ba bién mat vao phong ngi. Cau cé thé nghe
thdy ti€ng ba mé va doéng clra ti, gom dd trang sirc vao
trong chi€c tui cudi cung. Ba di ra cung véi mot cai tui
thoi trang véi phan nira la dé trang sire va phi mét chiéc
4o len lén trén.

“Nhin nay, Paul, me st dung nhung tui thoi trang nay
béi khong ai co thé nghi ngy gi vé nhimg thw & bén trong
chang”, ba néi. “Me sé lo xong moi chuyén vao sang mai”.

Paul di ciing ba ra tdi ctra cho dén khi ba dumg lai va
méc voi a0 khodc lén ngudi. Ba cam mét tui thoi trang
khac v6i day tién mat va roi di. Cau nhin théy ba di toi 161
thang may riéng va di xudng ché nguei tai x&€ dang doi.

Sau nay cau doan ba c6 khoang ba trieu do la tién
mat va it nhat mét triéu do la dé trang suc - thuoe quyén
thira k€ ctia nhimg nguéi con trai. Nhung cau khong bao
gio nhac lai chuyén d6. Paul ¢ lai mot minh trong ngbi
nha 12 phong.

Sang hom sau, ngay 29 thang 11, khi Paul thuc day
vao khoang 10 gi¢, Harriet da quay tro lai can ho.

“Chao con”, ba néi voi Paul. "Me da bao cho Jesse Jr.,
Alexander Moore, va Giam muc Crossland dén gap chung
ta & Campbell's vao budi trua.” Paul nhin ba va gat dau
trong su phuc tung dang ngac nhién.
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Tir Campbell's ho di thdng t¢i Ferncliff Crematorium &
Hartsdale, New York, ho budc vao mét can phong nho,
gian di, duoc trang bi sdn d6 dac. Hop trap dugc ldy ra tix
chiéc xe tang dat gitra phong.

Giam muc Edgar Crossland cdm quyén kinh thanh
trong tay, néi mét vai tir ngan gon qua hop trap dong kin.
Paul va anh trai cau Jesse ngdi cung nhau bén canh quan
tai. D6i dién voi ho 1a Harriet va Moore.

Khi vi giam muc dang lam viéc, mot ngudi ddy lui bie
man den ndi tir tran téi san nha va phat hién ra cira ctta
mot cai 16 suwdi. Clra m& va moi ngudi coé thé nhin thdy
anh ltra bén trong. Hai anh em giat minh nhin nhau. Ho
khong biét diéu gi sap dién ra. T4t ca moi ngudi déu dung
lén khi hai ngudi phuc vu nidm chit 1ay tay cam clia quan
tai va dat né 1én banh xe bang truyén qua canh cira mé va
di vao ngon 1ira.

Khi quan tai cham phai ngon ltta, ho nghe thay mgt
tiéng dong 16n. Sau khi quan tai hoan toan troi vao trong,
canh cira sat dugce dong lai. Moore, Jesse va Paul déu rat
hoang mang, choang vang va s¢ hai. Ngudi timg duoc
ménh danh 1a “Con s6i don doc” ctia Phd Wall va “Chu bé
déu co” da ra di mai mai. Ong da ty sat vao tdi hom truoc,
thi thé da dugce hoa thiéu vao budi trua chi véi bén ngudi
dua tién.

Trd lai can phong & dai 10 cong vien mot gio sau,
Harriet néi voi Paul: “Day 1a phan cta con, Paul, hay cam
lay”, ba dua cho cau mot to gidy bac 20 d6 la. Cau ngoi
lang di. “Me con goi dien dén. tir Brooklyn va muén con
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dén do gap ba. Ba &y mudn con & cuing véi ba. Ta nghi dé
la mét y kién hay, Paul”.

“Duoc théi,” cau noi.
“T6t. Thé la én réi. Frank dang doi con & duéi kia”.

Ba dua cau ra ciita va chao tam biét. Cau di thing t&i
ch6 me cau - Dorothy, dang doi cau tai nha ba & Brooklyn.
Ba khong duge mai toi 16 tang va ciing khong ai khac dugce
moi. Cau chay vao vong tay dang rong clia me. Hai ngudi
cung om nhau khoc. Day la lan dau tién Paul khoc.

Ngay 1 thang 2 nam 1941, tai san ctua Livermore
dugc phan chia, mét bai bao dugc dang trén to New
York Times. Harret Metz Livermore 1a ngudi thira ké duy
nhat. Téng tai san tri gia 10.000 d6 la va khoan nog
361.010 do6 la. Khong hé dé cap gi toi s6 tién mot trieu
dé la uy thac hay s6 tién ma Harriet 14y di tir dinh thy &
dai 16 cong vién.

Paul tiép tuc theo hoc va hoan thanh chuong trinh hoc
0 Hotchkiss. Sau d6 cau tham gia vao luc lugng khong
quan My trong thoi gian chién tranh. Cau noi ti€éng Phap
rat thanh thao béi vay cau duge phan cong dao tao phi
cong trong luc lugng khong quan Phap bay téi P-51
Mustangs. Khi réi quan déi, cau nhan duoc dién thoai
cua Harriet va dugc yéu cau téi tham ba. “Diéu d6 rat
quan trong”, Harriet néi.

Khi cau toi, Harriet dé nghi d€ lai cho cau toan bo clia
cai cia ba néu cau & lai voi ba nhu mot nguoi ban. “Téi
rat c6 don,” ba noi.
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Paul tir chéi 10i dé nghi ctia ba. Thay vao do6, cau toi
Hollywood, va dong mot vai bo phim nhua va phim truyén
hinh. Sau d6 cau téi Hawaii luot song, noi cau két hon
cung Margaret Seely va c6 hai ngudi con trai, Chad va
Scott. Sau nay, Paul va Margaret da ly di.

Paul nghi ngoi & cau lac bd déem Embers va nha hang &
Honolulu not cau gip va cu¢i Ann MacCormack, mét ca
sy dep, thong minh cha cau lac by, da timg hat cung voi
Frank Sinatra, Tony Bennett va nhiéu nhoém nhac lon
khac. Ho séng voi nhau rat hanh phuc.

Cudc doi cua Jesse lai 1a mot cau chuyén khac.

Patricia Schneider Freiberg 1a mét ngudi phu nix dep,
c6 than hinh cao, manh khanh, mai téc vang hoe, trinh
d6 hoc van cao, giao thiép rong rai trong xa hoi New York
va la con gai chia mot chuyén gia bat dong san tai gioi &
Cincinnati, Ohio.

Khi Timmy Houston - moét nguoi ban gioi thieu co voi
Jesse, nguoi ban thi tham vao tai c¢6: “Pat, Jesse
Livermore 14 mét trong nhimg tay an choi noi tiéng nhat
New York. Vi Chua, ban dimg dinh liu téi anh ta”.

Patricia khong quan tam t6i 161 khuyén ctia ngudi ban
va thich thu khi Jesse moi ¢6 tham du nhimg bua an téi
lang man duéi d4nh nén trong nhung cau lac bd sang
trong nhat New York, nhimg nha hang t6t nhat, cung
Jesse di du lich vé mién qué va ca nhimg mén qua bét
ngd vei nhimg b¢ quéin 4o va dé trang suc dit tién, ca cai
tén Livermore khi dat nhung ban tét nhét tai nhimg noi
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nhu khach san Plaza va cau lac b Stork chi gianh cho
nhing ngudi giau co.

M6i quan hé cta ho chinh thuc duge thira nhan khi
con cho xu den chia Patricia, Hefner du bi gay mot chan
va binh thuong khong phai la mot chu cho hién lanh, dé
gan lai chay xuéng cau thang va doén chao Jesse. Jesse
cang rat yeu dong vat va thuong doéi xir voi chung theo
cach rieng. Dac biét, cau rat thich giéng ché Duc va luoén
nuoi it nhat moét con.

Jesse da ly than véi nguoi vo dau tién, Evelyn Sullivan.
Ho c6 mot dira con trai, Jesse IIl, sinh ngay 7 thang 12
nam 1941. Nhung Jesse rét it khi gip con.

Jesse diéu hanh hoat dong kinh doanh Pepsi-Cola &
Connecticut rat téi té va ngay cang xuong déc, Cudi cung,
né duoc ban di dé tranh khoi pha san. Jesse sau do da
thuyét phuc Charles Revlon thué minh va tré thanh giam
déc xuc tién ban hang cho Revlon.

Jesse song ¢ cau lac bo Metropolitan, dia diém chi
gianh cho nhiumg nguoi sang trong & gitta Manhattan.
Cha anh da timg la mot thanh vién ndi tiéng & do. Jesse
1a mot ngudi choi co tho cdo, bai gin gidi va thudng choi
sudt ca dem, udng rigu va mao hiém voi nhung khoan
tién cuoc lon.

Jesse song dung nhu da dugc dao tao. Jesse khong
quan tam toi tién bac. Anh ta luén co kha nhiéu tién va
tin rang tién luon sin c6 bén minh. Nguoi cha luén dam
bao cho Jesse c6 8 t6 t6t nhdt, quan ao tot nhat, va tieu
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tién kha thodi mai, do vay chi mé& cho cau mot con duong
duy nhat. Mot lan khi Jesse dua cho cha xem bang diém
cha cau ¢ truong Choate voi diém rdt kém trong bai luan
tiéng Anh.

“Cai gi day, con trai, diém bai luan tiéng Anh ctia con
rdt thap?”, nguoi cha hoi.

“Cha &, con khéng gidi viét chinh ta, d6 1a van dé"

“Khong phai la van dé, con trai. Con sé luén c¢6 thu ky.
Co &y sé viét cho con”.

Jesse cudt Patricia thang 3 nam 1965. Vu ly di vai
Evelyn Sullivan khién anh maét di dinh thu & dai 10 Cong
vien va tdt ca tién mat va tai san dang co. Jesse khanh
kiét trir s6 tién uy tac do me cau “Mousie” cach hai b6
con goi ba, quan ly. Jesse vdn bi 4nh hudng bdi vét
thuong cti. Patricia khong bao gi& biét vét thuong co anh
hudng téi than kinh hay khong. Thinh thoang anh ta
phan nan vé nhimg con dau du doi, va xuong séng hoi
bi veo.

Ho chuyén dén song trong ngol nha s6 214, phia Pong
phé 72, -

Dorothy, me ciia Jesse hién dang séng tai Long Island
¢ Bright Walter voi Willie K. Thompson, nguoi chéng thir
tu cia ba, Thompson 14 thanh vién cfia mot nhom néi
tiéng. Ong ta cau két véi Frank Costello, mot ong chi lon
& New York. Khi ho ban ngoi nha & Long Island, Dorothy
goi cho Patricia va Jesse. Ba héi liéu ho c6 déng v dé ba
va Thompson chuyén dén séng gan cin ho clia ho. Hai
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nguoi déng y. Ngay sau khi ho chuyén dén téa nha,
Thompson 1én con dau tim va tit tran.

Chi mot nam sau dam cudi, Jesse nghién rugu niang
hon trude. Mol quan hé gitra hai me con cang ngay cang
t6i té. Ba van ndm quyén kiém soat s6 tién ty thac va dua
cho cau méi lan chi mét it vi ba thiy cau van manh khoe.

Trudce khi hoi xin tién, trong bira an t6i, Jesse thudng
gia vo dau don, éom ldy nguc, nhan nhé, than van, va dé
sap xuéng ghé. Jesse chic chdn ridng me sé khéng quén
chinh minh da ban cau. Va méi lan nhu thé, Dorothy luén
dua tién cho con trai. Khi hoan canh tré nén khé khan, -
ba thudng dua cho anh ta mét vai thu trong bd suu tap
dé trang sic dé mang di cAm c6. Ho khéng bao gi¢ chuge
lai duge no. Dorothy va Jesse co mdi quan hé yéu ghét ro
rang. Jesse thuong néi con thinh né ngay sau khi ba dua
tién cho cau.

D6 14 ndm thu hai sau khi Jesse két hon lan thir hai.
Jesse, Dorothy va Patricia déu ufng rat nhiéu ruou do dé
ho khong thé thoat ra khoéi hoan cdnh hién tai. Ngoi nha
cua ho & ph6 72 c6 bén tang, voi phong an, phong khach,
nha bép & tang mot, thu vien va phong ngti & tAng hai, hai
phong ngu & tang ba, hai phong nga & tang bon.

Dorothy chuyén dén séng bén trong can nha. Phong
ngu cua ba & tang ba, déi dién thu vién. Phong nga ctia
Patricia va Jesse cung & tang ba, ngudi quan gia
William chi€m mégt phong & tdng bén. Phong ngu tréng
¢ tang bon tré thanh noi dién ra nhang mdi quan hé
bat chinh ciia Jesse.
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Cudc hon nhan cia ho tré nén xdu di nhanh chong.
Chinh Jesse cting khong c6 ging che gidu nhimg mdi
quan hé, mét 14n Jesse nai voi Patricia : “Nhimg cuge tinh
nay sé ching c6 gi vui vé néu em khong cuoi anh!”.

Jesse ¢6 quan hé v6i tat ca cac hang ngudi: nhimg co
gai nhay mua trong cac nhém nhac, gai lang choi, nhan
vién ban hang va cd nhimg nguoi giau c6 trong xa hoi.
Tham chi anh ta bit diau dan ho vé nha va dua ho lén
phong ngl trén tang bon, noi tré thanh phong ngh
thudng xuyen ctia anh ta.

“Anh ta nhir mot con méo véi nhing chién lgi phdm
clia minh, 16i kéo ca nhing ngudl dan ba vé day”, Patricia
noi vai Dorothy.

Mot dém, Jesse dan vé nha mot ngudi dan ba, mét gai
lang choi ngudi Anh va cang la khach thudng xuyén nhu
loi gi6i thiéu trudc khi di lén cau thang téi tang bon.

Jesse néi : “DPay 1a mét ngudi ban dén tir Anh cta téi,
Pamela. Chung ta sé di lén tang trén tham quan”.

Khi cau ta budc 1én ciu thang, Dorothy hét lén: “Téi
nguyén riia con trai t6i! Téi nguyén rda con trai téi! Oi lay
Chua!”, ba khéc trong phong khach.

Tinh hinh trd nén rat tdi t¢, Jesse bat dau danh dap
Patricla. Mgt dém, anh ta danh vg dén muc hang xém
phai goi cho canh sat. Tat ca moi ngudi déu say rugu khi
canh sat t6i noi.

Jesse budc nhanh vé phia canh sat va néi: “Chung t6i
dang udng rugu va toi chi c6 ngan can cb ta tan cong toi”.
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“Thua ba, ba c6 mudn bao chi lén an anh ta khong?”,
canh sat hdi Patricia.

“Khong, téi chi mudn t6i nha chi gai t6i”, cdnh sat dua
Patricia téi nha chi gai.

Nhimg ngudi than chia Patricia déu khuyén ¢o nén roi
khoi Jesse nhung co khong thé lam dugc. Co qua yéu
Jesse di cho anh ta d6i x1t véi c6 nhu thé nao.

Jesse ngay cang buc boi voi me. Anh ta buc boi voi
cach ma ba dua nhd giot khoan thura ké thure sur ciia anh
ta va ca nhung hanh dong ngu ngéc nhu khong nép thué
danh vao tai sdn, cho thueé db trang stc chi véi 10 xu mot
do la, d6i 1 triéu do la cd phi€éu danh muc dau tu do
nguodi cha cau chon sang trai phiéu duong sit ma sau nay
no hoan toan mdt gia tri. S6 tién uy thac ctia cau va me
duoe lap rat chéc chan, Méi 1an cau mudn pha bd quy do
dé nhan tién déu bi me cau va Morgan Guaranty, ngudi
chiu trach nhiém quan ly s6 tién theo quy dinh ciia luat
phap va cac diéu khodan chinh xac do cha cau chi thi cho
luat sur thao ra tir chéi.

Muc d0 hung bao ctia Jesse ngay cang tang. Patricia
quyét dinh cai rugu nam 1967. Co6 tin rang né sé ciru
dugc cudc doi co. Mot dém Jesse bude vao phong trong
con say ruqu va nhan ra Patricia dang trong bon tam.
Anh ta lao vao tdn cong, danh dap Patricia rét tan nhan,
sau d6 anh ta gi 1dy dau Patricia va dim xudng nudc cho
dén khi Patricia gan nhu chét dudi.

Khi tinh rugu, ban chdt con nguoi Jesse thuc tinh va
tu 1én 4n chinh minh, nhimng giot nudéc mat in nin, héi
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161, cach xin 16i clia Jesse la ca mot nghe thuat. Anh ta co
thé 1a mot nguai rdt tir t€, an can, hap dan va ctng co thé
la mét nguoi tan bao, déc ac, nhan tam. Patricia qua yéu
chong dén muc o luén luon tha th cho anh ta.

Khi tinh tso, ho luon c6 nhimg khoang thei gian vui vé.
Nhimg bira tiéc téi va tiec coctai cung voi ¢6 con gai luobn
tran day niém vui.

Patricia goi me chéng c6 bang tén than mat cia ba:
“Mousie”. C6 coi ba nhu “ngudi phu nor vui vé nhat
hanh tinh”, ba c¢6 thé tham gia b4t ci bia téi hay su
kién xa hoi nao. Ba thép sang ca can phong. Va suc hép
dan 16n nhat ctia ba la ba khong ngimg khoi hai, luon
luén vui vé.”

Mot dém, Patricia hoi Jesse tai sao cha Jesse lai tur tir.
“Pat, v6i cha anh, ong biét tro chat da két thuc. Nhimg
nguoi tham gia da thay déi, luat SEC da thay déi, thei
glan ctng thay ddi”, Paul dung lai, “Nhung c6 1& c6 mot
diéu hon thé, ong da mat tinh than. Mot lan ong da noi
voi anh rang ong chi thua 16 tir khi éng khong ti€p tuc
theo duéi nhimg nguyen tic rieng ctia minh.

“Anh nghi ong da dung cugc choi la quyét dinh rat
chinh xac, vi n6 luon lam ong phai lo ling, Ong khong con
vui vé, suy nghi da tré nén xo cung. Sau khi ly hon véi me
va chuyén dén Evermore, d6i voi ong moi thir déu trd nén
tdi t¢ nhur thé ba 1a van may cta ong, khi ba di, van may
cung mdt theo. Ong khong c6 ai dé di téi, khong ban be,
khong mot noi nao co thé di, khéng noi nao éng co thé
tim thdy su thanh than va yén én”.
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“Nina la ké giét nguwoi. Ba ta da lam ong ngot ngat, tir
tir gi€t chét y chi clia 6ng voi su cdm doan rat tieu cuec.
Anh da néi ba ta nén ti bo né trong nhtmg ngay anh séng
vOi ba ta sau khi bi bdn. D6 1a mét trong nhimg nguyén
nhan ma cha déng y cho anh tgi chau Au va cudi Evelyn.
Anh muén séng tu lap. Ba ta rat ghét anh va Paul, bét ct
thir gi xen vao gitra ba ta va cha, ba ta déu ghét. Ba ta day
cha ngay cang Iin sau hon vao tam toi".

“Con gi nira khong?”, Patricia héi, sau khi dung lai
mot chut.

“Khi me ban anh, anh cho rang éng bat dau nghi cuéc
doi cua 6ng la mot su that bai hoan toan. Lam sao ma
mot ngudt me lai ¢6 thé ban con trai minh co chu? Lam
sao ngudi do lai 1a vg ong, mot nguoi phu nir tré, xinh dep
ma ong da két hon nhiéu nam truéc? Mot tham kich xay
ra trong d6 éng vo tinh dong vai tro nhu mét ngudi dién
vién chinh.

“Ong da & ben canh anh suét thol gian anh phai chiu
dung dau don khi dang & gitra ranh giéi sur song va cai chét.
Ong chéc han da c6 thoi gian nghi vé no. Thuc té, d6 la lan
duy nh#t 6ng thyc su & bén canh anh trong thoi gian dai.

“Cudi cung, anh nghi trong ong chi c6 mét phan ban
chat den t6l. Luén c6 nhimg phan chung ta khong thé
biét vé ong, nhu thé 14 mot ban tinh tach roi khéi con
ngudi ong, dn gidu sau bén trong méi ngudi. Ong nhu
chim vao béng t6i, khéng gi c6 thé kéo trd lai. Niém dam
mé thuc sir cla ong la thi truémg. Khi 6ng mat hét humg
thu véi thi truong, 6ng da mat tdt ca”.
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Patricia rat thich thu véi thuat chiém tinh. Cé chua
bao gi¢ gip Livermore nhung mét ngay co doc l1a sé6 cua
ong. Két luan ciia ¢o rét ré6 rang. Ong cAm tinh con su
t. Patricia cho rang ong khong bao gi¢ lam viéc vi tién,
6ng lam né vi mot tro choi, vi muc dich chién thing.
Ong khong muén choi xdu nao téi bat ci ai. Ong chi
mudén nhimg diéu tét nhat cho moi ngudi. Ong mudn
moi ngudi cong nhan minh 1a nguoi xudt sac nhat, gidng
nhu mét van dong vien khi lén toi dinh cao nhat va duge
cd thé gioi chuc mumg. Mac du éng khéng phai 1a ngudi
khoac lac -thue sur 6ng la mot ngudi tram tinh va kin
dao - nhung 6ng van mudn dugce ca thé gidi cong nhan.
Ong mudén moi ngudi biét dén ong nhu nha kinh doanh
chtmg khoan tai gidi nhat tir truéc toi nay. Nhung ong
mudn thé€ gigi ty bi€t dén minh chu khong mudn
khuéch truong.

Khi gan két thuc méi quan hé voi Jesse, cha cna
Patricia, nguoi dan éng Australia ma Patricia rat yéu quy,
goi ¢o téi Cincinnati. Ong da budc vao glai doan dau cha
can bénh Alzheimer. Cha me co ly than da nhiéu nam nay
nhung méi ky Giang sinh éng van dén vao bira téi.

“Pat”, ong néi voi co, * Cha khong bao gio muén me con
diéu khién cudc séng clia cha. Ba &y luon luon muén lam
nhu vay. Con hay huma voi cha khong dé ba dy diéu khién
cudc soéng chia cha”.

“Cha a, con sé lam moi thi ¢6 thé” Patricia tra 16i.

Mot thang sau, cha co6 tu tr bang cach tu ban vao
minh. Patricia vé cung dau khé.
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Jesse ngay cang trd nén téi t¢. Khi do anh nuoi hai con
ché giéng Dire, anh va gia dinh nguoi hang xom thuong
dat che di dao trong cong vién trung tam dé luyén tap.
Mot 1an ho tha ché ra dé danh thuc mot ngudi vé gia cu
dang nadm ngu trong cong vien. Sau do ho di xudng cudi
cong vién va chung kién nguoi vo gia cu dé vaa chay ra
khoi cong vién vira la hét va vap phai chan khi ho dang
14n trén nhimg con cho dang dudi sat.

Téi nam 1975, Jesse khong thé kiém soat duogc tinh
hung bao, nghién rugu, co bac, va quan hé lang nhang voi
phu ntr.

1 gio 15 phut sang ngay 23 thang 3 nam 1975, Jesse
goi dién thoai vé mot trong ba s6 may ¢ nha. Jesse da
udng ruou trong hai ngay lién tuc.

“Chao em, Pat”, Jesse noéi. “Anh mudén em lang nghe
diéu nay.” Jesse doc mét doan trich trong vé kich cta
Shakespeare. Pat khéng thé biét anh ta dang say rugu.
Jesse noi rat ranh mach. Co tu nhii co thé Jesse da “d6t”
kha nhiéu tién.

Khoéng khi tinh lang ¢ d4u day, sau do Jesse noi: "Pat,
anh sip giét con cho6 ctia anh va sé tur tu”.

Pién thoai yén lang hoan toan va sau dé co tiéng cup
may. Day khong phai 1an déu tién Pat nghe thdy anh ta de
doa tix tr. Chuéng reo 1an thit hai: “Pat, em c6 & do khong?".

“Vang, Jesse. Em day!”.

“Anh sé lam nhu vay ddy. Anh sé giét con cho va sau
do sé tu t". bién thoai lai bi ngit.
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Trong nha vang lén hai ti€ng stng. Pat nhdy ra khéi .
giuong va khoac véi chiéc ao choang. Co6 lam roi chiéc do
khoac khi bat chot nhin thdy Jesse xudt hién & cirm, tay
cam mét khdu sung luc 6 quay duong kinh 32 ma crom.

“Cesare da chét. Anh da lam cho con ché bi chét. Hay
di cung anh va mang theo con Alexi”.

Patricia dvmg chét lang, sg hai. Co bé con cho len va
om vao long. Co linh tinh réng dem nay Alexi c6 thé sé bj
chét. Jesse dat chung ndm so le bén cira, d6i méat thin
tho vi say rugu. Khong co viec gi ma mot nguoi say rugu
khong thé lam.

“Em hay di theo anh. Chung ta sé di téi thu vién.” Jesse
noéi va dan Patricia xudng cdu thang. Thu vién duge b6 tri &
tang hai. Tir ban cong d6i dién thu vien ¢6 thé nhin bao quat
phong khach. Khi Jesse di t6i clra thu vien va buoc vao
trong, Pat chay tir cdu thang xuéng ting dudi. Co chay qua
bép va ra ctlra sau, thé rat manh, bam chit lay Alexi.

Trong Iuc qua hoang sc;r;'cc“) éhay'vé phia téa nha bén
canh va x6 manh vao Alexi, lic nay cting dang hoang so - -
trong tay nguoi gac cira - nguoi cho c6 goi nhe dien thoai.
Co goi cho Robert Cohen, luat sir cta gia dinh.

“Bobby, Patricia day. Jesse vira giét con cho ctia anh ta
va con muodn gi€t ca toi va Alexi,” c6 thét len.

“Co dang & dau?".

“(J toa nha ben canh v6i ngudi bao vé. Toi dang trén

trong hanh lang. Téi s¢ rang anh ta sé bén t6i qua cira sé
néu anh ta thay t6i.”
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*Co cu & yen ddy. Toi sé goi canh sat va dén do trong
vai phut nta. Dimng di dau cal”.

Cohen va canh sat dén cung mot luc. Canh sat dén tix
tram dudng 67. Tram cit dén mot doi phdn ung dac biét
khdn cdp gém 10 nhan vien do dai uy John Weeks chi .
huy. Nhimg nhan vién nay 1a nhimg chuyeén gia trong viéc
giai quyét cac truomg hop tu tir va bét con tin.

Attorney Cohen va Patricia xin phép quay tr¢ lai ngoi
nha véi cdnh sat. Canh sat dan ho vao phong khach va
bdo ho & nguyén bén ngoai, trir khi duoc goi dén.

Dai uy Weeks va nhan vién Charles Brezny dan dau.
Céac nhan vién khac dadm nhan céac vi tri ban tia. Weeks va
Brezny lén cdu thang thu vién. Khi 1én dén noi, ho dumg &
vi tri d6i dién ctra téi thu vién. Ho thdy Jesse dang ngoi
thodi mai trén ghé rat khac thudng, con ché Cesare hon
38 kg dang n&m trén ving mau ngay dudi chan anh ta.
Hai khau sung luc ¢ 32 ly ma crom trong long.

Patricia nhic canh sat hay cén than vi Jesse la mot
tay sung gidi. “Anh ta chic hin da udng rat nhiéu ruou
nén méi bin lién hai vién dan giét chét con cho” co noi
vdi ho.

Brezny gat dau ra hiéu dé c6 ging vao trong thu vién.
Khi 6ng ta budc qua clra, Jesse ban stung vé phia ong ta.
Vién dan tring vao tuéng. Brezny quay trd lai phia clra.

Cac nhan vién cdnh sat duge huidn luyén rat tét, ho
khong ban tra lai. Thay vao do, ho néi chuyén véi anh ta
trong khoang 1 gio va giup anh ta trén tinh lai. Anh ta néi



418 | CHET Vi CHUNG KHOAN

voi ho anh ta sé tu tid. Anh ta doc cho ho nghe buc thu
anh ta viét dé lai trudc do.

Sau 1 gié néi chuyén, Brezny noi: “Toi cam thdy khat
roi. Anh ¢6 muon uéng mot chiit ruogu véi t6i khong?”

“Chéc chan rdi,” Jesse tra loi.

Khi anh ta rét rugu, hai nhan vién canh sat xéng vé
phia anh ta cung v6i 2 ngudi canh sat khac theo sau.

Jesse 1dy ngay mot khdu sung trong long, chia nong
sung vé phia dai uy Weeks va bop co sung.

Khau sing chi kéu cach mét tiéng ma khong né.

Ngay lap tue, canh sat chay lai va.khéng ché anh ta.
Trong tran du &3, Brezny - ngudi canh sat tré mdi hai
muoi chin tudi bi gay ¢4 tay.

Hai khdu sung bj tich thu, Jesse bi két t¢i c6 giét mot
nhan vién canh sat, c6 hanh dong liéu linh gay nguy
hiém, s& hiru v khi giét nguoi, chéng lai nguoi thi hanh
cong vu va ¢d gang tu sat.

Anh ta dang gip van dé nghiém trong. Thong doc New
York la Nelson Rockefeller da ky mét dao luat cho phép
téng giam bat ca ai bi bugc tdi muru sat mot nhan vién
canh sat.

Canh sat cung giai thich v6i Patricia rang: nhimg nguoi
¢ gang tu tr thudng mudn canh sat giét ho, vi vay ho
kich dong canh sat ban ho. Viéc ¢6 hay khong khdu sung
thir hai khéng bao gio duge gidi thich, trén thuc té, khiu
sung ma Jesse chia vé phia dai uy Weeks da bi tich thu.
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. Khong ¢6 cau héi nao cho Patricia. Co tin réng Jesse
thyc st khong di can dam dé tu sat va dinh kich dong
canh sat lam viéc do thay cho anh ta. Anh ta da rat
thong minh.

Dorothy xuat hién tir phong ctia ba & tang ba phia trén
thu vién sau khi Jesse bi ap giai khoi dé. “Chuyén gi vay,
Pat?". Ba héi, gia vo nhu da ngl trong suét thoi gian dién
ra vu rac roi.

Ba roi dén Long Boat Key, Florida vao ngay hém sau, vi
khong thé déi mét voi nhimg su viée vita qua.

Jesse bi budc toi va tir chdi bao lanh. Anh bi dua dén
dao Rickers va giam biét lap & do. Nhumg ngudi cai tu
chac chan rang tinh kiéu ngao khéng biét kiém ché sé
khi€n anh nhanh chéng bj giét néu dugc phép giam trong
phong giam chung.

Canh sat dang gap tinh trang khé xir: Néu co viec gi
xdy ra voi Jesse trong khi anh ta & trong ti1, né sé tao ra
tiéu de 1om'trén cac bao. Vi vay, ho dua ra dé nghi vé viec
bae lanh anh ta véi mot diéu kién la phai roi New York va
cu tru tai Florida. Thai d¢ cta ho 1a “Hay dé cho anh ta
giét mot canh sat & Palm Beach - dua anh ra khoi New
York!". Jesse dugc dua dén New York dé xét xtr.

Sau nam muoi tu ngay trong ta, Jesse duogc tha tu do.
Anh trong rat dang s¢. Anh da giam ta hon 70 kg xudng
chi con 57 kg. Khi anh bj bat, hon 200 nguoi goi dén dé
héi tham. Nhung khi anh dugc phéng thich thi chi ¢6 hai
nguoi. Ngay lap tiue, anh bat dau udng mumg vi dugc
phong thich.
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Nhu mot diéu kién dé duoc bio lanh, anh ta cé hai
tuan dé ldy lai tinh thén va roi dén Florida. Pat, van lo s¢
cho tinh mang cia minh, nén da roi khoi nha va dén séng
véi mét nguoi ban & Pleasant Valley, New York, cho dén
khi anh roi di.

Jesse tu dén Palm Beach. Pé dugc bao lanh, Jesse
phai tham gia khoa diéu tri tam ly. Me anh goi dién va
bdo anh khong can phai quan tam dén viéc do6 vi anh
hoan toan khée manh.

“Con khéng can bac sI tam ly, con trai, con chi can
nghi ngoi”.

Patricia luon tin rang Dorothy néi nhu vay voi con
trai ba chi vi sy ich ki, ba khéng muén anh nho¢ lai
nhang gi da xay ra & Sant Barbara khi tiép tuc diéu tri
tam ly.

Tuy nhién, Jesse van dén phong kham ctia mot bac si &
Palm Beach. Vi bac sy d6 da lam tdt cid nhimg gi c6 thé,
chdn doan bénh cho Jesse nhu 1a mét nguoi bi chimg
tram cam vui buén that thuong va chimg bénh hoang
tudng, nghién ruou dan dén ty sat.

Moéi lan Jesse dén New York, phién téoa déu bi hoan lai.
Luat su cita anh néi anh c6 thé thoat to6i ma khong bi
trimg phat, nhung anh khéng tin diéu deo.

Mot ngay trude khi phién xét xtr bat dau, Jesse goi cho
Patricia tir Palm Beach. “Anh khéng thé bi vao ti. Anh
khong thé".

“Jesse, luat su cia anh noéi anh c6 thé duge xir tring an”.
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“Anh khong tin ké ng¢ ngan do. Anh khong thé vao tu”,
anh ta néi.

Anh dén ché moét vai ngudi ban & Palm Beach, Saint
John va Alretta Terrell va mugn mot khdu sung ngén cta
ho. Nhung anh khong thé dung chung.

Thay vao do, anh md cira 10 va bat gas. Anh ldy mot
nhum thuéce trén va tréd nén suy sup. Hom sau, ngudi ta
tim thay xac ctia anh.

- Pat bay ngay dén Palm Beach vao chiéu hom dé. Ngay
hém sau, xac ciia Jesse duge dua dén mot nha hoa tang &
Palm Beach. Muc su noi vai didu, va xac cila anh dugc
hoa thiéu thanh tro. Khong ai tham dy dam tang ngoai
Patricia va vi muc su.

Mot thoi gian sau, Patricia nhan thdy ro Jesse da thuc
sit s¢ me cua anh nhu thé nao. Luc ay, anh qua phu
thuoc vao me minh vé cong ty va tién. Ba biét rang anh sé
khong bao gio thoat khoi ndéi am anh dé du ba lam béat cua
viec gi cang khong thé bu ddp lat cho anh ta.

Béng cach nay hay cach khac, ho cung da vudng vao
vu viec, lien quan t6i mot nghiép chuéng khong thé thao
gd khi ba bin con trai.

“Pung la mot bi kich! Ba mang séng bi huy hoai béi
mot phat sung. Chuyén gi da xay ra véi tat ca ching ta?”
Pat tu nhi.

Sau cai chét cia Jesse, Dorothy quay tré lai séng cang
Patricia mot théi gian, nhung cuéi cung ba lai chuyén dén
Saniel Island, Florida.



422 | CHET Vi CHUNG KHOAN

Nam 1985, Dorothy bi 6m, ba goi cho con trai Paul va
Vg cau - Ann dén tham. Ann va Paul dén Sanibel va tim
gap nguoi y ta cham séc cho ba dang doi san.

“Me cau yéu céu to6i dén day va doi cau”, ba néi.

“Me 161 dau réi?” Paul hoi.

“Ba dugc dua dén bénh vién hai ngay truedc va toi rat
ti€c phai néi v6i cau réng ba da m4t ngay hom do,” nguot
y ta noi.

“Bay gio ba dang & dau?” Ann hdi.

“Toi e réing ba dang dugc dé & nha xac.” nguoi y ta thé
dai. “Di nguyén cta ba la duge hod tang vao ngay mai
nhung khong td chuec tang 187,

Ngay luc d6, Caesar, con méo ciia Dorothy, xudt hién &
phong khach va co xat vao ngudi Ann. Co bé con meéo lén,
né rat gia va dugc col l1a mot thanh vién trong gia dinh.
Con meéo rat than thiét voi Dorothy. Ann dit con méo
trong long va choi cang véi né.

“Ba Livermore, toi sé khong qua than thiét véi con méo
néu toi 1a ba,” ngudi y ta noéi.

“Tai sao vay?”, Ann noi.

“Ba Livermore da d¢€ lai di nguyén rang con méo sé duge
dat trong cung quan tai va hoa thiéu cung voi ba dy”.

Ann rét ngac nhién va 6m con méo gan hon. “Paul?” c6
noi, van nai Paul nhung van cham chu nhin con meo.

Paul cting mudn giir lai con méo nhung cau thday minh
nén lam theo di chuc ctia me.
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Ba ra di trong su sip dat rdt hoan hao - ban di chuc,
s6 tiét kiem, chia khoa o to dat trén ban, nhtng 161 huong
dan d6i voi quyén str dung tai sén va té chuc tang 1&. N6
khong giéng tinh cach ctia Dorothy - thuc su ba la mot
nguoi khong ngan nép va cdu tha. Sau nay, khi chuyén
dén sdng, ho tim thay moét soi day chuyén vang va mot cai
déng ho rat dep roi & dudi san nha.

“Me khong bao gio nh¢ hét duge d6 trang stc cla
minh”, Paul néi.

“Y anh mudn noi d6 1a nhtmg gi me d€ lai phai khong”
Ann néi.

Nhiéu nam nay, Dorothy da dua cho ngudi con trai

Jesse rat nhiéu dé trang suc tri gia hon 500.000 do la dé
mang di cam c6.

Ngay hém sau, ho mang con meéo t¢i bac si thu y va
nho ong lam cho né ngtt mai mai. Sau do, ho lal xe t6i noi
hoa tang va dat con méo vao trong quan tai.

Dorothy “Mousie” Livermore da budc vao gidc ngua vinh
héing ctng v6i chdng, con trai va ca con méo Caesar.



* phu luc *

Kham pha nhing
quy tic dau tw va bu6én ban
c6 phi€u cua Livermore

Musdn biét, phdi tam!

- Socrates -
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M 6t nha dau co thanh cong phai luén gitr vimg ba
nguyeén tic:

» Qudn ly thot gian. Ban phai biét thoi diém tham gia
thi trudng va thai diém két thuc mot giao dich trén
thi truéng chimg khoan - khi nao nam giix va khi nao
béan ra, nhu Ed Bradley timg noéi.

» Qudn ly tién bac. Khong duge dé thua 16, khong dugc
dé mat phan von dau tu ctia ban. M6t nha dau co
ma khong c¢6 tién mat cang gidng nhu mét ngudi tha
kho ma khéng cé hang héa trong kho. Tién mat la
hang hoéa trong kho, la huyét mach va ngudi ban tét
nhdt ciia nha dau co. Néu khong c¢6 tién, ban khong
thé kinh doanh. Pimg dé mat quy téc do!

» Ché ngu cdm xiic. Pé co thé thanh coéng khi kinh
doanh ¢6 phiéu, ban phai c6 moét chién luge 16 rang,
chinh xac va kién tri theo dudi chién luoc do dén
ciung. T4t cd cac nha dau co phai lap nén k€ hoach
kinh doanh sdang suét, phit hop véi tam ly riéng cta
moi nguoi trude khi tham gia ddu co trong thj trieong
¢4 phiéu. Van dé 16n nhat ma nha dau co phai quan
tam la tam ly cta ho. Su ghi nh¢ ly tri, tinh logic, va
trang thai clia nén kinh t€ khong thé diéu khién duge
thi truomg ma do ban chét con ngudi. Lam sao c6 thé
thay dét duge n6? Do la ban chat ctia chung ta.
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Ban khong thé khing dinh phéan doan cua ban vé thi
trudmg 1a chinh x4c cho dén khi ban quyét dinh dau tu va
mua mot ¢6 phiéu.

Néu ban khong dat tién trén ban, ban c6 thé chang bao
gio kiém tra dugc phén doan ctia minh, béi ban khong
bao gi¢ kiém tra dugc tam ly clia minh. Livermore tin rang
tam ly chit khong phai ly tri sé quyét dinh nhtmg dédu
hiéu cta thi truomg cing nhu nhing diéu quan trong
nhét clia cudc song: tinh yéu, hén nhan, tré em, chi€n
tranh, quan hé vg chéng, t6i ac, niém dam me, ton gido.
Rat it khi nhimg diéu d6 duge quyét dinh boi ly tri.

Khong thé néi ring doanh thu, lgi nhuan, tinh hinh thé
gioi, chinh tri, ky thuat khong tac dong t6i gia cé phiéu.
Nhimg nhan t§ nay cudi cung sé dan dén dau co gia
xudng; gia chia ca thi truomg cb phi€u va timg cb phiéu
riéng 1& c6 thé phan anh nhtmg nhan t6 nay nhung yéu té
tam ly ludn cé tac dong 16n nhat t61 thi truong.

Livermore luén tin vao tinh chu ky, chu ky cta su séng
va chu ky cta thj trudong. Chuang thudémg & cac thai cuc
khac nhau, hiém khi can bing. Chu ky x4y ra nhu mot
loat nhimg con s6ng bién, mang téi nhimg con séng lon
khi moi thw déu thuan lgi va nhing con soéng nhoé khi
kém thuan loi hon. Nhimng chu ky nay xdy ra ngoai mong
doi, khong thé du bao trude. Dit tét hay xau, chung ta
van phai dén nhan véi thai do cham rai, kién nhan. Mot
nha dau co gidi c6 kha nang kifm tién bat ké thi truéng
dé dang & trang thai nao néu mién la ho san sang tham
gia & ca hai hudéng cta thi trudng.
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by

Livermore sém nhan ra thj truomg cd phi€u khong bao
gi0' r6 rang. N6 dugc thiét ké dé danh lira da s6 moi nguoi
trong hau hét thoi gian ho chei tréen do.

Nguyen tdc cia Livermore thudng dya trén nhimg tur
duy sau:

» Nhanh chéng cdt bo phan thua 18.

» Dung quén can nhdc lai phan doan ctia minh truse
khi hanh dong

» Hay ki€m l¢i nhuan t6i da n€u khéng c6 ly do chinh
dang dé ban c6 phiéu.

» Hay choi cac loai ¢d phiéu din dau, chung sé thay
ddi voi méi thi truéng moi.

» Tap trung theo dudi moét sé cé phi€u nhat dinh.

» Nhumg cé phi€u co gia tri cao hic nao cung s& duge
giao dich voi khéi luong lom.

= Nhimg cd phiéu ¢6 gia tri thdp thuong duoc quan
tam sau mot vu rét gia manh. Nhung chung thuong
ti€p tuc giam gia hoic c6 rat it kha naing tang trd lai.
Khong nén quan tam téi cac loai c6 phiéu do.

= St dung cac diém then chét dé phat hién ra bat cu
thay déi nao xu huéng cta cé phiéu nay va khéng
dinh lai phan doan ctia ban vé xu huéng do.

» Dumng nghi ngd nhimg bang truyén théng tin.

Thi truéng chimg khoan la mét linh vuc nghién ctru co
tinh chu ky; no chi chuyén sang xu huéng moi cho dén
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khi da bién dfng trong xu huéng ct yéu di. Khong nghi
ngo vé ndi dung cua bang truyén théng tin.

Trong mét hé thdong thi trudmg tir do, gid luén dao
dong. Gia ctia hang héa khong bao gior chi tang lén hodc
gidm xuéng lién tuc trong moi thoi diém. Piéu nay rat co
loi cho cac nha dau co linh hoat béi ho co6 thé thich ung
va tham gia vao ca hai xu huéng cia thi truong.

Nguyeén tic quan ly théi gian

bumng bao gior dé muc thua 16 qua 10% lueong von dau
tu. Livermore hoc dugc diéu nay khi 1am viéc trong cac
co quan moi giéi khong dang ky voi mue gioi han 10%
va tu déng ban ra néu thua 16 vuot qua mue giol han.
bay la mot trong nhimg nguyén tic quan trong trong
quan ly tién.

Ban cé thé kifm dugc mot khoan tién lon tir sie kién
nhan ch¢ doi chi khong phai chi tir tri tué. Van dé kho
nhdt ban phai d6i mat la kién nhan va ché doi mot dau
hiéu ré rang clia thi truomg dé co thé tham gia giao dich.
Thj trueng c6 stre cdm dé rdt manh, c6 thé khién ban voi
va tham gia thuc hién mét giao dich ma khong cé bt cu
mot co s& nao. Loi nay c6 thé khién cac nha dau co mat di
hang trieu do la. Ban phai chic chdn c6 mot ly 12 o rang
truoc khi budc vao mot giao dich va mot ly 1& 1o rang
trudce khi chdm dut giao dich.

Chi khi tdt ca cac yéu t6 cia thi truong déu c6 loi cho
ban, ban méi nén tham gia mot giao dich chung khoan.
Khoéng ai c6 thé choi chimg khoan vao mei luc va luc nao
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cting chién thang. C6 nhimg hic ban phai hoan toan dung
ngoai thi truong.

Nha dau co phai hiéu toan bo xu huéng ctia thi truong
- phuong phap don gian nhét - trude khi thue hién mot
giao dich. Ban phai biét ro thi truong dang di léen hay di
xudng du voi toan bo thi truong hay véi cac loai ¢é phiéu
cu thé., Mot van dé co ban ban phai biét trudc khi thuc
hién giao dich la huong di cta toan bo thi truong: di lén,
di xuéng hodc hau nhu khong thay déi. Ban phai hiéu ro
diéu nay truéc khi thye hién giao dich. Néu xu huéng ciia
toan bé thi truémg khong co loi cho ban, ban phai tham
gia ¢ thé khong thuan lgi. Luon nho rang ban phai hanh
dong theo déng chay thi trudng, linh hoat truéc nhimg
bién dong ctia xu huong, khong tham gia khi thi truong
khong thuan loi cho ban va ding nghi ngd néi dung cua
bang truyén thoéng tin.

Viéc duy nhat ban nén lam khi quyét dinh sai 1am la
dung ngay viéc do lai. Nhanh chéng khéng ché phan tén
thdt ma khong do du. Bung lang phi théi gian - khi mot
6 phiéu bién dong dudi diém dimg, ban né ngay lap tic.

Co phiéu ciang thuémg c6 nhimg hanh vi giéng v6i con
ngudi, thé hién nhimg tinh cach khac nhau: xéng xdo, kin
d4o, ning dong, thang thdn, boc truc, logic, co thé doan
truge duge, khong thé doan trude duge. Nghién ciru cd
phi€u cung giéng nhu ban nghién ctru con ngudi, sau mét
thoi gian ban c6 thé dy doan duge nhimg phan tng clia
ho d6i v6i nhung tinh hudng cu thé va rat him ich trong
viec doan truoc thot diém bién dong ctia cé phidu.
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Khong bao gi¢ mua nhimg loai ¢d phiéu gia tang len
qua cao hoac khong bao gi¢ ban ngidn han nhimg loai c6
phiéu gia qua thap.

Néu ban khong nam bat co hgi thoat ra khéi vi thé khéng
thuan loi cia minh thi c6 thé ban sé phai tra gia dat.

Néu ban khong tan dung duwoc nhtmg co may cua thi
trieong cd phiéu thi d6 luén la mét sai lam.

R4t nguy hiém néu ban cd ging dy doan thoi diém va
chiéu huong dich chuyén cta thi truong trong khi thi
truong dich chuyén sang ngang trong mét kénh hep noi
gia ¢6 phiéu duong nhu dung yén. Ban phai cho doi cho
dén khi thi truong hodc 6 phi€u thoat ra khoi kénh nay
va chuyén sang mot hudéng khac. Bimg doan trudc! Hay
cho doi dé xac nhan huong dich chuyén cua thi trudng.
Khong bao gio nghi ngd vé ndi dung cta bang truyén
thong tin. Tiép tuc theo dudi phuong phap don gidn nhat.

Khong danh qua nhiéu thoi gian dé c¢é ging tinh toan
nhtmg bién dong trong gia cd ciia nhimg loai cd phiéu dic
biét. Hay kiém tra théng tin nhan duge. Cau tra 16t nam
trong noi dung ctia bang truyén thong tin, dimg c6 gang
tinh toan xem tai sao bing truyén thong tin lai co6 ngi
dung nhu vay. Pang sau tat cd nhung bién dong chinh
ciia thi truomg cé phiéu ludn c6 nhimg thé luc khong thé
khang cu dugc ma hau hét sé bi phat hién sau nay. Day
la tat ca nhimg gi mét nha dau co thanh cong can biét.

Thi truong chung khoan cé thé di lén, di xudng va hoac
hau nhu khoéng thay ddi. Ban c6 thé ki€m tién tir nhing
qua trinh dich chuyén d6 - ban ¢6 thé mua dai han hoac
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ban ngin han du ban dang ¢ huéng nao cta thij trudong.
Ban phai khach quan. Khi thj truomg chuyén sang mot
huéng khi€n ban lung tang, hay tie bo.

Ban phai dé phong bat ky mét ddu hiéu nguy hiém nao
nhuw: su thay d6i nguge chiéu chi trong mét ngay, khi mure
gia tai thoi diém nira ngay hém nay cao hon muec gia théi
diém ntra ngay hom trude, nhung muec gia doéng ctra ngay
hom nay lai thdp hon muc gia déng clra ngay hom trude
va s0 luong cua ngay hom nay 1dn hon sé lugng ngay hom
trude. Hay cdn than!

Néu c6 phi€éu ma ban kinh doanh dang dién bién theo
chiéu huéng trai nguge v6i nhimg gi ban dy kién, hay
nhanh chéng ban né di. Biéu nay nghia 1a phan doan ctia
ban sai lam. hay tir bé phén thua 16 ctia ban.

Che doi, kién tri cho dén khi xuat hién nhiéu yéu t6 co
lgi cho ban. Chinh sir nhan nai lam nén tién bac.

Hay nghién ctru dién bién cia mot cé phiéu ma gia clia
né co6 sy gian doan lén tao nén mot diém roi. Néu gia cé
phi€u khéng tang tré lai va phuc héi nhanh chéng thi rat
¢6 kha nang loai ¢4 phiéu d6 ¢on gidm gia manh hon nia.
D6 von 1a loai ¢ phiéu khong manh; mot théi gian sau, ly
do sé duogce boc 16.

Nhimg dién bién cta thi truong chimg khoan luén gay
anh hudng t6i cac sir kién & hién tai. Ban than thj trudng
hoat dong trong tuong lai.

Khéi ddu ctia mét thay déi co ban, mét mdéce then chét,

mot thay déi trong xu huong sé chi ra quyét dinh mua
vao hay ban ra luc nay la c6 thuan loi hay khéng. Su
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thay d6i trong xu huéng nay, néu co, sé tao ra rat nhiéu
lgi nhuan.

Co6 hai loai méc then chét. Méc ddo chiéu xac dinh thoi
diém thuan l¢i nhat khi bit ddu mot su dich chuyén cé y
nghia quyét dinh ctia thi truong va 1a sy thay déi trong xu
huong co ban. D6 ¢6 thé 1a diém cudi cung hodc dinh cao
nhét clia mdt xu hudng bién dong trong thoi gian dai.

Diém then chét thw hai duge goi 1a Mdc cung chidu
tiép tuc.

Hay canh giac - méc then chét chu yéu co thé kém theo
mot sy tang len manh me vé sé lugng.

Méc then chét cung cdp cho ta mét phuong cach can
thiét dé tinh toan thoi diém tham gia thi truomg mot cach
hop ly, mét ddu hi¢u giup ban phat hién ra khi nao bét
dau tham gia hodc thoat ra khoi thi truong.

Khi két thuc thi truong dau co gia 1én, hay cheé doi qua
trinh tw ban héa khéng thé kiém soat - nhimg cé phiéu c6
gia tri sé dugce ban & muc gap 30, 40, 50 hoac 60 lan tién
lai hang nam cha chung. Sy thay déi nay cang dién ra véi
nhang c¢6 phi€u tuong tu da duoc giao dich truoc day &
muc gia thdp hon nhiéu lan.

Hay can th4n véi sy gidm gia khong c6 Iy do ro rang
ctia nhimg cd phiéu duge tich trir nhung khéng kiém soat
duge trir khi chung la nhimg ¢6 phiéu thuc thoi, dang
duoc hudng uu dai.

Nhimg miic gid cao méi rat quan trong véi viéc tinh
toan thoi gian hop ly. Mot mire gia cao chua ting xay ra
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co thé chumg to lugng cdu da vuot qua muc cung cia
loai ¢6 phiéu do, va doé cing la cach don gian nhdt lam
gia c6 phifu tang lén manh meé. Nhiéu ngudi, khi nhan
thdy cé phiu dat t6i mot muc gia cao méi s€ ban no
ngay lap tirc, sau do tiép tuc tim kiém mot cd phiéu khac
vOi gid thap hon.

Hoat dong nhom 1a bi quyét dé lua chon thoi diém cho
nhimg buoc di clia ban. Tung loai ¢6 phi€u khong bién
dong don 1& khi chung cang dich chuyén. Néu cd phiéu
ctia hang Thép U.S tang hodc rot gia thi ngay lap tue hoac
sau d6, c6 phi€u ctia Bethlehem, Republic, Crucible sé
theo sat dién bién. Gia thuyét rat don gian: néu nhang ly
do co ban khién viéc kinh doanh ctia Thép U.S dugc
hudéng hay khong dugc hudng wu dai trong thi truong
chuimg khoan la dung dan va c6 co so thi nhung hoat
dong khac cia tap doan cang sé theo dudi nhimg ly do
tuong tu.

Kinh doanh nhimg c6 phi€u manh nhét trong nhang
nhom dan dau, chi1 yéu. Mua cac ¢6 phi€éu dung dau cta
nhom nganh cong nghiép.

Quan sat nhimg c6 phiéu dan dau thi truong, nhimg
loai c6 miutc loi nhuan 16n nhat trong thi truong dau co gia
lén. Khi nhimg cé phiéu nay dao dong va gidam xudng mot
muc dinh méi, dé thuong 1a ddu hiéu chung to thi truong
dang thay déi nguogc chiéu. Nhimg cé phi€u dan dau thj
truong thay déi sé thay ddi toan bo thi truéng.

Gi6i han nhimg nghién ctru hanh vi cta thi truong c6
phiéu déi véi nhimg loai cd phi€u manh nhat trong ngay.
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Néu ban khong thé thu duoc lgi nhuan tir nhtmg ¢4 phiéu
dan dau thi ban cung khong thé thu dugce loi nhuan ti
thi truomg cé phiéu. Do 1a do ban quyét dinh hanh dong &
dau va kiém tién & dau. Luén giéi han doan thi truémg cd
phiéu ma ban tham gia, s¢ dé dang hon cho ban trong
viec quan ly va diéu khién.

Ban nén c6 mét mirc gia muc tiéu ré rang ma tai do
phai ban cd phi€u ra thi truomg néu bién déng ngugc voi
phan doan ciia ban, mét diém dung chic chan. Va ban
phai tuan theo nhirng nguyén tic ciia ban.

Mot nha kinh doanh thanh céng chi nén danh cuoc dua
trén xu huong cho kha nang cao nhét c6 thé xay ra. Hay
mua mot khdi lugng nhd, tham do dé kiém tra phan doan
cia ban trudc khi quyét dinh tham gia khéi luong 16n.
bimg dit toan bo tién clia ban vao moét théi diém. Tién
hanh diéu tra tham do dé xac minh phan doan cuia ban,
tinh toan théi gian chinh xac va hra chon phuong phap
thich hop nhat.

Thuong gia phai phan tng lai nhanh chéng véi nhimg
bién d6i ngoai y mudn. Néu ban gap mot co hoi bat ngo,
phai biét ndm bat co hoi. Néu ban vdp phai nhimg tin tuc
xdu, dimg do du hay ban ngay vi thé ciia ban.

Hay cdn than khi khéi lugng ¢ phiéu tré nen rat lém
va bat dau bién dong sau maot thoi gian dai tang gia. Do 1a
moét ddu hiéu canh bao sip tdi gidi han cua su dich
chuyén. N6 chi ra rng c6 phiéu dang giam gia, to nhimg
nguoi chuyén nghiép ra cong chung. Céng chung thudng
cho rang khéi lugng lén nay chung to thi truong dang rat
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manh mé, s6i déng vuot qua mirc binh thudong, khong
phai dinh cung khong phai diém két thuc.

Cong chung cé xu huong tin rang nhimg ngudi trong
cudc dang tim cach nuoi dudng cé phifu thong qua viéce
lam tang gia. Nhimg phan doan cda ho thuong sai 1am.
Ho thudng bi danh lura béi hau hét nhimg nguoi trong
cudc hoac c6 dong sau khi c¢d phiéu tiang lén téi mot
murc dinh méi va bit dau suy giam. Pay la thoi diém
khéi luong giao dich cé phi€u 16n nhdt. N6 cing déng
thoi giai thich 1y do tai sao mot ¢d phiéu khéng thé tao
nén mot diém cao méi - don gian vi c6 qua nhiéu cd
phiéu tung ra thi truomg. D6 1a mot sy sdp dat - thuong
khong phai do nhimg nguéi trong cuéc nhung luén luon
tir phia nhong nha ¢d dong 16én nhu quy diu tu trong
thoi dai ngay nay.

Nguyeén tic quan ly tién bac

Hay dat mot diém dimg! Ban nén c6 mét muc gia muc
tiéu ré rang ma tai dé ban phai ban ¢6 phiéu ra thj truong
néu bién dong ngugc voi phan doan cla ban. Va ban phai
tuan theo nguyén tac cia minh!

Khong bao gior duy tri mac thua 16 qua 10% lugng vén
dau tu. Ban cin gdp hai lan khoan thua 16 dé bu lai - néu
ban mat di 50%, ban can phai thu vé 100% dé bu dip
(xem béng 12.1). Pay 1a mot bi quy€t tinh todan théi gian
tham gia thi truong mét cach hop ly.

Khong bao gio dap umg moét yéu cau du trix va khong
bao gio mua dwédi muc trung binh.
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Pinh ky chuyén phan lgi nhuan tinh toan trén gidy to
sang tién that. Hay mang tién 1ai do va dat chung vao noi
an toan, nhu ngan hang hoac trai phi€u hoac mét hinh
thire dau tu nao do co thé tao ra tién lai hang nam. Tién
mat ludn ludn 1a s6 moét. Ban ludn ludn phai cé tién mat
dé duy trir. Tién mat luon 1a dan duoc ciia ban. Sai lam lon
nhdt cua Livermore la khéng gir vimg nguyén tic nay
thuong xuyén hon.

Nghién ciru va hiéu ré khéi lugng thoi gian: thai gian
khong phai 1a tién bac bdi luén c¢6 nhung thoi diém tién
cua ban khong hoat dong. Thoi gian la thoi gian, nhung
tién bac 1a tién bac. Nha dau tu thanh cong khong tham
gia ddu tu trong tdt cd cac thoi di€ém. Luon cé6 nhimg
thoi diém khi ban ndm gitr toan tién m#t. Néu ban khong
chic chidn véi nhimg ddu hiéu cua thi trueong thi hay
ngoi ngoai cudc va chd doi xdc nhan hanh vi tiép theo
ctia thi truong. Pay la cach dé tu tao nén van may cho
chinh minh. Kién tri chinh 1a bi quyét dé thanh céng.
buimng véi va.

Mang phan lgi nhuin cta ban ra khéi ban sau khi
hoan thanh mét giao dich thanh cong.

Tién hanh nhimg cugc tham do dé thiét lap toan bo vi
thé ctia ban. Sau cugc tham do dau tién, khong thuc hién
budc thir hai cho dén khi thdy ré loi nhuan thu duge tir
cudc tham do dau tien. Khong thiét lap toan bé vi thé cua
ban chi trong mét 14n - cho doi cho dén khi giao dich - lan
thidm do dau tién chi ré loi nhuan sau do tié€p tuc giao
dich va xay dung toan bo vi thé cta ban.
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Thiét 1ap 20% vi thé theo ké hoach & 1an mua dau tién,
20% & lan thit hai va 20% lan thir ba. Kién nhan cho doi
dé xac minh phan doan cta ban sau d6 ti€én hanh mua
nét 20% con lai.

Moi 1an mua hodc tham dé la mot 14n quyét dinh trong
viéc thiét lap toan bo vi thé€ ctla ban. Néu bat ky luc nao
¢ phiéu bién déng khong thuan loi va nguoc voi phan
doan ctia ban hay két thuc toan bo vi thé cua ban, khong
bao gi¢r duy tri mite thua 16 qua 10% luong von dau tu.

Ban vi thé thua 16: lam theo vi thé thing cuéc mién la
tat ca cac nhan t6 déu thuan loi.

Nguyén tic ché ngu cam xuc.

Ché ngy cam xuc 1a nhan té quan trong nhat trong khi
dau tu vao co phiéu.

Khéng nén du doan truge. Cho doi cho dén khi ban
nhan thdy nhimg manh méi, ddu hiéu, goi y tir thi truong
trude khi quyét dinh hanh dong. Chi hanh déng sau khi
da xac nhan lai phan doan. Hanh dong sém la tu sat.
Khong dua ra quyét dinh chi dya tren phan doan. Thi
truong luon cho ban thoi gian. Néu ban doi ddu hieu tir
thi truéng ban luén c6 thoi gian dé thuc hién hanh dong.

Khong danh qua nhiéu thoi gian dé cd géng tinh toan
tai sao gia cia mot loai c6 phi€u dac biet lai bién dong.
Hay dé su that tu phoi bay. Cau tra 16i ndm & noi dung
cha bang truyén thong tin chuir khong phéi viéc ¢6 ging
tinh toan tai sao né lai nhu vay. Diéu quan trong nhit,
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khéng bao gio tranh luan voi bang truyén thong tin. No
khong lang nghe xem ban néi gi.

Nhimg nha dau tu chimg khoan co thé bi nhimg nha
dau tu khac thuyét phuc roi xa khéi quan diém cta minh
khi ho dua ra nhimg 161 khuyén khac, ¢6 gang chung
minh phan doan clia nhimg nha déu tu nay la sai lam.
Hoic trong truong hop it thiét hai nhét, lang nghe nhtmg
nguoi khac c6 thé dan toi sy do du, khong quyét doan
hodc nhumg phan dodn sai 1dm. Su do du nay c6 thé gay
ra mét niém tin, déng nghia véi viéc thua 16.

Loi khuyen cé thé dén tir nhidu nguon - tix ho hang,
nhimg ngudi than yéu, ban bé nhimg nguol c6 nhimg
khoan dau tu lén clia chinh ho va muén ti€p tuc van
may ciia ho. Loi khuyén cang c6 thé dén tir nhimg nguoi
vu loi va ké pham toi. Luon nhé rang: tat ca moi loi
khuyén déu rat nguy hiém. Khong nén nghe theo bat cu
161 khuyén nao.

Xo4 tix “hy vong" ra khdi tir dién kinh doanh cuta ban.
Hy vong mot ¢ phan lam duoc moi thir sé bién no thanh
mot tro c& bac that sy. Néu ban khong c6 nhimg ly 1€
chic chin, dang tin cay khi ndm gitr mét vi theé thi hay di
chuyén t6i mot vi thé khac an toan hon. Mong mudn mot
¢ phiéu lén hoac xudng co thé gay ra sir suy sup cla
nhiéu nha dau co khac tren thi truong. Hy vong ludn di
cung vdi sy tham lam.

Luén quan tam t6i cam xuc cia ban vao mei lue. Bung
qua tin tuong vao chién thdng hoac qua that vong khi
thua 16.
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Khong c6 gi thay déi tren thi truong. Yéu t6 duy nhat
thay ddi la nhimg nguei dau co va nhimg ngusi méi gia
nhap chua c6 kién thuc tai chinh vé nhimg chu ky chinh
truce day cua thi truong - nhu vu hoang loan nam 1907
va vu khing hoang nam 1929 - béi ho khéng co kinh
nghiém gi vé chung. Nhumg diéu nay c6 thé méi véi nha
ddu co nhung khong moi voi thi truong.

Luon xay dung phuong phap dau co va mot ké hoach
hanh dong cu thé. Luon trung thanh veéi k€ hoach ciia
ban. Dimg thay déi ké hoach ctia ban thuong xuyén. Tim
ra phuong phap phit hop nhat cho ban va kién tri véi
phuong phap de. ‘

Nhing nguoi dau co khong phai la nhimng nha dau tu.
Muc tieu ctia ho khong diroc bao dam bang tién lai qua
mot thot gian dai. Nha dau co khi da quyét dinh tham gia
vao thi truong phdi tim cach kiém 161 da gia tang lén hay
giam xudng.

Tu dua ra quyét dinh ddi voi tién ciia chinh minh. Gita
kin cac giao dich ctia ban trén thi truong. Khong cong bé
nhimg thanh cong hay thua 16 cia ban.

Nha dau co thanh cong khong dau tu vao thi truéng &
- tdt ca moi thoi diém. Luén c6 nhimg Khodng th¢i gian ma
ban nam giir toan tién mat. Néu ban khong chéc chin voi
nhimg dau hiéu cta thi trueng, hay che doi.

Khong bao gio danh mat sy ché ngyu cam xuc khi thi
truong c6 nhimg bién dong khong thuan loi cho ban. Va
cung khong bao gio tré nén qua kieu ngao v¢i nhimg
thanh cong da dat duoc khién ban nghi do 1a mot cach dé
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dang dé kiém tién. Khong bao gi¢ tranh cai véi bang
truyén thong tin, né luén la su that. Tim kiém sy phin hop
v6i thong tin.

Kinh doanh trong linh vuc ma ban am hiéu va ¢o
kha nang.

B6n tinh cach dic trung ctia mot nguoi thuong gia
tal gioi:
» Quan sdt - kha nang quan sat thuc t€ ma khong co
bt cir thanh kién nao.

» Tri nhd - kha nang ghi nhé chinh xac va khach quan
nhimg sir kién quan trong.

« Todn hgc - kha nang tinh toan nhanh nhay va thanh
thao nhung con s6.

= Kinh nghi¢m - kha nang hoc hdi va bé sung them
kién thirc thong qua su ting trai va van dung hop ly.

Nhimg thong diép tir trong tiém thue, su théi thuc
hanh dong chi 1a nhimg y tudng do ban nang mach bao,
dua ra dua trén nhong kinh nghiém kinh doanh ctia ban.
Doi khi, Livermore dé cho ban nang dan duong ngay ca
khi 6ng khong hiéu ré ly do vao thoi diém d6. Ong dong y
v6i quan diém chia Aristole: “Ban than chung ta la su tdng
két ti kinh nghiém ctia chinh chung ta”.

Nhimg tam ly can duge hiéu ro d6i voi cac nha dau co
thanh céng la:

» Tham lam la moét dac tinh tu nhién trong tiat ca moi

ngudi, duoc dinh nghia trong tir dién Webster nhu la



442 | CHET Vi CHUNG KHOAN

mot mong muén vugt qua yéu cidu hoac kha nang;
moét mong mudén nhiéu hon nhu cadu va nhimg diéu
ximg dang nhan duge. Chung ta khéng thé biét
ngudn géc clia tham lam nhung tdt cd chung ta déu
biét n6 luon tén tai trong méi con nguodi.

» Sg hdi luon 4n chua trong mdi con nguoi chi cho dé
xuit hién trong mot ca thé don doc va khi né xuat
hién, no lam sai lech moi ly 1&. Nhimg ngudi hiéu ly
lé s& hanh dong rdt vo ly khi ho s¢ hai. Khi ho thua
16 ho tuon luon s¢ hai va kha nang phan doan cla
ho tré nén riat kém.

» Hy vong luon di doi voi su tham lam khi né dén thi
truomg chung khoan. Méi giao dich duoc thyc hién,
hy vong lai xudt hién rdt manh me. Ban chat con
ngudi luéon hy vong, lac quan, mong muén nhimg
diéu t6t dep nhat. Hy vong la mot diéu rat quan
trong dé tao nén suc séng cho con ngudi. Nhung hy
vong, cang giéng nhu sy mu quang tinh tham lam,
s hai va mat ly tri trong thi trudng chung khoan. Hy
vong lam che phu su that va thi truong lai chi quan
tam téi sy that. N6 gidng nhu vong quay chia mot
banh xe - vong banh xe sé& chi ra két qua, khong
tham lam, s¢ hai hay hy vong. K& qua 1a muc dich
cudi cung, khong c6 bat ky ki€n nghi nao.

Than trong voi su thiu hiéu biét. Thi truong phai duge
nghién ctru va tim hiéu ky ludng, sau sac moi vdn dé chu
khong phai 1a mot hanh dong tuy himg, mét thir mét nhat
théi. Thi truong chung khoan, voi tdt ca sic hap dan cua
viec kiém 16i dé dang va hanh d¢ng nhanh chéng da thu
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hut mei ngudl tham gia véi kha nang quan ly tién bac rat
toi te. Trai nguge voi sy thi€u hiéu biét 1a kién thuc va
kién thitc chinh la strc manh.

Thi truong chung khoan khéng bao gio ro rang. No
duge thiét ké dé danh lua da s6 moi nguoi trong hau hét
thoi gian. Luon c6 nhimg thoi diém ban dung ngoai thi
trudng, vi nhimg ly do tam ly cang nhu kinh té.

Khi bang truyén thong tin khong khop voi quyét dinh
giao dich ctuia ban, hay ché doi cho dén khi chung an
khep véi. Khong bao gid ¢d gang hep ly hoa vi thé ctia ban
vol néi dung ctia bing truyén théng tin.

Khong dua ra hoac ti€p nhan nhtmg loi khuyén tir thi
truong; luon ghi nho: trong thi truong ddu co gid 1en, gia cd
phiéu ting lén, trong thi truong dau co gia xudng, gia cé
phiéu giam xudéng. Day la tdt ca nhing diéu ma mot nha
dau co can biét, hoac tat ca nhung diéu ban can néi véi ho.

boi khi nhimg nha dau co chimg khoan méc phai sai
lam, va chinh ho cing biét diéu do6 nhumg ho chi nén tu
trach minh néu ho pha vé nhimg nguyén tic cia minh.
Dimg bao gié pha vd nguyén tac cla ban.

Khéng bao gio trd thanh nha dau tu khong cht dich
bang cach ndm giit mot c6 phiéu dang giam gia.

Khong bao gio nghi t6i viéc mua mét c6 phan chi dé
chéng d& lai nhimg phan tmg ctia thi truong.

Khong st dung nhimg ttr dau co gia lén va dau co gia
xuéng. Nhimg tir nay dn dinh mét hudng thi truong co
dinh trong tam ly cac nha dau co suét mot théi gian dai.
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Thay vi sit dung nhung tir d6, chiang ta co thé dung tu
khuynh huong di 1én va khuynh huéng di xuéng khi duoc
hoi suy nghi ctia ban vé huong di ciia thi truong. Rit don
gian, ban hay néi rang: ¢ thoi diém nay, phuong thire don
gian nhat 1a ting len hodc giam xudng,

bau co 1a mét hoat dong kinh doanh va ctung giéng
nhu cic nganh kinh doanh khac, dé c6 thé thanh cong
ban phai lam viéc cham chi va tich cuc.
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 Chdng c6 gi méi tren Phé Wall hay trong ddu co chimg
khodn. Nhitng gi xdy ra trong qud khiu sé lap lai trong
tuong lai. D6 la béi bdn chdt con ngudt khong bao gico thay
ddi va cdm xtic con ngudt luon dnh hudng xdu dén tri tug
ctia ho.

- Jesse Livermore -
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